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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spoloénosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Uskutocnili sme audit prilozenej individualnej uctovnej zavierky spolocnosti Zeleznicna spolo&nost Cargo
Slovakia, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2013 a vykazy
komplexného vysledku, zmien vo viastnom imani a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skongil, a sumarizaciu vyznamnych uétovnych zésad a poznamky.

Zodpovednost Statutdmeho orgénu za udtovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individualnej uétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi
VEU a za interné kontroly, ktoré Statutamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie individualne;
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto individualnu Uétovnu zavierku na zéklade nasho auditu
Audit sme uskutognili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podra tychto Standardov
mame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze individudlna ¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v individulnej Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individudlnej uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
individualnej uctovnej zavierky Spolo&nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za ugelom vyjadrenia nazoru k u&innosti
internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad
a uctovnych metod a primeranosti uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie individudlnej uttovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad pre
nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2013 avysledok jej hospodarenia a pefazné toky za rok konCiaci
k uvedenému datumu su v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.
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Zdbraznenie skutocnosti

Bez vplyvu na nas nazor upozoriiujeme na nasledujlice skuto&nosti:

Ako je uvedené v bode 2.1 poznamok k tctovnej zavierke, spoloénost vykazuje neuhradenu
stratu vo vyske 283 244 tis. EUR. Budlce fungovanie spolognosti je zavislé od realizacie
ozdravnych opatreni na zaklade vliadou SR schvaleného programu revitalizacie Zelezniéného
sektora z roku 2013. Tato situacia naznaCuje existenciu vyznamnej neistoty, ktora moze vyvolat
zavaznu pochybnost o schopnosti spoloGnosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti.

Ako je uvedené v bode 22 poznamok k tétovnej zavierke, spoloénost zatétovala environmentainu
rezervu v hodnote 22 955 tis. EUR na potencialne napravy Zivotného prostredia. Odhady vysky
buduicich nakladov tykajlcich sa napravy Zivotného prostredia nie su bezpodmiene&ne presné
z dovodu viacerych neistét zahfiajlcich neustaly vyvoj zakonov a regulaénych poziadaviek
v oblasti Zivotného prostredia a metdd, naéasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa
nedaju v sucasnosti presne urCit. Tieto naklady by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky
hospodarenia spolo€nosti v buducich uétovnych obdobiach.

Ako je uvedené v bode 26 poznamok k uétovnej zavierke, spolo¢nost ma vyznamné transakcie so
spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami Slovenskej republiky
a Zelezninou spolo¢nostou Slovensko, a.s., ktoré su uzatvorené spravidla na roénom zmluvnom
Zaklade.

15. aprila 2014

Bratislav

a, Slovenska republika

%/ /g MWJVT/

Ernst & Young Slovakia,/spol. s.r.o. Ing. Martin Ostrochovsky

Licencia

SKAU ¢. 257 Licencia UDVA €. 1056



Zelezni¢na spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz komplexného vysledku
za rok konéiaci 31.decembra 2013

(vis EUR) Pozn. 31. december 2013 31. december 2012
Vynosy
Preprava a suvisiace vynosy 3 283.241 292.057
Ostatné vynosy - B 4 85.891 23.112
o ) L 369.132 315.169
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (163.896) (171.353)
Osobné naklady 6 (87.977) (94.853)
Odpisy, amortizécia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12, 13 (103.676) (68.748)
Ostatné prevadzkové vynosy (naklady), netto 7 (1.866) 8.940
(357.415) (326.014)
Finanéné naklady
Urokové naklady 8 (11.235) (13.557)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 (138) (216)
Vynosové troky - 716
(11.373) (13.057)
Daii z prijmov 11 (82) (45)
Zisk (strata) za uétovné obdobie 262 (23.947)
Ostatny komplexny vysledok za G&tovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za (&tovné obdobie 262 (23.947)

Uctovné zasady a poznamky si neoddelitelnou sudast'ou uctovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom ['uptékom a Ing. Pelrom F Jfarom v men,

//
(cdstavcnstva diia 15. aprila 2014.
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Zelezni¢na spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz finanénej pozicie
k 31.decembru 2013

fvus EUR .

Pozn. 31. december 2013 31. december 2012

AKTIVA
Dlhodoby majetok

Hmotny majetok 13 517.166 605.716
Nehmotny majetok 12 12.514 14.867
Investicia v spoloé¢nom podniku 14 1.541 1.541
Investicia v dcérskych spolo¢nostiach 14 55 -
Ostatné dlhodobé aktiva 10 - 218
531.276 622.342
Obezny majetok
Zasoby 15 8.559 8.634
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 16 117.953 43444
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 17 71 61
126.583 52.139
Majetok klasifikovany ako drZany na predaj 25 - 3.629
126.583 55.768
AKTIVA SPOLU 657.859 678.110
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradena strata . } 18 (283.244) (283.506)
Vlastné imanie spolu _ 119.630 119.368
Dlhodobé zavizky
Podriadeny dlh 19 117.220 136.720
Urotené avery a pdzicky 20 15.153 .
Zamestnanecké pozitky 2] 14.062 14.243
Rezervy 22 22.148 31.935
Zaviizky z obchodného styku 23 - 104.466
Zavizky z finanéného prenajmu 24 39.004 70.522
Ostatné dlhodobé zaviizky 23 155 162
207.742 358.048
Kratkodobé zavazky
Podriadeny dlh 19 19.500 19.500
Urocené avery a pdZicky 20 123.371 99.741
Zamestnaneckeé pozitky 21 682 676
Rezervy 22 11.019 4.782
Zavizky ¢ obchodneho styku a ostatné zavizky 23 161.297 59.662
Zavizky z finan&ného prenajmu 24 14.618 16.333
330.487 200.694
Zavézky priamo siivisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na 25 . .
_predaj
Zavizky spolu 538.229 558.742
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 657.859 678.110

Uttovné zasady a poznamky sii neoddelitelnou sagastou uctovnej zavierky.
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Schvilené Ing. Vladimirom Cuptdkom a Ing. Petrom I'ejfarom v mene predstavens u:pﬁa 15. aprila 2014.
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Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci 31.decembra 2013

Zikonny
Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(vitis. EUR) imanie fond fondy strata Spolu
Stav k 1. januaru 2012 401.646 - 1.228 (259.559) 143.315
Strata za G¢tovné obdobie - - . (23.947) (23.947)
Ostatny komplexny vysledok - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (23.947) (23.947)
Stav k 31. decembru 2012 401.646 - 1.228 (283.506) 119.368
Zisk za uétovné obdobie - - - 262 262
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 262 262
Stav k 31. decembru 2013 401.646 - 1.228 (283.244) 119.630

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sugastou ucétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstaven ﬁé 15. aprila 2014.
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Zeleznic¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz peiaznych tokov
za rok konéiaci 31.decembra 2013

(vus. EUR)

Pozn.

31. december 2013 31. december 2012

Peiiazné toky z prevadzkovych éinnosti:

Zisk (strata) pred zdanenim 344 (23.902)
l"’pravy:
Nepetiazné
Odpisy, amortizicia a znizenie hodnoty hmotného a nehmotného
majetku 12,13 103.676 68.748
Strata (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (2.047) (4.386)
Opravna polozka k pohl'adavkam a zasobam 15,16 326 (1.680)
Nakladové uroky 8 11.235 13.357
Vynosové tiroky - (716)
Pohyby v rezervich a zamestnaneckych pozitkoch (4.292) (7.724)
Ostatné nepefiazné operacie _ 4 (69.944) -
39.298 43.897
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob 271 5.749
ZniZenie (zvy3enie) stavu pohladavok z obchodného styku
a ostatnych pohladavok (4.867) 14.636
Zvy3enie (zniZenie) stavu zaviizkov z obchodného styku a ostatnych
zavizkov (2.442) (52.348)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 32.260 11.934
Zaplatena dan z prijmu 11 (82) (45)
Cisté pefiazné prostriedky pouZité na prevadzkové &innosti 32.178 11.889
Pefiazné toky z investiénych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (25.124) (31.090)
Vklad do zikladného imania dcérskych spoloénosti 14 (55) -
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 17.969 60.055
Cisté peiazné prostriedky pouZité na investiéné &innosti (7.210) 28.965
Peiiainé toky z finanénych cinnosti
Prijaté avery a pozicky 20 45350 4.700
Splécanie Gverov a poZiiek 20 - (42.454)
Splacanie podriadeného dlhu (19.500) (9.750)
Zaplatené aroky (11.006) (21.416)
Prijaté uroky - 716
Splacanie zaviizkov z finanéného prendjmu (33.234) (3.166)
Cisté pefiazné prostriedky pouzité na finanéné innosti (18.390) (71.370)
Cisté zvy3enie (zniZenie) stavu peiaznych prostriedkov
a peiaznych ekvivalentov 6.578 (30.516)
PeiiaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 1. janusdru 17 (94.980) (64.464)
PeiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 31. decembru 17 (88.402) __(94.980)

Uctovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Cuptakom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavep
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(¥a dia 15. aprila 2014.
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Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej iétovnej zavierke

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informaicie o spolonosti

Zeleznicna spolo¢nost” Cargo Slovakia. as.. (.ZSSK CARGO™ aleho ~Spolocnost™), akciova spolognost registrovana
v Slovenskej republike, bola zaloZend dha 1. januara 2005 ako jedna zdvoch néslednickych spolocnosti spoloénosti
Zelemiena spolognost, as. (,ZS™). ZSSK CARGO bqla diiom zaloieniq zapisana do Obchodného registra vedenom na
Okresnom side Bratislava 1. oddiel Sa, vlozka 3496/B. ICO 35 914 92 1, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) spolo¢nosti je 3tat. Prava tatu ako akcionara vykonava Ministerstvo dopravy.
vystavby aregionalneho rozvoja Slovenskej republiky (.MDVRR™) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava.
Spolo¢nost’ teda nie je siéastou Ziadneho konsolidovaného celku. Spolo¢nost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom
v Ziadnej spolocnosti,

Predchodca spolognosti. 7S, bola zalozena dia 1. Janudra 2002 vynatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,,ZSR”) a prevzala zodpovednost za poskytovanie nikladnej a osobnej Zelezni¢nej dopravy a dopravné sluzby
vramci Slovenska, kym ZSR sa nad’alej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31.
dccembra 2004 zruSena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozalozené naslednicke spolognosti: Zelezniéna
spolotnost’ Slovensko, a.s. (,.ZSSK") pre osobnu dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladnu dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné &innosti

Hlavnou ginnostou ZSSK CARGO je poskytovanie nakladnej dopravy a s fiou sivisiacich sluzieb. Okrem toho spolo¢nost’
prenajima majetok a poskytuje opravy a drzbu, upratovanie a iné podpomné sluzby pre ZSSK a inych externych zakaznikov.
Spolocnost’ ma Struktaru a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na acely alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povazuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Driefiova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individualna Gctovna zdvierka je uloZend v sidle spolotnosti v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1.
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tito individualnu ictovnu zavierku schvililo a jej vydanie povolilo predstavenstvo spolognosti dia 15. aprila 2014. Ugtovna
zavierka spolo¢nosti za predchadzajiice uétovné obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromazdenim spoloénosti, ktoré sa
konalo dria 18. jina 2013.

Tato uctovna zéavierka bola zostaveni na ziklade historickych cien. Téato Gétovna zavierka zahriuje a&tovna zavierku
spolocnosti ZSSK CARGO a je zostavena v silade s ¢lankom 17a (6) Zakona 431/2002 o G&tovnictve za G&tovné obdobie od
1. januara 2013 do 31. decembra 2013.

Tato G¢tovna zavierka spolocnosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej &innosti. Spolocnost’ vykdzala za
tento rok zisk vo vyske 262 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradeni stratu vo vySke 283 244 tis. EUR a v pripade jednej
uverovej zmluvy nesplnila finanéné ukazovatele (Pozn. 20).

Dtia 10. jila 2013 bol uznesenim vlady SR ¢&. 390/2013 schvaleny subor opatreni na konsolidaciu Zeleznicnej nakladnej
dopravy SR, ktorych realizacia by mala umoznit’ ekonomicki konsolidaciu a d'alsi rozvoj spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuji
oneskorené zavedenie nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych ndkladnych dopravcov formou znizenia poplatku za
uZivanie Zeleznitnej infrastruktiry vrokoch 2014-2016 a ziroven opraviuju spoloZnost k zalozeniu troch dcérskych
spolognosti v oblasti manazmentu parku nakladnych voziiov, realizicie intermodalnej prepravy a opravy audrzby HDV
a ndkladnych voziov a nasledne umoznit vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov. V roku 2013 boli zalozené dve
dcérske spolocnosti — Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s.. V sacasnosti prebieha zo strany potencialnych
investorov due dilligence. PredloZenie ponik na vstup do oboch spoloZnosti sa otakdva zatiatkom méja 2014. Ciefom
vytvorenia spolo¢nosti ma byt vyznamné oddlzenie spolo¢nosti a postupne dosiahnutic vyrovnaného hospodarenia
v strednodobom horizonte pri pokragovani aj v d'alsich internych opatreniach. ktoré maji zvysit produktivitu a efektivitu
internych procesov,

Této uctovna zivierka a poznamky k uétovnej zavierke s vykazané v tisicoch EUR.

Ugtovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhldsenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zostavena v salade s Medzinarodnymi tandardmi pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi
IFRS prijatymi v rdmci FEU. IFRS zahffiaja Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzindrodné uétovné standardy
(.1ASB*) a Vyborom pre interpreticie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,IFRIC*)

V sucasnosti vzh'adom k procesu prijimania IFRS EU a vzhl'adom k povahe aktivit spolocnosti, neexistuju ziadne rozdiely
v IFRS G¢tovnych zasadéch aplikovanymi spolocnost'ou a IFRS prijatymi ElJ.




Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej G4étovnej zdvierke

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Pouzité uctovné zasady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v individualnej uctovnej zavierke zostavenej k 31.
decembru 2012. okrem nasledovnych pripadov:

Spolocnost” aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie 1FRIC k 1. janudru 2013. vetky
prijaté v ramci Eurdpskej anie (d'alej ako ., EU~):

IAS1 Dodatky k 1AS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky - Prezenticia poloZiek ostatnych sicasti komplexného
vysledku (uinné pre uctovné obdobia zacinajiice 1. jula 2012 alebo neskér);
IAS 19 Revidovany 1AS 19 Zamestnanecké pozitky (G¢inny pre udtovné obdobia  zaginajice
1. janudra 2013 alebo neskér):
IFRS 13 Oceovanie realnou hodnotou (uginny pre Gétovné obdobia zacinajtice 1. januara 2013 alebo neskér);

IFRS7 Dodatky k IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejfiovanie - Vzajomné zapoditanie finanéného majetku a
zévizkov (G¢inné pre attovné obdobia zadinajice 1. januara 2013 alebo neskor);

IFRS 1  Dodatky k IFRS | Statne pbZitky (uinné pre uétovné obdobia zaginajiice 1. janudra 2013 alebo neskor).

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2009 - 2011 (uginny pre actovné obdobia zatinajuce 1. janudra 2013
alebo neskor).

Spolognost’ neaplikovala skér Ziadny 2 IFRS standardov, pri ktorom sa nevyZaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému je
zostavena Gétovna zavierka (.,sivahovy deri*).

V pripade, ak aplikicia Standardu alebo interpretacie ma vplyv na Gi¢tovna zavierku alebo vykonnost” Spolo&nosti, jej vplyv je
opisany niZsie:

Dodatky k 1AS | Prezentacia iétovnej zavierky - Prezentacia poloZiek ostatnych suéasti komplexného vysledku

Tento dodatok k 1AS 1 meni zoskupenie poloziek prezentovanych v ostatnych sigastiach komplexného vysledku. Polozky,
ktoré mdzu byt reklasifikované do vykazu ziskov astrat v budiicnosti (napr. pri odagtovani alebo vysporiadani), budi
prezentované samostatne od poloziek, ktoré nikdy nebudii reklasifikované do vykazu ziskov astrat. Aplikdcia tychto
dodatkov nemala vyznamny vplyv na finanénii poziciu alebo vykonnost Spolocnosti.

Dodatky k 1AS 19 Zamestnanecké pozitky

Tieto dodatky eliminuju pristup koridoru a pocitaju finanéné naklady na ¢istej baze financovania. Ndklady minulej sluzby
maji byt’ zaiétovane v momente, ked’ je plan zmeneny alebo kritenie nastane. Pred tymto dodatkom, naklady minulej sluzby
boli vykazané ako naklad rovnomerne potas priemerného obdobia, potas ktorého na ne vznika zdvizny narok.

IFRS 13 Ocetovanie realnou hodnotou

IFRS 13 zavadza jeden zdroj informacii ako ocefiovat’ realnou hodnotou podla IFRS. IFRS 13 nemeni podmienky, kedy je
pouZita redlna hodnota, ale skor déva navod ako ocefiovat’ realnou hodnotou podla IFRS, v pripade, ked’ je redlna hodnota
vyZzadovana alebo povolena. Aplikicia tohto Standardu nemala vyznamny vplyv na finanénii poziciu alebo vykonnost
Spolo¢nosti.

Dodatky k IFRS 7 Zverejiiovanie — Zapoéitanie finanénych aktiv a financnych zévizkov

Dodatky k IFRS 7 vyzaduju, aby spoloénost’ zvercjnila informacie o prévach zapotitat’ financné aktiva a finanéné zavizky
a sivisiace dohody pre finanéné néstroje podla vymahatel'nej ramcovej dohody o zapotitavani alebo podobnej dohody.
Aplikécia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na finanéna poziciu alebo vykonnost’ Spoloénosti.

Dodatky k IFRS | Statne pozicky

Tieto dodatky pozaduju od prvouplatiiovatel'ov aplikovar poziadavky 1AS 20 Uétovanie Statnych dotacii a zverejiiovanie
Statnej pomoci prospektivne pre $tatne pdzicky existujuce k datumu prechodu na IFRS. Uétovné jednotky sa mézu rozhodnit
aplikovat’ poZiadavky 1AS 39 a 1AS 20 na statne pbzicky retrospektivne, ak informacie na to potrebné boli ziskané v case
prvotného ctovania o takejto pézitke. Vynimka poskytne prvouplatiiovatel'om ul'avu z retrospektivneho ocenenia Statnych
pbZicke s drokovou mierou stanovenou na niZsej trovni ako je trhova trokova miera Aplikécia tychto dodatkov nemala

vplyv na finanéni poziciu alebo vykonnost Spolocnosti
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Projekt vylep3eni pre IFRS Cyklus 2009 - 2011
V ramci tohto projektu boli zmenené tieto Standardy:

IFRS 1 Prvé uplatnenie Mcdzindrodnych standardov pre finanéné vykaznictvo
IAS | Prezentécia uétovnej zdvierky

IAS 16  Nehnutel'nosti. stroje a zariadenia

IAS 32 Finantné néstroje: Prezenticia

IAS 34 Finan&né vykazovanie v priebehu roka

Tieto vylepienia st u¢inné pre Gétovné obdobia zatinajuce 1. janudra 2013 alebo neskor. Aplikdcia tychto vylepSeni nemala
vyznamny vplyv na finanénii poziciu alebo vykonnost Spolocnosti.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Délezité posudenia pri uplatiiovani uétovnych zasad

Pri uplatiiovani Gétovnych zésad uvedenych vy3sie, vedenie spolo¢nosti urobilo uréité zavery s vyznamnym dopadom na
Ciastky vykdzané v udtovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis
takychto posiideni je uvedeny v prisluinych poznamkach, aviak najddlezitejsie z nich zahraju:

Rezervy na vydavky sivisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast’ legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiuje rozsah potrebnych sanaénych prac ani typ
technoldgie, ktora ma byt pouZitd. Vedenie spolognosti sa pri urovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo 3pecialistov, na skasenosti z minulosti a interpretaciu prislusnej legislativy

Financny prendjom

Spolo¢nost’ uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zaklade ktorych mé pravo pouzivat’ $pecificky majetok, hlavne
Zelezniéné vagony. Spoloénost stanovila, Ze na ziklade tychto dohdd prebera v podstate vietky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto spifiaju definiciu finanéného prendjmu.

Dalej spolo¢nost’ uzavrela viaceré dohody o prenajme. na zaklade ktorych md pravo pouzival Zelezni¢né vagény inych
drzitel'ov na kratke obdobie. Spolo¢nost stanovila, Z¢ na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate vietky rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom prenajatych poloziek, a preto o nich G¢tuje ako o operativhom prenajme (tieto transakcie
su vykazované vo finanénych vykazoch ako “prenajom voziiov ").

Podobne spoloénost’ uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagény inym
prepravcom a tretim stranam. Spolocnost’ stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd si poncchédva v podstate vietky rizika
avyhody spojené s vilastnictvom prenajimanych poloziek, a preto onich GCtuje ako o operativnom prendjme (ticto
transakcie si vykazované vo finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov 7).

Vyznamné uétovné posidenia a odhady

Zostavenie Gttovnej zavierky v silade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré majii dopad na ¢iastky
vykazované v Gétovnej zavierke a v poznamkach k uctovnej zavierke. Hoci tieto odhady su zaloZené na najlepsom poznani
aktudlnych udalosti a postupov. skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisif. Podrobnejsi popis odhadov je
uvedeny v prislusnych poznamkach. aviak najvyznamnejsie odhady zahrhaju:

Stidne spory

Spolotnost’ je gastnikom niekolkych sadnych konani a obtianskopravnych sporov vzniknutych potas beznej &innosti
spolotnosti. Vedenie spolognosti vyuziva sluzby externych pravnych poradcov askisenosti z podobnych
predchadzajucich siidnych konani na urgenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.
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V'yéislenie a nacasovanie environmentdlnych zdvazkov

Vedenic spolotnosti uskuto¢iiuje odhady budicich pefiaznych tokov suvisiacich s environmentalnymi zdvizkami
a zavéizkami £ vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien. pouzitim analégii s podobnymi aktivitami
v minulosti a inymi odhadmi. Nacasovanie tychto peiiaZnych tokov zdrovei odzrkadluje siiasné zhodnotenie priorit
vedenim, technologické zabezpecenic a neodkladnost' plnenia takychto povinnosti. Vyska rezervy a predpoklady, na
zaklade ktorych bola dana rezerva vypocitana. sa prehodnocujii na roénej baze vzdy k sivahovému diu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolotnost’” ku kazdému datumu vykazovania uruje, ¢i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky naznak
existuje. urobi odhad spitne ziskatelnej ¢iastky daného majetku alebo jednotky vytvarajucej pefiazné prostriedky, ku
ktorej je majetok priradeny. Pri stanoveni pouZitelnej hodnoty musi spolonost urobit odhad ocakavanych budiicich
pefiaznych tokov a zvolit’ vhodna diskontnu sadzbu na vypodet siidasnej hodnoty peiiaznych tokov. V pripadc potreby sa
Cista predajna cena stanovi na zéklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeuropskych krajinach.
Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zavazkov z déchodkového zabezpecenia

Néklady na program zamestnaneckych pozitkov sii uréené poistno-matematickymi vypoétami. Tieto vypodty obsahuji
odhady diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodobu povahu takychto
programov podliehaji takéto odhady vel'kej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Vedenie spolo¢nosti uréuje dobu odpisovania a zostatkovi hodnotu hmotného majetku na ziklade aktualnych
strategickych cielov spolognosti. Vedenie spolonosti rozhoduje k sivahovému diu, &i pouzité predpoklady pri tomto
uréovani si stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezenticie

Individualna i€tovna zavierka spolo¢nosti je prezentovana v eurach, ktord je funk&nou menou spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavajil na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deii predchadzajici diiu uskutoénenia aétovného pripadu,
Pefazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny platnym k savahovému ditu,
Vsetky rozdiely sii zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepefiazné polozky, ocefiované podFa historickych cien v cudzej
mene, sa prepocitavaju kurzom platnym ku ditu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykdzany v obstardvacej cene, bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpogitani opravok

a akumulovan¢ho zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna ¢ast hmotného majetku musi vymieiiat’ v intervaloch, vykaZu sa

tieto komponenty ako individudlny hmotny majetok so $pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Taktiez, ak je

vykonand generdlna oprava, jej hodnota je vykazana v obstardvacej cene ako hmotny majetok, ak sii splnené kritéria pre

vykazovanie.

Opravy aadr7ba sa uétuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace

vykonané. Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje.

zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa neodpisujt.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavajii ziadne budice

ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi ¢istymi vynosmi z predaja

a uctovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi

Ked” hmotny majetok spiiia kritéria byt klasifikovany ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niZiej z jeho

zostatkovej hodnoty alebo jeho redlnej hodnoty poniZenej o néklady savisiace s jeho predajom.

Spolognost’ occiluje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené na predaj

v hodnote niziej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifikdciou ako aktivum uréené na predaj. upravenej o odpisy
a amortizaciu, ktoré by boli zaii¢tované, keby polozka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho redlnej hodnoty k nasledujiucemu détumu po rozhodnuti nepredavat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preverujii a upravujii na konci kazdého
finanéného roka.
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Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cenc po odpocitani opravok a akumulovancho zniZenia hodnoty

Majetok sa podas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov)

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji. alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakdvaju Ziadne

budiice ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypotitana ako rozdiel medzi &istymi vynosmi
z predaja a Gétovnou hodnotou) sa zahrie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metody sa v pripade potreby preveruji a upravuji na konci
kazdého finan¢ného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, &i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak
existuje, alebo ak sa vyzaduje roéné testovanie znizenia hodnoty majetku. spolognost™ urobi odhad spétne ziskatelnej
hodnoty majetku. Spétne ziskatelna hodnota majetku je hodnota vy3Sia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktora
vytvara pefiazné prostriedky, znizena o naklady na predaj a pouzitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky
majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky pefiaznych prostriedkov, ktoré sii zvéi¢ia nezavislé od prirastkov z
iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je ictovna hodnota majetku vy3sia ako jeho spitne ziskate'na hodnota, potom sa hodnota majetku povaZuje za zniZena
a ¢nizi sa na spitne ziskatelni hodnotu. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty si predpokladané budice pefiazné toky
diskontované na ich sigasni1 hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza si¢asné trhové ocenenia
¢asovej hodnoty petfiazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy. amortizaciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, &i existuje naznak, ze straty zo zniZenia hodnoty vykazané v
predchadzajucom obdobi uz neexistuji alebo by sa mali znizif. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spitne
ziskatelnej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty vykazana v predchadzajicom obdobi sa zictuje len vtedy, ak sa zmenili
odhady pouZité na stanovenie spitne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy. €o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty
vykdzala. V tom pripade sa étovna hodnota majetku zvysi na jeho spiitne ziskateni hodnotu. Tato zvySena hodnota
nesmie prevysit uctovni hodnotu (po odpogitani odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch
nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto ziétovani sa v budiicich obdobiach
upravia odpisy tak, aby sa upravena i¢tovna hodnota majetku, zniZzena o zostatkovii hodnotu, pocas zostdvajucej doby
Zivotnosti systematicky alokovala

Zisoby

Zasoby sa oceluju v obstaravacej cene alebo &istej realizovatel'nej hodnote podla toho, ktord je niz3ia. Naklady na
nakupené zésoby zahfiiaju kupnu cenu zasob a naklady spojené s ich obstaranim (néklady na dopravu, poistenie, clo,
provizie, spotrebna daii). Na vypoget obstaravacej ceny sa pouZiva metoda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predajna cena pri beznej &innosti, znizena o odhadované naklady potrebné
na uskutoc¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zasobam na zniZenie ich hodnoty na &istu
realizovatelna hodnotu.

Spoloény podnik a dcérske spoloénosti

Cenné papiere a podiely v spoloénych podnikoch a dcérskych spoloénostiach, ktoré nie s klasifikované ako drzané za
ucelom predaja, sa vykazuji v uétovnej hodnote, tj. v obstardvacej cene zniZenej o pripadné akumulované straty zo
zniZenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spoloénych a deérskych podnikoch je cena, ktora bola zaplatena za
nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva

Prvotné vykdzanie

Financné aktiva v rozsahu pdsobnosti 1AS 39 su klasifikované ako finanéné nastroje ocenené v redlnej hodnote so
<menami vykazanymi do zisku alebo straty, avery a pohl'adavky, investicie drzané do splatnosti, finanéné aktiva uréené na
predaj azabezpetovacie derivatové nastroje. Pri prvotnom vykazani si spolotnost’ stanovi klasifikaciu jednotlivych
finanénych aktiv.

Finan¢né aktiva s pri prvotnom vykézani oceflované v realnej hodnote, ktora je — svynimkou finanénych aktiv
ocenenych v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty — zvy3end o naklady priamo sivisiace
s obstaranim finan¢ného aktiva.

Finanéné aktiva spolocnosti pozostavajii z pefiaznych prostriedkov na bankovych uétoch. penaznych prostriedkov
v hotovosti a kratkodobych pohl'adavok.
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Vdsledné ocenenie
Nasledné ocenenic finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:
Financné aktiva ocenené v redinej hodnote so zmenami vykd=anymi do =isku alebo straty

Finan&né aktiva v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty predstavuji finanéné aktiva uréené na
obchodovanie afinancné aktiva ocenené do prvotného vykazania v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do
komplexného zisku alebo straty. Finanéné aktiva si klasifikované ako uréené na predaj v tom pripade, ak boli nakupené za
Ucelom dalSicho predaja v blizkej budicnosti. Tato kategéria finanénych aktiv taktic? zahfiia derivatové finanéné nastroje
vloZzené do spolo¢nosti, ktoré nespifiajit podmienky zabezpedovacich nastrojov definované podla 1AS 39. Derivaty sii
taktieZ klasifikované ako uréené na predaj. iba ak predstavujii zabezpetovacie nastroje. Finan¢né aktiva ocenené v redlne;j
hodnote so zmenami vykazanymi do komplexného zisku alebo straty sii zobrazené v sivahe v redlnej hodnote a zisk resp
strata z takychto finanénych nastrojov je vykazana v ramci vykazu ziskov a strat.

Spolocnost’ nema Ziadne finanéné aktiva ocenené realnou hodnotou, ktorej zmena by bola vykdzana do vykazu ziskov a
strat

Finanéné aktiva

i"very a pohladavky

Uvery a pohl'adavky predstavuji nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi platbami, ktoré
nie s kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zatétovani si Gvery a pohladavky vykazované v amortizovanej hodnote
s pouZitim metddy efektivnej trokovej sadzby, znizenych o opravnii polozku. Amortizovana hodnota sa vypo€ita beric do
iivahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré st neoddelitelnou sucasfou efektivnej urokovej miery a transakéné
naklady. Zisky a straty sit vykazované v zisku/strate za uétovné obdobie v pripade. ak si uvery a pohl'adavky odiiétované
alebo ak u nich ddjde k zniZeniu hodnoty, ako aj pocas procesu amortizacie.

Investicie driané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti si nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo uréiteI'nymi platbami, ktoré
maji pevnil splatnost’ a ktoré Spoloénost’ hodla a je schopna drzaf az do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie
drZané do splatnosti ocefiujii v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady su vypogitané ako hodnota, ktorou bolo finanéné
aktivum ocenené pri prvotnom zaté&tovani. zniZena o splatky istiny a zvySena alebo zniZena. s pouzitim metody efektivnej
trokovej miery, o kumulativnu amortiziciu rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti a
dalej zniZend o opravnu polozku. Této kalkulacia zahffia vietky poplatky a aroky platené alebo prijaté medzi G¢astnikmi
kontraktu, ktoré si nedelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a vietky prémie a diskonty,
Zisky alebo straty si vykézané v zisku/strate za udtovné obdobie v pripade, ked su investicie odiétované alebo u nich
ddjde k zniZeniu hodnoty, ako aj poéas procesu amortizacie.

K '31. decembru 2013 a 2012 neboli Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva uréené na predaj

Finangn¢ aktiva urené na predaj sii tie nederivatové finanéné aktiva, kioré si klasifikované ako uréené na predaj alebo
ktoré nie su klasifikované v Ziadnej z troch predchadzajucich kategérii. Po prvotnom zaic¢tovani si finanéné aktiva uréené
na predaj oceflované v reilnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuja v ostatnom komplexnom
vysledku v polozke rezerva z precenenia. V pripade, ked’ je takéto finanéné aktivum oductované alebo sa identifikuje jeho
znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaze
v zisku/strate za ii¢tovné obdobie.

Po prvotnom vykazani su finanéné aktiva uréené na predaj ocefiované na zaklade existujucich trhovych podmienok
a zameru manaZmentu drzaf ich v predvidatelnom obdobi. V zricdkavych pripadoch, ked’ sa tieto podmienky stani
nevhodnymi, sa moze Spolo¢nost’ rozhodnut’ reklasifikovar tieto finanéné aktiva na tivery a pohladavky alebo investicie
drZané do splatnosti, pokial je to v stilade s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2013 a 2012 neboli Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako finanéné aktiva uréené na predaj.
Amortizované niklady finanénych nastrojov

Amortizované néaklady sa kalkuluji metodou efektivnej arokovej miery znizené o opravnil poloZzku a splatky istiny.
Vypocet zohl'adiiuje aj akukolPvek odmenu alebo zlavu na obstaranie a zahfiia transakéné naklady a poplatky, ktoré si
neodlucitelnou sii¢ast'ou efektivnej sadzby.

Finanéné zaviizky

Prvotné vykdzanie

Finantné zdvdzky v rozsahu pdsobnosti 1AS 39 s klasifikované ako finanéné zaviizky ocenené v redlnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Givery apdzicky alebo ako derivatové zavizky urtené na efcktivne
zabezpecenie. Spolognost klasifikuje finanény zavizok pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavizky sa pri prvotnom vykazani ocenia v redlnej hodnote a v pripade tiverov a pOziciek sa ocenia v redlnej
hodnote prijatého protiplnenia po odpogitani nakladov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné zavizky spolo¢nosti zahfiiaju zavizky 7 obchodného styku. iné zavizky. kontokorentné uéty, ivery a pozicky.
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Vdsledné ocenenie
Ocenenie finanénych zavizkov je zdvislé od ich klasifikacie;
Financné zdvizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do =isku alebo stratv

Finan¢né zavizky ocenené v realnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty zahfilaju finanéné zaviizky
urcené na obchodovanie a finanéné zaviizky urtené na vykazovanie zmien realnej hodnoty do zisku alebo straty pri ich
prvotnom vykazani.

Finantné zavizky su klasifikované ako finanéné zavizky uréené na obchodovanie, ak su obstarané za ucelom predaja
v blizkej buducnosti. Tito kategéria cahfiia derivatové finanéné nastroje obstarané spolognostou. ktoré nespliiaju
podmienky pre uétovanie o derivatovych finanénych nastrojoch podla 1AS 39. Zisky astraty zo zavizkov uréenych na
obchodovanie sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat

Spolocnost nema Ziadne financné zéviizky so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pézicky

Po prvotnom vykazani sa Gvery a pohladavky ocefiuju v amortizovanych nakladoch s pouzitim metédy efektivnej
urokovej miery. Zisky alebo straty s vykézané vo vykaze komplexného vysledku v pripade, ked’ sii ivery a pohladavky
odpisané ako aj po¢as procesu amortizicie.

Zdvdzky = obchodného styku a ostatné zdvizky

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky s vykazané a ocefiované v amortizovanych nakladoch, a teda vo vyske
origindlnej fakturovanej ceny. Spolotnost’ vytvara dohady na tie naklady. na ktoré nedostala faktiru ku koncu Gictovného
obdobia. Fakturovany irok z ome3kania je uétovany v ramci zavizkov z obchodného styku.

Redlna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov. ku ktorym existuje aktivny organizovany finanény trh, sa uréi na zaklade kétovanej
trhovej ceny k siivahovému diu. Pre finanéné néstroje, kde neexistuje aktivny trh, realna hodnota je stanovena pouZitim
ocefovacich technik. Tieto m6zu zahfiat’ pouzitie poslednych transakcii medzi dvomi nezavislymi stranami; referovat’ na
aktualnu redlnu hodnotu iného nastroja s takym istym charakterom; analyzu diskontovanych peiaZnych tokov alebo iné
ocefiovacie modely.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost’ posudzuje na konci kazdého uétovného obdobia, &i existujii nejaké objektivne dokazy o tom, Ze hodnota
finan¢nych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv je znizena. Hodnota finanénych majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako zniZena, ak existujii objektivne dokazy na zdklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali
po prvotnom vykézani aktiva (vznikla ,,loss event*), a ked’ tato loss event ma vplyv na otakévané budiice pefiazné toky
finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv, a ktoré mdzu byt spolahlivo odhadnutelné. Dokazy o zniZeni hodnoty
mézu zahffiat’ indikdcie o tom, e dlznik alebo skupina dlznikov ma vyznamné finanéné razkosti, si platobne neschopni,
opakované neplatenie drokov alebo istiny, pravdepodobnost, Ze partner vyhlasi bankrot alebo finanéni reorganizéciu a
kde zistitelné informacie indikuju, Ze existujc meratelny pokles budicich o¢akavanych pefiaznych tokov, ako aj nasledné
zmeny alebo ekonomické podmienky indikujiice platobnii neschopnost’.

Klasifikicia a vyradenie finanénych nastrojov

Finan¢ne aktiva a finanéné zavizky vykazané v siivahe zahfitajii peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pohladavky
a zaviizky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky a zaviizky a Gvery a pozicky. Uctovné postupy pri vykazovani a
ocefiovani tychto poloZiek st uvedené v prislusnych uétovnych postupoch v tejto poznamke.

Finanéné néstrojc (vratane zloZenych finanénych nastrojov) su klasifikované ako aktiva, zaviizky alebo vlastné imanie
v sitlade s obsahom zmluvnej dohody. Uroky, dividendy, zisky a straty suvisiace s finanénym nastrojom klasifikovanym
ako zdvizok sa ¢tuju ako naklady alebo vynosy podla toho. ako vznikli. Ciastky vyplatené drzitelom finanénych
nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie sa Gétuji priamo do vlastného imania. V pripade zloZenych finanénych
nastrojov je komponent zaviizku ocefiovany skor, pritom komponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova
hodnota. Finanéné nastroje su zapogitané v pripade, 7e spolocnost’ ma pravne vynititelné pravo ich kompenzovat
a zamy3l'a zaroveii realizovat’ aktivum a vyrovnat’ zavizok alebo obe vzajomne zapocitat.

Vyradenie finanéného aktiva sa uskuto¢ni, ak spolo¢nost uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfiaju finanéné
aktivum, k ¢omu vi¢3inou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vietky pefiazné toky, ktoré mozno pripisat
danému ndstroju, sii prevedené na nezavisli tretiu osobu. Finanény zavazok je vyradeny vtedy, ak povinnost’ vyplyvajica
2o 7aviizku je splnend, alebo zrusena, alebo skonéi jej platnost’.

Derivitové finanéné nastroje

Spolo¢nost’ pouziva derivatové finanéné néstroje, napr. menové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné nastroje sa prvotne ocefiuji v realnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy
a nasledne sa precefiuji na redlnu hodnotu, Derivaty si zauétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna. a ako
zavizky, ak je zdporna. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa uétuji priamo do zisku/straty za aétovné
obdobie ako finanéné vynosy alebo naklady

Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zéklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnost’ou.
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VloZené derivaty su oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak st splnené
nasledovné podmienky:

o ich ekonomické charakteristiky a rizika tizko nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,

°  samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spinal definiciu derivatu a

o hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v realnej hodnote, pricom zmeny reélnej hodnoty st vykazané

v ¢istom zisku za bezné obdobie

Zabezpedenie
Zabezpedovacie uctovnictvo vykazuje vplyvy eliminicie zmien v realnych hodnotach zabezpetovacieho nastroja
a zabezpeenej polozky v zisku/strate za uétovné obdobie. Na Gcely actovania o zabezpeceni s zabezpeéenia
klasifikované ako:

e  zabezpecenie redlnej hodnoty,

e  zabezpecenie pefiaznych tokov
Na zaCiatku zabezpecenia Spolocnost’ vykona formalne uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vzt'ahu, u ktorého
chee vyuZit' uctovanie o zabezpeceni. cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpecenia. Dokumentacia
obsahuje identifikaciu zabezpetovacicho nastroja, zabezpetenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpecovaného
rizika a spdsob, ako bude Spolotnost’ posudzovar’ efektivnost’ zabezpecovacieho nastroja pri eliminacii expozicie voci
zmenam v realnej hodnote alebo pefiaznych tokoch zabezpedenej polozky, ktoré sii priraditelné zabezpegovanému riziku.
0Od takéhoto zabezpecenia sa oakava, Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminécie zmien v redlnej hodnote alebo
v pefiaZnych tokoch priraditelnych zabezpecovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukazalo, ze je skutoéne
vysoko efektivne pre v3etky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpedenie uréené.

O zabezpedeniach, ktoré spifiajin prisne kritérid zabezpecovacieho uctovnictva sa Giétuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie redlnej hodnoty je zabezpegenie expozicie Spolognosti vodi zmenam redlnej hodnoty vykazovaného aktiva
alebo zavazku alebo nevykdzaného pevného zavizku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zavizku alebo
nevykazaného pevného zavizku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a méze mat vplyv na zisk/stratu za aétovné
obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe€ovacieho nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho Gétovnej hodnoty oceneny v sulade s 1AS 21 (pre nederivitovy zabezpetovaci nastroj) sa
vykazuje v zisku/strate za uétovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpedenej polozky priradite'na k zabezpedovanému
riziku upravuje Gétovnii hodnotu zabezpecenej polozky a vykazuje sa v zisku/strate za Gétovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpetenou polozkou finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava Gétovnej hodnoty zabezpeceného finantného nastroja, pre ktory sa pouziva metdda efektivnej trokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty pocas zostavajiiceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja. Amortizacia méze zacat’ ihned’
po vzniku {ipravy a nesmie zacat’ neskér, ako zabezpedena polozka prestane byt upravovand o zmeny v jej redlnej hodnote
priraditel'né k zabezpedovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka uréeny nevykéazany pevny zavizok, nasledna kumulativna zmena v jeho redlnej hodnote
priraditelna zabezpe¢ovanému riziku sa vykaZe ako aktivum alebo zavizok spolu s prislusnym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za u¢tovné obdobie. V zisku/strate za ucétovné obdobie sa vykdzu tiez zmeny v realnej hodnote
zabezpecovacieho nastroja,

Spolo¢nost’ ukon¢i Gitovanie zabezpedenia realnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost’ zabezpetovacieho nastroja.
zabezpe€ovaci nastroj je predany, ukondeny alebo zrealizovany, zabezpecenie uz d'alej nespina kritéria na uétovanie
o zabezpceCeni alebo Spolo¢nost’ zrusi prislusné uréenie zabezpeéenia

Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpetenie pefaznych tokov je zabezpedenie expozicie Spolocnosti vogi premenlivosti v peitaznych tokoch, ktora je
priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zavizkom alebo s vysoko pravdepodobnou
o¢akavanou transakciou a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu za u¢tovné obdobie

Podiel zisku alebo straty zo zabezpetovacicho néstroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpetenie, sa vykazuje
v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpedovacieho nastroja sa vykazuje
v zisku/strate za iétovné obdobie.

Ak 7abezpecenie ocakavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného zavizku.
suvisiace zisky alebo straty vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného komplexného
vysledku do zisku/straty za uctovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, poc¢as ktorych nadobudnuté aktivum
alebo prevzaty zavizok ovplyviiuje zisk/stratu za Gctovné obdobie. V pripade, ak zabezpecenie olakavanej transakcic
vyilisti do vykazania nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zaviizku, alebo sa odakavana transakcia pre nefinanéné
aktivum alebo nefinanény zévédzok stane pevnym zavizkom, na ktory sa uplatiiuje uctovanie zabezpecenia redlnej
hodnoty. sivisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom komplexnom vysledku. sa prevedil do pociatodnej
obstardvacej ceny alebo inej iétovnej hodnoty nefinanéného aktiva alebo zavizku.

K 31. decembru 2013 a 2012 neboli ziadne finanéné zavizky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje
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PeitaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnost'ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, e ddjde k zmene ich hodnoty

Na ucely prehladu o peilaZnych tokoch predstavuju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tie pefiazné prostriedky a
pefazné ekvivalenty. ktoré sii definované vyssie. po odpogitani nesplatenych kontokorentnych tiverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miczd odvadza spolo¢nost tatu prispevky na zdravotné a socialne zabezpecenie a do fondu
nezamestnanosti podFa zakonnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfiiajii do vykazu ziskov
a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové niklady. Spolocnost' nie je povinna odvadzat prispevky nad ramec
platnych zdkonnych sadzieb.

Spolo¢nost pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfiaju pozZitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skon¢enia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzuji samostatne za kazdy program s pouzitim metody projektovanej jednotky
kreditu, podra ktorej sa néklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych poZitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat
tak, aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v spoloénosti. Zavazok 2o zamestnaneckych pozitkov je stanoveny
ako stcasna hodnota predpokladanych budicich pefiaznych ibytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Gprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su
zii¢tované do vynosov a nakladov v ¢ase ich vzniku. Zmeny a upravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi
poZitkami sii ziétované do vynosov a nakladov pocas priemernej zostavajlicej doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolo¢nosti majui podl'a slovenskej legislativy a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi spoloénostou a jej zamestnancami, hned’ po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien
nérok na odstupné. Vyska tohto zavizku je zahrnuta do rezerv na zévizky a poplatky, pokial’ je definovany a ozndmeny
plan zniZenia poctu pracovnikov a pokial’ su splnené podmienky na jeho implementaciu.

Rezervy

Rezervy si vykdzané vtedy, ak ma spolo¢nost’ siicasnii zakonnii alebo mimozmluvnii povinnost’ v désledku minulej
udalosti, vyrovnanim ktorej sa ocakdva pravdepodobny (skdr ano ako nie) tibytok podnikovych zdrojov predstavujiicich
ekonomické uZitky, pricom vy3ku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadnit. Rezervy sa prehodnocujii ku
kaZdému savahovému diiu a ich vy3ka sa upravuje tak, aby odraZala aktualny najlepsi odhad. Vy3ka rezervy predstavuje
sucasnu hodnotu vydavkov. ktoré zohladiiuju existujice rizikd, aktoré bude pravdepodobne treba vynalozif na
vyrovnanie daného zdvizku. Tieto vydavky su stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej tirokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie, i¢tovna hodnota rezervy sa zvysuje v kazdom obdobi, aby sa
zohl'adnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hladiska. Tento ndrast je zatiétovany ako trokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik nakladov na sanéciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto
sa daji spol'ahlivo odhadnit’. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti ¢asovo koreponduje s prijatim formalneho planu
alebo podobného zavizku odpredat’ investicie alebo odstavit’ nepouzivany majetok. Vyska vykazanej rezervy je najlepsim
odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na sudne spory

Finantné vykazy obsahuju rezervy na sidne spory a potencidlne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto
stidnych sporov spdsobi spol'ahlivo meratelny naklad pre spoloénost.

Prenijom

Pri stanoveni. ¢i je zmluva prenajmom alebo obsahuje prenajom, sa vychddza z podstaty zmluvy. a je nutné posudit. &i
plnenie zmluvy zévisi od pouzitia konkrétneho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania majetku.

Ndjomca

Predmet finan¢neho prendjmu, pri ktorom sa prevadzaju na spoloénost v podstate vietky rizika a vyhody plyniice z
vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany na zatiatku prenajmu v realnej hodnote prenajatého majetku alebo v sicasnc;j
hodnote minimélnych lizingovych splatok, ak je tato hodnota niZia. Lizingové splatky s rozdelené medzi finanény
naklad a zniZenie nesplateného zavizku tak. aby sa vytvorila konstantna irokova miera na zostavajicu hodnotu zavazku.
Finanény naklad sa G¢tuje priamo vodi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pogas odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo podas doby trvania prendjmu
podra toho, ktora je kratsia.

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazuji ako néklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne pogas doby
trvania prendjmu.
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Prenajimatel

Prendjom, pri ktorom spolo¢nost neprevadza vsetky rizika a vyhody plynice £ vlastnictva prenajatej polozky, je
klasifikovany ako operativny prendjom. l.izingové splatky 7 operativneho prendjmu sa vykazuju ako vynos rovnomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujii v pripade, ak je pravdepodobné. Ze z nich budu pre spolocnost plynut’ ekonomické uzitky, a ked’ sa
da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazujii v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a
dane z pridanej hodnoty

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluZieb. oprav a tdrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v a¢tovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli. ogistené o zl'avy a zrazky.

Naklady na prijaté ivery

Néklady na prijaté avery, ktoré sa daju priradit’ k obstardvacej. konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych
aktiv si G¢tované ako &ast” nakladov danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté ivery sa uétujii do nakladov v Gase ich
vzniku.

Daii z prijmov

Splatnd dan

Dafiové pohladavky a zavizky za bezné a predchadzajiice uétovné obdobie sa ocefiuju v hodnote, v ktorej sa ocakava, ze
budii so spravcom dane vyrovnané. Pri vypodte splatnej dane sii pouzité dafiové sadzby (a dafiové zakony). ktoré boli
uzakonené k sivahovému diiu.

Odlozend dan

OdloZena daft z prijmu sa ituje s pouZitim zavézkovej metody pri docasnych rozdieloch zistenych k siivahovému diiu
medzi dafiovym zdkladom majetku a zavézkov a ich Gétovnou hodnotou pre tigely finanéného vykaznictva.

Odlozena dafiova povinnost sa vykazuje pri vietkych zdanitelnych docasnych rozdieloch.

Odlozené dariové pohladavky sa vykazujii pri v3etkych odpotitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych
dariovych @verov a nevyuzitych dafiovych stratich v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto
odpotitatelné do¢asné rozdiely, prenesené nevyuzité darové Givery a nevyuzité dafiové straty umorit.

Previerka G€tovnej hodnoty odlozenych daifiovych pohladavok sa robi ku kazdému savahovému diiu a hodnota sa znizi do
takej miery, kedy uz nie je pravdepodobné, ¥e zdanitelny zisk bude stadit na umorenie celej odlozenej dafovej
pohl'adavky alebo jej casti. Nevykazané odlozené dafiové pohl'adavky sa znovu ocefiujii ku kazdému sivahovému diiu
a vykazu sa v rozsahu. kedy je pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk umozni spdtné ziskanie odloZenej daiovej
pohladavky.

OdloZené dafiové pohladavky a zavizky st ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budu aplikované
na obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavdzok uhradeny, na zaklade dafovych sadzieb (a danovych zakonov),
ktoré boli uzdkonené k sivahovému diu.

OdloZena daif sa Getuje priamo do vlastného imania, ak sa dai tyka poloziek. ktoré sa uétuju priamo do vlastného imania,
a nie cez vykaz ziskov a strat.




Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej iétovnej zavierke

3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Vnutro$tatna preprava:
Preprava tovaru 33.541 32.001
Nakladka voziiov 7.646 7.379
Pristavné voziov o ) L 1.117 1.127
42.304 40.507
Medzinarodna preprava:
Import 99.838 104.216
Export 107.218 113.045
Tranzit B L 15313 16372
222.369 233.633
Ostatné vynosy savisiace s prepravou:
Pouzivanie voziiov v rezimoch RIV, PGV a AVV 8.713 6.163
Prenajom vozilov 3.306 5.052
Cezhrani¢né sluzby 3.573 3.737
Ostatné 2.976 2.965
. 18.568 17.917
283.241 292.057

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Opravy a udrzba 6.499 8.573
Vykony prevadzky 3.641 5911
Prendjom majetku 3.699 4.001
Ostatné 72.052 4.627

85.891 23.112

Ostatné vynosy obsahuju giastky v objeme 8 561 tis. EUR (12 583 tis. EUR v roku 2012) Gétované ZSSK za opravy

a (drzbu, vykony prevadzky, prenajom majetku a iné podporné sluzby.

V riadku “Ostatné" je zahrnuta kompenzacia od ZSR vo vyske 69 947 tis. EUR. Dia 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR
€. 390/2013 schvaleny systém kompenzacii nakladnym zeleznicnym dopravcom za oneskorené zavedenie novych pravidiel
regulacw thrad za pristup k Zelezni¢nej infrastrukture od 1. januara 2011. V decembri 2013 nadobudla t¢innost’ zmluva
medzi ZSR a MDVRR SR o kompenzicii finanénych dopadov pre nikladnych Zelezni¢nych dopravcov za rok 2010. Na
zéklade uznesenia vlady a zmluvného dojednania medzi ZSR a MDVRR podalo ZSSK CARGO ziadost' o kompenziciu

dita 31. decembra 2013, ktora bola 20. janudra 2014 ZSR schvalend a nasledne poskytnuta.




Zelezniéna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(viis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Poplatok za pouzitic Zelezni¢nej dopravnej cesty (46.105) (44.229)
Trakéna elektricka energia (34.541) (33.338)
Trakéna motorova nafta (16.387) (18.415)
Prendjom voziiov (13.021) (13.617)
Material (10.845) (14.596)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (7.810) (9.284)
Spotreba ostatnych médii (6.052) (5.535)
Prekladka realizovana externym dodavatel'om (5.545) (5.368)
Zahraniéné tseky (4.261) (8.589)
Cezhraniéné sluzby (4.047) (4.161)
Prenajom (3.737) (3.575)
Opravy a udrzba (3.308) (3.368)
Bezpecnostné sluzby (2.172) (1.600)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.266) (1.289)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (1.254) (558)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (632) (684)
Zdravotna starostlivost’ (424) (484)
Vzdelavanie (lel) (194)
_Ostatné _(2.328) (2.469)
(163.896) (171.353)

Spotreba a sluzby obsahuju Ciastky fakturované od ZSR v objeme 88 300 tis. EUR (89 950 tis. EUR v roku 2012), spojené
hlavne s pouzivanim drah ZSR (spolotnost ma uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR. ktory stanovuje planované
kilometre a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tiez nakup trakénej energie (vid poznamka 26).

6. OSOBNE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Mzdové naklady (62.034) (65.093)
Néklady na socialne zabezpecéenie (26.854) (26.967)
Zamestnanecké poZitky (poznamka 21; 25) 21 1.154
Odstupné a odchodné (poznamka 22) 890 (3.947)

(87.977) (94.853)

Stav zamestnancov k 31.12.2013 bol 6 331 (k 31. decembru 2012 bol 6 822), 7 toho vedenie spolocnosti predstavuje pit
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva spolocnosti alebo riaditelia jednotlivych tsekov). Priemerny stav
zamestnancov k 31.12.2013 bol 6 515 (k 31. decembru 2012 bol 7 015).

Priemerna mzda v roku 2013 bola 818 EUR a v roku 2012 796 EUR.




Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Poznamky k individudlnej tuétovnej zavierke

7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(vis EUR) 31. december 2013 _31. december 2012
Rozpustenie rezervy na environmentalne zataze (netto) (poznamka 22;25) 715 9849
Zisk ¢ predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob (poznamka 25 a 26) 2934 5730
Tvorba rezervy na sidne spory (poznamka 22) (520) (2.575)
Tvorba opravnych polozick k pochybnym pohl'adavkam (563) (666)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.972) (2.553)
Ostatné _ (2.460) (845)

(1.866) 8.940

8. UROKOVE NAKLADY

(vus EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Urokové naklady z tverov a poziciek (3.349) (2.661)
Urokové naklady z podriadeného dlhu (5.244) (7.158)
Naklady na finanény lizing (2.075) (3.607)
Urokové naklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (567) (131)

(11.235) (13.557)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(viis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Kurzové straty. netto 14 Q2n
Ostatné vynosy (naklady) (152) (195)

(138) (216)

10. OSTATNE DLHODOBE AKTiVA

(vtis. EUR)

31. december 2013

31. december 2012

Naklady budiicich obdobi

218

218
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11. DAN Z PRiJMOV

Vykazana daii z prijmov predstavuje zrazkovu daii zaplaten v zahranici vo vyske 82 tis. EUR (45 tis. EUR v roku 2012).
V nasledujicej tabulke je uvedené odsihlasenie vykazanej dane 7 prijmov a teoretickej Giastky vypocitanej pouzitim
platnych sadzieb dane

(viis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Zisk (strata) pred zdanenim 262 (23.947)
Dati pri zdkonnej sadzbe dane 23% (rok 2012: 19%) 60 (4.550)
Daii zaplatend v zahraniti (82) (45)
Dopad dafiovej straty, ktoru nemozno v budicnosti umorovat’ - 5.412
Nezauctovand odlozena danova pohl'adavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (2.246) 6.869
Trvalo pripogitatel'né naklady 2.186 (7.731)
Dafi z prijmu (82) (45)

Odlozena dafiova pohl'adavka a zavizok pozostavaju z nasledovnych poloziek (pre rok kongiaci 31. decembra 2013 bola
pouZita sadzba dane z prijmu 22% platna pre budiice G¢tovné obdobie, k 31. decembru 2012 23%):

(viis EUR) 31. december 2013 31. december 2012
OdloZené dafiové pohl'adavky
Neumorena dariova strata 25.114 61.885
Rezerva na environmentalne zataze 5.050 5.487
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.244 3.432
Opravna poloZka k pohl'adavkam z obchodného styku 1124 1.055
a k ostatnym pohladdvkam
Opravna polozka k zasobam 256 313
Rezerva na stdne spory 2.005 2.050
Odstupné, odchodné 242 908
Ostatné zavizky po lehote splatnosti nad 3 roky 19.565 -
Ostatné 2.750 1.356
59.350 76.486
OdloZené daiiové zaviizky
fgfl%r:)lggsé n:)udﬁ;sa?;izl;a na darfiové Ucely (ocistené o opravné polozky (9.238) (24.179)
Ostatné (57 6
(9.295) (23.185)
Opravnd polozka (50.055) (52.301)

Cisté odlozené daiiové pohl’adavky (zdvizky) - -

Opravni polozka vo vyske 50 055 tis. EUR (52 301 tis. EUR v roku 2012) sa vykazala pri dotasnych odpocitatePnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii dafiovych vyhod v budicich rokoch. Spolognost’ bude opravnu polozku nadalej
posudzovat, a ked’ sa stanovi, Ze uz nic je potrebna, dafiové vyhody zostavajicich odlozenych daitovych pohladavok sa
zauctuju.

Spolo¢nost’ ma neumoreni dafiovi stratu z roku 2009 vo vyske 114 153 tis. EUR. Podla slovenskej legislativy je
spolo¢nost’ opravnena umorovat’ dafiové straty vzniknuté k 31.decembru 2009 podas piatich rokov. Expiracia budc
prebiehat’ nasledovne:

fvtis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
2013 - 50.823
2014 114.153 140.460
2017 - 66.533
2018 - -
2019 - 11.251

Neumorené dafiové straty spolu 114.153 269.067
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokonéené
fvtis EUR) Software investicie Spolu
Obstardvacia cena
K 1. janudru 2013 28.373 474 28.847
Prirastky - 1.029 1.029
Ubytky (22) (142) (164)
Prevody 910 (910) -
K 31. decembru 2013 29.261 451 29.712
Kumulované opravky
K 1. januiru 2013 (13.838) (142) (13.980)
Odpisy za obdobie (3.382) - (3.382)
Ubytky 22 142 164
K 31. decembru 2013 _(17.198) - (17.198)
Zostatkovia hodnota k 31. decembru 2013 12.063 451 12.514
Nedokonéené
(vtis. EUR) Software investicie Spolu
Obstardvacia cena
K 1. janudru 2012 27.218 491 27.709
Prirastky 1.138 1.138
Ubytky - -
Prevody 1.155 (1.155) -
K 31. decembru 2012 28.373 474 28.847
Kumulované oprivky
K 1. janudru 2012 (10.752) (142) (10.894)
Odpisy za obdobie (3.086) - (3.086)
Ubytky -
K 31. decembru 2012 (13.838) (142) (13.980)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 14.535 332 14.867
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

fvus. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2013 92.555 900.686 4.468 997.709
Prirastky - 124 23.971 24.095
Ubytky (15.712) (35.838) (15) (51.565)
Prevody - Majetok drZany na predaj - - - -
Prevody 944 23.775 (24.719) -
K 31. decembru 2013 77.787 888.747 3.705 970.239
Kumulované opravky

K 1. janudru 2013 (28.914) (362.545) (534) (391.993)
Prirastky (3.763) (55.155) - (58.918)
Ubytky 3.447 35.607 - 39.054
Prevody — Majetok drzany na predaj - - - -
Strata zo zniZenia hodnoty 125 (41.341) - (41.216)
K 31. decembru 2013 (29.105) (423.434) (534) (453.073)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 48.682 465.313 3.171 517.166

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

(viis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstarivacia cena

K 1. janudru 2012 92.422 906.894 3314 1.002.630
Prirastky - - 29.952 29.952
Ubytky 94) (34.996) (6) (35.096)
Prevody — Majetok drzany na predaj 223 - - 223
Prevody 4 28.788 (28.792) -
K 31. decembru 2012 92.555 900.686 4.468 997.709
Kumulované oprivky

K 1. januaru 2012 (27.182) (333.531) (538) (361.251)
Prirastky (1.864) (61.816) - (63.680)
Ubytky 61 34.737 - 34.798
Prevody — Majctok drzany na predaj 143 - - 143
Strata zo zniZenia hodnoty (72) (1.935) 4 (2.003)
K 31. decembru 2012 (28.914) (362.545) (534) (391.993)
Zostatkovi hodnota k 31. decembru 2012 63.641 538.141 3.934 605.716

Do pozemkov a budov su zahruté haly pouzivané na opravu lokomotiv, vagénov, depa, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni a inych aktiv sii zahmuté lokomotivy a vagoény, Zeriavy, nakladné automobily, osobné
automobily ainé¢ vozidla, niradie a vybavenie pouZivané na opravy audrzbu, bojlery ainé vykurovacie zariadenia
a vybavenie kancelarii. vratane pocitacov, tlaciami a iného 1T vybavenia.
Spolocnost’ zalctovala znizenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na @dklade individualneho posudenia identifikované
poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho d’alsie vyuzZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zatétovana vo vyske Skody
resp. vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31.decembru 2013.
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK (POKRACOVANIE)

V savislosti s vytvorenim dcérskych spolocnosti. kam sa o¢akéva presun Easti majetku spolo¢nosti v priebehu roku 2014,
spolo¢nost’ k 31. decembru 2013 posidila vysku costatkovej hodnoty pre dané skupiny majetku (nakladné Zeleznicné
vagony, majetok tykajici sa prevadzkovania terminalov intermodalnej prepravy) a dala vypracovat’ znalecké posudky. Na
zaklade znaleckych posudkov aanalyz dialsej prevddzkove) atrhovej vyuZitelnosti vybranych skupin majetku bola
hodnota zniZend o 41 738 tis. EUR k 31. decembru 2013,

Zaroveri k 31. decembru 2013, vedenie spolocnosti vykonalo komplexny test na zniZenie hodnoty majetku v salade s 1AS
36. Spatne ziskateI'na hodnota majetku je vy3Sia z realizovatel'nej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty majetku. Realizovatelna
hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena ponizena o naklady suvisiace s predajom daného majetku. Vyuzitel'na
hodnota majetku bola stanovena metddou diskontovanych pefiaznych tokov, pricom Spolocnost ako celok bola
povaZovana za jedini pefiazotvorni jednotku. Porovnanim spétne ziskateInej hodnoty majetku s jeho ocenenim v
uctovnych zéznamoch nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty majetku po zohladneni uz zniZenej hodnoty
vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych pefiaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2014 aktualizovany na zaklade
skutoéného vyvoja zndmeho ku diiu zostavenia uétovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi zaloZenych na
najlepsich odhadoch vyuzitim vietkych dostupnych informacii. Odhad buducich pefiaznych tokov bol uskuto¢neny na 13
rokov dopredu, o predstavuje priemernii zostavajicu dobu pouzitia majetku pefiazotvornej jednotky. Pefiazné toky
zahffiali aj nevyhnutné investiéné vydavky na udrzanie schopnosti pefiazotvornej jednotky generovat’ vynosy a prijmy z
realizécie zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontna sadzba vo vyske 8.71% bola uréend na zaklade arokovych mier
na prirastkové financovanie nakupu aktiv Spolotnostou v obdobi diia zostavenia Giétovnej zavierky upravenej o faktor
¢asu, rizika a likvidity

Na zéaklade vy3sie popisanych proccdir, spolognost’ celkovo zvysila znizcnie hodnoty o 41 216 tis. EUR ako ddsledok
nizsicho vyuZitia majetku spolocnosti, jeho trhového potencidlu a zniZenia &istych peiaznych tokov vyplyvajucich najma
z poklesu prepravnych vykonov pocas roka 2013 a ogakavaného vyuZitia majetku a prepravnych vykonov v nasledovnom
obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku sii zahrnuté hnacie drahové vozidla obstarané formou finanéného prenajmu v celkovej
obstaravacej hodnote 21 217 tis. EUR (zostatkova hodnota 17 240 tis. EUR), vagény v celkovej obstaravacej hodnote 111
724 tis. EUR (zostatkové hodnota 87 885 tis. EUR) a vypo¢tova technika v celkovej obstaravacej hodnote 2 772 tis. EUR
(zostatkova hodnota 441 tis. EUR)

Dilhodoby hmotny majetok vo vlastnictve spolocnosti v celkovej obstaravacej hodnote 2 223 tis. EUR (17 676 tis. EUR
k 31. deccmbru 2012) a zostatkovej hodnote 2 056 tis. EUR (14 473 tis. EUR k 31. decembru 2012) je evidovany ako
pamiatkovo chranen€ izemia, nehnutelné kulturne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kulturnych pamiatok.
Spolo¢nost’ mé uzatvorent poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob proti (i) Zivelnym nebezpecenstvam,
(i) kradezi a vandalizmu a (iii) poskodeniu strojovych zariadeni (krytie vietkych rizik). Pre rizika (i) a (ii) je dohodnuté
poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR (247 778 tis. EUR v roku 2012) a (iii) do sumy 306 148 tis. EUR (559 993 tis.
EUR v roku 2012). Okrem toho ma spolo¢nost’ poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné
poistenie), pri ktorych je vyska roéného poistného nevyznamna.

Spolognost” vykazala niektoré aktiva ako majetok klasifikovany ako drzany na predaj k 31. decembru 2012 (Poznimka
25).

14. INVESTICIA V SPOLOCNOM PODNIKU A DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. (pévodne DURBAN, as.).
ktorého hlavnou &innostou je prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne
dohodnutych podmienok s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manament spolotnosti povazovaf tito investiciu ako
spolo¢ny podnik (,.joint venture*).

Detaily o spolo¢nom podniku a deérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2013 si nasledovné:

Hodnota Vlastné

3 Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata
Obchodné meno registricie _uast’ 2013 2013 2013 ) 2013
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SILOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 1.541 10.961 1.714
Investicie do dcérskych spoloénosti
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 100% 275 26 1
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. ___Slovensko 100% 275 26 1

Investicie do dcérskych spolo&nosti spolu S5
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14. INVESTICIA V SPOLOCNOM PODNIKU A DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH (POKRACOVANIE)

Detaily o spolo¢nom podniku k 31. deccembru 2012 st nasledovné.

Krajina Majetkova Hodnota Vlastné  Zisk/(strata)
Obchodné meno registricie uéast’ 2012 podielu 2012 imanie 2012 2012
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA. a. s. Slovensko 40% 13541 9.247 1.599

Spolo¢nost’ zalozila v roku 2013 dve spolo¢nosti Cargo Wagon. a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. so zakladnym imanim
25 tis. EUR. v ktorych ma 100% podiel a su vykazované ako dcérske spoloénosti. K 31.decembru 2013 bolo zakladné imanie
aj s prispevkom do zakonného rezervného fondu splatené v pinej vyske. K 31. decembru 2013 ticto spolo¢nosti
nevykonavaji Ziadnu aktivitu.

15. ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstardvacia hodnota,
resp. &ista resp. &ista
Obstariavacia realizovatel’na hodnota Obstardvacia realizovatel’na hodnota
cena (ktora je niziia) cena (ktora je niZSia)
(vtis. EUR) 2013 2013 2012 2012
Elektrické materialy 3.481 2.860 3.738 3.170
Strojové a kovové materialy 3.433 2.920 3.809 3.066
Motorova nafta 1.742 1.742 1.362 1.362
Chemikalie a guma 679 658 629 601
Bezpetnostné pombcky 281 280 281 281
Ostatné 107 99 175 154
Zasoby spolu 9.723 8.559 9.994 8.634

16. POHLCADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

(viis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Pohrl'adavky z tuzemského obchodného styku 32.592 27.134
Pohladavky zo zahraniéného obchodného styku 12.629 12.465
DPH pohladavky 3.885 4.149
Ostatné pohl'adavky 73.956 4.283
[?opr:'lt}:;:v[l)((:;ika k pohradavkam z obchodného styku a k ostatnym (5.109) (4.587)

117.953 43.444

Pohl'adavky po splatnosti predstavovali 6 240 tis. EUR k 31. decembru 2013 (9 375 tis. EUR k 31. decembru 2012).
Pohl'adavky z obchodného styku su beziroéné a vo vieobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni

Ostatné pohl'adavky k 31. decembru 2013 obsahuju narok na kompenzaciu voéi ZSR vo vyske 69 947 tis. EUR. blizsie
informacie su uvedené v poznamke 4.

Informdcie o pohl'adavkach voéi spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 26.
Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujuca:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
splatnosti a bez —=
Rok Celkom OPravnej polozky <90dni 90-180dni 180-270dni 270-365dni > 365 dni
2013 117.953 116.765 1.182 1 1 4 -

2012 43.444 41.681 1.366 8 19 35 335
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na ugely prehladu o penaznych tokoch obsahuju pefiazné prostriedky a pefiazné ckvivalenty nasledovné polozky:

(viis. EUR) ) 31. december 2013 31. december 2012
Pefiazné prostriedky v bankéch, v pokladni a pefiazné ekvivalenty 71 61
Kontokorentné Gvery (88.473) (95.041)

(88.402) {94.980)

Petiazné prostriedky v bankdch su trogené pohyblivymi urokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.

Kontokorentné aivery k 31.decembru si nasledovné:

31. december 2013 31. december 2012

(vtis EUR) Maximalny limit éerpanie Maximalny limit éerpanie
Vseobecna Gverova banka, a.s. 23500 22.565 23.500 21.541
Tatra banka, a.s. 21.870 20.852 30.870 24,994
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 20.000 18.390 13.278 11.276
Slovenska sporitelia, a.s. 20.000 14.479 20.000 9.963
UniCredit Bank Slovakia a.s. 17.593 12.188 17.593 15.046
Volksbank Slovensko, a.s. - - 20.000 12.219
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. - - 5.000 -

102.963 88.473 130.241 95.041

18. VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zékladné imanie predstavuje Statnu investiciu v spolo¢nosti. ktori spravuje MDVRR, realizovanu formou vkladu uréitych aktiv a
zavizkov predchodcu spolognosti. ZS. a zahriia 121 kusov registrovanych kmefiovych akeii v nominalnej hodnote jednej akcie
3 319391.8874 EUR Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pni zaloZeni spolo€nosti bol v silade so slovenskou legislativou, opét’ formou vecného vkladu, zalozeny zakonny rezervny fond vo
vyske 10% zakladného imania Spolocnosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvySovat’ minimélne o
10% rocného ¢isteho zisku az do vysky 20% zékladného imania spolotnosti. Podl'a stanov spolognosti nie je moné zikonny
rezervny fond rozdelovat” a mdze sa pouZit len na pokrytie strat, alebo na zvy3enie zakladného imania.

Na zéklade rozhodnutia jediného akcionara Spolocnosti bolo ku diiu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie zakonného rezervného
fondu v jeho aktudlnej vy3ke na pokrytie strat Spoloénosti.

Ostutné fondy

Ostatné fondy predstavuja rozdiel medzi hodnotou majetku a zévdzkov vloZenych Statom pri zaloZeni spolo¢nosti a pri
dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zikonnym rezervnym fondom. upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujicim opravu chyby v po¢iatocnom oceneni majetku vlozeného $tatom identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 spolocnost’ obdrzala dodatocny vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDVRR. &o predstavovalo nesplatena
¢ast’ vkladu od Statu pri zalozeni spoloénosti. Navyse. Spolo¢nost obdrzala trok z omeskania z nesplatenej Gasti vkladu vo
vyske 8 830 tis. EUR.

I vsporiadanie iictovney stran: za predchadd=uajiice tictovné obdobie
Vysporiadanie Gi€tovnej straty za rok 2012 bolo schvalené valnym zhromaZdenim spolo¢nosti dna 18. jina 2013 a strata bola
preactovana na neuhradené straty.
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19. PODRIADENY DLH

Podriadeny dlh vo vyske 163 970 tis. EUR predstavuje finanéni vypomoc poskytnuti Ministerstvom financii SR a schvalent
Uradom vlady SR 4. marca 2009 a obdrzani 6. aprila 2009 za uéelom podpory operativneho fungovania spolognosti. Podl'a
zmluvnych podmienok platnych k 31.decembru 2010 bola prva splatka istiny splatna vo februari 2011 a finanéna vypomoc
bola splatna do februdra 2019. V zmysle Dodatku ¢.6 k Zmluve o navratnej finanénej vypomoci zo diia 22. augusta 2012
bola prva splatka istiny splatna a uhradena v auguste 2012 a finanéna vypomoc je splatna do augusta 2020. V priebehu roku
2013 boli zaplatené dve splatky istiny v celkovej vyske 19 500 tis. EUR. Zostatok podriadeného dlhu k 31. decembru 2013 je
136 720 tis. EUR

Finanéna vypomoc je zatazena arokovou sadzbou 6M EURIBOR + marza 3.20% p.a.

20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnest’  31. december 2013  31. december 2012
Dlhodobé ivery

Zabezpecdené

ING Bank N.V., pobo¢ka zahr. banky. 31. jula 2019 17.146 -
Spolu 17.146 -
z toho: _
Kritkodobd &ast’ iiverov a pdzZitiek 2014 1.993 -
Dlhodobi &ast’ iiverov a péZifiek 15.153 -
Kritkodobé tivery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 9.juna 2014 10.000 -
Slovenska zdru¢na a rozvojova banka, a.s. 30. novembra 2014 10.000 -
Sberbank Slovensko, a.s. 31. oktdbra 2014 7.905 -
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 30.maja 2014 5.000 4.700

Kritkodobé vivery 32.905 4.700

Kritkodoba &ast’ uverov a pdZidiek (vid’ hore) 1.993 -
Kontokorentné iivery (poznimka 17) 88.473 95.041
Kritkodoba &ast’ iiverov a poZitiek 123.371 99.741
Celkom 138.524 99.741

Vietky avery si vyjadrené v curach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

Vsetky avery st uvedené v tabulke ako zabezpedené vlastnymi zmenkami v hodnote 108 161 tis. EUR (82 381 tis. EUR
k 31. decembru 2012), v nominalnej hodnote 155 044 tis. EUR (121 666 tis. EUR k 31. decembru 2012) okrem uveru od ING
Bank N.V, pobotka zahr. banky. Dlhodoby aver od ING Bank N.V.. pobocka zahr. banky je zabezpeceny zaloZnym pravom
k 250 voziiom radu Shimmns. Dlhodoby uver suvisi s transformaciou finanéného lizingu na uver z ddvodu odchodu
lizingovej spolo¢nosti zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou v skupine ING. Dalsie informécie si uvedené v poznamke
24.

Sucastou uaverovej zmluvy je zavizok spolonosti dodrziavat ukazovatel finan¢ne) zadlZenosti. Dany ukazovatel je
odvodeny od vykazov pripravovanych spolo¢nostou. Spolo¢nost k 31. decembru 2013 nespifia ukazovatel financnej
zadlZenosti pri kontokorentnom uvere v celkovom objeme 22 565 tis. EUR (21 542 tis. EUR k 31. decembru 2012). Dha 28.
oktébra 2014 bolo od banky dorugené potvrdenie, na zaklade ktorého nebude pozadovat mimoriadne predeasné splatenie
kontokorentného tveru.

Redlna hodnota drocenych uverov a pozitiek je 138 524 tis. EUR (99 741 tis. EUR k 31. decembru 2012).

VSetky roéené avery a pozitky st drodené pohyblivou tirokovou sadzbou v rozmedzi od 2,214% p.a. do 3,434% p.a. (od
1.991% p.a. do 3,311% p.a. v roku 2012) okrem averu od Privatbanky, a.s., ktory je iro¢eny fixnou Grokovou sadzbou.

K 31.decembru 2013 doslo k vykdzaniu tveru od Sberbank Slovensko, a.s. vo vyske 7 905 tis. EUR v ramci kratkodobych
uverov kvoli transformaécii averu z kontokorentného na tver splatkovy pocas roku 2013. K 31 decembru 2012 bol tver od
Sberbank Slovensko, as. (Volksbank Slovensko, as.) v Cerpanej vySke 12.219 tis. EUR vykazany ako kontokorentny Gver
v ramci peflaZnych prostriedkov a pefiaznych ckvivalentov (pozndmka 17).




Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej uétovnej zavierke

21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(viis. EUR) déchodku jubileach invalidity Spolu
Stav k 1. januéru 2013 11.414 3.382 123 14.919
Naéklady na sucasné sluzby 432 123 - 555
Urokové naklady 434 128 5 567
Zisky a straty poistnej matematiky 38 217 (84) 171
Vyplatené pozitky (319) (389) (14) (722)
Prevody - - - -
Néklady na minulé sluzby (746) - - (746)
Stav k 31. decembru 2013 11.253 3.461 30 14.744
Kratkodobé k 31. decembru 2013 241 433 8 682
Dlhodobé k 31. decembru 2013 11.012 3.028 22 14.062
Stav k 31. decembru 2013 11.253 3.461 30 14.744

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) déchodku jubiledch invalidity Spolu
Stav k 1. januaru 2012 10.633 3.505 184 14.322
Néklady na stcasné sluzby 604 193 3 800
Urokové naklady 459 151 9 619
Zisky a straty poistnej matematiky 226 on (46) 89
Vyplatené pozitky (423) (381) (36) (838)
Prevody - - -
Naklady na minulé sluzby (87) B 6 10 (72)
Stav k 31. decembru 2012 11.414 3.382 123 14.919
Kratkodobé k 31. decembru 2012 274 371 31 676
Dlhodobé k 31. decembru 2012 11.140 3.011 92 14.243
Stav k 31. decembru 2012 11.414 3.382 123 14.919

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

2013 2012
Diskontna sadzba (% p.a.) 3,50 3,80
Rast miezd (%) 1,2 0.00
Pravdepodobnost’ tmrtia muzov (%) 0,04 -2.26 0,04 - 2,43
Pravdepodobnost’ umrtia Zien (%) 0,02 - 0.88 0,02 - 091
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22. REZERVY
(v tis. EUR) Eltvironmen- ) .

" o talne zit'aZe Sudne spory Odstupné Spolu
Stav k 1. januéaru 2013 23.858 8.912 3.947 36.717
Prirastky 13 611 1.100 1.724
Urokovy naklad - - - -
Rozpustenie (728) 9n (1.259) (2.078)
Pouzitie (188) (320) (2.688) (3.196)
Prevody - - - -
Stav k 31. decembru 2013 22.955 9.112 1.100 33.167
Kratkodobé k 31. decembru 2013 9.919 - 1.100 11.019
Dlhodobé k 31. decembru 2013 13.036 9.112 - 22.148
Stav k 31. decembru 2013 22.955 9.112 1.100 33.167

Environmen-

(viis. EUR) tdlne zit'aze Sitidne spory Odstupné Spolu
Stav k 1. januaru 2012 24.450 6.352 745 31.547
Prirastky 25 2.695 3.947 6.667
Urokovy naklad 1.214 - - 1.214
Rozpustenie (1.231) (120) - (1.351)
Pouzitie (600) (15) (745) (1.360)
Prevody - - - -
Stav k 31. decembru 2012 23.858 8.912 3.947 36.717
Kratkodobé k 31. decembru 2012 835 - 3.947 4.782
Dihodobé k 31. decembru 2012 23.023 8912 - 31.935
Stav k 31. decembru 2012 23.858 8.912 3.947 36.717

Environmentdlne zdtaze

Pocas roku 2013 Spolotnost zaktualizovala analyzy tykajuce sa environmentalnych zataZi v spolupraci s externou
spolo€nostou, 3Specialistom v oblasti Zivotného prostrcdia, spolonostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.o. (v
minulosti fungujicou pod obchodnym ndzvom Life & Waste, s.r.0.). Na zaklade tychto analyz a spravy vypracovanej
spolo¢nostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.o., Spolo¢nost’ odhadla potrebné finanéné prostriedky v celkovej
vySke 22 955 tis. EUR (23 858 tis. EUR k 31. decembru 2012) na odstranenie environmentalnych zat'aZi identifikovanych
v minulosti v ramci vodného, olejového a naftového hospodarstva,

Vydavky budii postupne vynalozené v obdobi rokov 2014 - 2016. Pri vypoéte bola pouzita diskontna sadzba 3,5 % p.a.

Stidne spory

Rezervy na sudne spory sa tykajii viaccrych pravnych narokov. Najvyznamnejsiu Eiastku predstavuje spor so spoloénostou
REFIN B.A,, s.r.0. vo vyske 6 217 tis. EUR a 14next, s.r.o. vo vyske 2 643 tis.EUR.
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23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

fv tis. EUR) 31. december 2013  31. december 2012
ZLavizky z tuzemského obchodncho styku 134.206 142.450
Zaviizky <o zahrani¢ného obchodného styku 7.390 6.206
Zavizky voéi zamestnancom 5.960 6.041
Zavidzky voci socidlnym institiciam 3.506 3.347
Ostatné zavizky 10.235 6.084

161.297 164.128

Kratkodobé zaviizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 2 645 tis. EUR k 31. decembru 2013 (4 071 tis.
EUR k 31. decembru 2012).

Podrobnejsie informacie o zavidzkoch spriaznenych stran su uvedené v poznamke 26.
Sacast’ou ostatnych dlhodobych zavizkov je aj socialny fond. Zmeny v socialnom fonde si uvedené v nasledujuicej tabul’ke:

(v tis. EUR) 31. december 2013  31. december 2012
Stavk 1.1. 162 134
Tvorba 601 624
Pouzitie (608) (597)
Stav k 31.12. 155 162

24, ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavdzky z financného prendjmu

K 31. decembru 2013 ma Spolo¢nost zavizky z finanéného prendjmu stvisiace s obstaranim 1 104 kusov vagonov, 12
kusov hnacich drahovych vozidiel a hardwarového vybavenia (1 354 kusov vagonov a 12 kusov hnacich drahovych vozidiel
a hardwarového vybavenia k 31. decembru 2012). V roku 2013 doslo z ddvodu ukonéenia ¢innosti lizingovej spolocnosti na
Slovensku k prebratiu finanéného lizingu sesterskou bankou a jej transformdcii na dlhodoby aver (poznamka 20).

Vsetky ndjmy s zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou urokovou sadzbou odvijajicou sa od vySky sadzby
EURIBOR s vynimkou leasingu od spolo¢nosti AAE. Minimalna vyska buducich splatok spolu so sucasnou hodnotou
¢istych minimalnych splatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Minimdlne  Siéasnd hodnota  Minimdlne Siuéasna hodnota
splatky splatok splatky splitok
Do jedného roka 16.173 14.618 18.856 16.333
Od jedného do piatich rokov 38.397 36.837 66.693 61.292
Nad péf rokov o 2.257 2.167 9.422 9.230
Vyska minimalnych splatok spolu 56.827 53.622 94.971 86.855
Znizena o buduce finan¢né naklady (3.205) - (8.116) -
Sudasna hodnota minimalnych splatok 53.622 53.622 86.855 86.855

Investicné zdvazky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 (1. januara 2013 do 31. deccmbra
2013) su nasledovné:

(vtis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Pozemky a budovy 34 46
Stroje. zariadenic a iny majetok 389 437
Nehmotny majetok 20 73

443 556
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24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY (POKRACOVANIE)

Z celkovej vyssie uvedenej hodnoty su investi¢né vydavky v hodnote 443 tis. EUR (536 tis. EUR v roku 2012) viazané
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zdvazky

Spoloénost CD CARGO, a.s. zazalovala Spolo¢nost” o zaplatenie sumy | 308 tis. EUR z dovodu nezaplatenej DPH
suvisiacej s pouZivanim jej voziiov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. maja 2008 Dia 30
juna 2009 bol spolognosti dorugeny platobny rozkaz na zaplatenie narokovanej ¢iastky vydany Okresnym sadom
Bratislava Il diia 14. méja 2009. Vogi tomuto platobnému rozkazu podala spoloénost v zakonnej lehote odpor, na zaklade
ktorého prislusny sid zrusil platobny rozkaz. Vzhladom na relevantnii legislativu SR. obchodni prax okolitych statov a
medzinarodné zmluvy nie je mozné pravne kvalifikovat pouZivanie voziiov pri medzinarodnej preprave ako nijom a z
toho dévodu uplatiiovat’ DPH. Vedenie spolocnosti je presvedéené, aj na ziklade analyzy jej pravnych poradcov. e
pravdepodobnost’ spechu CD CARGO v sudnom spore je minimélna, ncbola vytvorena Ziadna rezerva v tejto uétovnej
zavierke.

Spolocnost eviduje spravne konanie vedené Protimonopolnym tiradom SR vo veci moZného zneuZivania dominantného
postavenia v rokoch 2005-2010 na trhu predaja a prenajmu elektrickych rusiiov schopnych prevadzky v SR ana trhu
poskytovania sluzieb dopliovania paliva do motorovych rudfiov na gerpacich staniciach spolo¢nosti, pricom ulozil
spolo¢nosti pokutu vo vyske 10 254 tis. EUR. Spolo¢nost podala diia 6. septembra 2013 rozklad, ktory nasledne doplnila
diia 6. decembra 2013. Vedenie spolo¢nosti je na zaklade analyzy presvedéené o tispechu v sidnom spore, preto nebola
vytvorena Ziadna rezerva v tejto Gétovnej zavierke,

25. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE
S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDAJ

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené
(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2013 3.629 - - 3.629
Ubytky (3.629) - - (3.629)
Prevody - - - -

Stav k 31. decembru 2013 - - -

K 31.decembru 2012 je ako majetok klasifikovany na predaj vykazany pozemok stvisiaci s dokonéenim predaja majetku
zroku 2012. Predmetny pozemok bol odpredany spriaznenej osobe vo februari 2013 za 4 299 tis. EUR.
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26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYM1 OSOBAM!

Spriaznenymi osobami spolognosti su vsetky majetkovo prepojené spoloénosti (teda pod kontrolou Statu). spoloény

podnik spolo¢nosti a predstavensivo

Nasledujuca tabul'ka uvadza celkovi vysku transakcii. ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami poéas rokov

kon¢iacich k 31. decembru 2013 a 2012:

fv s EUR)

31. december 2013

Pohl’adavky

Triby Naklady Zavizky voii
realizované na transakcie voti spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobiam
7SR 83.867 88.300 70.173 114.985
ZSSK 20.391 5.042 2221 607
Slovenska zdruénd a rozvojova banka - 6 - 10.000
Ministerstvo financii SR - 5.244 - 136.720
Slovensky plynarensky priemysel - 340 - 3
BTS (spolo¢ny podnik) 1.214 5.892 296 1.629
Ostatné spriaznené osoby 497 748 17 278

(v tis. EUR) 31. december 2012

Trzby Nédklady  Pohl'adavky Zavizky voéi
realizované na transakcie voti spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobim

_Spriaznené osoby osobami osobami osobam
ZSR 1.573 89.950 450 109.603
ZSSK 71.462 5.508 2.445 846
Ministerstvo financii SR - 7.158 - 156.220
Slovensky plyndrensky priemysel - 410 - (N
BTS (spologny podnik) 927 5.743 197 1.492
Ostatné spriaznené osoby 464 971 19 8

Hlavné zmluvné vztahy spoloénosti so ZSR a ZSSK su dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoroéne sa
obnovuji. Néklady vo¢i ZSR predstavuju najmi poplatky za pouzivanie Zelezniénej dopravnej cesty a naklady na nakup
trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiuju uskutoénené prepravné sluzby. Vynosy vo¢i ZSSK reprezentuju
vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizécic a opravy osobnych vagénov a hnacich
vozidiel a predaj nafty.

Statutdrne a kontrolné organy

Podl'a vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | k 31. decembru 2013 mali 3tatutdme a kontrolné organy
spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo: Ing. Vladimir Luptak, predseda predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Jaroslav DaniSka, podpredseda predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Peter Fejfar, ¢len predstavenstva (od 26.4.2012)

Ing. Martin Catlos, predseda dozornej rady (od 11.9.2012)

Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 11.9.2012)
Bc. Anton Andel, ¢len dozornej rady (od 2.2.2010)

Jan Baldz, ¢len dozornej rady (od 2.2.2010)

Ing. Pavol Gébor, ¢len dozornej rady (od 11.9.2012)

Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady (od 11.9.2012)

Dozorna rada:

Funkéné pozitky vypldcané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2013 predstavovali sumu 27 tis. EUR (25 tis. EUR k 31. decembru 2012). Odmeny
¢lenom dozornej rady v roku 2013 predstavovali sumu 9 tis. EUR (22 tis. EUR k 31. decembru 2012).

Poskytnuté uvery
Kla¢ovym &lenom vedenia a Elenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli ziadne avery.
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27. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

Hlavnymi finanénymi zdvizkami Spolo¢nosti su drogené dvery a pozicky. kontokorentné Gvery a zavizky 2 obchodného
styku. Hlavnym acelom tychto finangnych zavizkov je zabezpedit' financovanie innosti spoloénosti. Spoloénost
disponuje réznymi finanénymi aktivami zahfitajuc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky a kratkodobé
depozity, ktoré¢ vznikaji priamo z ¢innosti spolocnosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finanénych nastrojov Spolo¢nosti s urokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spolognosti sleduje a odstihlasuje postupy na riadenie danych rizik. ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Spolocnost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych drokovych sadzieb. ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavdzkom z uUverov a kontokorentnych averov s pohyblivymi drokovymi sadzbami. Spoloénost ma siroké portfolio
uverov s roznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami

Nasledujica tabul'ka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Grokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny, Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred zdanenim za
obdobie 12 mesiacov po siivahovom dni. Neo¢akava sa ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
EURIBOR (+0.5%) 520 666
EURIBOR (-0.5%) (375) (267)
Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je, aby mala v sulade so svojou finanénou stratégiou dostatoéné pefiazné prostricdky a pefiazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich sdrojov na pokrytic rizika
nedostato¢ne;j likvidity. Vy3ka dostupnych cudzich zdrojov vo forme necerpanych Gverovych liniek k 31. decembru 2013
a 2012 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012
Dlhodobé cudzie zdroje N .

Kratkodobé cudzie zdroje 8.578 28.592
Dostupné cudzie zdroje spolu 8.578 28.592

K 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 spolo¢nost ne¢erpala bankovi zaruku.

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti finanénych zavizkov k 31. decembru 2013 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3dol2 OdldoSs Nad § Celkovo
(vtis. EUR) poZziadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Podriadené zavizky - 9.750 9.750 78.000 39.220 136.720
Dlhodobé tvery . - - 11.203 3.950 15.153
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zavzky 2.645 77.963 80.689 . - 161.297
Zavizky z finanéného prengjmu - 986 13.632 36.837 2.167 53.622
Kratkodobé dvery - 12188 111.183 - . 123.371

2.645 100.887 215.254 126.040 45.337 490.163
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27. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK (POKRACOVANIE)

V nasledovnej tabulke su sumarizovane splatnosti finanénych zavizkov k 31 decembru 2012 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3dol2 Odldo5 Nad § Celkovo
(v tis. EUR) pozZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Podriadené zavizky - 9.750 9.750 78.000 58.720 156.220
Dlhodobé uvery - - - - - -
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zavazky 4.071 48.136 7.454 104.468 - 164.129
Zavazky z financného prendjmu . 718 15.615 61.292 9.230 86.855
Kritkodobé uvery . 4.702 95.039 . . 99.741
4.071 63.306 127.858 243.760 67.950 506.945

Kreditné riziko

Spolo¢nost’ preddva svoje sluzby réznym odberatel'om, z ktorych Ziadny. &i uz jednotlivo alebo spoloéne, z hl'adiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Spolo¢nost ma troch hlavaych
zékaznikov, Budamar Logistics, US Steel Kosice a Express Slovakia, vynosy voti ktorym predstavuju 46 % z celkovych
vynosov z prepravy a stvisiacich vykonov (55 % v roku 2012). ale vedenie je presvedéené na zdklade historického vyvoja,
buducich projekcii a podpisanych zmlav. Ze Spolognost’ nie je nadmeme vystavena kreditnému riziku v stvislosti s tymito
troma zakaznikmi. Spolo¢nost’ ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpetuju. aby sa sluzby predavali
zékaznikom s dobrou Gverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit tiverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje aétovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykézana v sivahe, znizena
0 opravnu polozku.

Riadenie kapitdlu
Hlavaym cielom spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit' zabezpedenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finan¢nych ukazovatel'ov kapitdlu s ciefom podporit jej podnikatel’skii dGinnost’ a maximalizovat’ hodnotu akcionérov.

Spolocnost’ riadi a upravuje svoju kapitalovi 3truktiru s oh'adom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov potas rokov konéiacich 31. decembra 2013 a 31. decembra
2012.

Spolotnost’ sleduje zadlZenost' pomocou ukazovatela zadlzenosti, ktory je vypotitany ako pomer dlhu pozostavajuceho
z urocenych uverov a péZiciek od tretich stran, mimo podriadeného dlhu od spriazncnej osoby a zavizkov z finanéného
prendjmu, k vlastnému imaniu. V roku 2013 doslo k zhor3eniu ukazovatel'a v porovnani s predchadzajicim obdobim.

(v tis. EUR) 31. december 2013 31. december 2012

Dlhodobé tivery, ponizené o kratkodobu &ast’ (okrem podriadeného dlhu

a zavdzkov z finanéného prendjmu) 15.153 i}
Krétkodobé tivery zahfajiice kratkodobu &ast’ dlhodobych tiverov (okrem

zaviizkov z finan¢ného prendjmu) 123.371 99.741
Dlh 138.524 99.741
Vlastné imanie 119.630 119.369

Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 116% 84%
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28. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2013 nenastali Ziadna udalosti. ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutonosti uvadzanych
v tejto uctovnej zavierke

Schvilené Ing. Vladimirom Luptdkom a Ing. Petrom Fejfarom v mene predsta\«%ﬁkﬂ diia 15. aprila 2014.
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