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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI, 4. <.

UVODNE SLOVO PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, vaZeni klienti, obchodni partneri a priatelia,

predkladdme Vém vyroénu spravu obchodnika s cennymi papiermi a auditorom overené finan&né vykazy za rok
2013.

Rok 2013 bol pre spolotnost’ z viacerych pohladov Gispe$ny. Spoloénosti sa podarilo stabilizovat a roz3irit
klientsk( zakladiu a portfélio produktov. Trzby spoloénosti z poskytovanych investiénych sluzieb, vedPajsich
sluZieb a investicnych. Sinnosti vzrastli oproti roku 2012 o 41% a spolognost’ uzavrela hospoddrenie v roku 2013 so
ziskom 14,7tis. EUR.

O tom, ‘Ze Klienti st s poskytovanymi sluzbami naozaj spokojni svedéia aj fakty. Objem Klientského majetku
spravovaneho spoloénost’ou bol ku koncu roka 2013 vyrazne vyssi ako v roku 2012, nakolko spoloénost oslovila
a poskytuje svoje sluzby novému segmentu trhu. Objem aktiv v riadeni portf6lia taktieZ vzrastol a ku koncu roka
2013 dosiahol 3,069 mil. EUR.

Vroku 2013 chee spolocnost primérne pokralovat v plneni je¢j dlhodobeJ stratégie, Jedna sa.o rozSirovanie
klientskej zakladne, najmi z radov bonitnych klientov - fyzickych oséb pri poskytovani sluzby riadénia portfdlia a
tiez o.spravu majetku klientov - pravnickych os6b na zéklade komisionarskej zmluvy. Za ttelom: poskytovania
tejto sluzby 'sa na naSu spoloénost obracia stale viac klientov, ktori ocefujd najmé nés individudlny a vysoko
flexibilny pristup. Oddelenie investitnych sluZieb spolotnosti tiez oslovuje novych klientov s projektom
obchodovania s cennymi papiermi prostrednictvom systému Euroclear, ¢im sa zlep3i postavenie spolo€nosti na trhu
v oblasti aktivnej spravy majetku.

Na zdver by som chcel pod'akovat’ vSetkym zamestnancom za ich profesiondlny pristup-e a vyborne vykonant pracu
a akcionarom, nasim klientom a obchodnym partnerom za spolupracu a dveru v roku 2013.

Te§im sa na d’al$iu uspeSnu. spoluptracu.

Ing. Siarhei Khimaroda
predseda predstavenstva
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PROFIL SPOLOCNOSTI
Nazov: M Securities 0.c.p., a.s.
Sidlo: Panenské 21, 811 03 Bratislava, Slovenska republika
1ICO: 35931949
Telefon: +421 2 594 20 400
Fax: +421 2 594 20 403
E-mail: info@msecurities.sk
http//: www.msecurities.sk
Rok zaloZenia; 2005
Zakladné imanie: 298.745 EUR

PREDMET PODNIKANIA

Spolo¢nost ma udelené povolenie na poskytovanie investiénych sluZzieb a vedlajSich sluZieb a vykonavanie
investi¢nych &innosti podl'a § 6 ods. 1 a 2 v spojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych papieroch v tomto rozsahu:

s prijatie a postipenie pokynu klienta tykajticeho sa jedného alebo viacerych finandnych nastrojov vo vztahu
k finan&énym néstrojom: a) prevodite'né cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, ¢) podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy,
forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu
byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

» vykonanie pokynu klienta na jeho et vo vztahu k finanénym néstrojom: a) prevoditel'né cenné papiere, b)
nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané dorudenim alebo v hotovosti;

e riadenie portfélia vo vzt'ahu k finangnym néstrojom: a) prevoditel'né cenné papiere, b) nastroje pefiaZného
trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania, d)
opcie, futures, swapy. forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo
vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané doruenim alebo v hotovosti;

s investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néstrojom a) prevodite'né cenné papiere, b) nastroje
pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné paptere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivity tykajice sa cennych papierov, mien,
arokovych mier alebo vynosov, ktoré moZu byt vyrovnané dorucenim alebo: v-hotovosti;

e umiestfiovanie finan¢nych néstrojov bez pevného zavdzku vo vztfahu k finandnym ndstrojom: a)
prevoditel'né cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani€nymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajtce sa mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré méZzu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

e (schova asprava finanénych nastrojov na Géet klienta, vratane drZitelskej spravy, a stvisiacich sluZieb,
najmi spravy peftaznych prostriedkov' afinanénych zabezpek, vo vztahu k finandnym nastrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajiice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt’ vyrovnané doru¢enim
alebo v hotovosti; .

» poskytovanie poradenstva v oblasti Strukttry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva
a sluzieb tykajlcich sa zIlG¢enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku;
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» vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tie spojené s poskytovanim investicnych shizieb
a vykonavanie bezhotovostnych obchodov's pefiaznymi prostriedkami v cudzej mene;

« vykonavanie investiéného prieskumu a finandnej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporifania
tykajticeho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

¢ sluZby spojené s upisovanim finanCnych nastrojov.

Spolognast’ poskytuje investi€né sluzby a vedlajSie sluzby a vykondva investitné Cinnosti v silade s udelenym
povolenim na Gzemi Slovenskej republiky a vrémcei jedného europskeho povolema aj naGzemf Ceskej republiky.
Spolotnost nevlastni Ziaden podiel v inych spolo&nostiach a nemé organizaéni zloZku v zahranici.

CIELE A HODNOTY

Hodnoetova orientacia spolocnosn
Spolognost” poskytuje sluzby svojim klientom v kombinacii najmodernejsich mvestlcnych stratégii atradiCnych

podnikatelskych hodnot, akymi st profesionalita, flexibilita a komplexnost’ poskvtovanych sluzieb, ojahta voti
klientom a transparentnost’ poskytovanych informéeii.

Orienticia na klienta N

Je dlhodobym smerovanim spoloénosti. Pri  peskytovani poradenstva ainvesti€nych sluZieb, vritane spravy
klientského majetku, minimalizuje spolo¢nost’ rizika straty klientovej dovery. Snahou spolo&nosti je ¢o najlepsie
poznat' a identifikovat' poXiadavky klienta, &o najlepsie uspokojit jeho potreby a na zéklade tychto informécii
poskytovat’ klientom spolo¢nosti kvalitné sluzby.

Referencie a prezenticia spoloénosti

Dobré meno spolo&nosti povaZujeme za dolezity prvok uspechu spolonosti. Pri vytvarani goodwillu spolocnosti
sa snaZime-od jej vzniku o komplexné naplnenie poZiadaviek klientov s ciefom eliminovat” moZné negativne prvky
v zmluvnychvzt'ahoch a nasledné poskytovanych sluzbach.

Ludsky potenciil

Spoloénost” povazuje zamestnancov spolodnosti za jednu z prioritnych hodnét spolo&nosti. Orientujeme sa na
kreanvnych vzdelanych zamestnancov s profesionalnym pristupom, vysokymx kvalitami d-ambiciami, schopnymi
fispesne podporit’ timovi spolupricu. Motivicia zamestnancov je podmienena dosahovanymi. vykonmi.
Spolotnost” preferuje  priatelskd atmosféru so silnou orientdciou na vysledok, pri respektovani firemnych
pravidiel.

Smerovanie spoloénosti
Pre oblast’ investiénych sluZieb a kapitdlového trhu je priznaény dynamicky vyvoj. Spoloénost’ sa orientuje na.
promptné poskytovame sluzieb, inovativne pristupy a skvalitiiovanie sluZieb pn zohl'adneni individualnych

poziadaviek klientov.
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

PREDSTAVENSTVO:
Ing. Siarhei Khimaroda, predseda predstavenstva, vykon funkcie od 30.07.2009

Ing. Milan Togina, ¢len predstavenstva, vykon funkcie od 5.12.2013

Rihards Neploho, ¢len predstavenstva, vykon funkcie od 22.1.2014
Tomas§ Kralovi¢, élen predstavenstva, vykon funkcie od 31.12.2010 do 31.11.2013
Mgr. Daniel Sojka, ¢len predstavenstva, vykon funkcie od 31.12.2010 do 22.1.2014

DOZORNA RADA:
Ing. Jevgenij Jevstafjev, predseda dozornej rady, vykon funkcie od 21.12.2010

Pavels Gavrilovs, ¢len dozornej rady, vykon funkcie od 31.10.2013
Ing. Rudolf Bubla, éler dozornej rady, vykon funkcie od 07.2.2008 do 11.11.2013

Ing. Martin Meier, clen dozornej rady, vykon funkcie od 21.12.2010 do 31.10.2013

ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Valné zhronazdtaie
Predstavensivo Dozomd sl I— f—_— s o e v s s 5 o i g
}
T {
i
Rindirel spolonost :
1 1
, i
I l . I l {
Previdzkove oddelenic Oddelenie invest&nleh slidieb Cridelenie poradenstve Oddelenie vinlitore] Rontoly
— Sekretaridt 1 Portfblio maungenwent Porndenstvo - Interny” audifos
' ]
i Prdvny poradon — Fronvoffice ——  Compliance officer
-t Ekonoiickving — Back office iz Resk nnsger
- Analvicky dtvar
—— Spréva informieiného sysiémn
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

Zodpovedd za oblast’ komplexnej koncepcie spolotnosti, poskytovanych sluZieb, starostlivost o kiientov
spolo&nosti po vietkych strénkach.

Predstavenstvo utvara podmienky pre smerovanie spoloénosti, zabezpedenie pozadovanych innosti spoloénosti
v stilade s platnou legislativou. Plni povinnosti uloZené valnym zhromaZdenim spolo¢nosti, poddva spravy dozornej
rade spolo¢nosti.

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Oddelenie investinych sluZieb je zdkladnou organizatnou zlozkou spololnosti, prostrednictvom ktorej si
poskytované investitné sluzby klientom.

Portf6lio manaZér v saginnosti s d'al$imi pracovnikmi oddelenia investinych sluZieb a d'alsimi oddeleniami
spolognosti vykondva investitné analyzy, zodpovedd za riadenie portfélii jednotlivych klientov. Oddelenie
zodpovedd za vyhotovenie analyz, navrhov investi¢nych stratégii zodpovedajicich investiénému profilu
jednotlivych klientov a ich naslednt spravu. Front office a back office - Utvary oddelenia - poskytuju sluzby
spojené so zabezpe&enim realizacie pokynov klientov, zabezpecenie spravy a vedenia majetkovych uctov klientov.

PORADENSKE ODDELENIE

Pracovnici poradenského oddelenia sG zodpovedni za kompletné poradenstvo vo veciach sdvisiacich
s poskytovanim sluZieb spojenych s obstardvanim vydavania cennych papierov pre emitentov a s upisovanim
mvesnénych nastrojov pre klientov. Dalej sti zodpovedni za vietky &innosti sivisiace s administraciou emisii
cennych papierov a uvadzanie cennych papierov na regulované trhy cennych papierov.

ODDELENIE VNUTORNEJ KONTROLY

Oddelenie vniitornej kontroly je samostatnou organizatnou jednotkou spolo¢nosti, ktord zodpoveda za tvorbu a
kontrolu infradtruktiry spolognosti z pohl'adu vietkych zdkonom stanovenych poZiadaviek pri poskytovani sluZieb
a Cinnosti spoloénosti. Vyhotovuje systém vnitornych noriem spolofnosti s ciefom eliminovania rizikovych
faktorov. Analyzuje pripravované zakonné tpravy a koordinuje pripravu i praktick( realizaciu vietkych zakonnych
poZiadaviek. Sucasne zabezpecxue komplexny vykon vnutornej kontroly, nadema rizik a compliance spoloénosti
v stilade s platnou pravnou tipravou.

PREVADZKOVE ODDELENIE

Prevadzkové oddelenie zabezpefuje riadny chod spolo&nosti, jej beznej hospodérskej agendy, spolupracu
s obchodnymi partnermi, subdodavatelmi a pod. Poskytuje support d’al3im oddeleniam spolo¢nosti, participuje na
informa&nych povinnostiach spolo&nosti vogi klientom. Analyticky Gtvar zabezpeCuje komplexni tvorbu analyz pre
klientov spolo€nosti, poradenstvo a dal§ie sluzby.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI O CINNOSTI
SPOLOCNOSTI V ROKU 2013

Obchodna innost’

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Medzi kPidové zlozky spoloénosti patri Oddelenie investiénych sluZieb. Rozsah poskytovanych sluZieb je
definovany povolenim udelenym Nérodnou bankou Slovenska.

NagSe sluzby

Oddelenie investiénych sluZieb zabezpetuje poskytovanie nasledujdcich &innosti:

- prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiiceho sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov,

- vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,

- riadenie portfélia,

- uschova a sprava finan&nych ndastrojov na ucet klienta, vratane drZitePskej spravy, a slvisiacich sluZieb, najma
spravy pefiaznych prostriedkov a finan€nych zabezpek,

- vykonavanie devizovych obchodov,

Hlavnou investiénou sluzbou oddelenia je obchodovanie s finanénymi ndstrojmi na (et klienta na zéklade pokynu
klienta. Tuto sluzbu spoloénost’ poskytuje na zaklade komisionéarskej zmluvy.

Klienti
NaSimi klientmi s pravnické aj fyzické osoby.

Vysledky
Objem spravovaného majetku klientov na zdkiade zmluvy o riadeni portfélia, komisiondrskej zmluvy a zmluvy
o dritefskej sprave bol na konci roku 2013 vo vy3ke 115,867 mil. EUR.

PORADENSKE ODDELENIE

Medzi kI'i¢ové zlozky spolo&nosti patri Poradenské oddelenie. Rozsah poskytovanych sluZieb je definovany
povolenim udelenym Narodnou bankou Siovenska.

NasSe sluzby

Poradenské oddelenie zabezpe€uje poskytovanie nasledujicich innosti:

- investiéné poradenstvo,

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a
sluzieb tykajicich sa zli€enia, spiynutia, premeny alebo rozdelenia spolognosti alebo kiipy podnikuy,

- vykondvanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporidéania
tykajticeho sa obchodov s finanénymi nastrojmi '

- sluZby spojené s upisovanim finanénych néstrojov.

Hlavnymi sluzbami poradenského oddelenia spolotnosti je poskytovanie sluZieb spojenych s administraciou emisii
cennych papierov a poradenstvo pri predaji alebo kiépe podniku. V sivislosti s posKytovanim tohto druhu
poradenstva sa spolotnost’ vyprofilovala na spolo¢nost’ peskytujicu sluZby na vysoko profesionélnej Grovni..

Na spolotnost’ sa za GCelom poskytovania poradenstva pri administracii vydania a zruSenia emisii cennych
papierov obracaji spolognosti tak z regionu strednej ako aj zdpadnej Eurdpy.

Vysledky
Spolognost’ v.roku 2013 poskytla poradenstvo pri vydani 1 emisie cennych papierov a bola administratorom 1

emisie cennych. papierov.
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Informécie o rozdeleni hospodérskeho vysiedku

Do dita vyhotovenia tejto vyroénej spravy sa nekonalo riadne valné zhromazdenie spolo€nosti. Spoloénost’ v roku
2013 dosiahla zisk vo vyske 14 739 EUR. Po povinnom pridele do rezervného fondu, navrhuje spolotnost
ponechat’ dosiahnuty zisk v spoloénosti ako nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Informacia o oéakavanej hospodarskej a finanénej situacii spolotnosti v roku 2014

V roku 2014 chce spolognost’ primame pokragovat v plneni jej dlhodobej stratégie, ktorej cielom je neustile
zvy3ovat kvalitu sluzieb a postavenie na trhu. V roku 2014 olakdvame medziro¢ny rast trzieb. spolo¢nosti 0 15%,
%o by sa malo prejavit' na d'aliom zlepgeni hospodarenia s ciefom dosiahnut’ na konci roka 2014 kladné vysledky
hospodérenia spolognosti.

Systém riadenia rizik

Spoloénost nemé povolenie na obchodovanie s investinymi nastrojmi na vlastny Gcet a ani neumoZiiuje svojim
klientom obchodovanie s investiénymi nastrojmi na Gver. Prostriedky vioZené akcionarmi spolognosti sui tak Gplne
zbavené tdverovych atrhovych rizik arizik likvidity asudasne je vyli€end moZnost’ neopravneneho pouZitia
prostriedkov zverenych do spravy spolo€nosti k obchodom na vlastny Gcet.
Vzhladom k vy3sie uvedenému sa stratégie riadenia rizik redukujii na rizikd spojené so spravou klientského
majetku, pripadne so sluzbami poskytovanymi oddelenim poradenskych sluzieb.
Za tymto Gi&elom mé spolo&nost’ vytvoreny tento svsiém riadenia rizik:
e [nvesticny vybor
Na zéklade pripomienok Gtvaru riadenia rizik prijima zdsadné rozhodnutia o investicidch z hladiska ich
rizikovosti.
o Qddelenie investiénych slufieb
Zakladé a spravuje rizikové expozicie podla rozhodnutia investiéného vyboru, zabezpeduje vEasné a Gpiné
plnenie obchodov, eviduje a vysporiadava obchody, realizuje rekoncilidciu. dat a pripravuje podklady pre
ekonomicky utvar. :
e Ekonomicky titvar
Spracovava podklady oddelenia investiénych sluZieb a overuje ich integritu, vyvija ocefiovacie metédy
a finanénu metodiku a odovzddva informacie oddeleniu vnitornej kontroly a risk managementu.
o Oddelenie vnitornej kontroly a risk managementu
Koordinuje ¢innost’ jednotlivych utvarov a kontroluje plnenie jednotlivych povinnosti tychto Gtvarov.

Prevadzkova ¢innost’

Hlavnou dlohou prevadzkového oddelenia spolognosti bolo zabezpedit' bezproblémovy chod spoloCnosti najméd
v oblasti vedenia Utovnictva, hardwarového a softwarového zabezpeCenia a pravneho poradenstva. V3etky tieto
¢innosti zabezpedilo oddelenie outsourcovanim tychto sluZieb u tretich os6b.

Vedenie G&tovnictva bolo zverené spolotnosti W-CONSULT s.r.0., servis a Gdrzba informaénych technolégii
spolo&nosti ComBiz s.r.0., tvorba a tidrzba webovej prezentédcie spolo¢nosti Silvermax, s.r.o0. a pravne poradenstvo
White & Case s.1.0.. - :
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FINANCNA CAST




PKF

Accountants &
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Statutdrmemu organu a akcionarom spoloénosti

M Securities o.c.p., a.s.
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2013

Vykonali sme audit pripojenej Uctovnej zavierky spolocnosti M Securities o.c.p., a.s, so sidlom
Panenska 21, Bratislava, ktora obsahuje sGvahu k 31.decembru 2013, vykaz ziskov a strat za rok
kontiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych tGétovnych zasad a
utovnych metod a dalSie vysvetfujuce informacie.

Zodpovednost za Gctovnt zévierku

Statutémy organ spoloZnosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so zékonom o UGCtovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov (dalej len "zakon o Gétovnictve™), a za tie interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za
potrebné pre zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto Uétovnd zavierku na zaklade néasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podfa tychto $tandardov mame
dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sticastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a tdajoch
uvedenych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia audltora vratane posidenia
rizika vyznamnych nespravnosti v Utovnej zavierke, & u2 v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a vemnt
prezentaciu uCtovnej zavierky, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
v8ak za Gfelom vyjadrenia n4zoru na Gcinnost intemych kontrol G&tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych dctovnych zésad a udtovnych metéd a primeranosti vyznamnych
Uétovnych odhadov, ktoré uskutonil manazment spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentécie Ugtovnej
zavierky ako celku. _

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodiska
pre nas nézor.

Nézor

Podla nasho ndzoru adtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
spolognosti k 31. decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, v sllade so zdkonom o Gétovnictve, _

26. marca 2014
Prievidza, Slovenska republika

Auditorska spolocnost:
PKF Stovensko s.r.o.
Licencia UDVA &. 40

PKF Slovensko s.r.0. so sidlom Nébrezie Sv. Cyrita 47, 971 01 Prievidza; ICO 31 570 844, 1C DPH: SK2020467009.
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Ozna-

Cislo

Bezné O&tovné

Predchadzajice

cenie POLOZKA p°f(‘;ém obdobie tiétovné obdobie

a b ¢ 1 2

X Aktiva X X X

1. Pe[ia"in,é prostrie‘c}ky a ekvivalenty 214214 170473
pefiaznych prostriedkov B

2. Pohladavky voéi klientom 53203 55442
z paskytnutych investiénych siuzieb, .

8) | vedrajsich slutieb a investicnych Ginnosti 53203 55442

b) z poziciek poskytnutych klientorn

3. Cenné papiere na obchodovanie

4. Derivaty

5. Genné papiere na predaj

6. Upisané cenné papiere na umiestnenie

7. Pohladavky voci bankam

a) z obratenych repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

c) dihodobé

8. Uvery a obratené repoobchody

a) obréatené repoobchody

b) ostatné kratkodobé

c) dihodobé
- Podiely na zékladnom imani v dcérskych

8. U&tovnych jednotkach a v pridruzenych
uctovnych jednotkach

a) v uctovnych jednotkach z finanéného
sekiora

b) ostatnych uctovnych jednotkéch

10 Obstaranie hmotného majetku a nehmotného

) majetku v

11. Nehmotny majetok 54533 71313

12. Hmotny majetok

a) neodpisovany

a).1. pozemky

a).2. ostatny

b) odpisovany

b).1. budovy

b).2. |ostatny

13. | Dafiové pohladavky

14, Ostatny majetok 604 9389

Aktiva spolu 322554 306617
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Cislo Ss e a ' s 4 s

Ozna- 3 . . Bezné actovné Predchadzajice
denie POLOZKA i P oir;am chdobie “aétovné obdobie

a b [ 1 2

X Pasiva X X X

L Zavizky (sucCet poloZiek 1 az 9) 25764 24566
1. Zavazky voli bankam splatné na poZiadanie

2. Zéavézky voli klientom

3. Ostatné zavazky vodi bankam

a) z repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

<) dlhodobé

4 Zéavazky z cennych papierov predanych na

’ kratko

5. Derivaty

6. Zavézky z Gverov a z repoobchodov

a) P repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

¢) dihodobé

7. Ostatné zavazky 25764 24566
8. Podriadené financné zavazky

9. Daiové zavazky

a) splatna dafi z prijmov

b) odlozeny dafiovy zavazok

1. | Viastné imanie (stcet poloZiek 10 aZ 17) 296790 282051
10. Zakladné imanie, z toho 298745 208745
a) upisané zakladné imanie 298745 298745
b) pohladavky. voci akcionarom (x)

11. Viastné akcie (x)

12. Emisné azio x/(x)
13, Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)

a), z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)

b) ostatné x/(x)

14. Fondy. tvorené zo zisku po zdaneni 3231 3231

Nerozdeleny zisk alebo neuhradené strata
18. Z minulych rokov x/(x) (19925) 14700
16 Zisk alebo strata v schvafovacom konani
) X/(x)
17. Zisk alebo strata za u&tovné obdobie x/(x) 14739 (34625)
Pasiva 322554 306617
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Cislo ik s . v £ i
= . Bezné Gctovné Predchadzajuce
POLOZKA posnam obdobie (étovné obdobie
b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 291501 206117
2 Viynosy z Grakov z Gverov poskytnutych v rdmci
: poskytovania investinych sluZieb
a. Néklady na odplaty a provizie _ 21986 29306
3b Cista tvorba rezerv na zavézky z investidnych
o sluZieb, investi¢nych ginnosti a vediaj§ich sluzieb
Cisty zisk alebo strata z poskytovania i _
L investiénych sluzieb, investiénych ginnosti 269515 176811
a vedlaj§ich sluzieb
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operacii s devizami
6.e. a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
) menou
74. Zisk/strata z Grokov z investinych nastrojov
I Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 194 837 |
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10 Zisk/strata.z predaja iného majetku a z
Y-8 prevodu majetku
Zisk/strata z Cistého zrudenia zniZenia
11.Jh. | hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
z odplsaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky v
13. Ostatné prevadzkové vynosy 3502 2625
i. Personaine naklady 143893 127863
i1 mzdové a socialne nikiady 141313 125731
i.2. ostatné personéine nakiady 2580. 2132
j- Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavézky
k. Odpisy 16781 18701
k.1. odpisy hmotného majetku 1920
k.2. odpisy nehmotniho majetku 16781 16781
L 2nizenie hodnoty majetku
L1 zniZenie hodnoty hmotného majetku
L2, zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 91852 66714 |
n. Naklady na financovanie 5943 1598
n1. | nakiady na droky a podobné naklady 4276 5771
n.2. |dane a poplatky 1667 | 1021
 Podiel na zisku alebo strate v dcérskych T
14./0. | Ugtovnych jednotkach a pridruZenych U&tovnych
.. | jednotkach
Zisk alebo strata za (i€tovné obdaobie pred
A, zdanenim P 14742 (34603)
p. Dari z prijmov 3 22
p.1. splatna daﬁvz' prijmov 3 22
p.2. odloZena dalfi z prijmov
Zisk alebo strata za Gittovné obdobie &y ' '
B. po zdaneni 14739 (34625)
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A. VSeobecné informécie o obchodnikovi s cennymi papiermi

Obchodné meno Gtovnej jednotky: M Securities o.c.p., a.s.

Sidio ugtovnej jednotky: Panenské 21, 811 03 Bratislava
Datum zalozenia: 13.04.2005

Déatum vzniku: 23.04.2005

Opis hospodarskej Sinnosti:

Poskytovanie investiénych sluZieb a vedfajSich sluZieb a vykonavanie investiénych &innosti podia § 6
ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zékona o cennych papieroch v tomto rozsahu:

1. prijatie a postUpenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finangnych nastrojov vo
vztahu K finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje penazného trhu, ¢)
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranitnymi subjektmi kolektivneho investovania, d)
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier
alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho Gdet vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné
papiere, b) nastroje pefazného trhu, c¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranitnymi
subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa
cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, ktoré méZu. byt vyrovnané dorudenim alebo v
hotovosti;

3. riadenie portf6lia vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) néstroje
pefiazného trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektfvneho
investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti:

4. investiCne poradenstvo vo vztahu kfinanénym néstrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)
nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty tykajuce sa cennych
papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré moZzu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti; ’

5. umiestiovanie finanénych néstrojov bez pevného zavazku k finanénym nastrojom: a) prevoditelné
cenne papiere, b) nastroje pefazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahranifnymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajlice sa mien, Urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti;

6. Uschova a sprava finandnych néstrojov na u&et klienta, vratane drzitelskej spravy, a stvisiacich
sluzieb, najmd spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zadbezpek, vo vztahu k finanénym
nastrojom: &) prevoditelné cenné papiere, b) néstroje pefiazného trhu, ¢) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy
a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt
vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti; o

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania. a poskytovanie
poradenstva a sluZieb tykajlcich sa zliéenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo
kipy podniku; .

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tie spojené s poskytovanim investiénych
siuzieb; . ‘

9. vykonavanie investi®ného prieskumu afinanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporticania tykajuceho sa obchodov s finanénymi néstrojmi; '

10. sluzby spojené s upisovanim finan&nych néstrojov.

Spolognost poskytuje investiéné sluzby a vedlajsie sluZby a vykondva investiéné &innosti v stlade
s udelenym povolenim na Gzemi Slovenskej republiky a v ramci jedného eurdpskeho povolenia aj na
azemf Ceskej republiky.
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Clenovia organov spolotnosti:

Statutarny orgéan - predstavenstvo: ‘
Ing. Siarhei Khimaroda - predseda predstavenstva - vykon funkcie od 30.07.2008

Ing. Milan Todina - ¢len predstavenstva - vykon funkcie od 05.12.2013

Rihards Neploho - &len predstavenstva - vykon funkcie od 22.01.2014

Tomas$ Kralovi¢ - ¢len predstavenstva - vykon funkcie od 31.12.2010 do 30.11.2013
Mgr. Daniel Sojka - &len predstavenstva - vykon funkcie od 31.12.2010 do 22.01.2014

Dozorna rada:
Ing. Jevgenij Jevstafjev - predseda dozornej rady - vykon funkcie od 21.12.2010

Pavels Gavrilovs - €len dozornej rady - vykon funkcie od 31.10.2013
Ing: Rudolf Bubla - ¢len dozornej rady - vykon funkcie od 07.02.2008 do 11.11.2013

Zakladné imanie: 298 745 Eur, rozsah splatenia: 298 745 Eur
Pocet akcif: 100 ks kmenové, zaknihované
Menovita hodnota jednej akcie: 2 987,45 Eur

B. PouzZité tictovné zasady a Gctovné metddy

Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovnd zavierka na zéklade Gétovnictva vedeného
vsulade so zdkonom &. 431/2002 Z.z. o udtovnictve vzneni neskorSich predpisov av sulade
s prisludnym opatrenim MF SR & MF/24042/2011-74, ktorym sa meni a doplia opatrenie & MF/
26307/2007-74 v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch
Gétovania a ramcovej Uctovej osnove pre obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna Gétovna zavierka bola zostavena za obdobie od 01.01.2013 do 31.12.2013.
Riadna (ctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spoloénosti.
V a¢tovnom obdobi nedoslo k Ziadnej zmene.

Nehmotny a hmotny mbaietok:
Nehmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovnd sume 2 400 Eur alebo ni2ej, sa Gdtuje priamo do

nakladov. Nehmotny majetok, ktorého ocenenie je vyssie, zaradi Gétovna jednotka do dihodobého

nehmotného majetku.
Hmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 1 700 Eur alebo niZ$ej, Gdtuje Gstovna jednotka

priamo do nakladov. .
Spolognost nevytvara dihodoby majetok viastnou &innostou.

Spdsob a zostavenie odpisového planu:

Spolognost, stanovila roény Gétovny odpis. Spoloénost netvorila v priebehu roka opravné poloZky

k majetku. Utovné odpisy sa rovnajti danovym.
Odpisovy plén pre jednotlivé druhy dihodobého hmotného majetku a dlhodobého nehmotného

majetku:

Dlhodoby hmotny majetok Pocet rokov odpisovania |Odpisova sadzba|  Metdda odpisovania
Vypot&tové technika , 4 25% . lineama
Kancelarsky nabytok [3) 16,67 % ©linearna

Dlhodoby nehmotny majetok -

Software 7 5% ‘ linearna
Zasoby:

Spolo&nost nenakupovala zésoby, ani ich nevytvérala viastnou d&innostou. Formu!are tladiva,
kancelarske potreby a obdobné Gétovala priamo do nakiadov.

Pohladavky:
Pohfadavky sa pri ich vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade

pochybnych a nevymozitelnych pohladéavok zniZuje o opravné polozky.
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Ustovnd jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam, ktoré s po lehote splatnosti a existuje
pochybnost oich splaten], pripadne tvori opravné poloZzky Kk dlhodobym pohladavkam. Pri
posudzovani vymoZitelnosti pohladavky postupuje Gétovna jednotka individudlne pri kazdej
pohfadavke (sledovanie vysky pohladavky, hodnotenie vzfahu s diZnikom, informacie o finanénej
situécii diznika, informacie o vyhlaseni restrukturalizécie, konkurzu, insclvenéného konania a pod.).
Uétovn4 jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam v takej vy$ke, aby zohladiiovali realnu vysku
vymozitelnych pohladavok.

Ugtovna jednotka pri tvorbe opravnych poloZiek postupuje v stilade s § 20 ods. 4 zékona &. 595/2003
Z.z. o dani z:-prijmov v platnom zneni, tieto opravné poloZky st v danom Gétovnom obdobi dafiovo
uznatelnym nékladom.

Pri pohladavkach vy$sich ako 1 500 Eur v pripadoch, kedy je preukdzané, Ze ide o znaéné trvalé
znizenie hodnoty pohfadavky alebo jej redina hodnota je nulova (napr. G(étovna jednotka neprihlasi
pohfadavku do konkurzu zdévodu vy$sich nékiadov ako je hodnota pohladavky, organizacia
odberatela zanikne bez vyhlésenia konkurzu, odberatel je v insolventnom konani a pod.) tvori

Uétovna jednotka opravné poloZky vo vyske:

Vyska opravnej polozky Doba po splatnosti pohfadavky
50% od 180 do 360 dni
100% nad 360 dnf

Naklady buddcich obdobi a prijmy budtcich obdobi:
Néklady buducich obdobi a prijmy budlcich obdobi sa vykazuji vo vy$ke, ktord je potrebna na

dodrZanie zasady vecnej a Casovej stvislosti s Gétovnym obdobim.

Rezervy: ‘
Rezervy sl zavézky s neurCitym Sasovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie zndmych

rizik alebo strat z podnikania. Ocefiuji sa v oéakavane] vyske zavazku. V predchadzajicom Gétovnom
obdobi vykazovala spoloCnost naklady na tvorbu rezerv, ako aj vynosy zo zrusenia rezerv vo Vykaze
ziskov a strat. V beznom uétovnom obdobi spolotnost rezervy vo Vykaze ziskov a strét nevykazuje.

Leasing: :
Spolognost nemala v Gétovnom obdobi od 01.01.2013 do 31.12.2013 majetok prenajaty na zéklade

finanéného prendjmu.

Zavazky:

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavédzky pri ich prevzati sa oceniuju
obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ind ako ich vyska
v uctovnictve, uvedu sa zavazky v Gétovnictve a v Udtovnej zavierke v- tomto zistenom ocenent.

Cudzia mena: .
Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskuto&nenia Gétovného pripadu prepoditavajl
na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou
alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici diiu uskutonenia Gétovného pripadu.
Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dfiu,
ku ktoremu sa zostavuje Utovna zdvierka, prepoditavaju na menu euro referenénym vymennym
kurzom urenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlinou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka, a GStuji sa s vplyvom na vysledok hospodéarenia.
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C. Prehfad o peiiaznych tokoch

BezZné uttovné Bezprostred_r‘;e

Prehlad o pefiaznych tokoch obdobie predchadzajice

uctovné obdobie
Peniazny tok z prevadzkovej cinnosti X. X
Vynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii {+) 281 501 208 117
Pohladavky na troky, odplaty a provizie (-) 53 203 63 582
Naklady na Uroky, odplaty a provizie {~) 21986 29306
Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+) )
Obrat strany Dt usporiadacich G&tov obchodovania s finanénymi nastrojmi
+)
Pohladavky za predané finanéné néstroje ()
Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zatdtovania G&tov finanénych
nastrojov {-)
Zavazky na zaplatenie klipnej ceny FN
Viynos z odpisanych pohfadavok (+) 0 0
Naklady na zamestnancov a dodavateflov (-) 235745 140 563
Zavézky voti zamestnancom a doddvatelom (+) 18138 10 329
Zvysenie/ZniZenie prevadzkového majetku (-/+) 16 781 18 701

prvotného zatétovania

ZvySeniefzniZenie prevadzkovych zavizkov (+/-)

2108

34 722

ZvySeniefzniZenie vkladov kiientov (+/-)

ZvySenie/zniZenie zaviizkov vodi dodavatelom (+/-)

259

-3722

Iné kratkodobé zavazky

7624

14 237

Cisty petiaZny tok z prevadzkove] Ginnosti pred zdanenim

25 480"

46 923

Zaplatena daf z prijmov

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej Einnosti

25480

46 923

PefiaZny tok z investi¢nej innosti

X

X

Zmena. stavu dihodobého majetku {-/+)

0

Zavazky z obstarania dihodobého maietku (+).

Vynasy z predaja a iikvidacie dihodobého majetku (+)

3502

Pohladavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pgohiadavky na dividendy (-)

Vynosy z prijfimanych trokov z vkladov a_Gverov (+)

118

Pohladavky z urokov z vkladov a tverov ()

20

Prijmy-z predaja finanénych néstrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finan€nych nastrojov drzanych na predaj {-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkiadov (+/-)

Cisty pefiaZny tok z investiénej dinnosti

35622

118

PenaZny tok z finanénej éinnosti

x,

Zvysenielznizenie viastnéhao imania (+/-)

14 739

~34 625

ZvySenie/zniZenie prijatych dihodobych dverov a finanéného najmu(+/-)

Naklady na troky z dihodobych tverov d finangného najmu (-)

Zavazky za Uroky z dihodobych Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplateng dividendy

Cisty pefiaZny tok z finan&nej &innosti _

14739 |

 -348625

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky
v cudzej.mene

Cisty vzrast/pokies pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

43 741

12416

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku G&tovného
Obdobia

170 473

158 057

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i€tovného obdobia

214 214

170 473
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D. Prehfad o zmenach vo viastnom imani

Akciovy | Rezervné | Fondyz | Ostatné | Nerozdelens Spolu

POLOZKA kapitél fondy | ocenenia | kap. fondy zisky
a 1 2 3 4 ] 5 6
Stav k poslednému driu 298745 | 3042 189 | 19925 | 282051

predchdadzajliceho Gétovného obdobia

Zmeny v G¢tovnej politike »
Upraveny stav k poslednému driu }
predchédzajiceho Gétovného obdobia 208745 _ 3042 183 ) 19925 282 051
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocefiovacie rozdiely

Dafi GEtovana na polozky viastného
imania _
Zmena ¢istého obchodného imania bez 0 o 0 0 o
zisku za beiné Gétovné obdobie

Zisk/strata bezného Gétovného obdaobia 14 738 14 739

Uplna zmena cistého obchodného
imania 0 Y 0 14 739 14 739

Rozdelenie zisku

Zvyienie/zniZenie akciového kapitalu
Stav k poslednému diu bezného . ' : .
Giétovného obdobia 29§ 745 3042 189” B -5 186 296 790

E. Prehlad o majetku klientov

Spolognost vedie na podslvahovych Uctoch evidenciu finanCnych prostriedkov a cennych papierov
kiientov, ktoré jej boli zverené na zéklade komisionarskych zmitv, zmltv o riadeni portfolia, zmlv
0 sprave a Uschove cennych papierov a inych v nasledovnej $truktare:

o Bezné ucétovné . adzajl
POLOZKA obdobie " t?c':‘teoc:ﬁ:zag;?:gii
a 1 ' z

Majetok klientov
Periazné prostriedky klientov 359 122 2695 101
Cenné papiere Kiientov. 112.439 085 55 146 934
Iné finantné ndstroje klientov 0 0
Portfélia klientov 3069 144 1086 607
"Pohliadavky Kiientov vogi trhu 0 0
Majetok klientov spolu 115 867 351 58 928 642
Zavizky voti klientom zo zvereného majetku
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 359 122 . 2695101
Zavéazky z cennych papierov klientov 0 _ i 0
Zavazky z portfolif klientov 3069 144 - 10886 807
Zavizky zo spravy a uloZenia cennych papierov kiientov 52 656 578 53770692 |
Zévézky kljentovviygéi trhu v 0" “ 0
Zavazky z uschovania cennych papierov Kiientov 59782 507 1376242
Zavézky voci klientom zo zvereného majetku spolu 115 867 351 58 928 642
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F. Poznamky k polozkam stivahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat
SUVAHA
Aktiva
Clslo 1. Peniazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uétovné 1 Bezprostredne
riadku | penaznych prostriedkov obdobie predchadzajuce
_ , _ Ucétovné obdobie
1. | Penazné prostriedky v pokladni 5514 417
| BeZné uéty 208 700 170 056
z foho: vEUR 186 627 158009
v CZK 22 073 11047
Spolu 214 214 v 170 473

» pokladniéna hotovost: 5 468,66 Eur

¢ stravné listky: 45,50 Eur (v nomindinej hodnote 3,50 Eur)

¢ pefiainé prostriedky v celkovej vySke 208 699,76 Eur predstavuju zostatok na beznych Gétoch
vo vy8ke 178 699,76 Eur, ktorymi-mdZe spolognost volne disponovat a zalozen( pohfadavku
vo.-vyske 30 000,00 Eur za ucelom poskytovania sluzieb spojenych s vydavanim platobnych
kariet, pncom s tymito penaZnymi prostriedkami nie je spoloénost oprévnené nakladat.
Zalozné pravo k pohladavke bolo zruené diia 06.03.2014 regnstrécnou vymazu v Notarskom
centralnom registri zaloZnych prav a s pefiaznymi prostriedkami je spolo&nost opréavnena bez
obmedzenia disponovat.

Pohladavky:

. pohradavky vodi klientom z vystavenych faktar: 61 914,29 Eur, z toho:
pohladavky v termine splatnosti vo vy$ke 20 557,33 Eur

- pohladavky po splatnosti do 30 dni vo vyske 0,00 Eur
- pohfadavky po splatnosti 30 az 80 dni vo vyéke 28 466,19 Eur
- pohfadéavky po splatnosti 90 az 180 dni vo vyske 848,28 Eur
- pohladavky po splatnosti 180 az 360 dnf vo vyke 1 182,64 Eur
- pohladévky po splatnosti nad 360 dni vo vydke 10 859,85 Eur

» ostatné pohfadavky voéi klientom: 20 734,44 Eur

Cislo 2.a). Pohladavky vogi klientom Bezné Gétovné . | = Bezprostredne
riadku Z poskytnutych sluzieb obdobie . predchadzajice
(&tovné obdobie
1. Investiéné sluzby 21277 - 22815
2. | VedlajSie sluzby 31926 32 627
B Spolu 53203 | 55 442

Udaje v tabulke st uvedené v netto hodnote a st znizené o hodnotu vytvorenych opravnych poloZiek
k pohfadavkam spolo¢nosti vo vyske: - 28 445,87 Eur.

Ostatné aktiva:
» nakiady buducich obdobi: 604,38 Eur

Dihodoby nehmotny majetok:

Cislo 11. Nehmotny majetok Bezné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
» ugtovné obdobie
1. Obstaravacia cena 117 260 117 260
2. | Odpisy 62 727 45947
3. ZniZenie hodnoty 0 ... 0
4. Uctovna hodnota 54 533 71313
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Dlhodoby hmotny majetok:

Cislo 12. Hmotny majetok odpisovany Bezné (ttovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
_actovné obdobie
1. Budovy X . X
2. QObstaravacia cena - -
1 3. Odpisy - -
4, ZniZenie hodnoty - -
5. " Uétovna hodnota - -
8. ~ Stroje a zariadenia X _ X
7. Obstaravacia cena 21608 37 124
8. Qdpisy 21608 37 124
9. ZniZenie hodnoty - , -
10. Uttovna hodnota 0 1920
Spofu 0 1920
Pasiva
Ostatné zavazky:
a) so zostatkovou dobou splatnosti:
1. do jedného mesiaca: 1 000,06 Eur.
2. adhSie: 0 Eur
b) podra druhov veritelov, v &leneni na:
1. inf veritelia z finantného sektora: 2 774,34 Eur (DU - dafi zo mzdy, DPH)
2. ini podnikatelia: 4 482,93 Eur (dodévatelia)
3. fyzické osoby (mzdy): 6 915,74 Eur
4. zdravotna a socidina poistoviia: 4 439,66 Eur
5. socidlny fond: 410,24 Eur
6. zakonna rezerva: 6 540,54 Eur
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vynosy:
Cislo 1.Vynosy z odplét a provizif Bezné Uctovné Bézpro’stredne
riadku obdobie predchadzajlce Uttovné
obdobie
Vynosy z odplét a provizii 281 501 206 117
1. | Z investi€nych sluZieb _ 142 950 71256
2. Z vedlaj$ich sluzieb 148651 134 861
Cislo 8.Vynosy z trokov a obdobné Bezné uétovné : Bézpi%s)_t'rédne
riadku vynosy obdobie predchadzajlce Uctovné
: ' obdobie
1. Kratkodobé pohfadavky a Gvery 194 837
1. Urokové vynosy st v celkovej hodnote 19,81 Eur a boli vytvarané z bankovych operacii.

2. Kurzovy zisk: 174,08 Eur
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3. Vynosy z poplatkov a provizii:
«  zinvestiénych sluzieb na zaklade komisionarskej zmiuvy: 72 308,49 Eur
- zinvestitnej sluzby riadenie portfdlia: 69 591,80 Eur
-z poradenskych sluZieb: 81 260,07 Eur
- zo spravy a uschovy cennych papierov: 67 290,99 Eur
- zosluZieb stvisiacich s vydavanim platobnych kariet: 1 050,00 Eur
4. Ostatné vynosy:
- ostatné prevadzkové vynosy: 3 501,69 Eur
Néaklady:
1. Rozpis personalnych nakladov:
a) osobné naklady a odmeny:
- mzdy: 104 190,83 Eur
- socialne a zdravotné poistenie: 37 096,58 Eur
- ostatné socialne naklady (tvorba soc. fondu, stravné listky, ro&né zii&tovanie ZP,
PN): 2 605,98 Eur
b) ostatné personaline naklady (Skolenia): 0 Eur
Cislo i. Personalne nakiady: Bezné uétovné Bezprostredne
riadku ‘ obdobie predchadzajiice Gtovné
, _ obdobie
1. Zakladné mzdy 96 303 91037
2. Pohybliva zloZka miezd 7 888 5620
3. Poistenie 37 097 29053 |
4. Stravovanie 2034 1666
5. Zdravotna starostlivost - -
8. Vzdelavanie a skolenia - -
7. Dovolenky, kultdra, §port, zabava - -
8. Ostatné personéine néklady 571 487
Spolu 143 883 127863
Cislo k.1.0dpisy hmotného majetku Bezné Gétovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlice Gttovné
obdobie
1. Budovy - -
2. Stroje a zariadenia - 1920
Spolu - 1920
Cislo k.2.0dpisy nehmotného majetku Bezné Gdtovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlice tGétovné
obdobie
1. Software - 16781 16781
Spolu 16 781 16 781
Cislo m.Ostatné prevadzkové nakiady Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | obdobie predchadzajice . aétovné
_ , obdobie
1. Odplata auditorovi 2400 2400
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadent - -
3. _Iné sluzby - 80 171 55 808
4. Najomné 9281 8506
5. Energie - -
6. Nakipeny material - -
Spolu ' 91 852 66 714
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Cislo n.1.Naklady na troky a obdobné. Beiné Gttovné Bezprostredne
riadku naklady obdobie predchadzajice ctovné
___obdobie
1. Kratkodobé zavizky a prijaté Gvery ) 4276 577
Cislo n.2.Daneapoplatty |  Beiné ittovné ‘Bezprostredne
riadku obdobie | predchadzajuce uttovné
, obdobie
1. Daf z pridang] hodnoty | 0 0
2. Miestne dane a poplatky ) 204 211
3. Sudne poplatky a iné poplatky 1463 e 810
Spolu _ 1667 1021

2. Rozpis ostatnych nakladov podfa druhov:
Kurzové straty: 4 275,64 Eur
Dane a poplatky: 1 666,61 Eur
‘Prispevky NBS, GFI: 3 405,00 Eur
Konzultaéné a poradenské sluzby: 791,97 Eur
Néklady na spravu informacnych technolégii: 27 040,40 Eur

3. Vseobecné prevadzkové nakiady:

Najomné: 9. 280,97 Eur

Pravne sluzby: 750,00 Eur

Telefony, internet. 1 814,27 Eur

Ugtovnictvo, audit: 9 832,24 Eur

Preklady: 1 896,98 Eur

Postovneé: 528,95 Eur

Ostatné nakupované sluzby: 3 908,72 Eur
Poplatky za spravu cennych papierov: 8 303,90 Eur
Poplatky za vydavanie platobnych kariet: 1 800,00 Eur
Ostatné naklady na poplatky a provizie: 11 132,44 Eur
Bankové poplatky: 951,58 Eur

Poistenie: 1 282,39 Eur

Kancelarske potreby: 2 356,82 Eur

Odpisy HIM: 16 780,80 Eur

Nakup hmot. majetku do 1 700 Eur: 348,07 Eur
Cestovné: 341,12 Eur

Opravné polozky: 18 511,48 Eur

Reprezentalné: 2 344,35 Eur

PHM: 867,02 Eur

Opravy a tdrzba: 547,84 Eur

Koeficientovana DPH - neuplatnend: 5 799,75 Eur
Splatn4 dari (dan z bankovych Grokov): 3,48 Eur

C:Qﬂ.o......‘.ﬂ’..‘.".

G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi oscbami:
a) Vyska podielov na zékladnom imani obchodnika s. cennymi papiermi

Spriaznenymi osobami s obchodnikom podra § 2 pism. n) Opatrenia MF SR &. 26307/2007-74 zo
diia 18.12.2007 v zneni neskor§ich. predpisov su akcionari spoloénosti M Securities 0.6.p.,:a8.8.
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Cislo | Podiely spriaznenych 0sdb na zakladom Beiné udtovné obdobie | Bezprostredne
riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi predchadzajice Uctovné
obdobie'

1. ‘Maxima pojistovna, a.s. , A% 40%

2. Ing. Jevgenij Jevstafijev 32% 60%
b) VySka pohfadavok a zavazkov voci spriaznenym osobam.

Pohladavky (v Eur) | Zadiatoény stav | Prirastky Ubytky | Koneény zostatok
Maxima pojidfovna 471124 - 38888,52 38 030,43 . 4569,33

J. Jevstafjev 53,77 238,19 21508 | 76,88
Zavazky (v Eur) Zaciatoény stav Prirastky Ubytky Konetny zostatok
Maxima pojisfovna 0 . 0 0 : . 0

J. Jevstafjev 0 0 0 0

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje (dtovna zavierka a driom

zostavenia (gtovnej zavierky: _
Medzi driom, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka a ditom jej zostavenia nenastali Fiadne

vyznamné udalosti.

3. Priemerny potet zamestnancov v tdtovriom obdobi: 8
Poget élenov predstavenstva: 3
Pocet élenov dozornej rady: 2

4. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodarenia:
Vysledok hospodérenia za rok 2013, ktorym je d&tovny zisk vo vydke 14 738,75 Eur navrhuje
spolocnost pouZit na Ciastoéné pokrytie neuhradenej straty minulych rokov.

5. Udaje o rizikach, ktorym je spolo&nost vystavena (tiverovom, trhovom, drokovom a inych):
- 0:spbsoboch a postupoch identifikacie tychto rizik ‘ o
- o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Spolocnost nemé povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na viastny uget a ani na
obchodovanie s investicnymi nastrojmi na Gver, nedrZi na svojich Gétoch pozicie vo- finanénych
nastrojoch na predaj, na obchodovanie ani nedrf finanéné nastroje do splatnosti. Vzhlfadom k tomu
vedie spolognost vietky svoje aktiva vhradne v neobchodnej knihe a nie je vystavena niektorym
trhovym rizikam vyplyvajlicim z otvorenych pozicii transakcii s trokovymi, dihovymi, akciovymi,
kapitalovymi néstrojmi alebo komoditami, ktoré st citlivé na zmeny podmienok na finanénych trhoch.

Spoloénost mé identifikované nasledovné rizika:
1. Kreditné riziko
2. Devizové riziko
3. Operatné riziko

(1) Kreditné riziko zmiuvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajuci obchodnt &innost
spolognosti, konkrétne riziko straty vyplyvajice z toho, e zmiuvna strana nespini-svoje zdvézky,
ku ktorym sa zmluvne zaviazala véas avpinom rozsahu. Stratégia riadenia a zmierfiovania
kreditného rizika zmluvnej strany spotiva najma v posudzovani a néleZitom.zvaZeni kreditnej
kvality zmluvnej strany este pred uzatvorenim obchodného vztahu, priCom sa berd do (vahy
predchadzajlice skdsenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu & doba trvania zmiuvného
vztahu avnaslednom sledovan! platobnej discipliny zmluvnej strany po celt dobu trvania
zmluvného vztahu. Stgastou systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany su aj obchodné

limity,
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Spoloénost pouziva §tandardizovany pristup pre vypocet kapitdlove] poziadavky pre kreditné

riziko vzmysle §10 Opatrenia NBS €. 4/2007 zo dnia 13.3.2007. Na zakiade tohto pristupu

priraduje spolonost rizikové vahy vSetkym expoziciam vedenym v neobchodnej knihe

a vypolitava tomu zodpovedajlce poZiadavky na viastné zdroje na krytie kreditného rizika.

Rizikové vahy sa priradujd a ur€uju nizSie uvedenym expozicidam a pouZiva sa koeficient

kreditného rizika vo vyske 0,08. Expozicie:

a) pohladavky vodi organom verejnej moci a prévnickym osobam okrem podnikatefom;

b) dlhodobé pohladavky voéi instituciam;

¢) dihodobé pohladavky voéi pravnickym osobam pednikatefom;

d) retailové pohladavky;

e). pohfadavky po termine splatnosti;

f) kratkodobé pohfadavky voéi institticiam a préavnickym osobam podnikatefom;

g) iné poloZky, ako su: hotovost a rovnocenné prostriedky, hmotny majetok, néklady avynosy
buddtcich obdobi a ostatné aktiva.

Devizové riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota aktiv alebo pasiv spoloénosti z dévodov zmien
devizovych kurzov. Pri sledovani devizového rizika spolognost mesacne zostavu;e devizowu
poziciu, ktord vyjadruje pomer objemu aktiv a pasiv v cudzej mene. Na meranie hodnoty
devizoveho rizika pouziva spolognost Standardnd metédu podfa § 174 odsek 1. a) Opatrenia NBS

&. 4/2007 zo diia 13.3.2007.

(3) Operaénym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlice z nevhodnych alebo chybnych internych

procesov v spolognosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania spoloénostou pouzivanych
systémov alebo z vonkajsich udalosti. Stcastou operatného rizika je pravne riziko, kforym sa
rozumie riziko straty vyplyvajlice najmé z nevymahatelnosti zmiGv, hrozby netspesnych stdnych
konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom. Spoloénost pouZiva na vypodet poZiadaviek na
viastné zdroje na krytie operacného rizika pristup zakladného indikatora.

6. Naklady spoloénosti vodi auditorovi za Udtovné obdobie:

Nakiady uétovnej jednotky vodi BezZné uctovné Bezprostredne

auditorovi za ugtovné obdobie obdobie predchadzajlce Gétovné
_ obdobie

Overenie Gétovnej zavierky 2 200 . 2200

Uistovacie auditorské siuzby

Stvisiace auditorské sluzby

Dariové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby 200 ' 200

Spolu , 2400 2 400
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H. Prehfad o inych aktivach a inych pasivach (Podstvaha)
Bezné attovné Bezprostredne
POLOZKA obdobie predchadzajlice G&tovné
’ obdobie
a |b ' 1 2
| Iné aktiva
1. |Prava na vypoziCanie peniaznych
prostriedkov 0 0
2. | Pohladavky zo spotovych obchodov 0 0
3. | Pohladavky z termin. obchodov 0 0
4. |Pohladavky z eurépskych opcif 0 0
5. | Pohfadavky z americkych opcif 0 0
6. |Pohladavky z bankovych zaruk 0 0
7. |Pohladavky z rugenia 0 0
8. | Pohladdvky zo zdloZnych prav 0 0
8. | Cenné papiere nadobudnuté 0 0
zabezpedovacim prevodom prava
10 | Prava k cudzim veciam a pravam 0 0
11 | Hodnoty odovzdané do Gschovy 0 0
a na ulozenie o
12 | Hodnoty odovzdané do spravy 0 0
13 | Hodnoty v evidencii | 115867 351 58 928 642
Iné aktiva spolu ' 115 867 351 58 928 642
. BeZné uctovné Bezprostredne
POLOZKA obdobie predchéadzajlice uctovné
obdobie
a |b 1 2
Iné pasiva v
1. {Zavazky na poZicanie pefiaznych 0 0
prostriedkov A
2. | Zavazky zo spotovych obchodov 0 0
3. | Z&vazky z terminovanych obchodov 0 0
4. | Zavazky z eurdpskych opcii 0 0
5. | Zavéazky z americkych opcii 0 0
6. | Zavazky z bankovych zaruk 0 0
7. | Zavézky z rutenia 0 0
8. |Zavazky zo zaloZnych prav a 0 0
9. | Cenné papiere prevedené 0 0
zabezpedovacim prevodom prava
10 | Prava inych k veciam a prdvam 0 0
11 | Hodnoty prevzaté do spravy 0 _ 0
12 | Zavézky v evidencii - 115867 351 58928 642
Iné pasiva spolu 115 867 351 58 928 642

Bratislava, dna 13.03.2014
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Sprava o overeni suladu

vyroénej spravy s uétovnou zavierkou podrFa § 23 ods. 5§ zakona ¢. 540/2007
Z.z. o auditoroch, audite a dohfade nad vykonom auditu

Statutarnemu organu a spolonikom spoloénosti M Securities 0.¢.p.. a.s

Vykonali sme audit pripojenej Uttovnej zavierky spolotnosti M Securities o.c.p.. a5, so sidlom
Panenska 21, Bratislava k 31. decembru 2013, ktora je uvedena ako priloha vyroénej spravy. K ultovne)
zavierke sme 28. marca 2014 vydali spravu nezavisiého auditora v nasledovnom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Statutarnemu organu a akcionarom spolotnosti

M Securities o.c.p., a.s.
za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2013

Vykonali sme audit pripojene] (&tovne] zavierky spoloénosti M Securities o.c.p., a.s, so sidiom
Panenska 21, Bratislava, kiora obsahuje stvahu k 31.decembru 2013, vykaz ziskov a sirat za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré ohsahujt sthrn vyznamnych Gétovnych zésad a

uctovnych metdd a dalsie vysvellujiice informécie.

Zodpovednost za uctovnu zégvierku

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto O&tovne] zévierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so.zékonom o Gdtovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov
{dalej len "zékon o uctovnictve"), a za tie interné kontroly, ktoré tatutarny organ povazuje za potrebng pre
zostavenie uttovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznaminé nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutotnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrZiaval’ etické poziadavky, naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie. Ze
uttovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Gdajoch
uvedenych v iltovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie a vernu prezentaciu Uétovnej
zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Gtelom
vyjadrenia nazoru na Gginnost internych kontrol udtovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uttovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych. odhadov.
ktoré uskutocnit manazment spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uétovnej zév;erky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, su dostatotné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.




o

Nézor
Padia nasho nazoru udtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie spoloCnost
k 31. decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skongil k uvedenému datumu. v stlade

st zékonom o udtovnictve.

28. marca 2014
Prievidza, Slovenska republika

-

Auditorska spolotnost: Zodpovedny aud:to; .f
PKF Slovensko s.r.o. Ing. Stefan Kardo J/s’ LA /,
Licencia UDVA ¢&. 40 Licencia ¢islo 774 // /o Y
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Sprava o overeni stlladu vyrocénej spravy s uétovnou zavierkou
- dodatok k sprave auditora -

1.
V zmysle zakona o Utovnictve sme overili stilad vyro&nej spravy s udtovnou zavierkou.

Za spravnost zostavenia vyrotnej spravy je zodpovedné vedenie spolognosti. Nasou tlohou je
overit’ sulad vyrodnej spravy s udtovnou zavierkou a na zaklade toho vydal stanovisko o sulade
vyrotnej spravy s 0étovnou zaviérkou.

QOverenie sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto $tandardy
poZadujt, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu; Ze informacie
uvedené vo vyroCnej sprave, kioré su predmetom zobrazenia v Gétovne| zavierke, st vo véetkych
vyznamnych suvisiostiach v stlade s prislusnou Gétovnou zavierkou.

Informécie uvedené vo vyrotnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v tétovne;
zavierke k 31. decembru 2013, Iné Udaje 2 informacie, ako Udtovné informacie ziskané z Gétovnej
zavierky a Uttovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje
primerany podklad pre vyjadrenie' nazoru auditora,

Podlia nasho nazoru st uvedené (ctovneé informacie uvedené vo vyroénej sprave vo véetkych
vyznaminych suvislostiach v sulade s Utovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2013, ktora je
uvedena ako-priloha vyrotnej spravy.

8. aprila 2014 ,
Prievidza, Slovenska republika

Auditorska spolodnost: Zodpovedny auditor:
PKF Slovensko s.r.0. ing. Stefan Kafdos, CA |
Licencia UDVA ¢, 40 Licencia &isld 714

Obchodny register Trendin, viozka 2103/R

PKF Slavensko 5.1.0. so-sidlom Nabrezie Sv. Cyrila 47, 971 01 Prievidza: ICO 31 570 844, 1C DPH: SK2020467008.




