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Michal Kustra, predseda predstavenstva

zaroven zastava funkcie v dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a/alebo
personalne prepojenych s majoritnym akcionarom Tatra banky, a.s.

Miloslav Mlynar, prvy podpredseda predstavenstva

¢len predstavenstva Slovenskej asociacie spravcovskych spolo¢nosti, prezident
prezidia Asociacie doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti, predseda
predstavenstva Doplnkovej déchodkovej spolo€nosti Tatra banky, a.s., zaroven
zastava funkcie v dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a personalne
prepojenych so spravcovskou spolo¢nostou

Martin Durianéik, podpredseda predstavenstva

podpredseda predstavenstva Doplnkovej dochodkovej spoloénosti Tatra banky,
a.s., zaroven zastava funkcie v dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a
personalne prepojenych so spravcovskou spoloénostou

Marek Prokopec, ¢len predstavenstva

¢len predstavenstva Doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti Tatra banky, a.s.,
zaroven zastava funkcie v dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a
personalne prepojenych so spravcovskou spolo¢nostou

Igor Vida, predseda dozornej rady

predseda predstavenstva Tatra banky, a.s., predseda dozornej rady Doplnkovej
dochodkovej spolo€nosti Tatra banky, a.s., podpredseda Rady Fondu ochrany
vkladov, prezident Slovenskej bankovej asociacie, dalej zastava funkcie v
dozornych organoch spolo€nosti majetkovo a personalne prepojenych s Tatra
bankou, a.s. a jej majoritnym akcionarom

Marcel Kas¢ak, ¢len dozornej rady

¢len predstavenstva Tatra banky, a.s., zaroven zastava funkcie v Statutarnych a
dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a personalne prepojenych s Tatra
bankou a.s.

Michal Liday, ¢len dozornej rady

¢len predstavenstva Tatra banky, a.s., zaroven zastava funkcie v $tatutarnych a
dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a personalne prepojenych s Tatra
bankou a.s.

Mathias Bauer, ¢len dozornej rady

riaditel Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, zaroven zastava funkcie v Statutarnych a
dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a/alebo personalne prepojenych s
majoritnym akcionarom Tatra banky, a.s.

Ferenc Berszan, ¢len dozornej rady

riaditel divizie malych podnikov a privatneho bankovnictva premium & onshore
siete Raiffeisen Bank International AG pre region strednej a vychodnej Eurdpy,
zaroven zastava funkcie v dozornych organoch spolo¢nosti majetkovo a/alebo
personalne prepojenych majoritnym akcionarom Tatra banky, a.s.

20. marec 1998

1660 tis. EUR (k 31. 12. 2013)
18 552 tis. EUR (k 31. 12. 2013)

Tatra banka, a.s.



Akcionarska Struktara

100% - Tatrabanka, a.s.

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2013 spravuje tychto 25 podielovych fondov:

Nazov podielového fondu

Cista hodnota majetku
k 31. decembru 2013

v tis. EUR

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., euro dlhopisovy plus o.p.f. 322 921
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., eurépsky akciovy o.p.f. 59 340
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. 84 988
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V1 o.p.f. 13 920
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V2 o.p.f. 11 502
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V3 o.p.f. 5198
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ConservativeFund o.p.f. 10 399
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., HarmonicFund o.p.f. 73175
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., StrategicFund o.p.f. 41 260
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., zaisteny o.p.f. 49 390
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 252 078
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Zaisteny fond IV. o.p.f. 9159
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f. 66 921
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. 125 660
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. 41 622
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., spolo€ensky zodpovedny o.p.f. 20 221
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateDeposit Fund o.p.f. 153 754
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. 19 445
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., depozitny o.p.f. 409 167
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., komoditny o.p.f. 29 793
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal |. o.p.f. 2 681
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., sporenie o.p.f. 4 855
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund. o.p.f. 54 962
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal Il. o.p.f. -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield 48 179
Fund o.p.f.

Spolu 1910 590




a) Informédcie o vyvaoji spravcovskej spolo¢nosti

2011 2012 2013
Celkové vynosy v mil. EUR 15,1 14,9 17,4
Zisk po zdaneni v mil. EUR 4,3 3,8 1
ROE 15,30 % 15,80 % 5,30 %

Aj vroku 2013 pokraCovala na trhu kolektivneho investovania pozitivha nalada. Nizke urokové sadzby na
vkladovych produktoch natili klientov hfadat’ alternativy s vy§$im vynosovym potencialom, pri€om prave podielové
fondy su jednou znich. Objem spravovaného majetku v podielovych fondoch na Slovensku tak oproti
predchadzajucemu roku vzrastol 0 20 % z pévodnych 4,4 mid. EUR na 5,3 mld. EUR. Celkovy objem aktiv pod
spravou spravcovskych spolo¢nosti vratane aktiv v riadenych portfoliach a aktiv vo fondoch uréenych pre
indtitucionalnych investorov vzrastol ku koncu roka na 6,9 mid. EUR. Cisty roény predaj predstavoval sumu 1 mid.
EUR, €o predstavuje 138 %-ny narast v porovnani s Cistym predajom v roku 2012.

Medzi najvacésSie mifniky ovplyviujuce kolektivne investovanie v uplynulom roku mozno zaradit pokraCovanie
poklesu urokovych sadzieb k extrémne nizkym urovniam, obrovské monetarne uvolfiovanie centralnych bank,
dosiahnutie historickych maxim na americkych akciovych trhoch, ako aj upokojenie dlhovej krizy v eurozéne.
Vyvoj na finan€nych trhoch prial najma americkym, eurépskym akciovym fondom, ale aj zmieSanym fondom
investujucim do akcii z tychto regionov. Nedarilo sa fondom investujicim do akcii rozvijajucich sa trhov &i trhom
komodit. Nizke urokové sadzby nepriali pefiazno - dlhopisovym fondom.

V roku 2013 podobne ako v predchadzajucom roku, dominovali v €istom predaji podielovych fondov $pecialne
podielové fondy, ktoré dosiahli isty predaj vo vySke 504 mil. EUR, zmieSané fondy s Cistym predajom vo vySke
295 mil. EUR, dlhopisové fondy so 119 mil. EUR, iné fondy s 61 mil. EUR a akciové fondy s 46 mil. EUR. Ostatné
kategorie podielovych fondov (fondy kratkodobého pernazného trhu, fondy penazného trhu, fondy kratkodobych
investicii) skongili so zapornym Cistym predajom vo vyske 18 mil. EUR.

Spravcovska spolo¢nost’ aj v roku 2013 potvrdila poziciu lidra na trhu kolektivneho investovania, pricom rok 2013
ukonéil s 36,4 %-nym podielom z celkového objemu spravovanych aktiv v podielovych fondoch na Slovensku.
Svoju produktovi ponuku v uplynulom roku obohatila o unikatne fondy s adaptivnymi investiénymi stratégiami,
ako aj o prvy slovensky fond investujuci v ramci tzv. Master/Feeder Struktury.

Spravcovska spolo¢nost zaznamenala v roku 2013 kladny Cisty predaj vo vySke 186 mil. EUR, ked taZila zo
skladby svojho portfélia fondov, kde okrem novych UspeSnych fondov z poslednych rokov zaujali investorov
najma fond investujlci do realitnych projektov, ako aj inovativne rieSenia uvedené v uplynulom roku.

Celkovy objem hrubého predaja podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou v roku 2013
dosiahol 777 mil. EUR. Pozitivny vplyv na objem hrubého predaja podielovych fondov mal predovSetkym zaujem
o fond investujuci do realitnych projektov, nové fondy v ponuke spravcovskej spolo¢nosti, ako aj nizke urokové
sadzby motivujuce klientov hladat alternativy s vyS$Sim vynosovym potencialom. NajvySSi hruby predaj
zaznamenali depozitné fondy (44 %), Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o0.p.f.(13 %),
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund. o.p.f. (6 %) a Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (6 %).

Celkovy objem aktiv v otvorenych podielovych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou narastol za rok
2013 0 14 % na 1910 590 tis. EUR z minuloro¢nych 1 684 518 tis. EUR.
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Vynosy spravcovskej spolo¢nosti v uplynulom roku dosiahli vysku 17,4 mil. EUR, pricom rozhodujuci podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov a riadenych portfélii (91,2 %). Celkové naklady
spravcovskej spolo¢nosti v uplynulom roku dosiahli vy8ku 15,3 mil. EUR, pric¢om hlavnu €ast' ndkladov, rovnako
ako v uplynulom roku, vynaloZila spolo€nost na sprostredkovanie predaja podielovych fondov (66,3 %).
Spravcovska spolo¢nost dosiahla v roku 2013 zisk po zdaneni vo vyske 1 mil. EUR.

b) Informdcie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonc¢eni tétovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroc¢na sprava

Po skonc&eni u¢tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje tato vyroéna sprava nenastali Ziadne udalosti osobitného
vyznamu.



c¢) Informdcie o predpokladanom budicom vyvoji spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovska spolo¢nost oCakava, ze v roku 2014 bude pokracovat rast objemu spravovanych aktiv a z tohto
dévodu oCakava aj narast na strane vynosov z odplat za spravu. NajvyznamnejSiu ¢ast nakladov spravcovskej
spolo€nosti v budicom obdobi budu rovnako ako v roku 2013 tvorit' distribu€né a prevadzkové naklady. V oblasti
distribuénych nakladov spravcovska spolo¢nost ofakdva narast oproti predchadzajucemu obdobiu. V oblasti
prevadzkovych nakladov sa chce spravcovska spoloénost zamerat na dalSie efektivne riadenie jednotlivych
oblasti prevadzkovych nakladov s cielom znizit’ rover nakladov oproti predchadzajucemu roku.

d) Informdcie o nakladoch na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolo¢nost v roku 2013 nevynalozila ziadne naklady na vyskum a vyvo;.

e) Informacie o nadobudani obchodnych podielov
Obchodné mena pridruzenych uctovnych jednotiek k 31. decembru 2013

Meno Sidlo Druh podielu _ Auditor
Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. Praha priamy KPMG Ceska republika Audit,
s.r.o., Praha, Ceska republika

Dria 03. maja 2012 bola zakladatelskou listinou zaloZzena obchodna spolo¢nost Raiffeisen penzijni spole¢nost
a.s. so sidlom Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Ceska republika. Zakladné imanie spolo&nosti pozostava
z 32 500 ks akcii v zaknihovanej podobe, pricom menovita hodnota jednej akcie je 10 000 CZK. Akcie spolo¢nosti
nie su kotované na burze. Podiel spravcovskej spolo¢nosti na zakladnom imani Raiffeisen penzijni spole¢nost
a.s. predstavuje k 31. decembru 2013 - 49 % (15 925 ks zaknihovanych akcii). Spolo¢nost’ Raiffeisen penzijni
spole¢nost a.s. bola zapisana do Obchodného registra dfia 21. novembra 2012.

f) Informdcie o navrhu na rozdelenie zisku

Navrh na rozdelenie zisku spravcovskej spolo¢nosti za rok 2013:

EUR
Zisk po zdaneni 1 049 967,66
Navrh na rozdelenie:
Nerozdeleny zisk 1049 967,66

Zisk po zdaneni je uvedeny podfa individualnej uctovnej zavierky spravcovkej spolo¢nosti.

g) Informacie o organizac¢nych zloZzkach v zahranici

Spravcovska spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahranici.
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v zneni prijatom Eurépskou uniou a sprava nezavislého auditora
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom a Predstavenstvu spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky spoloCnosti Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len ,spolo¢nost™), ktord zahffia vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2013, vykaz
suhrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefaZznych tokov za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych uctovnych postupov a iné doplfujuce informacie.

Zodpovednost' Statutirneho orgdnu spoloénosti za uétovnd zdvierku

Statutarny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou UGniou,
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto Gctovnu zavierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Na zdklade tychto Standardov sme
povinni spifat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s cielom ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutocnostiach zverejnenych v Uctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Usudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze Gctovna zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spoloCnosti
tykajuce sa zostavenia a verného zobrazenia Uctovnej zdavierky. Cielom posudenia vnutornych kontrol
spolo¢nosti je navrhnut vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
efektivnost tychto vnuatornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho organu spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a primerany zdklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Ndzor

Podla ndsho nazoru, uU¢tovnd zavierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
financnu situdciu spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2013
a vysledky jej hospoddrenia a penazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v sulade
s Medzindrodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

(-

uzana Letkova, FCCA
odpovedny auditor
icencia SKAu ¢. 865

Bratislava, 11. marca 2014

Deloitte Audit s.r.o. I
Licencia SKAu ¢&. 014
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Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2013

31. decembra

C. pozn. 31. decembra 2013 2012

Urokové a podobné vynosy 1 19
Cisté urokové vynosy (1) 1 19
Vynosy z poplatkov a provizii 16 657 14 537
Naklady na poplatky a provizie (10 167) (7 475)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2) 6 490 7 062
Cisty zisk/(strata) z finanénych nastrojov na

obchodovanie (3) (17) 55
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (4) (2) 24
Cisty zisk/(strata) z podielov v pridruzenych

spolo¢nostiach (5) (2 070) -
VsSeobecné administrativne naklady (6) (3013) (2 659)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (7) 623 205
Zisk pred zdanenim 2012 4706
Dan z prijmu (8) (962) (901)
Zisk po zdaneni 1 050 3 805
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (9) 21 76

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo€nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spolo¢nost nema ziadne zlozky ostatnych sucasti suhrnného prijmu.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2013

¢. pozn 31. decembra 31. decembra
) ) 2013 2012

Majetok

Pohladavky vogi bankam (10) 12 063 14 464
Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach (11) 4 311 5903
Finanéné aktiva na obchodovanie (12) 1983 -
Dlhodoby nehmotny majetok (13) 56 64
Dlhodoby hmotny majetok (14) 68 62
Pohladavky z odloZenej dane z prijmov (15) 104 174
Ostatné aktiva (16) 2 605 1577
Majetok spolu 21190 22 244
Zavazky a vlastné imanie

Zavazky zo splatnej dane z prijmov (17) 59 -
Ostatné zavazky (18) 2 567 925
Rezervy (19) 12 12
Zavazky spolu 2638 937
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (20, 21) 17 502 17 502
Zisk po zdaneni 1050 3 805
Vlastné imanie spolu 18 552 21 307
Zavazky a vlastné imanie spolu 21190 22 244

PriloZzené pozndmky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 5240



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
pripravena podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmenach vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2013

Zikladné |, Fondy | Nerozdeleny | o/ qi o) | Viastné
imanie tvor_ene zo | zisk minulych bezného roka imanie
zZisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2012 1660 332 20 504 4306 26 802
Rozdelenie zisku za rok 2011 - - 4 306 (4 306) -
Vyplata dividend - - (9 300) - (9 300)
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2012 - - - 3 805 3 805
Zostatok k 31. decembru 2012 1660 332 15510 3 805 21 307
Vyplata dividend - - - (3 805) (3 805)
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2013 - - - 1050 1050
Zostatok k 31. decembru 2013 1660 332 15 510 1050 18 552
PriloZzené pozndmky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 6240




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o periaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2013

Nazov polozky

31. decembra 2013

31. decembra 2012

Pennazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Zisk pred zdanenim

2012

4 706

Neperiazné operacie ovplyvriujuce vysledok hospodarenia
z beznej ¢innosti pred dpravami a zdanenim dariou
z prijmov (+/-)

1842

(158)

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého
hmotného majetku (+)

51

114

Zmena stavu opravnych poloZiek k podielom v pridruZzenych
spolo¢nostiach

2070

Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov

(+1-)

(280)

(227)

Uroky uétované do vynosov (-)

(19)

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku

(1)

Kurzové rozdiely

(24)

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok
hospodarenia z beznej ¢innosti

1464

(303)

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej €innosti (-/+)

(176)

(177)

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej €innosti (+/-)

1640

(126)

Zmena stavu zasob (-/+)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach
prehladu peiaznych tokov (+/-)

5318

4245

Zmena stavu zavazkov z ¢asovo rozliSovanych
sprostredkovatelskych odmien

(572)

Zmena stavu finanénych aktiv na obchodovanie (-/+)

(1983)

Prijaté uroky (+)

19

Vydavky na dan z prijmov (-/+)

(833)

(1 208)

Cisté penazné toky z prevadzkovej €innosti

1931

3 056

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-)

(49)

(72)

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

2

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov
a podielov v inych uétovnych jednotkach

(478)

(5 878)

Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti

(527)

(5 948)

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy

(3.805)

(9300)

Cisté penazné toky z finan€nej €innosti

(3 805)

(9 300)

Cisté zvySenie alebo &isté zniZenie pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov (+/-)

(2 401)

(12 192)

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaciatku uc¢tovného obdobia
(pozn. €. 20)

14 464

26 656

Kurzové rozdiely vy€islené k penaznym prostriedkom
a penaznym ekvivalentom ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka

Zostatok penaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na konci u¢tovného obdobia
(pozn. €. 20)

12 063

14 464

Vykaz o pefiaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok kongéiaci sa 31. decembra 2013
pripravené podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet €innosti

Spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost®)
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 20 20 270
483 zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka &islo 1689/B, bola zalozena
dna 22. oktébra 1997 a svoju Cinnost vykonava v sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani“). Do Obchodného registra
bola zapisana dna 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spoloCnosti podla vypisu z Obchodného registra je vytvaranie
a spravovanie podielovych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vykonava c&innost na uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluzieb podla predmetu Cinnosti spravcovskej spolo€nosti. Podla rozhodnutia vedenia spravcovske;j
spolo€nosti vyplyvaju jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania.

Clenovia statutérneho orgénu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2013:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Michal Kustra
Prvy podpredseda: | Ing. Miloslav Mlynar
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Mgr. Marek Prokopec

Clenovia dozornej rady sprévcovskej spoloénosti k 31. decembru 2013:

Dozorna rada

Predseda: Ing. Igor Vida
Clenovia: Ing. Marcel Kas¢ak
Mgr. Michal Liday

Dr. Mathias Bauer
Ferenc Berszan, MBA

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2013:
V priebehu roka 2013 nenastali Ziadne zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2013:
V priebehu roka 2013 nenastali Ziadne zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo&nosti.

Do datumu schvélenia tejto uc¢tovnej zavierky nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej
spolo¢nosti:

Ing. Marcel Kas¢ak - ukonéenie funkcie ¢lena dozornej rady 10. februara 2014

Ing. Miroslav Uli¢ny - vznik funkcie ¢lena dozornej rady 11. februara 2014

Obchodné meno priamej materskej spoloc¢nosti:
Tatra banka, a.s., HodZovo nam. 3, Bratislava, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloc¢nosti:
Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH, Friedrich Wilhelm Raiffeisen Platz 1, Vieder, Rakusko

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti zostavujiucej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Tatra banka, a.s., Hodzovo nam. 3, Bratislava, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje materski spolo¢nost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
(dalej len “skupina Tatra banka”), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spoloc¢nosti.

Konsolidovana uc¢tovna zavierka skupiny Tatra banka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2013 bude
po zostaveni ulozena v registri Uctovnych zavierok v sulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky. 8z40
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odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok kongéiaci sa 31. decembra 2013
pripravené podlfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Obchodné meno hlavnej materskej spolocnosti zostavujtcej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Viederi, Rakusko

Skupina RZB predstavuje matersku spolo¢nost Raiffeisen Zentralbank a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
(dalej len ,skupina RZB*), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti.

Konsolidovana uc¢tovna zavierka skupiny RZB je uloZzena na registrovom sude Handelsgericht Wien, Marxergasse
1a, 1030 Vieden, Rakusko.

Obchodné mena pridruzenych uctovnych jednotiek k 31. decembru 2013

Meno Sidlo Druh podielu _ Auditor
Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. Praha priamy KPMG Ceska republika Audit,
s.r.o., Praha, Ceska republika

Dria 3. maja 2012 bola zakladatelskou listinou zalozena obchodna spolo¢nost’ Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s.
so sidlom Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Ceska republika. Zakladné imanie spolognosti pozostava
z 32 500 ks akcii v zaknihovanej podobe, priom menovitd hodnota jednej akcie je 10 000,00 CZK. Akcie
spolo¢nosti nie su kotované na burze. Podiel spravcovskej spolo¢nosti na zakladnom imani Raiffeisen penzijni
spole€nost a.s. predstavuje k 31. decembru 2013 49 % (15 925 ks zaknihovanych akcii). Spolo¢nost’ Raiffeisen
penzijni spole¢nost a.s. bola zapisana do Obchodného registra dfia 21. novembra 2012. V suc¢asnosti existuju
zamery aplany vedenia na prevod spravy dbéchodkovych fondov spravovanych pridruzenou spolo¢nostou
Raiffeisen penzijni spole€nost a.s. na ind spolo¢nost a nasledné ukonéenie c&innosti spolo¢nosti Raiffeisen
penzijni spole€nost a.s. Tieto zamery a plany boli nalezite zohladnené v hodnote investicie do pridruzeného
podniku vykazanej v Uctovnej zavierke spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013.

Pozri aj poznamku €. 11 ,,Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach”.

Schvalenie ucétovnej zavierky za predchadzajice obdobie

Akcionar spravcovskej spolo¢nosti vykonavajuci pésobnost valného zhromazdenia v stlade s § 190 Obchodného
zakonnika schvalil diia 26. juna 2013 riadnu individualnu uétovnu zavierku spravcovskej spolo€nosti za rok 2012
a rozdelenie zisku za rok 2012.

B. Informéacie o podielovych fondoch

Spravcovska spoloc¢nost k 31. decembru 2013 spravuje tychto 25 otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.f.” alebo ,p.f.%):

Cista hodnota Cista hodnota

Nazov fondu majetku k majetku k Auditor

31. decembru 2013 31. decembru 2012
Tatra Asset Management, sprav. spol., 322 921 285623 | Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,euro dlhopisovy plus o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., - 93227 |  Deloitte Audits. . o.
a.s.,euro penazny o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 59 340 51186 | Deloitte Audits. . o.
a.s.,europsky akciovy o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 84 988 55419 | Deloitte Audits. r. 0.
a.s.,americky akciovy o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 13 920 18168 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s., Private V1 o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 11502 14130 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s., Private V2 o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 5198 5572 | Deloitte Audits. r. o.
a.s., Private V3 o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 10 399 12078 |  Deloitte Audit s. r. o.
a.s., ConservativeFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 73175 53048 | Deloitte Audits. r. o.
a.s., HarmonicFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 41260 42778 |  Deloitte Audits. . 0.
a.s., StrategicFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 49 390 24653 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s.,zaisteny o.p.f.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky. 9z40
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Cista hodnota Cista hodnota

Nazov fondu majetku k majetku k Auditor

31. decembru 2013 31. decembru 2012
Tatra Asset Management, sprav. spol., ; 49297 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s.,Zaisteny fond Il. 0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., - 18510 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s.,Zaisteny fond lll. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 252 078 124560 |  Deloitte Audits. . o.
a.s., RealitnyFond o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 9159 13494 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s., Zaisteny fond IV. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., . .
a.s., MarketNeutral Fund o.p 1. 66 921 35957 Deloitte Audit s. r. o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 125 660 109797 |  Deloitte Audit s. . .
a.s.,SmartFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 41622 13991 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s.,NewMarkets o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 20 221 20761 | Deloitte Audits. . o.
a.s.,spolo¢ensky zodpovedny o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., . .
a.s.,PrivateDeposit Fund 0.p.f. 153 754 195 236 Deloitte Audit s. r. 0.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 19 445 8145 | Deloitte Audits. r. o.
a.s.,DynamicAlpha Fund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 409 167 417751 |  Deloitte Audits. r. o.
a.s.,depozitny o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 29793 18582 |  Deloitte Audits. . o.
a.s.,komoditny o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 2 681 2555 | Deloitte Audits. r. o.
a.s.,PrivatePersonal I. 0.p.f.
Tatra Asset_ Management, sprav. spol., 4 855 ) Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,sporenie o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 54 962 ) Deloitte Audit s. r. 0.
a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., ) ) Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,PrivatePersonal Il. 0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s.,Raiffeisen European High Yield 48 179 - Deloitte Audit s. r. o.
Fund o.p.f.
Spolu 1910 590 1684 518

*Dria 12. juna 2013 spravcovska spolo¢nost podala do Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS®) Ziadost o udelenie
predchadzajuceho suhlasu na zlti¢enie podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., euro pefiazny o.p.f. s podielovym
fondom s ndzvom Tatra Asset Management, spréav. spol., a.s., euro dlhopisovy plus o.p.f. Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni
predchéadzajiuceho suhlasu na zlicenie otvorenych podielovych fondov zo dria 3. jula 2013, Cislo rozhodnutia ODT-6589/2013-1, ktoré
nadobudlo pravoplatnost driom 8. jula 2013, do$lo dria 28. augusta 2013 (deri Gcinnosti zlicenia) k zliceniu uvedenych otvorenych
podielovych fondov, ¢im podielovy fond s ndzvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., euro periazny o.p.f. zanikol.

**Dria 12. septembra 2012 spravcovska spolo¢nost podala do NBS Ziadost o udelenie predchadzajiceho sthlasu na zlucenie
podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Zaisteny fond Il. o.p.f. s podielovym fondom s ndzvom Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., zaisteny o.p.f. Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajuceho suhlasu na Zzlicenie
otvorenych podielovych fondov zo dria 8. novembra 2012, ¢islo rozhodnutia ODT-9710/2012-1, ktoré nadobudlo pravoplatnost driom 12.
novembra 2012, doslo dria 31. januara 2013 (den ucinnosti zlicenia) k zluceniu uvedenych otvorenych podielovych fondov, ¢im
podielovy fond s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Zaisteny fond Il. o.p.f. zanikol.

***Dria 17. aprila 2013 spravcovska spolo¢nost podala do NBS Ziadost o udelenie predchadzajuceho suhlasu na zlticenie podielového
fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Zaisteny fond Ill. o.p.f. s podielovym fondom s ndzvom Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s., zaisteny o.p.f. Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajiiceho stuhlasu na zluc¢enie otvorenych podielovych
fondov zo dria 6. méja 2013, ¢&islo rozhodnutia ODT-4498/2013-1, ktoré nadobudlo pravoplatnost driom 9. méaja 2013, do$lo dria 2. jula
2013 (deri acinnosti zluc¢enia) k zluceniu uvedenych otvorenych podielovych fondov, ¢im podielovy fond s ndzvom Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., Zaisteny fond Ill. o.p.f. zanikol.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky. 10z 40
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., euro dlhopisovy plus o.p.f. (dalej len ,TAM-EDPF*) bol
vytvoreny dfia 4. maja 1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii
a dlhopisovych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpeenych proti menovému riziku
v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym
vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Hlavnu ¢ast majetku v podielovom fonde budu
tvorit najma, nie vSak vyluCne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou Statu), Statne pokladni¢né
poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska
spolo¢nost’ je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych
investicii s cielom dosahovat stabilné zhodnotenie bez ohladu na situaciu na trhu, predovSetkym vyuzivanim
kvantitativnych modelov a nastrojov technickej a fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., europsky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-EAF*) bol vytvoreny dra
1. decembra 2000 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do akciovych investicii
eurépskych spolo¢nosti, finanénych derivatov a penaznych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového
fondu s cielom dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych
investicii, ako aj z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu€anom investi¢nom horizonte. Investicie do pefiaznych investicii bude spravcovska spolo¢nost vyuzivat
predovSetkym ako zabezpecenie pri investovani do finanénych derivatov. Podiel majetku v podielovom fonde
investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vytvoreny difa
1. decembra 2000 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje periazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do akciovych investicii
americkych spolo&nosti, finanénych derivatov a penaznych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového
fondu s cielom dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych
investicii, ako aj z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v USD
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Investicie do penaznych investicii bude spravcovska spolo¢nost vyuzivat
predovsetkym ako zabezpecenie pri investovani do finanénych derivatov. Podiel majetku v podielovom fonde
investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PV1*) bol vytvoreny dna 1. jula
2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte. Spravcovska spoloCnost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostfiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 0 % a najviac 60 %, zvySnu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit pernazné investicie
a dlhopisové investicie. Spravcovska spolocnost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PV2) bol vytvoreny dna 1. jula
2005 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte. Spravcovska spolo€nost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 5 % anajviac 80 %, zvySnu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit periazné investicie
a dlhopisové investicie. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V3 o.p.f. (dalej len ,TAM-PV3“) bol vytvoreny dnfa
1. jula 2005 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu€anom investinom horizonte. Spravcovska spolo€nost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostfiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 10 % a najviac 100 %, zvySnu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit pernazné investicie
a dlhopisové investicie. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ConservativeFund o.p.f. (dalej len ,TAM-CSF*) bol vytvoreny dra
2. septembra 2005 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kuponov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€énom horizonte. Spravcovska spoloénost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 0 % anajviac 60 %, zvy3nu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit pefiazné investicie
a dlhopisové investicie. Spravcovska spolocnost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., HarmonicFund o.p.f. (dalej len ,TAM-HRF*) bol vytvoreny dna
2. septembra 2005 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov..

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu¢anom investiénom horizonte. Spravcovska spoloénost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 5 % anajviac 80 %, zvyS3nu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit pefiazné investicie
a dlhopisové investicie. Spravcovska spolocnost v prevaznej miere zabezpec€uje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., StrategicFund o.p.f. (dalej len ,TAM-STF*) bol vytvoreny dfa
2. septembra 2005 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte. Spravcovska spoloCnost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 10 % a najviac 100 %, zvySnu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit perazné investicie
a dlhopisové investicie. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., zaisteny o.p.f. (dalej len ,TAM-ZAF*) bol vytvoreny dna 1. juna
2006 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spolocnost investuje penazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych
investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych
nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii a alternativnych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odportiéanom investicnom horizonte.
Podiel pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii na majetku vo fonde bude minimalne 40 % a maximalne
100 %, podiel akciovych investicii a alternativnych investicii na majetku vo fonde bude minimélne 0 %
a maximalne 60 %. Celkovd hodnota akciovych investicii a alternativnych investicii vo fonde bude takticky
riadena podla modelu CPPI s ciefom participovat na raste akciového trhu a trhoch alternativnych investicii a
suCasne dosiahnut, aby v zavereCny den kazdého referenéného obdobia bola aktualna hodnota podielu rovna
alebo vyssSia ako aktualna hodnota podielu vypocitana k pociatoénému dnu toho istého referenéného obdobia.
Pre podielnika fondu to v pripade dosiahnutia ciela investi¢nej politiky fondu znamena, Ze aktualna hodnota
podielu vypocitana k zavere¢nému driu referenéného obdobia sa bude rovnat alebo bude vysSia ako aktualna
hodnota podielu k pociatoénému diu toho istého referenéného obdobia. Ustanovenie podla predchadzajicej vety
plati len pre pociato¢né a zavere¢né dni tohto istého referenéného obdobia. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealithyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF*) bol vytvoreny dfa
2. aprila 2007 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do realitnych aktiv
s cieflom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut’ v odpori¢anom investichom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti buda tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutefnosti budu tvorit’ najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investi¢nych prilezitosti na priame
investicie do nehnutefnosti, mdézu nepriame investicie do nehnutelnosti tvorit prevaznu c&ast majetku
v podielovom fonde az do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde bude tvorit hotovostna rezerva. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého
indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Zaisteny fond IV. o.p.f. (dalej len ,TAM-ZF4*), bol vytvoreny dra
1. januara 2008 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii,
dihopisovych investicii a akciovych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat’ vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte. Podiel
penaznych investicii a dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimaine 40 % a maximalne
100 %, podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 60 %.
Celkova hodnota akciovych investicii v podielovom fonde bude takticky riadend podfa modelu CPPI (prip. DPI)
s cielom participovat’ na raste akciového trhu a su€asne dosiahnut, aby v zavere¢ny der kazdého referenéného
obdobia bola aktualna hodnota podielu rovna alebo vySSia ako aktualna hodnota podielu vypodcitana
k poCiato¢nému dnu toho istého referenéného obdobia. Pre podielnika podielového fondu to v pripade
dosiahnutia ciela investi¢nej politiky podielového fondu znamend, Ze aktudlna hodnota podielu vypocitana
k zavereénému driu referenéného obdobia sa bude rovnat alebo bude vySSia ako aktualna hodnota podielu
k pociato€nému dru toho istého referenéného obdobia. Ustanovenie podla predchadzajicej vety plati len pre
pociatoéné a zavere€né dni tohto istého referenéného obdobia. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-MNF*) bol vytvoreny
dfia 7. aprila 2008 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat’ vynos z finanénych néastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych
investicii, z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom
investicnom horizonte. Spravcovska spolocnost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku
v podielovom fonde do akciovych investicii, pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii. Podiel
alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Pre taktické riadenie
podielového fondu spravcovska spolo¢nost’ vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezZitosti s cielom dosiahnut zhodnotenie podielového fondu.
InvestiCna stratégia nie je zaloZzend na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF*) bol vytvoreny dfa
10. maja 2010 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat’ vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a Alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu€anom investicnom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne
40 % a maximalne 100 %, podiel akciovych investicii a alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde
bude minimalne 0 % a maximalne 60 %. Jednotlivé triedy aktiv budd v majetku v podielovom fonde prevazované
vzhladom na rovnomerné rozlozenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovska spolo¢nost na zaklade
trendového indikatora rozhoduje, ktoré aktiva budi v podielovom fonde zastipené a ktoré aktiva budu
z podielového fondu vypredané. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového
fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. (dalej len ,TAM-NMF*) bol vytvoreny dfa
10. maja 2010 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spolocnost' investuje pefiazné prostriedky vo fonde do akciovych investicii so zameranim predovSetkym na
rozvijajuce sa trhy a pacificky regiéon, ako aj americky regién, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii
v sulade s rizikovym profilom fondu s cielom dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s urokovym
vynosom, z vyplatenych kupdénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie fondu v USD v odporu¢anom investi¢nom
horizonte. Podiel akciovych investicii na majetku vo fonde bude minimalne 10 % a maximalne 100 %, podiel
pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku vo fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %.
Investicna stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., spolo¢ensky zodpovedny o.p.f. (dalej len ,TAM-SZF*) bol
vytvoreny dfia 16. septembra 2010 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii a akciovych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat vynos
z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu€anom investiénom horizonte. Podiel pefiaznych investicii
a dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 40 % a maximélne 100 %, podiel
akciovych investicii na majetku v podielového fonde bude minimalne 0 % a maximalne 60 %. Spravcovska
spolo¢nost’ pri investovani majetku v podielovom fonde do akciovych investicii uprednostfiuje akciové investicie
sUvisiace s majetkovou ucastou v spolo¢nostiach, podielovych fondoch alebo obdobnych subjektoch, ktoré sa
vyznaduji spologensky zodpovednym spravanim, spifiaju etické, socialne alebo environmentalne kritéria, prip.
ktoré prispievaju k spoloc¢enskému rozvoju. Celkova hodnota akciovych investicii v podielovom fonde bude
takticky riadena podla modelu CPPI (prip. DPI) s cielom participovat na raste akciového trhu a stu€asne
dosiahnut, aby v zavereCny den kazdého referenéného obdobia bola aktualna hodnota podielu rovna alebo
vySSia ako aktualna hodnota podielu vypocitana k pociatoénému drnu toho istého referenéného obdobia. Pre
podielnika podielového fondu to v pripade dosiahnutia ciela investi€nej politiky podielového fondu znamena, ze
aktualna hodnota podielu vypocitana k zavere¢nému driu referenéného obdobia sa bude rovnat alebo bude
vy$Sia ako aktualna hodnota podielu k pociatoénému dnu toho istého referenéného obdobia. Ustanovenie podla
predchadzajucej vety plati len pre pociato¢né a zavere¢né dni tohto istého referenéného obdobia. Investi¢na
stratégia nie je zaloZzena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateDeposit Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PDF*) bol vytvoreny
dna 17. oktobra 2011 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do vkladov na beznych
uctoch a vkladovych uétoch vedenych Tatra bankou, finanénych nastrojov Tatra banky, ako su nastroje
penazného trhu, dlhopisy alebo hypotekarne zalozné listy vydané Tatra bankou, ako aj finanénych derivatov,
v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat’ vynos z finanénych nastrojov s urokovym
vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte (uvedenom v PP).
Spravcovska spolo¢nost investuje majetok v podielovom fonde vyluéne do aktiv denominovanych v EUR.
Investicna stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DAF*) bol vytvoreny
dna 17. oktobra 2011 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost’ investuje periazné prostriedky v podielovom fonde pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat’ vynos z finan€nych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpordéanom investi€nom
horizonte. Spravcovska spolo€nost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde do penaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Jednotlivé triedy aktiv budu v majetku
v podielovom fonde prevazované vzhladom na rovnomerné rozlozenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv.
Spravcovska spolo¢nost na zaklade trendového indikatora rozhoduje, ktoré aktiva budu v podielovom fonde
zastipené a ktoré aktiva budd z podielového fondu vypredané. Spravcovska spolocnost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., depozitny o.p.f. (dalej len ,TAM-DEF®) bol vytvoreny dna
24. oktébra 2011 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do vkladov na beznych
Uctoch a vkladovych ucétoch vedenych Tatra bankou, finanénych nastrojov Tatra banky, ako su nastroje
penazného trhu, dihopisy alebo hypotekarne zalozné listy vydané Tatra bankou, podielovych listov podkladového
fondu, ako aj do vkladov na beznych a vkladovych uctoch inych bank ako Tatra banky, dlhopisov alebo
hypotekarnych zaloznych listov vydanych inymi bankami ako Tatra banka, prevoditefnych cennych papierov
vydanych ¢lenskym Statom a finanénych derivatov v EUR, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte
prostrednictvom finanénych nastrojov s urokovym vynosom. Spravcovska spolo€nost investuje majetok
v podielovom fonde vyluéne do aktiv denominovanych v EUR. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., komoditny o.p.f. (dalej len ,TAM-KOF®) bol vytvoreny dra
15. marca 2012 a k tomuto ddtumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost investuje periazné prostriedky v podielovom fonde predovdetkym do komoditnych
investicii, ako aj do penaznych investicii, dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien komoditnych investicii, ako aj z finanénych nastrojov s urokovym
vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€hom horizonte. Podiel komoditnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 30 % a najviac 100 %, podiel penaznych investicii
a dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 100 %. Investi¢na stratégia
nie je zaloZzena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f. (dalej len ,TAM-PP1.%) bol vytvoreny
dna 3. decembra 2012 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spolocnost investuje penazné prostriedky vo fonde do peniaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych
investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cieflom dosahovat vynos z finanénych
nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien akciovych
investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych
investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odporu€anom investicnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii na
majetku vo fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku vo fonde
bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku vo fonde bude minimalne 0 %
a maximalne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku vo fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %.
Spolocnost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie
a vyber investi¢nych prilezitosti. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného
trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., sporenie o.p.f. (dalej len ,TAM-SPF.“) bol vytvoreny dna
2. januara 2013 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spolocnost investuje penazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych
investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cieflom dosahovat vynos z finanénych
nastrojov s uUrokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien akciovych
investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych
investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom. Podiel pefiaznych investicii a dlhopisovych
investicii na majetku vo fonde bude minimalne 20 % a maximalne 100 %, podiel akciovych investicii
a alternativnych investicii na majetku vo fonde bude minimalne 0 % a maximéalne 80 %. Spolo¢nost’ vyuZiva
kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti. Spolo€nost na zaklade trendového indikatora rozhoduje, ktoré aktiva budi vo fonde zastupené
a ktoré aktiva budu z fondu vypredané. Spolo¢nost v prevaznej miere zabezpeluje majetok fondu proti
menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF.) bol
vytvoreny diia 15. maja 2013.

Spolocnost investuje penazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych
investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych
nastrojov s uUrokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien akciovych
investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych
investicii a zhodnotenie Fondu v EUR v odporid€anom investi€hom horizonte. Podiel pefiaznych investicii,
dihopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych investicii na majetku vo fonde bude minimalne
0 % a maximalne 100 %. Spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy
pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal Il. o.p.f. (dalej len ,TAM-PP2.) bol vytvoreny
dria 15. maja 2013.

Spoloc¢nost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do pefaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych
investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych
nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien akciovych
investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych
investicii a zhodnotenie Fondu v EUR v odporu¢anom investicnom horizonte. Podiel periaznych investicii,
dihopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych investicii na majetku vo fonde bude minimalne
0 % a maximalne 100 %. Spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy
pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF.”) je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym
spravcovskou spolo¢nostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného dfia 12. maja 1999 na
dobu neurcitu, a preto je minimalne 85 % a viac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov hlavného
fondu. Zberny fond bol vytvoreny dia 3. juna 2013. Vydavanie podielovych listov sa zac¢alo 3. juna 2013.

Spoloc¢nost' investuje pefiazné prostriedky vo fonde najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj do
doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu
a z finan€nych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte.
Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat minimélne 85 % na majetku vo fonde
a maximalne 100 % na majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat
minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku vo fonde. Vzhladom na skuto¢nost, ze minimalne 85 % a viac
majetku vo fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost fondu a hlavného
fondu vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku vo fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku. Fond je spravovany pasivnou stratégiou s ddérazom
participovat na zhodnoteni hlavného fondu, pricom dopady rizik, ktorym je vystaveny majetok v hlavnom fonde
nie su eliminované. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolo€nost vykonava v sulade so zakonom o kolektivnom investovani vSetky prava k cennym
papierom nachadzajicim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spravcovska spolocnost’ vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na Ucet
podielnikov.

Spravcovska spolo€nost zabezpecuje vedenie utovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
Uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo€nostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu Uctovnu zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolo¢nosti. Individualne uétovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do
uctovnej zavierky spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spoloCnost nezostavuje konsolidovanu uctovnu

zavierku, pretoZe nesplia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢&. 431/2002 Z. z.
o Uuctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®).

Depozitarom podielovych fondov v sprave spravcovskej spolognosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930,
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
oddiel Sa, vlozka Cislo 71/B (dalej len ,depozitar).
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) HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Hlavné uctovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky su uvedené v dalSom texte:

Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti za finanény rok 2013 a porovnatelné tdaje za finanény rok 2012 boli
vypracované v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS) v zneni prijatom organmi Eurépskej tnie (dalej len ,EU) v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych Standardov
(,IFRIC®) a za predpokladu, Ze spolo¢nost’ bude schopna pokracovat v blizkej buducnosti v nepretrzitej Cinnosti.
IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa neodli$uju od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné étovné $tandardy
okrem poziadavky na Ucétovanie zabezpecenia portfolii podla IAS 39 a urcitych kritérii konsolidacie. Spolo¢nost’
ur€ila, ze uctovanie zabezpecenia portfélii podla IAS 39 nema vyznamny dopad na uctovnu zavierku, ak by ho
schvalila EU k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.

Zaklad prezentacie

Standardy a interpretacie platné v beZnom obdobi

Spravcovska spolocnost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurépskej unii (dalej len ,EU* ), a ktoré sa vztahuju na jej
¢innosti a su platné pre u¢tovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2013.

Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy
a schvdlila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

« IFRS 13 ,Oceiiovanie realnou hodnotou®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s t&innostou pre u&tovné
obdobia zadinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS“ — Vysoka hyperinflacia a zruSenie pevnych terminov pre
uctovné jednotky uplatfiujuce IFRS po prvykrat, prijaté EU dna 11. decembra 2012 (s ucinnostou pre
uctovné obdobia zacdinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

o Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS* — Statne uvery, prijaté EU dfia 4. marca 2013 (s Uginnostou pre
uctovné obdobia zacginajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér),

e Dodatky k IFRS 7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie“ — Vzajomné zapocitanie finanéného majetku
a finanénych zavazkov, prijaté EU diia 13. decembra 2012 (s uc¢innostou pre uétovné obdobia zaginajuce sa
1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uétovnej zavierky“ — Prezentacia poloZiek ostatného suhrnneho zisku,
prijaté EU dfia 5. juna 2012 (s u€innostou pre uétovné obdobia zacinajlice sa 1. jula 2012 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov“ — OdloZzena dar: navratnost podkladovych aktiv, prijaté EU dia
11. decembra 2012 (s u€innostou pre Uétovné obdobia zacdinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnaneckeé pozitky“ — ZlepSenie Uctovania o poZitkoch po skonceni zamestnania,
prijaté EU dna 5. juna 2012 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k roznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2009 - 2011)“ vyplyvajuce
zrocného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34), ktorych ciefom je
predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 27. marca 2013 (dodatky sa budu
vztahovat na Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér),

¢ IFRIC 20 ,Naklady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane“, prijaté EU dfia 11. decembra 2012
(s uCinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor.

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom nespésobilo Ziadne zmeny v uétovnych zasadach
spravcovskej spolo€nosti, ktoré by ovplyvnili sumy vykazané za bezné a predchadzajuce obdobie.
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K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov EU schvélila na vydanie nasledujice $tandardy, revidované
verzie a interpretacie, ktoré zatial nenadobudli G€innost’:

« IFRS 10 ,Konsolidovana tuétovna zavierka®, prijaty EU dita 11. decembra 2012 (s Gginnostou pre Ugtovné
obdobia za€inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskoér),

e IFRS 11 ,Spoloéné dohody“, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s uginnostou pre Ugtovné obdobia
zaCinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach®, prijaty EU diia 11. decembra 2012
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

e IAS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individualna uétovna zavierka“, prijaty EU dfia 11. decembra 2012
(s u€innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

e |AS 28 (revidovany v r. 2011) ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spolo€nych podnikov®, prijaty
EU dna 11. decembra 2012 (s uc¢innostou pre uctovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskoér),

o Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana ucétovna zavierka“, IFRS 11 ,,Spolo¢né dohody“ alFRS 12
»Zverejnovanie podielov v inych uétovnych jednotkach*“ — Priru¢ka o prechode, prijaté EU dna 4. aprila
2013 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

o Dodatky kIFRS 10 , Konsolidovana ucétovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkach“ a IAS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individualna ucétovna zavierka“ — Investi¢né
subjekty, prijaté EU diia 20. novembra 2013 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2014
alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia“ — Vzajomné zapocitanie finanéného majetku
a finan€nych zavazkov, prijaté EU dria 13. decembra 2012 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. januara 2014 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 36 ,,ZniZzenie hodnoty majetku® — Zverejiiovanie navratnej hodnoty nefinancného majetku,
prijaté EU dna 19. decembra 2013 (s u¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® — Novacia derivatov a pokraCovanie
Uctovania zabezpecenia, prijaté EU dna 19. decembra 2013 (s ucinnostou pre u¢tovné obdobia zac¢inajuce
sa 1. januara 2014 alebo neskor).

Spravcovska spolo¢nost’ sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplathovat
pred datumom ich ucinnosti. Spravcovska spolo¢nost ofakava, ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii
a interpretacii nebude mat' vyznamny vplyv na jej financné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Standardy a interpretacie vydané radou IASB, ktoré zatial neboli prijaté EU

V sucasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodli$uju od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné Uucétovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich $tandardov, dodatkov k existujicim
Standardom a interpretaciam, ktoré neboli schvélené na pouZitie k 31. decembru 2013:

¢ IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“ a nasledné dodatky (datum ucinnosti eSte nebol stanoveny),

o IFRS 14 ,Uéty éasového rozlienia pri regulacii“ (s Uginnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov
(s ucinnostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskoér),
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o Dodatky k r6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)“ vyplyvajlce
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38),
ktorych cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budiu vztahovat na
uctovné obdobia zacginajuce sa 1. jula 2014 alebo neskor),

e Dodatky k roznym standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)“ vyplyvajlce
zroéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je
predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu vztahovat na uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskor),

¢ IFRIC 21 ,,0dvody“ (s u€innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor).

NeocCakava sa, Ze prijatie uvedenych Standardov a interpretacii v buducich u&tovnych obdobiach bude mat
vyznamny vplyv na vysledok hospodarenia alebo na vlastné imanie spolo¢nosti.

Ciel’ zostavenia

Tato uctovna zavierka je riadna individualna uctovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti. Zostavenie tejto uctovnej
zavierky spravcovskej spoloc¢nosti je v Slovenskej republike v stulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o Uc¢tovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o uctovnictve”). Podla § 17a) a § 20 zakona o Uc¢tovnictve sa od
spravcovskej spoloénosti vyzaduje, aby pripravovala svoju u¢tovnu zavierku a vyro€nu spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatiiovani Medzinarodnych
uctovnych Standardov (IFRS).

Ugtovna zavierka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2013 s datumom 11. marca 2014 bude po
zostaveni ulozena v registri u¢tovnych zavierok v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Ustovna zavierka je zostavena pre véeobecné pouZitie. Informéacie v nej uvedené nie je
mozné pouzit pre Ziadne $pecifické tdely alebo postdenie jednotlivych transakcii. Citatelia U&tovnej zavierky by
sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Tato individualna uctovna zavierka je jedina riadna uctovna zavierka zostavovana spravcovskou spolo¢nostou.
Na zaklade splnenia vynimky podla IAS 28 (Revidovany) Pridruzené spolo¢nosti § 17, spravcovska spolocnost’
nezostavuje Uctovnu zavierku, v ktorej by boli podiely v pridruzenych spolo¢nostiach oceriované metédou
vlastného imania (vid poznamka €. 11 “Podiely v pridruZenych spolo¢nostiach”).

Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozliSenia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia za predpokladu, Zze spravcovska spolo¢nost bude
nepretrzite pokracovat' vo svojej innosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zéklade ocenenia v historickych cenach, pri¢om niektoré finanéné nastroje
boli precenené na realnu hodnotu.

Pouzita mena v tejto uctovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial' sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloZiek k datumu ucétovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného
obdobia. Skuto¢né vysledky sa mbézu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, u¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov, mézu zapri€init zmenu
odhadov, ¢o nasledne mdze mat’ vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny uétovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom
dojde k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujucich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujuce.
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Vyznamné oblasti s potrebou subjektivneho usudku:

. Ku dfu zostavenia ucétovnej zavierky spravcovskd spoloénost posudzuje, €i nedoSlo k zniZzeniu hodnoty
podielov v pridruzenych spolo€nostiach. ZniZenie hodnoty podielov v pridruzenych spolo€nostiach sa zistuje
ako rozdiel medzi u&tovnou hodnotou a realizovatelnou hodnotou investicie. Realizovatelna hodnota
investicie je vySSia zo sum realnej hodnoty alebo Uzitkovej hodnoty investicie zistenej ako suhrn
diskontovanych o€akavanych peraznych tokov.

Prepocet cudzej meny

Pernazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro avykazuju v uctovnej
zavierke v sulade so zakonom o Uc¢tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo NBS v der predchadzajici dfiu uskuto&nenia u¢tovného pripadu a v den, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v uétovnom
systéme spravcovskej spolo€nosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v deri predchadzajuci dfiu uskuto¢nenia uctovného pripadu.

Kurzoveé zisky (straty) z transakcii v cudzich menach st vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
,Cisty zisk (strata) z devizovych operacii“.

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty pozostavaju z pefiaznej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych uctoch
spravcovskej spolo¢nosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohladavky voci bankam

Pohladavky voli bankdm su vykdzané v obstardvacich nakladoch znizenych o opravné polozky na
znehodnotenie.

Finan¢né nastroje

Finanény nastroj je zmluva, prostrednictvom ktorej vznika finanéné aktivum jednej uctovnej jednotky a zaroven
finanény zavazok alebo kapitalovy nastroj inej U¢tovnej jednotky.

Cenné papiere v majetku spravcovskej spolo¢nosti sa ¢lenia na portfélia v sulade s investi€nou stratégiou
spravcovskej spolo¢nosti a zamerom pri ich nadobudnuti. Zakladny rozdiel medzi portféliami spociva v pristupe
k ocefiovaniu cennych papierov a vykazovaniu ich realnych hodnét v uctovnych vykazoch. Spravcovska
spolo€nost’ v sulade so svojim planom akvizicie finanénych nastrojov a v sulade s investi€nou stratégiou zaradila
obstarané finan¢né nastroje do kategodrie ,Finanéné aktiva v realnej hodnote precenené cez vykaz ziskov a strat”,
menovite ,Finan¢né aktiva na obchodovanie®“.

Finanéné aktiva na obchodovanie

V tejto kategérii spravcovskd spolo€nost vykazuje podielové cenné papiere. Podielové cenné papiere
spravcovska spolocnost vykazuje vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Finanéné aktiva na obchodovanie®.
VSetky nakupy a predaje cennych papierov na obchodovanie su uétované k datumu uskuto&nenia obchodu.

Finan&né aktiva na obchodovanie sa prvotne oceriuju v obstaravacej cene bez transakénych nakladov a nasledne
precefiuji na realnu hodnotu cez vykaz suhrnnych ziskov a strat. Spravcovska spolo¢nost vykazuje
nerealizované zisky a straty z precenenia tychto aktiv na realnu hodnotu vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v polozke ,Cisty zisk (strata) z finanénych nastrojov na obchodovanie”.
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Ukoncéenie vykazovania finanénych nastrojov

Spravcovska spolocnost prestava vykazovat finanény majetok len vtedy, ked vyprSia zmluvné prava na pefiazné
toky z tohto majetku alebo ked finanény majetok, vSetky podstatné rizika a ekonomické uzitky vyplyvajuce
z vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spravcovska spolo¢nost neprevedie, ale ani si neponecha
vSetky podstatné rizika a ekonomické uzitky vlastnictva, a pokracuje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet zaplatit. Ak si
spravcovskd spoloCnost ponecha vSetky podstatné rizika aekonomické uzitky vlastnictva prevedeného
finan€ného majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj zabezpelovanu pd6zic¢ku vo
vySke prijatych prostriedkov. Finanény zavazok sa oductuje, ked su zavazky spravcovskej spolocnosti splatené,
zruSené alebo ked vyprsi ich platnost.

Ubytok finanénych aktiv na obchodovanie sa Udtuje cenou zistenou vaZzenym aritmetickym priemerom
z obstaravacich cien, ato iba vramci rovnakého druhu finanéného aktiva, rovnakych emitentov a rovnakych
mien, na ktoré finanéného aktiva zneju. Finanéné aktiva na obchodovanie su ku driu zostavenia uc¢tovnej zavierky
ocenené realnou hodnotou.

Spravcovska spolo¢nost v roku 2012 realizovala finanény derivat (menovy forward) a vykézala ho ako derivat na
obchodovanie. Spravcovska spoloCnost vykazuje realizovany zisky a straty z precenenia derivatov vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk (strata) z financnych nastrojov na obchodovanie’.

Realna hodnota finanénych nastrojov
Realne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavazkov sa uréuju takto:

Reélna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov sa ur€uje v sulade so vSeobecne uznavanymi
ocenovacimi modelmi na zaklade analyzy diskontovanych penaznych tokov.

e Uroven 1 - ocenenie realnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pri
identickom aktive alebo zavazku,

. Qroveﬁ 2 - ocenenie realnou hodnotou odvodenou od inych vstupov ako kétované ceny zahrnuté v ramci
Urovne 1, ktoré su stanovené pre aktivum alebo zavazok priamo (t. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j.
odvodené od cien),

e Urovef 3 - ocenenie realnou hodnotou odvodenou od metdd ocefiovania, ktoré zahffiaji vstupné informécie
tykajuce sa aktiva alebo zavazku, ktoré nie su zaloZzené na zistitelnych trhovych Udajoch (nezistitelné
vstupy).

Prehlad vysky finanénych nastrojov vykazanych v redlnej hodnote rozdelenych podla urovni stanovenia ich
realnej hodnoty je uvedeny v poznamke €. 12 ,Finan¢né aktiva na obchodovanie®.

Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach zahffiaju investicie v subjektoch s vy§§im ako 20-percentnym ale menej
ako 50-percentnym podielom spravcovskej spoloCnosti na zakladnom imani a hlasovacich pravach daného
subjektu a v ktorom ma spravcovska spolo&nost vyznamny vplyv. Vyznamny vplyv znamena pravo podiefat sa na
rozhodovani o finanénych a prevadzkovych zasadach spolo¢nosti, do ktorej sa investuje, ale nejde o kontrolu ani
spolo¢nu kontrolu nad tymito zdsadami.

Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach sa ocenuju v individualnej u¢tovnej zavierke v obstaravacej cene znizenej
o opravné polozky na straty zo znizenia realizovatelnej hodnoty podielu vyplyvajuceho zo znizenia vlastného
imania danej spolo&nosti, ktoré sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk (strata)
z podielov v pridruZenych spolo¢nostiach”.
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Podiely v pridruzenych spolo€nostiach obstaranych v cudzej mene sa ocefiuju v individualnej uétovnej zavierke
v obstaravacej cene prepocitanej na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo NBS v def predchadzajuci dnu uskutoénenia uétovného pripadu (den obstarania
pridruzenej spolocnosti). Pripadné opravné polozky na straty zo zniZenia realizovatelnej hodnoty podielu
v pridruzenej spolo¢nosti obstaranej v cudzej mene su uréené porovnanim ceny obstarania prepocitanej na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo NBS v den
predchadzajuci dfiu uskuto¢nenia uctovného pripadu (den obstarania pridruzenej spolo¢nosti) a podielu na
realizovatelnej hodnote danej spolo¢nosti prepocitanym na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v den, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

DIlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo znizenia hodnoty. VySka odpisov sa pocita pomocou metédy rovnomernych alebo

zrychlenych odpisov podla odhadovanej doby pouzitelnosti.

Odhadovana ekonomicka Zivotnost investicného majetku v rokoch je takato:

Popis Podet rokov
Softvér 3-5
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15
Dopravné prostriedky 4-15
Inventar 6—15

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo G&innosti
zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy a Udrzba sa UCtuju priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakladu.

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia uctovnej zavierky spravcovska spolo¢nost posudzuje ucétovni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby urcila, &i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat
Z0 znizenia jeho hodnoty.

Navratnd hodnota sa rovna vysSej z hodndt — realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo sucasnej
hodnote buducich pefiaznych tokov, ktoré sa ocakavaju, Zze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna
z uvedenych hodnét prevySuje uctovnu hodnotu, druhi hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej
hodnoty majetku nizSi nez jeho uctovna hodnota, znizi sa u¢tovna hodnota daného majetku na jeho navratnu
hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.

Rezervy na zavézky a opravné polozZky

Ak spravcovské spolocnost eviduje zavazky zo sudnych sporov alebo nepriame zavazky, ktoré su dosledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavazkov bude treba vynaloZit periazné
prostriedky, €0 ma za nasledok zniZzenie zdrojov predstavujucich ekonomicky uzitok, a ak vysku vyplyvajucej
straty mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek strata suvisiaca so zauc¢tovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
za dané obdobie.

Spravcovska spolo¢nost k datumu zostavenia uctovnej zavierky posudzuje, ¢ nedoSlo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovska spolo¢nost identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Casové rozlisenie sprostredkovatelskych odmien

Spravcovska spolocnost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmliv o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatelom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,naklady na
odmeny*). Spravcovska spolo¢nost tieto naklady na odmeny c&asovo rozliSuje rovnomerne pocas doby
predpokladanej duracie portfélia. Spravcovska spolo¢nost stanovila ako o¢akavanu dobu duracie portfélia dobu,
pocas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prislusného podielového fondu uplatfiuje vystupny poplatok.
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Casovo rozliené naklady na odmeny st vykazané vo vykaze o finan&nej situacii v poloZzke ,Ostatné aktiva“
Zuctovanie Casového rozliSenia je vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke ,Naklady na poplatky
a provizie”,

Uétovanie vynosov a nakladov
a) Urokové a podobné vynosy a trrokové a podobné néklady

Casové rozlisenie Urokovych vynosov a urokovych nakladov vztahujlicich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloZiek.

Urokové vynosy a Urokové naklady sa Ugtuji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia, metodou efektivnej
urokovej miery. Metdda efektivnej urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych urokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu vysku buducich pefiaznych prijmov
(vratane vSetkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitelnd sucast efektivne;j
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomicke;j
zivotnosti finanéného majetku, pripadne pocas kratSieho obdobia.

b)  Vynosy a naklady z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast efektivnej urokovej miery, sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v polozke ,Néaklady z poplatkov a provizii“ alebo ,Vynosy z poplatkov a provizii“ na zaklade ¢asového
principu a v €ase uskutoCnenia transakcie.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuju do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia.
Zdariovanie a odloZena dari

Dan z prijmov sa vypocita v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov
vykazanych vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podla IFRS. Dafi z prijmov spravcovskej
spolo€nosti sa U¢tuje do nakladov spravcovskej spolo€nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom
vykaze suhrnnych ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti sa vypocita zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych
uprav danového zakladu, danovych Ufav a umorenia straty. Daflovy zavazok sa uvadza po zniZeni o preddavky
na daf z prijmov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy pri vzniku do¢asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich U¢tovnou hodnotou na ucely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZzenej dane
z prijmov sa pouzivaju danové sadzby platné v obdobi, kedy sa oCakava realizacia odloZzenej dane. Odlozena
danova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked' je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, s ktorym mozno dafiovu pohfadavku zuctovat. Pre rok 2014 bola schvalend sadzba dane vo vyske 22 %.

Spravcovska spoloCnost vykazuje splatni dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o finanénej situacii
~Pohladavky zo splatnej dane z prijmov* alebo ,Zavédzky zo splatnej dane z prijmov“ a odloZzenu dan v polozke
v polozke ,Pohladavky z odloZzenej dane z prijmov* alebo ,Zavézky z odloZenej dane z prijmov*.

Doplnujuce informacie
a) Informacie o odplate spravcovskej spolo¢nosti

Spravcovskej spolo€nosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava z priemernej ro¢nej
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statdtov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolo¢nosti je vykazana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v prilozenom vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spolo¢nosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky suvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolo¢nosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov a strat.
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b)  Informacie o socialnom zabezpeceni

Spravcovska spolo€nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo vyske
zakonnych sadzieb platnych poCas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socidlne
zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zucétované prislusné mzdy. Spravcovska spolo¢nost
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost’ sa zU€astfiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podrfa tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo€nost’ Ziadne nezuctované zavazky voci zamestnancom.

c) Informacie o zavdzkoch spravcovskej spoloénosti z uverov

Spravcovska spoloénost nevykazala k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 Ziadne Uvery. Spravcovska
spolo¢nost mala k 31. decembru 2013 uzatvorenud zmluvu o kontokorentnom Uvere s Tatra bankou, a.s. VySka
dohodnutého Gverového ramca v zmysle tejto zmluvy je 13 milionov EUR. Ugel pouZitia uvedenej Gverovej linky je
prefinancovanie cash flow v spravovanych podielovych fondoch. V suvislosti s uvedenym Gverom Tatra banka,
a.s., ako veritel a spravcovska spolo¢nost’ ako diznik uzatvorili zmluvu o zabezpecleni postupenim pohfadavok
z klientskych zmluv.

d) Informacie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku
podla Statutdrnych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 predstavoval zakonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vetky spoloénosti tvorit zakonny rezervny fond
na krytie nepriaznivej finan¢nej situacie v buducnosti. Spravcovska spolo¢nost je povinna kazdoro€ne prispievat
do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho ro€ného Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma
nedosiahne minimalnu vysku rovnajucu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

e) Informacie o zakonnych poZiadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo€nost pri investovani majetku

v podielovych fondoch povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika. Majetok v podielovych
fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s tymito pravidlami.

i) OSTATNE POZNAMKY

(1) Cisté trokové vynosy
. 2013 2012
Cisté urokové vynosy 1 19
Polozka ,Cisté trokové vynosy” predstavuje troky z bankovych uétov vedenych u depozitara.
(2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii
2013 2012
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 16 657 (10 167) 14 537 (7 475)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 6 490 7 062

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizii“ predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov,
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polozka ,Naklady na poplatky a provizie® predstavuje naklady na
poplatky za sprostredkovanie predaja podielovych listov a bankové poplatky.
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RozloZenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2013 2012
Poplatky za spravu 15 829 13 029
Poplatky za predaj podielovych listov 301 90
Vystupné poplatky 526 621
Vstupné poplatky — plan sporenia 1 2
Odmeny za riadenie portfélia - 795
Celkom 16 657 14 537
(3) Cisty zisk/(strata) z finanénych nédstrojov na obchodovanie
Struktara polozky je takato:
2013 2012
Finanéné aktiva na obchodovanie:
Precenenie na redlnu hodnotu (17) -
Menové obchody:
Realizovany zisk/(strata) z derivatov - 55
Celkom (17) 55
4) Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii
Struktdra poloZky je takato:
2013 2012
Vynosy Néaklady Vynosy Néaklady
Vynosy/(naklady) na devizové operacie - (2) 25 (1)
Cisty zisk (strata) (2) 24
(5) Cisty zisk/(strata) z podielov v pridruzenych spoloé¢nostiach
Struktara polozky je takato:
2013 2012
Vynosy Néaklady Vynosy Néaklady
Tvorba opravnych poloziek k podielom
v pridruzenych spolo¢nostiach - (2 070)* - -
Cisty zisk/(strata) (2 070) -
*Pozri poznamka ¢. 11 ,Podiely v pridruZzenych spolo¢nostiach*.
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(6)

VSeobecné administrativne naklady

VSeobecné administrativne naklady spravcovskej spolo€nosti zahffiaji osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Strukture:

2013 2012
Osobné naklady (1 985) (1 583)
mzdové naklady (1621) (1.290)
naklady na socialne zabezpecenie (350) (271)
ostatné socialne naklady (14) (22)
Odpisy (51) (114)
dihodobého hmotného majetku (32) (20)
dlhodobého nehmotného majetku (19) (94)
Ostatné administrativne naklady (977) (962)
Najomné (115) (118)
spotreba materialu, energie (11) (16)
dane a poplatky 171) (190)
naklady na audit — overenie Uctovnej zavierky (21) (13)
Poradenstvo (24) (15)
ostatné sluzby (635) (610)
Celkom (3013) (2 659)

Polozka ,Ostatné sluzby“ predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, postovné, cestovné),

naklady na poistenie a naklady na informacéné systémy.
(7)

Struktura polozky je takato:

Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)

2013 2012
Vynosy Néaklady Vynosy Néaklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 663* (40) 234 (29)
623 205

* Pozri poznamka ¢. 22 ,Pohladavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami”.

(8 Darni z prijmu

Struktura dane z prijmu k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

2013 2012

Splatny dariovy naklad (1.064) (830)
Odlozeny danovy vynos/(naklad) 102 (67)
Dan vyberana zrazkou - (4)
Celkom (962) (901)

Dariova povinnost spravcovskej spolo¢nosti

sa vypoCita na zaklade uctovného =zisku pri zohladneni

neodpocitatelnych nakladov, prijmu nepodliehajiceho zdaneniu a prijmu podliehajuceho koneénej sadzbe dane.
V roku 2013 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 23 % (2012: 19 %).

S platnostou od 1. januara 2014 bol dria 10. oktdbra 2013 schvaleny zakon ¢. 463/2013 Z.z., ktorym sa meni
a doplfia zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Uvedenym zakonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych oséb platna v roku 2014 na vySku 22 %. Pre vypocet odloZenej dane sa
aplikovala 22 % sadzba dane.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky. 27z 40



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok kongéiaci sa 31. decembra 2013

pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Dan zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

Z prijmov:
2013 2012
Zisk pred zdanenim 2012 4 706
Teoreticka dan vycCislena pri sadzbe dane 23 % (2012: 19 %) (463) (894)
Neodpocitatelné naklady — darovy efekt (495) (7)
Nezdanitelné prijmy — danovy efekt 1 4
Dan vyberana zrazkou - (4)
Rozdiel — zmena sadzby dane z prijmu (5) -
Celkom (962) (901)
Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:
2013 2012
Zisk pred zdanenim 2012 4706
+ PoloZky, ktoré nie su danovymi vydavkami 2631 66
- Polozky nezahrifiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok
pred zdanenim 21 406
Zaklad dane alebo danova strata 4 622 4 366
Zaklad dane zniZzeny o poloZky odpo itatelné od zakladu dane 4 622 4 366
Sadzba dane podfa § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 23 19
Dan (1.064) (830)
- Zaplatené preddavky na dar z prijmov 1005 1002
Pohladavkal/(Zaviazok) zo splatnej dane z prijmov (59) 172
Vypocet odloZzenej dane k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je nasledovny:
2013 2012
Ugtovna zostatkova cena majetku 120 125
Darova zostatkova cena majetku 108 106
Rozdiel medzi dafiovou a Uétovnou zostatkovou cenou majetku (12) (19)
Rozdiel z Easovo rozliSenych nakladov 484 29
Zaklad odlozenej dane 473 10
Sadzba dane podla § 15 zadkona o dani z prijmov (v %) 22 23
Pohladavkal/(Zavazok) z odlozenej dane z prijmov 104 2
Pohyby na uéte odlozenej dane:
2013 2012
Stav k 1.1. 2 69
OdlozZeny dariovy vynos/(naklad) 102 (67)
Zostatok k 31.12. 104 2
9) Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bol nasledovny:
2013 2012
Zisk po zdaneni za bezné uctovné obdobie 1050 3 805
Pocet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 21 76
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(10) Pohladavky voci bankam

Struktlra zostatkov na bankovych tétoch k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

2013 2012
Bezné ucty 12 063 14 464
Celkom 12 063 14 464

Spravcovska spolo€nost ma zriadeny jeden uCet u svojho depozitara, ato bezny ucet vedeny v eurach.
Spravcovska spolo¢nost ma tiez zriadeny jeden samostatny bezny U¢et na prostriedky socialneho fondu a jeden
zberny Ucet, takisto vedené u svojho depozitara. Bezny ucCet spravcovskej spolo€nosti je uroCeny urokovou
sadzbou 0,01 % p.a. (2012: Bribid-0,01 % p.a.).

Ugtovna hodnota finanénych prostriedkov na beZnych Gétoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru
2013.

(11) Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach

Struktara polozky k 31. decembru 2013:

. L ; Obstardvacia cena

Nézov Podiel | Obstardvacia Opravna zniZend o opravni
(v%) cena poloZka polozku

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. 49 6 381 (2 070) 4 311

Celkom 6 381 (2 070) 4311

Struktara polozky k 31. decembru 2012:

Podiel Obstaravacia Opravna Obstaravacia cena

Nazov (v %) cena polozka ZniZena o opravnu
polozku

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. 49 5903 - 5903

Celkom 5903 - 5903

Tvorba opravnych poloZiek k podielom v pridruzenych spolo&nostiach k 31. decembru 2013 a k 31. decembru
2012:

2013 2012
Stav k 1.1. - -
Tvorba (2 070) -
Zostatok k 31.12. (2 070) -

Spravcovska spolocnost’ v roku 2013 vytvorila opravnu polozku k investicii do pridruzeného podniku Raiffeisen
penzijni spole€nost a.s. vsume 2 070 tis. EUR. Opravna polozka bola vytvorena vo vySke rozdielu uctovnej
hodnoty investicie a podielu spravcovskej spolocnosti na Cistej hodnote majetku pridruzenej spolocnosti
k 31. decembru 2013. Cista hodnota majetku pridruZenej spolognosti predstavuje predpokladanu realizovatelnu
hodnotu majetku pri ukonéeni €innosti pridruzenej spolo¢nosti.

Opravna polozka bola vytvorena z dévodu, Ze v sucasnosti existuju zamery a plany vedenia na prevod spravy
déchodkovych fondov spravovanych pridruzenou spolo€nostou Raiffeisen penzijni spoleCnost a.s. na inu
spolo€nost’ a nasledné ukoné&enie innosti spolo¢nosti Raiffeisen penzijni spoleénost a.s. Tieto zamery a plany
boli nalezite zohladnené v hodnote investicie do pridruzeného podniku vykazanej v uétovnej zavierke
spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013.

Uétovna hodnota podielov v pridruzenych spolo&nostiach predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru 2013.
Toto ocenenie predstavuje Uroven 3 stanovenia realnej hodnoty finanénych nastrojov k 31. decembru 2013.
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Zakladné finanéné informacie za pridruZzenu spolo€nost Raiffeisen penzijni spole€nost a.s. k 31. decembru 2013:

Zakladné finanéné informacie* v tis. CZK v tis. EUR
Aktiva spolu 249 531 9 098
Zavazky spolu (8 213) (299)
Cisté aktiva 241 318 8 799
Podiel spravcovskej spolo€nosti na €istych aktivach 118 246 4311
Vynosy 2448 89
Naklady (86 130) (3 140)
Zisk/(strata) po zdaneni (83 682) (3 051)
Podiel spravcovskej spolo¢nosti na zisku/(strate) po zdaneni (41 004) (1 495)

*neauditované financné informéacie

Zakladné finanéné informacie za pridruZzenu spolo€nost Raiffeisen penzijni spole€nost a.s. k 31. decembru 2012:

Zakladné finanéné informacie* v tis. CZK v tis. EUR
Aktiva spolu 298 344 11 862
Zavazky spolu (13 295) (529)
Cisté aktiva 285 049 11333
Podiel spravcovskej spolo€nosti na €istych aktivach 139 674 5553
Vynosy 25 1
Naklady (14 975) (595)
Zisk/strata po zdaneni (14 950) (594)
Podiel spravcovskej spolo¢nosti na zisku/(strate) po zdaneni (7 326) (291)

*V stlade s ustanovenim § 3 ods. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi spolocnost Raiffeisen penzijni spolecnost a.s.
nezostavila individualnu uctovnt zavierku k 31. decembru 2012, pretoZe podla uvedeného ustanovenia méze uctovna jednotka,
ktora vznikla v obdobi troch mesiacov pred koncom kalendarneho roka stanovit’ uctovné obdobie dlhSie o prislusné obdobie od
datumu vzniku po koniec kalendarneho roka. Z tohto dévodu st uvedené finanéné informacie neoverené auditorom spolo¢nosti.

(12) Financ¢né aktiva na obchodovanie

Struktara finanénych aktiv na obchodovanie k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

2013 2012
Podielové cenné papiere, dlhové a ostatné cenné papiere s pohyblivym
vynosom:
Podielové listy podielovych fondov 1983 -
Celkom 1983 -

Uétovna hodnota podielovych listov podielovych fondov vykazanych v portféliu finanénych aktiv na obchodovanie
k 31. decembru 2013 predstavuje zaroven ich redlnu hodnotu k 31. decembru 2013. Redalna hodnota tychto
podielovych listov bola stanovena na zaklade Cistej hodnoty majetku podielového fondu, ktory ich vydal. Toto
ocenenie predstavuje uroven 1 stanovenia realnej hodnoty finanénych nastrojov k 31. decembru 2013.

Pozri aj poznamku ¢&. 22 ,Pohladavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami.

(13) Dlhodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku poc¢as roka 2013:

Zostatok . - Zostatok
Kk 31. 12, 2012 | Prirastky Ubytky k 31. 12. 2013
Softvér 869 11 - 880
Obstaravacia cena celkom 869 11 - 880
Opravky celkom (805) (19) - (824)
Zostatkova hodnota 64 (8) - 56
Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky. 30z40
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Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2012:

Zostatok . - Zostatok

Kk 31.12. 2011 | Prirastky Ubytky K 31. 12. 2012
Obstaranie dlhodobého nehmotného
majetku 7 - (7) -
Softvér 839 30 - 869
Obstaravacia cena celkom 846 30 (7) 869
Opravky celkom (711) (94) - (805)
Zostatkova hodnota 135 (64) (7) 64

Spravcovska spolo€nost nema uzatvorenu poistnd zmluvu tykajucu sa poistenia nehmotného majetku.

(14) DIlhodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku po¢as roka 2013:
Zostatok p . Zostatok
Kk 31.12. 2012 | Prirastky Ubytky Presuny 1, 31 12. 2013
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku - 6 - (2) 4
Stroje, pristroje a zariadenia 68 8 - - 76
Dopravné prostriedky 87 26 - - 113
Inventar 1 - - - 1
Obstaravacia cena celkom 156 40 - (2) 194
Stroje, pristroje a zariadenia (56) (6) - - (62)
Dopravné prostriedky (37) (26) - - (63)
Inventar (1) - - - (1)
Opravky celkom (94) (32) - - (126)
Zostatkova hodnota 62 8 - (2) 68
Prirastky predstavuju nakup vypoctovej techniky.
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2012:
Zostatok k p g Zostatok
31.12. 2011 | Prirastky Ubytky Presuny |y 31.12. 2012
Stroje, pristroje a zariadenia 60 8 - - 68
Dopravné prostriedky 66 42 (21) - 87
Inventar 1 - - - 1
Obstaravacia cena celkom 127 50 (21) - 156
Stroje, pristroje a zariadenia (50) (6) - - (56)
Dopravné prostriedky (43) (14) 20 - (37)
Inventar (1) - - - (1)
Opravky celkom (94) (20) 20 - (94)
Zostatkova hodnota 33 30 (1) - 62
Prirastky predstavuju nakup vypoctovej techniky a dopravnych prostriedkov.
(15) Pohladavky z dane z prijmov
Strukttra dafiovych pohladavok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012;
2013 2012
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 104 2
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov - 172
Celkom 104 174
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 31z40
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(16) Ostatné aktiva

Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

2013 2012
Pohladavky — uéet rézni diZnici 1513 1336
Pohladavky — ucet zutovanie so zamestnancami 1 1
Pohladavky — dari z pridanej hodnoty - 1
Pohladavky spolu 1514 1338
Naklady buducich obdobi 802 25
Prijmy buducich obdobi 289 214
Naklady a prijmy budtcich obdobi spolu 1091 239
Celkom 2 605 1577

Polozka ,R6zni diznici* predstavuje najma zostatok pohladavok spravcovskej spolo¢nosti voci spravovanym
otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych poplatkov.

Polozka ,Naklady budtcich obdobi“ zahffia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch

v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv azmldv o spolupraci.

LPohladavky, zavédzKky a transakcie so spriaznenymi stranami”,
Polozka ,Pohladavky spolu“ je blizSie vymedzena v dalSom texte.

Strukttra pohladavok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

Pozri tiez poznamka ¢. 22

2013 2012
Pohladavky — spravcovské poplatky 1440 1289
Vstupné poplatky 25 6
Vystupné poplatky 45 38
Pohladavky iné 3 4
Pohladavky voéi zamestnancom 1 1
Celkom 1514 1338

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych sim poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového uhrnu pohladavok k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 neboli Ziadne pohladavky po lehote

splatnosti.
(17) Zaviézky z dane z prijmov

Struktira dafiovych zavazkov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

2013 2012
Z&vazok zo splatnej dane z prijmov 59 -
Celkom 59 -
(18) Ostatné zavéazky
Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:
2013 2012
Zavazky — rdzni veritelia 947 13
Zavazky — prijaté preddavky - 2
Zavazky voli zamestnancom 523 65
Z&vazky voli zamestnancom — Uc€et socialneho fondu 30 31
Ostatné zavazky 1067 814
Celkom 2 567 925
Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto uctovnej zavierky. 32z40
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Polozka ,Zavézky — rézni veritelia® sa vztahuje najma na zavazky z obchodného styku a na vyfakturované
zavazky za sluzby poskytnuté spolo€nostami, ktoré sprostredkivaju predaj podielovych listov tykajuce sa
poplatkov za predaj podielovych listov.

Polozka ,Ostatné zavédzky“ sa vztahuje najma na nevyfakturované sluzby poskytnuté spolonostami, ktoré
sprostredkivaju predaj podielovych listov tykajuce sa poplatkov za predaj podielovych listov a na rézne sluzby
viazuce sa na dané obdobie.

Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a erpanie socialneho fondu od pocas roka 2013 a pocas roka 2012:

2013 2012
Zostatok k 1. 1. 31 23
Tvorba socialneho fondu 6 9
Pouzitie socialneho fondu (7) (1)
Zostatok k 31. 12. 30 31

Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v sivahe v polozke ,Ostatné zavazky“ a je uloZzeny na samostatnom
bankovom ucte, ktory je vedeny u depozitéra.

(19) Rezervy

Struktura rezerv k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012:

2013 2012
Rezervy 12 12
Celkom 12 12
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2013:
Stav . cig: Stav
k1. 1. 2013 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie Kk 31.12. 2013
Rezervy 12 - - - 12
Celkom 12 - - - 12
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2012:
Stav , o Stav
k1. 1. 2012 Tvorba Rozpustenie | PouZitie Kk 31. 12. 2012
Rezervy - 12 - - 12
Celkom - 12 - - 12
(20) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Z&kladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013 pozostava z 50 akcii, priom nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vySke splatené. Akcie spravcovskej spolognosti
reprezentuju prava akcionara ako spolo¢nika podielat sa podla zakona a stanov spravcovskej spolo¢nosti na jej
riadeni, zisku a na likvida¢nom zostatku po zruSeni spravcovskej spolo€nosti likvidaciou.

Nominalna Podiel
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1 660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 predstavoval zakonny
rezervny fond.
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Vyplata dividend poéas roka 2013 Suma v tis. EUR
Dividendy vyplatené z nerozdeleného zisku za rok 2012 3 805
Celkom 3805

Dha 26. juna 2013 schvalil akcionar spravcovskej spolo¢nosti vykonavajuc pésobnost’ valného zhromazdenia
v sulade s § 190 Obchodného zakonnika rozhodnutie o pouziti nerozdeleného zisku za rok 2012 na vyplatu
dividend na kmerové akcie. Dividenda na 1 ks kmefiovej akcie v nomindlnej hodnote 33 194 EUR bola vyplatena
vo vyske 76 tis. EUR.

Vyplata dividend pocas roka 2012 Suma v tis. EUR
Dividendy vyplatené z nerozdelenych ziskov minulych rokov 9 300
Celkom 9 300

Dna 31. jula 2012 a 28. septembra 2012 schvalil akcionar spravcovskej spolo¢nosti vykonavajuc pésobnost
mimoriadneho valného zhromazdenia vsulade s § 190 Obchodného zakonnika rozhodnutie o pouziti
nerozdeleného zisku minulych rokov na vyplatu dividend na kmerové akcie. Dividenda na 1 kus kmenovej akcie
v nominalnej hodnote 33 194 EUR bola vyplatena vo vyske 86 tis. a 100 tis. EUR.

(21) Riadenie kapitalu

Na Ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolo¢nost regulatorny kapital. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolo€nost’ postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Strukturu, ako aj minimalnu vysSku.
Spravcovska spolo€nost je povinna dodrzZiavat poziadavky na regulatérny kapital spravcovskej spolocnosti
vyplyvajuci z prisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani az prisluSnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatérny kapital, ozna¢ovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek.
Dal$ou sugastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spolognost netvorila v roku 2013
ani v roku 2012 ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital sluzi na krytie rizik vyplyvajucich z ¢innosti
spravcovskej spolocnosti. NBS ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanovenu vo vysSie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spolo€nost’ dodrziava poZiadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani a zo zakona o cennych
papieroch na minimalnu vySku kapitalu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitdlu spravcovskej spolo€nosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a podfa jeho vykonavacich predpisov
k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012:

2013 2012
Limit pociatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1660 1660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15510 15510
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332
Pociato¢ny kapital celkom 17 502 17 502
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou
spolo¢nost'ou ano ano
PolozZky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 17 502 17 502
Polozky znizujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov (56) (64)
PoloZky zniZujuce hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych vlastnych
zdrojov (4 311) (5 903)
Vlastné zdroje celkom 13 135 11 635
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivhom
investovani 464 414
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivnom
investovani 665 682
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
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(22) Pohl'adavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolo¢nosti, ak tato
osoba:
e ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spolo¢nost,
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spolo¢nost alebo
¢ je ¢lenom klucového riadiaceho personalu spravcovskej spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti.

b) uc&tovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

e UCtovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su Clenmi tej istej skupiny (to znamena, ze kazda materska
spolo¢nost, dcérska spolo¢nost a sesterska spolocnost’ su navzajom spriaznené),

e UCtovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolo¢nosti (alebo
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom ¢lena skupiny, ktorej ¢lenom je spravcovska
spolo¢nost),

e UCtovna jednotka a spravcovska spolo€nost su spolo€nymi podnikmi tej istej tretej strany,

e UCtovna jednotka je spolo€nym podnikom tretej strany a spravcovska spolognost je pridruZzenou
spolo€nostou tej istej tretej strany,

e UCtovna jednotka je programom pozitkov po skon¢eni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo€nosti alebo uctovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou,

e Uctovnu jednotku ovlada alebo spoluovlada osoba uvedena v pism. a) a

e 0soba, ktora ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spoloénost, ma podstatny vplyv na uétovnu jednotku
alebo je ¢lenom klu€ového riadiaceho personalu uc¢tovnej jednotky (alebo materskej spoloCnosti tejto
uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V ramci beznej &innosti vstupuje spravcovska spolo€nost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutoCnili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2013:

Popis Pohladavka Zavizok

Tatra banka, a.s. ™ 12 849 1889
Raiffeisen Bank International AG @ 289 -
Raiffeisen penzijni spole¢nost, a.s. ™ 4311 -
ZUNO BANK AG ¥ 1 -
Celkom 17 450 1 889

™ Materska spolocnost
@ Spriaznena strana
® podiel v pridruZenej spolo¢nosti, ktora je dcérskou spolocnostou skupiny RZB

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2013 drzala v portféliu Finanénych aktiv na obchodovanie podielové
listy podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,sporenie o.p.f. vsume 1983 tis. EUR
(k 31. decembru 2012: 0 tis. EUR) a je vykazana v polozke ,Finanéné aktiva na obchodovanie®.

Cista strata z precenenia tychto podielovych listov na realnu hodnotu k 31. decembru 2013 predstavovala 17
tis. EUR (k 31. decembru 2012: 0 tis. EUR) a je vykazana v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finanénych nastrojov na
obchodovanie*.

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2013 predstavuje najma zostatok bankovych
uctov vedenych u depozitara a zarover u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.
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Struktara aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2012:

Popis Pohladavka Zavizok
Tatra banka, a.s. 14 464 735
Tatra Billing, s.r.o. © - 4
Raiffeisen Bank International AG @ 214 -
Raiffeisen penzijni spole¢nost, a.s. 5903

Celkom 20 581 739

™ Materska spolocnost
@ Spriaznena strana
@ podiel v pridruzenej spoloénosti, ktora je dcérskou spoloénostou skupiny RZB

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2012 predstavuje najma zostatok bankovych
uctov vedenych u depozitara a zaroveri u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo€nosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2013:

Raiffeisen Raiffeisen Statutdrne
Spriaznené Tatra RBI penzijni RZB Kapitalanlage- organy
osoby* banka, a.s. spolec¢nost, Gessellschaft | a dozorna

a.s. m.b.H. rada

Kracovy
riadiaci Celkom
personal

Vynosy z urokov
a podobné
vynosy 1 - - - - - - 1
Ostatné
prevadzkoveé
vynosy 3 649 - 1 2 - - 655
Naklady na
poplatky
a provizie (9 562) - - - - - - (9 562)
Cisty zisk (strata)
z podielov v
pridruzenych
spoloénostiach - - (2 070) - - - - (2 070)
VSeobecné
administrativne
naklady (444) (15) - - - - (295)** (754)
Celkom (10 002) 634 (2 070) 1 2 - (295)** (11.730)

*Skupiny spriaznenych oséb podla definicie IAS 24

**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personalu

Hlavnou poloZkou nakladovych poloZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spolo¢nostou) vo vyske 9 560 tis. EUR. Hlavnou poloZkou vynosovych poloZiek transakcii so spriaznenymi
stranami su vynosy zo zmluvy o poskytovani sluzieb vo vyske 649 tis. EUR.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo€nosti voéi spriaznenym stranam pocas roka 2012:

Doplnkova Statutarne Klicovy Ostatné

Spriaznené Tatra banka, déchodkova RBI organy ucovy . .
* v " . riadiaci spriaznené Celkom

osoby a.s. spolocnost Tatra a dozorna p

banky, a.s. rada persondl osoby

y!

Vynosy z urokov
a podobné vynosy 19 - - - - - 19
Vynosy z poplatkov
a provizii 14 781 - - - - 795
Ostatné
prevadzkové
vynosy - - 214 - - - 214
Naklady na
poplatky a provizie (6 852) - - - - - (6 852)
VSeobecné
administrativne
naklady (395) - (21) - (461)** (27)*** (904)
Celkom (7 214) 781 193 - (461)** (27)*** (6 728)

*Skupiny spriaznenych os6b podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personalu
***transakcie s Tatra Billing, s.r.o., Tatra Office, s.r.o.
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Hlavnou polozkou nakladovych polozZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spolo¢nostou) vo vySke 6 852 tis. EUR. Hlavnou polozkou vynosovych poloziek transakcii so spriaznenymi
stranami su vynosy z odmien za riadenie portfélii vo vyske 795 tis. Eur.

(23) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty tvoria:

2013 2012
Pohladavky vo&i bankam (pozn. €.10) 12 063 14 464
Celkom 12 063 14 464
(24) Zahranic¢né aktiva a pasiva
Strukttra aktiv a pasiv suvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:
2013 2012
Aktiva 4 600 6117
Pasiva - -
Strukttra aktiv a pasiv suvisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:
2013 2012
Aktiva 10 11
Pasiva 1 1
(25) Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov podla jednotlivych kategorii v roku 2013 a v roku 2012:
Kategoria zamestnancov 2013 2012
Predstavenstvo 4 4
Veduci oddeleni 4 4
Ostatni zamestnanci 28 26
Priemerny poc¢et zamestnancov 36 34

(26) Finanéné nastroje, informdcie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktora opravnuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finanéné aktivum) alebo ktora zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (financné
pasivum).

Realna hodnota finanéného nastroja je cena, za ktort by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa
mohla dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutonostami, ato
za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucely ocenenia.

Spravcovska spolo¢nost’ uskutoénila porovnanie realnej hodnoty stvahovych poloziek s ich uétovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, Ze realna hodnota stvahovych poloziek sa nelisi od ich u¢tovnej hodnoty.

Finanéné nastroje mézu znamenat pre spravcovsku spolo¢nost uréité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionalne riziko.
Spravcovska spolo¢nost’ drzi svoje financéné prostriedky na beznych U¢toch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova institicia v krajine zény A, a miera rizika spojena s tymito investiciami je velmi nizka.
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Cast prostriedkov spravcovskej spolognosti (1 983 tis. EUR) je uloZena prostrednictvom nakupenych podielovych
listov v zmieSanom fonde (Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., sporenie o0.p.f.), kiorého majetok je
vystaveny akciovému, urokovému, kreditnému, menovému a likviditnému riziku, ako aj riziku alternativnych
investicii. Priemerna expozicia podielového fondu na akciové riziko predstavovala v Stvrtom Stvrtroku 2013 —
46,4 %, expozicia na riziko alternativnych investicii 6,9% a priemerna expozicia na urokové riziko merana
priemernou modifikovanou duraciou predstavovala 1,3 roka. Vzhladom na to, Ze celkova investicia spolo¢nosti do
podielovych listov fondu predstavuje 9,36% majetku spolo¢nosti a vzhladom na to, Ze pri riadeni podielového
fondu su aktivne vyuzivané nastroje na obmedzenie moznych negativnych dopadov investicie, mozno celkové
rizika investicie do fondu povazovat za malo vyznamné.

Menové riziko predstavuje mozZnost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich
mien. Spravcovska spolo¢nost ma denominované aktiva a pasiva prevazne v EUR. Vzhladom na tato skuto¢nost
je moznost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovsku
spolo€nost’ minimalna a vyska takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spoloénost’ bezvyznamna.

Riziko urokovej sadzby spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v désledku zmien Urokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti vo€i urokovému riziku sa stanovila na zaklade angazovanosti voci urokovym
sadzbam na bezné uclty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych
vykazov. Spravcovska spolo¢nost pouzila pri vykazovani urokového rizika zvySenie alebo znizenie
0 100 bazickych bodov, ¢o predstavuje odhad spravcovskej spolonosti tykajuci sa moznej zmeny urokovych
sadzieb. Keby boli urokové sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vysSie alebo nizSie a vSetky ostatné
premenné by zostali konstantné, zisk spravcovskej spoloCnosti k 31. decembru 2013 by sa znizil/zvysil
0 121 tis. EUR (k 31. decembru 2012: znizZenie/zvySenie o 145 tis. EUR); to plati najma pre angazovanost
spravcovskej spolocnosti vo€i urokovym sadzbam na bezné ucty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni
vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej spolo€nosti bol pouZity algoritmus vypoctu
odvodeny zo suvahového stavu prislusnych poloziek ku koncu uétovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolo¢nosti plnit’ si zavazky v ¢ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spolo&nosti je trvale udrziavat svoju platobnu schopnost t. j. schopnost riadne
a v€as si plnit pefiazné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpecila nepretrzitu likviditu. Likviditna
poziciu spravcovskej spolo¢nosti (likviditny gap) zohladnujucu aktualnu zostatkovu splatnost aktiv a zavazkov
prezentuju nasledujuce prehlady jednotlivych poloZiek suvahy k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 podla
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota financnych zavazkov vykazana v nizSie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych perfiaznych tokov, ktora sa vzhladom na charakter finanénych zavazkov
spravcovskej spolo¢nosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pernaznych tokov.

Likviditna pozicia spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013:

0-1m 1-3m 3m-—-1r 1—5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voc&i bankam 12 063 - - - - - 12 063
Podiely v pridruzenych
spolo¢nostiach - - - - - 4 311 4311
Cenné papiere - - - - - 1983 1983
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 56 56
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 68 68
Pohladavky vyplyvajuce
z dane z prijmov - - - - - 104 104
Ostatné aktiva 1816 - - 787 - 2 2 605
Aktiva celkom 13 879 - - 787 - 6 524 21190
Pasiva
Zavazky z dane z prijmov - 59 - - - - 59
Ostatné zavazky 1973 1 562 - - 31 2 567
Rezervy - - - - - 12 12
Vlastné imanie (okrem zisku
za bezny rok) - - - - - 17 502 17 502
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 1050 1050
Pasiva celkom 1973 60 562 - - 18 595 21190
Suvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2013 11 906 (60) (562) 787 - (12 071) -
Pouzité skratky: m = mesiac r=rok N= nespecifikované
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Likviditna pozicia spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2012:

0-1m 1-3m 3m—-1r | 1-5r | Nad 5r N Celkom
Aktiva
Pohladavky vod&i bankam 14 464 - - - - - 14 464
Podiely v pridruzenych
spoloénostiach - - - - - 5903 5903
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 64 64
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 62 62
Pohladavky vyplyvajuce
z dane z prijmov - 172 - - - 2 174
Ostatné aktiva 1564 1 - 10 - 2 1577
Aktiva celkom 16 028 173 - 10 - 6 033 22 244
Pasiva
Ostatné zavazky 790 9 94 - - 32 925
Rezervy - - - - - 12 12
Vlastné imanie (okrem zisku
za bezny rok) - - - - - 17 502 17 502
Zisk aktualneho obdobia po
zdaneni - - - - - 3 805 3 805
Pasiva celkom 790 9 94 - - 21 351 22 244
Suvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2012 15238 164 (94) 10 - (15 318) -
Pouzité skratky: m = mesiac r=rok N= nespecifikované

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla rizika urokovej miery spravcovska spolo¢nost neuvadza, nakolko je
totozny s prehfadom podla zostatkovej doby splatnosti.

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v désledku zmeny trhového vnimania Gverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v désledku nesplnenia zavazku zo
strany protistrany. V sulade s § 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spolo¢nost zriadené
vSetky svoje bezné a terminované UcCty u svojho depozitara. Spravcovska spolo¢nost ma k 31. decembru 2013
vyznamnu koncentraciu aktiv voli svojmu depozitédrovi v podobe bezZnych bankovych uctov v hodnote
12 063 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spolo€nosti 56,93% (k 31. decembru 2012:
14 464 tis. EUR, 65,02 %). Spravcovska spolo¢nost vykazala k 31. decembru 2013 aktiva vodi tretim stranam
(vratane pohfadavok voci spravovanym podielovym fondom) v hodnote 13 576 tis. EUR (k 31. decembru 2012:
15 800 tis. EUR).

Ako sa uvadza v bode ,Informacie o rizikdch a zavazkoch spravcovskej spolo¢nosti z Uverov®, spravcovska
spolo¢nost ma k 31. decembru 2013 uzatvorenud zmluvu o kontokorentnom Gvere s Tatra bankou, a.s., a su¢asne
na ucely zabezpecenia pohladdvok Tatra banky, a.s., z uvedenej zmluvy o kontokorentnom Uvere az do najvyssej
hodnoty istiny vo vySke 13 miliénov EUR uzatvorili Tatra banka, a.s., ako veritel a spravcovska spolo¢nost ako
diznik zmluvu o zabezpeceni postupenim pohladavok z klientskych zmluv (dalej len ,zabezpeovacia zmluva®).
Z uvedenej zabezpelovacej zmluvy vyplyva pre spravcovsku spoloénost riziko vzniku straty v désledku
nesplnenia zavazku vo vztahu k majetku v spravovanych podielovych fondoch voci banke. Maximalnu hodnotu
angazovanosti voci tomuto riziku predstavuje hodnota finanéného majetku vo vyske 13 milionov EUR.

(27) Informdcie o naslednych udalostiach

Od datumu suvahy do datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky nedoSlo k ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.
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(28) Schvalenie uctovnej zavierky
Tato uctovna zavierka bola podpisana a schvalena na vydanie 11. marca 2014.

V mene predstavenstva podpisali:

ik
\ ¥ "_Ff.a_ _,—"'.-. If 4

prvy podpredseda Clen predstavenstva
predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie U¢tovnej zavierky a osoby zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

_ oddelenie uétovnictva oddelenie ucétovnictva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s.
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