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Vyrocna sprava Vellox, s.r.o. 2013

1. Zakladné udaje o spolocnosti

Néazov: Vellox, s.r.o.

Pravna forma: Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Zakladné imanie: 9 000 EUR

Statutarny organ: konatel”: Dr. Jorg Jakobljevich
konatel”: Ing. Alica Orda Oravcova

Sidlo spolo¢nosti: Seberiniho 1

821 03 Bratislava
ICO: 44 588 283

Registracia: Vypis z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I,
Oddiel: Sro, Vlozka ¢islo: 70684/B

Datum zalozenia: 8.1.2009
Datum vzniku: 27.1.2009

Hlavny predmet ¢innosti: ~ Vyroba a dodavka elektriny

2. Charakteristika spolocnosti

Spolo¢nost’” Vellox, s.r.o. ( dalej len ,Spolo¢nost* ) je sukromnou obchodnou
spolo¢nostou, ktord bola zaloZzené spolocenskou zmluvou dna 8.1.2009 v zmysle §§ 56-75 a
§§ 105-153 Zakona €. 513/91 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov. V roku
2009 aj vznikla, a to so sidlom v Bratislave a na dobu neurcita. V stucasnosti su Spolo¢nikmi
Spolo¢nosti tri spolo¢nosti: Alpex Beteiligungs GmbH, EP Realities GmbH a Elysium
Privatstiftung, vSetky so sidlom v Rakusku.

Hlavnym predmetom c¢innosti Spolocnosti je vyroba elektriny, ktord je ziskavana zo
slnecnej energie prostrednictvom fotovolatickych panelov s cielom vyuZzitia obnovitelnych
zdrojov atym menej zatazovat' zivotné prostredie. Dopady na okolité zivotné prostredie
vyuzivanim slnecnej energie st V porovnani s ostatnymi zdrojmi (aj obnoviteInymi)
zanedbatel'né.

Fotovoltaické elektrarne boli postavené pritroch obciach na juhu Slovenska v okoli
Velkého Krtisa, kde je kazdoro¢ne zaznamenaného najviac slne¢ného ziarenia. Nachadzaju sa
pri obciach Kalinovo, Chrtany a Potor. V priebehu roka 2011 sa dokoncovala vystavba
elektrarni a k finalizacii doslo v maji 2011. Nasledne boli vydané aj kolauda¢né rozhodnutia
sucinnostou v maji aV pripade elektrarne Kalinovo v juni. S prevadzkou fotovoltaickych
elektrarni, a teda aj s vyrobou elektrickej energie sa zacalo v tom istom mesiaci 2011, k prvej
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fakturacii za vyrobenu elektrinu v juli, a to za obdobie maj az jul. Spolo¢nost’ od spustenia
elektrarni fakturuje vyrobenu elektrinu na distribu¢na spolocnost — Stredoslovenska
energetika — Distribucia, a.s., ktora je jej jedinym odberatel'om.

Fotovoltaické elektrarne su od svojho spustenia neustdle v prevadzke a neplanuje sa ich
pozastavenie. Vhodné umiestnenie fotovoltaickych elektrarni predpoklada dosahovanie
dobrych vysledkov aj do buducnosti.

3. Analyza ekonomickych a financnych ukazovatelov

3.1 Triby

V priebehu roka 2013 dosiahla Spolo¢nost’ trzby iba za predaj vlastnych vyrobkov —
a to za predaj vyrobenej elektriny.

Trzby za vlastné vyrobky

rok 2012 rok 2013

Trzby za vlastné vyrobky 2 855 132 2521509
11,69 % v porovnani

Percentualny pokles s rokom 2012

Tabul’ka 1: Porovnanie triieb 7 predaja elektriny s trfbami v predchddzajiicom obdobi (v EUR)

Trzby za vlastné vyrobky zodpovedaju trzbam dosiahnutym z vyroby a predaja
elektriny distribu¢nej spolo¢nosti. Trzby v roku 2013 poklesli v porovnani s rokom 2012
priblizne 0333 623 EUR, ¢o predstavuje 11,69 %-ny pokles. Vysku trzieb ovplyviuje
pocasie, od ktorého sa odvija mnoZstvo vyrobenej elektriny. Pri porovnani planovanych
hodndt vyrobenej elektriny podla energetického auditu a skutoénych hodndt vyrobenej
elektriny doslo najmé na zaciatku roku Kk vyraznému poklesu oproti planu. Pocasie v prvych
mesiacoch roku 2013 neprialo fotovolatickym elektrarfiam, v d’al$ich mesiacoch vSak doslo
k zmene. V zvy$Snych mesiacoch roka vyrobili fotovoltaické elektrarne nad planované
hodnoty, ¢im sa im podarilo znizit' vzniknuty rozdiel. V kone¢nom doésledku vyrobili
elektrarne viac elektriny ako bolo naplanované podl'a energetického auditu.

Dal§im vyznamnym faktorom ovplyviiujiicim vysku trzieb je skuto¢nost, Ze vykon
fotovoltaickych elektrarni medziro¢ne klesa, t.j. za predpokladu rovnakého slne¢ného Ziarenia
za dve rovnaké obdobia, sa nevyrobi rovnaké mnozstvo elektriny. V d’alsom obdobi by doslo
k znizeniu o urcité percento.

Za rovnaké obdobie roku 2013 oproti roku 2012 doslo k poklesu vyrobenej elektriny
0 priblizne 871,97 MWh.
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3.2 Naklady

rok 2012 rok 2013
Vyrobna spotreba 142 959 150 573
Ostatné naklady 37 009 34 765
Odpisy dlhodobého majetku 1223 952 1225111
Nakladové troky 753 010 562 939

Tabul’ka 2: Porovnanie ndkladov r. 2012 a r. 2013 (v EUR)

Vyrobna spotreba vroku 2013 wvzrastla oproti roku 2012 o7 614 EUR, ¢o
Vv percentualnom vyjadreni predstavuje viac ako 5%.

Na vysku vyrobnej spotreby vplyva jednak vyska spotrebovaného materidlu, energii
a ostatnych neskladovate'nych dodavok a jednak vySka prijatych sluzieb. Spolo¢nost’ v roku
2013 nenakupovala Ziadny material ani ostatné neskladovate'né dodavky, v priebehu roka jej
bola iba doddvana elektrina. Vplyvom zmeny vysky rezervovanej kapacity doslo k zvySeniu
fakturacie od jej dodavatel’a, poloZka spotreba energie vzrastla az o 24 tisic EUR, t.j. 0 266 %.
V pripade prijatych sluzieb doslo k ich poklesu. V roku 2013 nakupila Spolo¢nost’ sluzby
v hodnote 0 16 458 EUR mensej ako predchadzajuci rok. To vSak nestacilo na pokrytie rastu
ceny za dodanie elektriny. Vplyvom tychto dvoch poloziek doslo uz k spominanému rastu
vyrobnej spotreby o 5%.

Odpisy narastli 01159 EUR, ¢o je narast 00,1%. Dovodom ndrastu odpisov je
zaradenie pyranometrov do majetku spolocnosti. St to pristroje na meranie slne¢ného
Ziarenia. Zvysnu Cast’ odpisov tvoria odpisy technologickej a stavebnej Casti fotovoltaickych
elektrarni. FVE st obstarané prostrednictvom financného leasingu, daniové odpisy neprerusila
t.j. uctovné a danové odpisy sa rovnaji. Spolo¢nost’ si v ¢ase zaradenia zvolila rovnomernt
metodu odpisovania.

Vyznamnou polozkou néakladov su aj nakladové uroky, ktoré v roku 2013 oproti roku
2012 Klesli 0 190 071 EUR, ¢o predstavuje percentualny pokles vo vyske 25,24 %. Nakladové
vlastnikov spolo¢nosti a jednak vo forme finan¢ného leasingu.

Uroky za prijati pozi¢ku od spoloénikov sa pripoditavaji mesacne s irokovou
sadzbou 6 % p. a. Pozicka sa mesacne splaca, t. j. mesacne klesa aj hodnota Grokov. Pokles
urokov vSak zapri€inil najmé fakt, ze Cast’ rokov za minulé U¢tovné obdobie sa pocitala
S vys§imi urokmi. Od maja 2012 doslo k predaju spolo¢nosti a pdzicky od povodnych
spolo¢nikov boli refinancované pdZickami od sucasnych spolocnikov, ktoré st urocené
S niZSou urokovou sadzbou.

Uroky zleasingu sa odvijaji od refinanénej arokovej sadzby, ktord pozostava
zZ trojmesacnej Urokovej sadzby EURIBOR, klientskej marze a likvidnych nakladov. Vplyvom
zmien 3M EURIBOR sa meni aj kvartalne vyska troku.

V priebehu roka 2013 urokova sadzba 3M EURIBOR vzrastla priblizne o 0,1 % - ked’
na zaciatku januara bola v hodnote 0,19 %, na konci decembra bola uz vo vyske 0,29 %.
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V minulom roku v$ak bola hodnota 3M EURIBOR dlhodobejsie vyssia ako v roku 2013, ¢o
sposobilo pokles trokov v tomto roku, a to priblizne o 87 383 EUR.

Ostatnymi nakladmi, ktoré ovplyvnili vysledok hospodarenia st dane a poplatky, ako
dan z nehnutelnosti a ostatné dane a poplatky, ostatné naklady na finan¢nu cCinnost, ale
aj polozka ostatné naklady na hospodarsku ¢innost, ktorymi st naklady ako poistenie
a ¢lensky poplatok. Spolu tieto naklady klesli o 2 244 EUR, ¢o predstavuje asi 6,1 %

Struktdra nakladov

M nakladové uroky 2500000 -
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2 000 000 - 53010 562939
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m vyrobna spotreba 1500000
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500 000 -
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42 959 15057.
0 T ;
rok 2012 rok 2013

Graf 1: Porovnanie $truktiry ndkladov v rokoch 2012 a 2013 (v EUR)

Jednym z vyznamnych ukazovatel'ov vo vykaze ziskov a strat je ukazovatel’ Pridana
hodnota. Na tento ukazovatel’ vplyva na jednej strane vyska dosiahnutych trzieb, na strane
druhej je to vyrobna spotreba.

Oproti roku 2012 doslo k poklesu ukazovatela 0 341 237 EUR, ¢o zodpoveda 12,58%
-nému poklesu. Na vySku pridanej hodnoty vplyvala nielen vyrobna spotreba, ktora sa
zmenila o spomenutych 5% oproti predchadzajicemu roku, ale aj pokles trzieb
z poskytnutych sluzieb, ktoré vyraznejSie ovplyvnili vySku pridanej hodnoty. Oblasti trzieb
bola venovana predchadzajuca cast’ — 3.1 Trzby.
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Graf 2: Porovnanie vysky pridanej hodnota v rokoch 2012 a 2013 (v EUR)

3.3 Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok rok 2012 rok 2013

Hospodarsky vysledok po zdaneni 567 875 421 137

Tabul’ka 3: Porovnanie hospoddrskeho vysledku s predchddzajiicim obdobim (v EUR)

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2013 klesol v porovnani s rokom 2012
0 146 738 EUR. Vplyvom mnoZstva slne¢ného Ziarenia a kazdorocnému poklesu vykonnosti
fotovoltaickych panelov doSlo uz k spominanému vyraznému poklesu trzieb a tym aj
k poklesu vysledku hospodarenia.

3.4 Zavazky
rok 2012 rok 2013
Rezervy 1420 10 988
Dlhodobé zavizky 13 889 126 12 578 976
Kratkodobé zavazky 1368 370 1496 493
z toho kratkodobé zavazky z obchodného styku 17 351 9577

Tabul’ka 4: Porovnanie zdvizkov Spoloé¢nosti s predchddzajiicim obdobim (v EUR)

Rezervy Spoloc¢nosti v roku 2013 vzrastli oproti roku 2012 0 9 568 EUR. Spolo¢nost’
tvorila rezervy na dodavky — na zostavenie uctovnej zavierky a daniového priznania dani
Z prijmov pravnickych osob, overenie uctovnej zavierky a i.

Dlhodobé zavizky Spolo¢nosti poklesli v roku 2013 v porovnani s predchadzajucim
rokom 1310 150 EUR, t.j. 0 9,43 %. Najvicsi podiel na dlhodobych zaviazkov predstavuje
zaviazky z finanéného leasingu v sume 10461 693 EUR, ¢o je 83,17 % zo vSetkych
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dlhodobych zaviazkov roku 2013. Zvysna Cast’ dlhodobych zavézkov predstavuje dlhodoby
uver od vlastnikov spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ vykazala v roku 2013 kratkodobé zaviazky vo vyske 1496 493 EUR, ¢o
predstavuje narast oproti roku 2012 0 128 123 EUR, percentualne o 9,36 %.

Najvyssi podiel na kratkodobych zavézkoch roku 2013 maju zavizky finan¢ného
leasingu splatné v roku 2014, ato 55,74 %. Objem tychto zavidzkov medziro¢ne vzrastol
0 3,08 %. Tato zmena suvisi aj SO skuto¢nostou, Ze vyska trokov z finan¢ného leasingu sa
odvija od trojmesacnej urokovej sadzby EURIBOR. Tym sa Casti istiny a troky kvartalne
menia.

Dalsou zlozkou kratkodobych zavizkov je zavizok voéi spolonikom splatny v roku
2014. Spolocnost’ mesacne splaca istinu a troky v pravidelnych splatkach spolu vo vyske
40000 EUR, pricom thrada uroku je vykonand prvymi platbami po splatnosti uroku.
Naésledne je vykonadvand thrada istiny.

Zvys$na Cast’ kratkodobych zavizkov je tvorena zavdazkami z obchodného styku,
a nevyfakturovanymi doddvkami.

3.5 Majetok

Dlhodoby majetok 2012 2013
Obstaravacia cena dlhodobého majetku 16 789 950 16 801 866
Opravky k dlhodobému majetku 1631936 2 857 047
Zostatkova cena dlhodobého majetku 15158 014 13 944 819

Tabul’ka 5: Porovnanie dlhodobého hmotného majetku s predchddzajiicim obdobim k 31.12. (v EUR)

Objem dlhodobého hmotného majetku dosiahol k 31.12.2013 v netto vyjadreni vysku
13944 819 EUR, ¢o v porovnani so stavom ku koncu roka 2012 predstavuje pokles o 8 %.
Pokles bol sposobeny odpisovanim dlhodobého majetku — fotovoltaickych zariadeni a
pyranometrov. Spolo¢nost’ nadobudla v roku 2013 novy majetok — 3 pyranometre, jeden pre
kazdu FVE.

3.6 Pohladavky

2012 2013

Dlhodobé pohladavky 0 0
Kratkodobé pohladavky 83 646 164 261

Tabul’ka 6: Porovnanie pohl’addvok s predchadzajiicim obdobim (v EUR)
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Spolo¢nost’ nevykazala vroku 2013 ani v predchadzajicom roku 2012 ziadne
dlhodobé pohl'adavky.

Kratkodobé pohl'adavky Spolocnosti v roku 2013 v porovnani s rokom 2012 vzrastli
zo sumy 83 646 EUR na sumu 164 261 EUR, to znamena rast 0 80 615 EUR - 0 96,38 %.
Najvyssiu sumu pohladavok roku 2013 predstavuja danové pohladavky, ato 54,27 %.
Pohl'adavky voci financnej sprave Slovenskej republike vyplyvaju z naroku na vratenie
nadmerného odpoctu dani z pridanej hodnoty auhradenych vysSich preddavkov na dan
z prijmov ako bola skutoéna dafi z prijmov. Dal$ou vyznamnou polozkou vykazanou medzi
kratkodobymi pohl'adavkami st pohladavky z obchodného styku vsume 73 117 EUR
(44,51%), ktoré boli v priebehu januara 2014 uhradené. Spolo¢nost’ nemala v roku 2013
ziadne pohladavky po splatnosti, apreto netvorila vroku 2013 opravné polozky
k pohladavkam.

3.7 Hlavné finan¢né ukazovatele

Vybrané financné ukazovatele spolo¢nosti 2012 2013
Okamzita likvidita 0,6688 0,868
Bezna likvidita 0,7299 0,978
Celkova likvidita 0,7299 0,978
Rentabilita trzieb

zisk 0,199 0,167

triby z predaja tovaru a sluzieb
Rentabilita celkového kapitalu
zisk + ndkladové iroky 8,17 % 6,38 %
vlastné imanie + zdvizky

Tabul’ka 10: Porovnanie vybranych finanénych ukazovatel’ov spoloénosti s predchddzajiicim obdobim

Okam?zit4 likvidita je vo vyske 0,868, ¢o znamena, Ze Spolo¢nost’ ma dostatok penaznych
prostriedkov na thradu svojich kratkodobych zavidzkov. Kedze Spolo¢nost’ nemd Ziadne
zasoby, bezna a okamzita likvidita su totozné, obe su vo vyske 0,978. Ukazovatel' beznej
likvidity hovori o schopnosti Spolo¢nosti uhradit’ svoje zadvizky v pripade, ak by premenila
cely obezny majetok na penazné prostriedky. Hodnota by sa mala pohybovat’ v rozmedzi 0,7
az 1,2. V tomto pripade je hodnota ukazovatel’a optimalna.

Ukazovatel' celkovej likvidity hovori, kolkokrat je Spolo¢nost’” schopna uspokojit
pohladavky veritelov v pripade, ak by premenila vSetky svoje obeZné aktiva na penazné
prostriedky, hodnota by sa byt v intervale 1,5 az 2,5. V tomto pripade je hodnota ukazovatel'a
nizsia, ako je optimalne. Avsak napriek tomu moézeme tvrdit, Ze Spolo¢nost nema ziadny
problém hradit’ svoje zavézky.

Rentabilita trzieb nam hovori, Ze jedno euro trzieb prinesie spolo¢nosti skoro 17 centov
zisku. V porovnani s predchadzajucim rokom tento ukazovatel' klesol zhruba o hodnotu
0,032. Rentabilita celkového kapitdlu znamena, Ze jedno euro investovaného kapitalu
prinieslo Spolo¢nosti 0,064 EUR zisku. Aj tato hodnota medziro¢ne klesla, a to 0 0,018.



Vyro¢na sprava Vellox, s.r.0. 2013

4. Udalosti osobitného vyznamu po skonceni uctovneho obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Po skonceni uctovného obdobia nenastali ziadne udalosti, ktoré by boli hodné zretela,
a ktoré by bolo potrebné uviest’ vo vyrocnej sprave.

5. Predpokladany buduci vyvoj Spolocnosti

Spolocnost’ planuje Vv buducnosti pokracovat vo svojej podnikatel'skej c¢innosti
a nepredpokladd Ziadnu vyrazni zmenu, ktora by mala zapri¢init zmenu charakteristiky
Spoloc¢nosti.

6. Navrh na rozdelenie zisku

Spolo¢nost’ dosiahla za rok 2013 zisk po zdaneni vo vyske 421 137,36 EUR. V sulade so
zamerom Spoloc¢nika planuje Spolo¢nost’ ponechat’ zisk z roku 2013 v spolo¢nosti vo forme
nerozdeleného zisku minulych rokov.

1. Zaver
Neoddelitel'nou prilohou tejto vyroénej spravy je:
= Uttovna zavierka Spolognosti zostavena k 31.12.2013, ktora sa sklada zo savahy,

vykazu ziskov a strat, poznamok a vykazu cash flow.
= Sprava auditora k tejto uctovnej zavierke.
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