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DODATOK SPRAVY AUDITORA
o overeni stladu vyroc¢nej spravy s Uuc¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z. z., § 23 ods. 5

Akciondrom a Predstavenstvu spoloc¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.:

I. Overili sme Gc¢tovnl zavierku spoloénosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s (dalej len
Jspolo¢nost") k 31. decembru 2013 uveden( na stranach 14 az 37 vo vyroénej sprave, ku ktorej sme
dfia 17. marca 2014 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDIiTORA
Akciondrom a Predstavenstvu spoloc¢nosti Alico Funds Central Europe spréav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej uctovnej zavierky spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a.s. (dalej len ,spoloénost"), ktord zahffia stivahu k 31. decembru 2013, vykaz sthrnnych ziskov
a strdt, vykaz zmien vo vlastnom imani avykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil
k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopliujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu spoloénosti za uctovnu zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti zodpovedad za zostavenie a verné zobrazenie tejto uétovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou, a
za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolo¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto Gétovnu zavierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto Standardov sme
povinni spifat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutocnostiach zverejnenych v Gctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Usudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Zze U¢tovna zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnltorné kontroly spolo¢nosti
tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia uctovnej zavierky. Ciefom posudenia vnutornych kontrol
spolo¢nosti je navrhnlGt vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na
efektivnost tychto vnuUtornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych postupov a primeranosti vyznamnych odhadov Statutdrneho orgadnu spolocnosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie (¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze ziskané auditorské doOkazy poskytuju dostatoény a primerany zdklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Nazor

Podla nasho nazoru, G¢tovna zavierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych suavislostiach financna
situdciu spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2013 a vysledky jej
hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skonCil kuvedenému datumu, v sllade
s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva, ako ich schvdlila EU.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private company limited by guarantee), a jej ¢lenskych
firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej
Struktlry spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloitte.com/sk/onas.




II. Overili sme tiez slUlad vyroénej spravy s vysSie uvedenou Udétovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro€nej spravy je zodpovedny Statutdrny organ spolo¢nosti. NaSou Ulohou je vydat na
zaklade overenia nazor o sulade vyro¢nej spravy s Uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerant istotu, Ze informacie
uvedené vo vyroCnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v GCtovnej zdvierke, su vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sdlade s prisluSnou Gctovnou zavierkou. Informacie uvedené vo vyrocnej
sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v Uctovnej zdvierke k 31. decembru 2013. Udaje
a informacie iné ako uUctovné informacie ziskané =z Gctovnej zdvierky a Uctovnych knih sme
neoverovali. Sme presvedceni, ze vykonané overenie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie
nazoru auditora.

Podla nasho ndzoru uUctovné informécie uvedené vo vyrocnej sprave su vo vsetkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s hore uvedenou Gc¢tovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2013.

Bratislava 16. juna 2014

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA

Licencia SKAu No. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062







Vazeny akcionar, podielnici podielovych fondov, klienti a obchodni partneri,

rok 2013 bol pre nasu spolo¢nost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. velmi
uspeSnym rokom a dal by sa tiez charakterizovat ako rok stability. A to z viacerych
doévodov. SU tomu uz tri roky ¢o sme sa stali ¢clenom skupiny MetLife, ¢o sa pochopitelne
odrédza aj v ¢innosti nasej spoloc¢nosti. MetLife Inc. je globalnym lidrom v poskytovani
poistenia, déchodkového zabezpecenia a poistnych produktov pre zamestnancov. Svoje
sluzby poskytuje 90 miliGnom klientov. Prostrednictvom svojich pridruzenych spolo¢nosti
a pobociek ma MetLife veduce postavenie v Spojenych statoch americkych, Japonsku,
Latinskej Amerike, Azii, Eurdpe a na Strednom vychode.

Nasa spolocnost sa zameriava na oblast investovania a sporenia. Nasi klienti maju svoje
prostriedky investované bud priamo vo fondoch nasej spolocnosti alebo vo fondoch
spolo¢nosti PineBridge Investments, ktoré nasa spoloc¢nost distribuuje. V neposlednom
rade nasi klienti mali v minulosti moznost investovat v rdmci niektorého z nasich produktov
riadeného portfolia V.I.P.

Rok 2013 bol rokom, v ktorom sa potvrdila spravnost rozhodnutia z predchadzujuceho
obdobia. Predchadzajuca resStrukturalizacia a optimalizacia organizacnej Struktury spoloc¢-
nosti sa prejavila v efektivnosti fungovania, a tym aj v hospodareni spolo¢nosti. Nasa
spoloc¢nost dosiahla zisk pred zdanenim vo vyske 1 367 tisic EUR, ¢o je historicky najvyssi
zisk od jej zalozenia, 0 53% vy3Si nez doteraz najvy3si zisk z roku 2011.

V ramci sutaze Top Fond Slovakia 2013, ktorl kaZzdoroc¢ne vyhlasuje vydavatelstvo
Ecopress v spolupraci so Slovenskou asocidciou spravcovskych spolo¢nosti, bol ako fond
s najlepsim pomerom vykonnosti a rizika v kategérii eurové dlhopisové fondy oceneny
fond nasej spolocnosti: EURO Cash dlhopisovy o.p.f.

Podielovym fondom spoloc¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. sa v roku
2013, pokial ide o vykonnost, darilo primerane trhovym podmienkam. Casto az dvojciferné
zhodnotenia dlhopisovych fondov este v roku 2012 boli v minulom roku vystriedané vynosmi
iba na Urovni zopar jednotiek percent (pred odratanim poplatkov), kedze trhové vynosy
dlhopisov mali tendenciu rast (a ich ceny klesat). VysSie vnimanie rizika rozvijajucich sa
trhov a pokles akciovych indexov v takychto regiénoch sa prirodzene odrazil na vysledkoch
fondu Optimal Balanced o.p.f. Darilo sa vsak akciovym investiciam vo vyspelych krajinach,
a tak najlepsie celoro¢né vysledky vykazal Global Index o.p.f.

Viac podrobnosti je uvedenych v Sprave predstavenstva o podnikatelskej ¢innosti spoloc¢-
nosti a o stave jej majetku za rok 2013.

Rok 2013 bol pre nasu spolo¢nost mimoriadne Uspesnym. Tesi nas to o to viac, Ze sa nam
podarilo dosiahnut kvalitné hospodarske vysledky aj napriek nelahkej a turbulentnej situacii
na financ¢nych trhoch. Aj nadalej m6Zzeme konstatovat, Ze spoloc¢nost je stabilizovana a jej
pracovnici tvoria vysokovykonny a velmi efektivny profesiondlny tim.

Ing. Milan Balcarek,
predseda predstavenstva



Informacie o spolo¢nosti

obchodné meno spolocnosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
pravna forma akciova spoloc¢nost
sidlo spolocnosti Pribinova 10, 811 09 Bratislava, Slovenska republika
telefon +421 2 59363700
fax +421 2 59363799
email afce@alicofunds.sk
internet www.alicofunds.sk
ICo 35 803 525
akcionar MetLife Amslico poistovna, a.s., 100 %

predmet cinnosti vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi financ¢nymi ndstrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov
podla § 3 ods. 3 pism. a) zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len , zdkon o kolektivnom
investovani”) vo vztahu k finan¢nym nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) prevoditelné
cenné papiere, b) nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania a d) opcie, futures, swapy, forwardy a
iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych
derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (zakon o
cennych papieroch) (dalej len ,,zdkon o cennych papieroch”),

investicné poradenstvo vo veciach tykajlcich sa investovania do finan¢nych nastrojov
podla § 3 ods. 3 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo vztahu k finan¢nym
nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje perazného
trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania a d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov,
mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov
alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti zakona o
cennych papieroch,

uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych
papierov vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania podla § 3 ods. 3
pism. ) zakona o kolektivnom investovani.

predstavenstvo Ing. Milan Balcarek, predseda predstavenstva
Ing. Marian Vaniak, ¢len predstavenstva

Ing. Alexej Poti¢ny, ¢len predstavenstva

dozorna rada Zack R. Abounassar, predseda dozornej rady
Henrich Kubicka, ¢len dozornej rady

Krzysztof Stupnicki, ¢len dozornej rady

zakladné imanie 2 739 000 EUR

depozitar Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s.

*Tato vyrocna sprava bola zostavena podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov




Sprava predstavenstva o podnikatelskej cinnosti
spolocnosti a stave je] majetku za rok 2013

Podielovym fondom spolocnosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. sa v roku 2013, pokial ide o vykonnost,
darilo primerane trhovym podmienkam. Casto aZ dvojciferné zhodnotenia dlhopisovych fondov este v roku 2012 boli
v minulom roku vystriedané vynosmi iba na Urovni zopar jednotiek percent (pred odratanim poplatkov), kedze trhové
vynosy dlhopisov mali tendenciu rast (a ich ceny klesat). Vyssie vnimanie rizika rozvijajucich sa trhov a pokles akciovych
indexov v takychto regiénovch sa prirodzene odrazil na vysledkoch fondu Optimal Balanced o.p.f (pokles o 8,1%). Darilo
sa vsak akciovym investiciam vo vyspelych krajindch, a tak najlepsSiu celorocnt vykonnost dosiahol Global Index o.p.f.
(ndrast 0 18,2%).

Objem spravovanych aktiv vo vsetkych 6 podielovych fondoch spolo¢nosti narastol zo 70,4 miliéna EUR na konci roka
2012, na 79,7 miliona EUR na konci roka 2013, ¢o predstavuje narast spravovaného majetku v podielovych fondoch
o vyse 13 %. Zasluhu na tom malo nielen zhodnotenie fondov, ale aj prisun novych investicii v podobe investi¢cného
Zivotného poistenia. Opacnym smerom posobilo dokoncenie procesu vyberu pociato¢ného vkladu do podielovych fondov
od spolocnosti MetLife Amslico poistovia, a.s.. Najvacsim spravovanym podielovym fondom zostava Global Index o.p.f
(ku koncu 2013 tvoril az 61% celkovych aktiv), naopak najmensi je EURO Cash dlhopisovy o.p.f. (iba necelé 4% vsetkych
aktiv).

Okrem podielovych fondov, spolo¢nost nadalej v roku 2013 spravovala aj individudlne portfdlia klientov. Celkovy objem
majetku pod spravou spoloc¢nosti narastol z 1,45 miliardy EUR k 31.12.2012 na takmer 1,55 miliardy EUR k 31.12.2013,
¢o predstavuje ndrast majetku pod spravou spoloc¢nosti o 6,8%, ¢m si spolocnost znova potvrdila 2. miesto v ramci
spravcovskych spolo¢nosti na Slovensku s 22,5% podielom na majetku pod spravou spravcovskych spoloc¢nosti.

Spolo¢nost v sucasnosti pdsobi najma na Slovensku, v mensej miere aj v Cechach, kde ponuka investorom moznost
zhodnocovat svoje penazné prostriedky prostrednictvom podielovych fondov a aktivne riadenych portfolii, ktoré patria do
jej portfélia. V priebehu roka 2013 sa spolocnost sustredila predovsetkym na stabilizaciu investicii v podielovych fondoch
a na zlepsovanie servisu pre klientov.

Klienti, v kategorii dlhodobo a pravidelne sporiacich, vyuZivaju hlavne sporiace programy V.I.P., v ktorych investuju
prostrednictvom aktivne riadenych portfolii. V zavislosti od ¢asu a investi¢nej stratégie sa prestvaju penazné prostriedky

presuva do konzervativnych fondov, ¢im dochadza k zafixovaniu dosiahnutych vynosov klienta.

Medzi velmi oblubent a vyuzivanu sluzbu zo strany klientov, patri , Pravidelny spatny odkup podielovych listov”, ktora
umoznuje klientovi nastavit si pravidelné vyplacanie pefiaznych prostriedkov z podielovych fondov EURO Cash dlhopisovy
o.p.f. a Cesky konzervativni 0.p.f. V neposlednom rade spolo¢nost distribuuje investi¢né fondy spolo¢nosti PineBridge
Investments.

Spolo¢nost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. patri do skupiny MetLife, Inc., ktora je globalnym lidrom v oblasti
poskytovania poistenia, déchodkového zabezpecenia, investi¢nych sluzieb a poistnych produktov pre zamestnancov.
Svoje sluzby poskytuje 90 milionom klientov. Prostrednictvom svojich pridruzenych spolo¢nosti a pobociek ma Metlife
veduce postavenie v Spojenych $tatoch americkych, Japonsku, Latinskej Amerike, v Tichomorskej oblasti Azie, Eurépe
a na Strednom vychode. Pre viac informacii navstivte www.metlife.com.

Navrh na rozdelenie zisku spolo¢nosti za rok 2013
V Uctovnom roku 2013 dosiahla spoloc¢nost zisk vo vyske 1 044 tis. EUR. Suma predstavujica 104 tis. EUR bude pouzita

na doplnenie rezervného fondu, suma vo vyske 934 tis. EUR bude vyplatena akcionarovi vo forme dividendy a zvysok vo
vyske 6 tis. EUR zostane ako nerozdeleny zisk.






Uctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2013 zostavena
podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou a sprava nezavislého auditora




12

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. Obsah
OBSAH

Uc¢tovna zévierka

Sprdva nezavislého auditora 13
Suvaha 14
Vykaz suhrnnych ziskov a strat 15
Vykaz zmien vo vlastnom imanf 16
Vykaz pefiaznych tokov 17
Poznamky k Gctovnej zavierke

1 Uvod 18
2 Vlastnicka struktura 21
3 Prehlad vyznamnych Gc¢tovnych postupov 22
4 Vyznamné Uctovné odhady a predpoklady pri aplikacii uc¢tovnych metéd 26
5 Nové Standardy, novely a interpretacie standardov, ktoré boli aplikované v roku 2013 26
6 Standardy a interpretacie vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré zatial nenadobudli G¢innost 27
7 Riadenie finan¢ného rizika 28
8  Vynosy z poplatkov a provizif 30
9 Osobné naklady 30
10  VSeobecné administrativne naklady 30
11 Dan z prijmu 31
12 Peniaze a pefiazné ekvivalenty 31
13 Pohladavky 32
14 Odlozena dariova pohladdvka 32
15 Dlhodoby hmotny majetok 32
16 Dlhodoby nehmotny majetok 33
17  Ostatné zavazky 33
18 Rezervy 34
19  Zakladné imanie 34
20 Podmienené zavazky a prisluby 35
21 Analyza financnych nastrojov na zaklade ocernovania 35
22 Transakcie so spriaznenymi osobami 36
23 Podsuvahové polozky 37
24 Udalosti po stivahovom dni 37



Sprava nezavislého auditora Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Deloitte.

Digital Park I, Einsteingwa 23
Bratisiava 851 01
Slevensks republita

Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK(ZdeloitteCE.com
oo defortte. sk

Zapisand v Obchodr:om registri
Okresného sudu Brati
Oddigl 19, «lofka &
1ICOT 31 343 414

1€ pre DPH: $¥.2020325516

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a Predstavenstvu spolo&nosti Alico Funds Central Europe sprév. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej (iétovnej zavierky spolo€nosti Alico Funds Central Europe sprév. spol.,
a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktord zahffia sttvahu k 31. decembru 2013, vykaz sGhrnnych ziskov
a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani avykaz pefainych tokov zarok, ktory sa skonil
k uvedenému dadtumu, prehfad vyznamnych G&tovnych postupov a iné doplfiujice informécie.

Zodpovednost $tatutdrneho orgdnu spoloénosti za détovnii zdvierku

Statutdrny organ spolotnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto UCtovnej zavierky
v sllade s Medzindrodnymi §tandardmi finan&ného vykaznictva v znenl prijatorn Eurépskou Uniou, a
za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolo&nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Gltovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpaovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tito Uétovrwl zdvierku na zéklade nésho auditu. Audit sme
uskutoénili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zdklade tychto Standardov sme
povinni spliiat etické normy a napldnovat a vykonaf audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Uctovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dbkazy o sumach
a skuto&nostiach zverejnenych v G&tovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Usudku
audftora vratane zhodnotenia rizik, ¥e G&tovnd zdvierka obsahuje vyznamné nesprévnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnltorné kontroly spoloCnosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia G&tovnej zévierky. Ciefom posudenia vnidtornych kontrol
spolo¢nosti je navrhnif vhodné auditorské postupy za danych okolnost{, nie vyjadrit ndzor na
efektivnost tychto vndtornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnesti pouZitych
Gftovnych postupov a primeranosti vyznamnych odhadov $tatutdrneho orgdnu spoloCnosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gctovnej zdvierky ako ceiku.

Sme presvedéeni, ze ziskané auditorské dbkazy poskytuju dostatoény a primerany zéklad na
vyjadrenie naSho nazoru.

Néazor

podlfa nasho ndzoru, U¢tovnd zdvierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych slvislostiach
financnl situdciu spolo&nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. k 31, decembru 2013
a vysledky jej hospodérenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v stlade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvalila EU.

Bratislava 17. marca 2014

Dol Fraisig Vs

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala
Licencia SKAu No. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1062

Deloitte cznaluje jedny, 1 ¥
UK preste company limited by guas
Podrabng agis prsng] 3




Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. Suvaha k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012

31. december 31. december

SUVAHA Poznamka 2013 2012
tis. EUR tis. EUR
Aktiva
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 12 4 548 4799
Pohladavky 13 403 345
Odlozena dariova pohladavka 14 31 28
Dlhodoby nehmotny majetok 16 45 119
Dlhodoby hmotny majetok 15 - 18
Naklady buducich obdobi - provizie agentom 4 286 321
Iné pohladavky 31 44
Aktiva celkom 5344 5674
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 380 376
Rezervy 18 59 43
Vynosy buducich obdobi — provizie a poplatky 4 305 346
Ostatné zavazky 17 200 197
Danové zavazky — splatna dan z prijmov 11 132 14
Zavazky celkom 1076 976

Vlastné imanie

Zakladné imanie 19 2739 2739
Zakonny rezervny fond 349 284
Ostatné kapitalové fondy 13 13
Nerozdeleny zisk 1167 1662
Vlastné imanie celkom 4268 4698
Pasiva celkom 5344 5674

14 Poznamky 1 aZ 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Vykaz suhrnnych ziskov a strat

za rok konciaci 31. decembra 2013 a 31. decembra 2012 Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Rok konciaci Rok konciaci

VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT Pomdmka ° - Cccerbea  31-decambra
tis. EUR tis. EUR

Vynosy z poplatkov a provizii 3714 3367
Naklady na poplatky a provizie -1164 -948
Cisty zisk z poplatkov a provizii 8 2 550 2419
Vynosové uroky 26 68
Ostatné vynosy 1 10
Cisté kurzové zisky /(straty) -1 -
Osobné naklady 9 -673 -1 008
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 15,16 -79 -81
Vseobecné administrativne naklady 10 -457 -604
Zisk pred zdanenim 1367 804
Dan z prijmu " -323 -153
Celkovy suhrnny zisk za rok 1044 651
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 19 1.3 0,8

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako individudlny vykaz sthrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spolocnost nema Ziadne zlozky ostatnych sucasti sihrnného prijmu.

Poznamky 1 az 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. 31. decembra 2013 a rok kon¢iaci sa 31. decembra 2012
VYKAZ ZMIEN Zakladné Zékonn;:/ k O_s'falatne:: Nerozde- \{Iastr!é
Poznamka . . rezervny kapitalové M imanie
VO VLASTNOM tis. EUR imanie fond o leny zisk spolu
IMANI
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Stav k 1. januaru 2012 2739 213 13 1082 4 047
Celkovy suhrnny zisk I -1 - | 651 651
Pridel do fondov 1 - 71 - -71 -
Stav k 31. decembru 2012 2739 284 13 1662 4698
Celkovy suhrnny zisk N -1 - | 1044 1044
Pridel do fondov 1 7 65 | - 65 - |
Vyplata dividend akciondrom 1 - - - -1474 -1474
Stav k 31. decembru 2013 2739 349 13 1167 4268

16 Poznamky 1 aZ 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa

31. decembra 2013 a rok kon¢iaci sa 31. decembra 2012 Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

. e 2013 2012
Poznamk

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV oznamka tis. EUR tis. EUR
Zisk pred zdanenim 1367 804
Odpisy 15,16 79 81
Tvorba/Cerpanie rezerv 18 16 16
Urokové vynosy -26 -68
Zisk z predaja dlhodobého majetku -1 -9
Ostatné nepenazné néklady alebo vynosy -32 -7

Zmena pracovného kapitalu

- Pohladavky a iné pohladavky -45 -31
- Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 70 97
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -1 365 883
(-) Zaplatena dari / (+) vratené preplatky na dani z prijmu -209 -133
Prijaté Uroky 53 71
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 1209 821

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 18 9
Nakup hmotného a nehmotného majetku -4 -1
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti 14 8

Peniazné toky z financnej ¢innosti

Dividendy k vyplate -1474 -
Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti -1474 -
Prirastky penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov -251 829
Vplyv zmeny vymenného kurzu na periazné prostriedky a penazné ekvivalenty - -
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 4799 3970
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 12 4 548 4799

Vykaz pefiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Poznamky 1 az 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Poznamky k uctovnej zavierke

AlicolfundsiCentral Elrope spravaspaliiais: (VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)
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1. UVOD

Tato Uctovna zdvierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva (dalej len
LIFRS") platnymi v Eurépskej Unii za obdobie konciace 31. decembra 2013 za Alico Funds Central Europe sprav.
spol., a.s. (,Spolocnost”). Tato Uctovnd zdvierka bola zostavend pre vseobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené
nie je mozné pouzit pre ziadne $pecifické ucely alebo postdenie jednotlivych transakcii. Citatelia U¢tovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Spolo¢nost vedie Uctovné zaznamy v sulade so Zdkonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov
("Zakon o uctovnictve”) a v sulade s IFRS v zneni platnom v Eurépskej Unii. Podla § 17a, odsek (1) Zakona o
Uctovnictve, Spoloc¢nost zostavuje tuto Uctovnu zavierku v sulade s Nariadenim (EC) ¢. 1606/2002 Eurdpskeho
parlamentu a Rady o uplatneni Medzinarodnych u¢tovnych Standardov z 19. jula 2002 v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost bola zapisand do obchodného registra a mé sidlo v Slovenskej Republike. Spolo¢nost bola zalozena
spolo¢nostou MetLife Amslico poistovia, a.s., ktord je jej 100% vlastnikom a bola zapisana do obchodného registra
dria 11. januara 2001. Urad pre finan¢ny trh povolil vznik a ¢innost Spolo¢nosti na zéklade rozhodnutia ¢islo
001/2000/KISS. Sidlo Spolo¢nosti je Pribinova 10, 811 09  Bratislava. S u¢innostou od 21. oktébra 2009 doslo k
zmene obchodného mena z AIG Funds Central Europe sprav.spol., a.s. na Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a. s. PoCet zamestnancov k 31. decembru 2013 bol 12; priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 2013
bol 13 (k 31. decembru 2012: 13, priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 2012: 20), z toho 4 vedUci
pracovnici (2012: 4).

ICO Spolo¢nosti je 35 803 525, DIC 2021553402.

Sidlo Spolo¢nosti:

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Pribinova 10 (od 1. aprila 2011, do 31. marca 2011 Hviezdoslavovo ndmestie 20)
811 09 Bratislava.

Predmet ¢innosti. Alico Funds Central Europe, sprav. spol., a.s. vytvara a spravuje podielové fondy a riadi investi¢né
portfolid na zaklade suhlasu klienta s poradenskymi sluzbami v oblasti investicii.

Spolo¢nost pdsobi v troch krajinach strednej Eurépy — Slovensko, Cesko a Madarsko, kde ponuka investorom
moznost zhodnocovat pefiazné prostriedky prostrednictvom podielovych fondov a aktivne riadenych portfolii.

Spoloc¢nost nie je akcionarom v Ziadnej inej obchodnej spolo¢nosti.

Spolo¢nost posobi ako spravca nasledujucich otvorenych podielovych fondov:
— EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— EURO Cash dlhopisovy o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
— Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.



Poznamky k uctovnej zavierke

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.) Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Cista hodnota majetku  Cista hodnota majetku K 31. decembru 2013

Nazov fondu k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012  auditovany spolocnostou

Global Index o.p.f. Alico Funds Central

e S s 48731577 41 358 051 Deloitte Audit s.r.0.
EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central 5141 289 4 639 653 Deloitte Audit s.r.0.
Europe sprav. spol., a. s.

CE Bond o.p-f. Alico Funds Central 7367 926 7 181 607 Deloitte Audit s.r.0.
Europe sprav. spol., a.s.

EURO Cash dlhopisovy o.p.f. Alico Funds 3126 488 3 440 887 Deloitte Audit s.r.0.
Central Europe sprav. spol., a. s.

Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds , .
Central Europe sprav. spol., a. s. 10 954 727 10 374 300 Deloitte Audit s.r.o.
Cesky konzervativn, o.p.f. Alico Funds 4354237 3422 047 Deloitte Audit s.r.0.

Central Europe sprav. spol., a.s.

Global Index o.p.f. patri do kategdrie akciovych fondov. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do akciovych
investicii najmé v podobe cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania (predovsetkym
do fondov obchodovanych na regulovanom trhu s oznacenim ETF), ktoré nasleduju akciové indexy ekonomicky
vyspelych krajin vo svete v sulade s rizikovym profilom Fondu s ciefom dosahovat vynos zo zhodnotenia tychto
finan¢nych nastrjov v odporicanom investicnom horizonte. Fond investuje do aktiv denominovanych v mene EUR,
USD alebo JPY. Investicie v cudzich mendch nie su za beZznych okolnosti zaistené vo¢i menovému riziku. Fond nema
regionalne ani odvetvové obmedzenie investicii. Cielom fondu nie je kopirovat Ziadny finan¢ny index, ani sa pri
vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho finan¢ného indexu. Uplatriuje sa aktivny pristup k investiciam.

EURO Bond o.p.f. patri do kategdrie dlhopisovych fondov. Fond investuje pefiazné prostriedky do prevoditelnych
cennych papierov, a to v sulade s rizikovym profilom Fondu, s cielom dosahovat Grokovy vynos z finan¢nych nastrojov
ako aj zo zhodnotenia finan¢nych nastrojov v odporucanom investicnom horizonte. Podiel prevoditelnych dlhovych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu predstavuje minimalne 60% hodnoty majetku vo Fonde. Ide najméa o
cenné papiere vyddvané statmi, financnymi institlciami a obchodnymi spolo¢nostami. Dlhové cenné papiere vydané
alebo zarucené Slovenskou republikou méZu z toho tvorit vyznamny podiel. Fond nema regionalne ani odvetvové
zameranie. Spolo¢nost investuje majetok vo Fonde do finan¢nych nastrojov, ktoré si denominované v mene EUR.
Maximalna modifikovana durdcia dlhovych cennych papierov v majetku vo Fonde je na Urovni 5.

EURO Cash dlhopisovy o.p.f. patri do kategdrie dlhopisovych fondov. Fond investuje periazné prostriedky do
prevoditelnych dihovych cennych papierov so splatnostou maximalne 5 rokov a nastrojov periazného trhu, a to v
sulade s rizikovym profilom Fondu, s cielom dosahovat urokovy vynos z finan¢nych nastrojov ako aj zo zhodnotenia
finan¢nych nastrojov v odpordcanom investicnom horizonte. Podiel prevoditelnych dlhovych cennych papierov a
nastrojov peflazného trhu predstavuje minimalne 60% hodnoty majetku vo Fonde. Ide najma o cenné papiere
vyddvané statmi, financnymi institiciami a obchodnymi spolo¢nostami. Dlhové cenné papiere vydané alebo
zarucené Slovensko republikou mézu z toho tvorit vyznamny podiel. Maximalna modifikovand duracia dlhovych
cennych papierov v majetku Fondu je na drovni 5.

CE Bond o.p.f. patri do kategdrie dlhopisovych fondov. Fond investuje periazné prostriedky do prevoditelnych
cennych papierov, a to v sulade s rizikovym profilom Fondu, s cielom dosahovat vynos z finan¢nych nastrojov ako
aj zo zhodnotenia financnych nastrojov v odporidc¢anom investicnom horizonte. Podiel prevoditelnych dlhovych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu predstavuje minimalne 80% hodnoty majetku vo Fonde. Fond ma
regionalne zameranie predovietkym na strednu Eurépu, menovite Cesko, Slovensko, Madarsko a Polsko, pripadne
aj dalsich krajin, menovite Rumunsko, Bulharsko, Chorvatsko, Slovinsko, Srbsko a Cierna Hora, Turecko, Ukrajina a
Macedonsko (dalej len ,,Cielové krajiny”). Fond nema odvetvové obmedzenie investicii. Fond investuje majetok do
prevoditelnych dlhovych cennych papierov, ktoré s emitované Cielovymi krajinami, spolo¢nostami pésobiacimi v
Cielovych krajinach, ako aj spolo¢nostami nepdsobiacimi v Cielovych krajinach, pokial si denominované v menéach
Cielovych krajin.Investicie v cudzich menach nie st za beznych okolnosti zaistené vo¢i menovému riziku.

Optimal Balanced o.p.f. patri do kategérie zmieSanych fondov. Fond investuje pefiazné prostriedky do dlhopisovych,
ako aj akciovych investicii, a to v sulade s rizikovym profilom Fondu, s cielom dosahovat Grokovy vynos z finan¢nych
nastrojov, ako aj zo zhodnotenia finan¢nych nastrojov v odporicanom investi¢cnom horizonte. Fond ma regionalne
zameranie na strednu a vychodnu Eurépu, menovite Cesko, Slovensko, Madarsko, Polsko, Rumunsko, Bulharsko,
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Chorvatsko, Slovinsko, Srbsko a Cierna Hora, Turecko, Rusko, Litva, Lotyssko, Estonsko, Ukrajina a Macedonsko
(dalej len ,, Cielové krajiny”). Fond nema odvetvové obmedzenie investicif. Fond investuje do dlhopisovych investicif,
ktoré su emitované Cielovymi krajinami, spolo¢nostami pdsobiacimi v Cielovych krajinach, ako aj spolo¢nostami
neposobiacimi v Cielovych krajindch, pokial s denominované v menach Cielovych krajin. Fond investuje aj do
akciovych investicii viazuce sa na spolocnosti v Cielovych krajinach, ktoré su denominované v menach Cielovych
krajin ako aj USD. Investicie v cudzich menach nie su za beznych okolnosti zaistené voci menovému riziku. Ciefom
fondu nie je kopirovat Ziadny finan¢ny index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj ziadneho finan¢ného
indexu, uplatriuje sa aktivny pristup k investicidm.Majetok vo Fonde moze byt investovany v pripade akciovych
investicii najma do cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania (predovsetkym do fondov
obchodovanych na regulovanom trhu s oznacenim ETF), ktorych cielom je kopirovat vyvoj akciovych indexov v
Cielovych krajinach, ako aj do akcif spolo¢nosti prijatych na obchodovanie na regulovanom a verejne pristupnom
trhu v Cielovych krajinach. Podiel akciovych investicii predstavuje minimalne 34 % a maximalne 66 % hodnoty
majetku vo Fonde. Podiel dlhopisovych investicii spolu s aktivami predstavuje minimalne 34 % hodnoty majetku
vo Fonde. V pripade dlhopisovych investicii ide najma o cenné papiere vydavané statmi, finanénymi institiciami
a obchodnymi spolo¢nostami, pricom maximalna modifikovana durdcia dlhovych cennych papierov v majetku vo
Fonde je na urovni 10.

Cesky konzervativni, o.p.f. patri do kategoérie dlhopisovych fondov. Fond investuje penazné prostriedky do
prevoditelnych dihovych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu v sulade s rizikovym profilom Fondu s cielom
dosahovat Urokovy vynos z finan¢nych nastrojov, ako aj zo zhodnotenia finan¢nych ndstrojov v odporidc¢anom
investicnom horizonte. Fond ma regionalne zameranie na Cesku republiku. Fond investuje do dlhovych cennych
papierov, ktoré sui emitované subjektami sidliacimi v Ceskej republike, ako aj subjektami nesidliacimi v Ceskej
republike pokial su denominované v CZK, a to najma statnych dlhopisov Ceskej republiky. Fond neméa odvetvové
zameranie. Cielom fondu nie je kopirovat Ziadny finan¢ny index, ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
indexu, uplatriuje sa aktivny pristup k investicidm. Podiel prevoditelnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
periazného trhu predstavuje minimalne 80 % hodnoty majetku vo Fonde.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-14204-1/2009 zo dfia 22. oktdbra 2009 sa zmenil nazov otvoreného
podielového z pbévodného nazvu AIG Funds Central Europe sprav. spol., a. s., korunovy penazny, o.p.f. na novy
nazov: EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. Rozhodnutim predstavenstva o schvéleni
zmien Statutu fondu zodna 13.2.2012 s ucinnostou od 13.2.2012 v sulade s pravoplatnym rozhodnutim ODT-1229-
1/2012 o udeleni predchadzajuceho suhlasu na zmenu $tatdtu zo dria 6.2.2012 ktoré nadobudlo pravoplatnost dna
7.2.2012 sa zmenil ndzov fondu na EURO Cash dlhopisovy o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim Ndrodnej banky Slovenska ¢. OPK-14637-1/2009 zo dfia 4. novembra 2009 sa zmenil ndzov otvoreného
podielového fondu z pévodného nazvu AIG Funds Central Europe sprav. spol., a. s., prijmovy dlhopisovy, o.p.f. na
novy nazov: EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-14637-2/2009 zo diia 4. novembra 2009 sa zmenil nazov
otvoreného podielového fondu z pévodného ndzvu AIG Funds Central Europe sprdv. spol., a. s., stredoeurdpsky
periazno-dlhopisovy, 0.p.f. na novy ndzov: CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim Ndrodnej banky Slovenska ¢. OPK-14637-3/2009 zo dfia 4. novembra 2009 sa zmenil ndzov otvoreného
podielového fondu z pdvodného nézvu AIG Funds Central Europe sprav. spol., a. s., Cesky konzervativni, 0.p.f. na
novy nazov: Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-14637-4/2009 zo diia 4. novembra 2009 sa zmenil nazov
otvoreného podielového fondu z pévodného nazvu AlG Funds Central Europe sprav. spol., a. s., Central and Eastern
European Balanced Fund, o.p.f. na novy nazov: Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-14637-5/2009 zo diia 4. novembra 2009 sa zmenil nazov
otvoreného podielového fondu z pdvodného nazvu AIG Funds Central Europe sprav. spol., a. s., zahrani¢ny rastovy,
0.p.f. na novy nazov: Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA PODIELOVYCH FONDOV

Spravcovska spolocnost vykonava v stlade so zakonom o kolektivnom investovani vietky prava k cennym papierom
nachadzajucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zdujme podielnikov. Spravcovska
spolo¢nost vykondva spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na Ucet podielnikov.

Sprdvcovska spolocnost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
Uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo¢nostou nie su samostatnymi
pravnymi subjektmi, avak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnu Uctovnu zavierku podla ustanoveni
§ 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom spravcovske;
spoloc¢nosti. Individudlne Uctovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do Uctovnej zavierky spravcovskej
spoloc¢nosti. Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Uctovnu zavierku, pretoZe nesplila podmienky na
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»zakon o Uctovnictve”).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013:

PREDSTAVENSTVO
Predseda: Milan Balcarek
Clenovia: Marian Vaniak
Clenovia: Alexej Poti¢ny

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2013:

DOZORNA RADA

Predseda: Zack Abounassar
Clenovia: Henrich Kubicka
Clenovia: Krzysztof Stupnicki (od 27.3.2013);

Guillermo Pablo Donadini (do 6.2.2013)

Spolo¢nost vedie v tychto podielovych fondoch u¢tovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
Depozitarom Spolo¢nosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 53 Bratislava.

Informacie o zdkonnych poziadavkach. V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska
spolo¢nost podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa investovania majetku v podielovych fondoch.
K tymto limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalsie limity a obmedzenia. Ku dru 31. decembru 2012
spravcovska spolocnost dodrziavala vietky uvedené limity a obmedzenia.

Schvalenie uctovnej zavierky za minulé u¢tovné obdobie. Valné zhromazdenie Spolocnosti schvalilo U¢tovnu
zavierku pripravenu podla Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva platnych v Eurdpskej unii za
predchddzajuce Uctovné obdobie dria 17. juna 2013. Zisk predchddzajuceho Gctovného obdobia bol pouzity na
vyplatu dividendy jedinému akciondrovi Spolocnosti s vynimkou 65 tisic EUR pouzitych na doplnenie rezervného
fondu. Na vyplatu dividend bol pouzity aj nerozdeleny zisk minulych rokov vo vyske 888 tisic EUR.

2. VLASTNICKA STRUKTURA

Alico Funds Central Europe sprdv. spol., a.s. bola zaloZené spolo¢nostou MetLife Amslico poistovia, a.s., ktord je jej
100% vlastnikom. Zakladné imanie Spoloc¢nosti je 2 739 tis. EUR a pozostdva z 825 akcii s nominalnou hodnotou
3320 EUR.

Konsolidovanu uctovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva za slovensku skupinu
podnikov zostavuje spolo¢nost MetLife Amslico poistoviia, a.s., Pribinova 10, Bratislava. Konsolidovanu uctovnu
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zavierku je mozné ziskat na adrese Pribinova 10, Bratislava a je zaroven uloZzena na Obchodnom registri Bratislava |,
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava.

K 31. decembru 2013 bola spolo¢nost MetLife, Inc., New York kone¢nou ovladajucou spolo¢nostou spolo¢nosti.

3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

Hlavné uctovné postupy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su popisané nizsie. Tieto postupy boli aplikované
konzistentne pocas vsetkych prezentovanych obdobi, pokial nie je uvedené inak.

Sposob zostavenia uctovnej zavierky. Tato Uctovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi
Standardmi financného vykaznictva platnymi v Eurdpskej Unii, na zéklade principu ocenenia v historickych cenach.
Zakladné uctovné metody pouZité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su uvedené nizsie. Tieto Uc¢tovné metddy boli
konzistentne aplikované pocas uctovnych obdobi uvedenych v tejto Uctovnej zavierke.

Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky. Tato Uctovna zdvierka bola vypracovand na principe c¢asového
rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu,
Ze spravcovska spolo¢nost bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek k
datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného obdobia. Skutoc¢né
vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégif,
regulacnych opatreni, Uc¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méze
mat vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Pouzitd mena v tejto individudlnej Uctovnej zavierke je euro (,,EUR") a zostatky su uvedené v tisicoch eur, pokial sa
neuvdadza inak.

Zakladné pojmy oceniovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finan¢né nastroje vykazané v redlnej hodnote alebo
v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je suma za aku by bolo mozné aktivum vymenit, alebo vyrovnat zavazok, v transakcii medzi
nezavislymi informovanymi a suhlasiacimi stranami. Redlna hodnota je spotova ponukova cena v pripade finan¢ného
majetku a spotova dopytova cena v pripade financ¢nych zavazkov, ktoré su kotované na aktivnom trhu.

Transakcné naklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finan¢ného nastroja. Su to
naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transak¢né naklady zahrriuju poplatky
a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vrdtane zamestnancov pracujucich ako sprostredkovatelia), poradcom,
maklérom a obchodnikom, poplatky regula¢nym orgdnom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod.
Transakcné naklady nezahrnuju zlavy alebo prirdzky, naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Zostatkova hodnota zistena metodou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej
bol finan¢ny nastroj zaluctovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozlisené uroky a minus
pripadné opravné polozky na znizenie hodnoty finan¢ného majetku. Casovo rozliené uroky zahfiaju ¢asové
rozliSenie transakcnych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nomindlnou hodnotou metédou efektivnej
urokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny urok je stcastou ocenenia finan¢nych nastrojov v stvahe.

Metdda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut konstantnud Urokovd mieru (efektivnu Urokovd mieru). Efektivna
urokova miera je takd, ktord presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (s vynimkou buducich
Uverovych strat) pocas doby trvania finan¢ného nastroja pripadne doby kratsej na ¢istu Gc¢tovnu hodnotu finan¢ného
nastroja. Efektivna Urokova miera diskontuje penazné toky nastrojov s premenlivou Urokovou mierou do doby
dalSej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju Uverové riziko nad premenlivou Urokovou
mierou Specifikovanou pre financny nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou
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urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliSuju pocas celej ocakavanej doby trvania finan¢ného
nastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahfna vsetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté,
ktoré su integralnou sucastou efektivnej trokove;.

Pociato¢né ocenenie finanénych nastrojov. Spolocnost finan¢ny majetok a zdvazky v case ich vzniku alebo
obstarania oceriuje ich redlnou hodnotou upravenou o transak¢né naklady.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Peniaze a penazné ekvivalenty su polozky, ktoré su okamzite prevoditelné za
stanovenu sumu hotovosti, a ktoré su predmetom nevyznamného rizika zmeny ich hodnoty. Peniaze a periazné
ekvivalenty zahffiaju stav pokladni¢nej hotovosti, a vklady v bankach s pévodnou splatnostou do 3 mesiacov.
Peniaze a pefiazné ekvivalenty su uvadzané v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery.

Pohladavky. Pohladdvky vznikaju Spolo¢nosti za poskytnuté sluzby a su ocenené v zostatkovej hodnote zistenej
metoddou efektivnej Urokovej miery.

Dan z prijmu. Dafl z prijmu bola stanovena v sulade so slovenskou legislativou platnou v den, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. OdloZzena dafiova pohladéavka z docasnych odpocitatelnych rozdielov a z umoritelnych
darovych strat je U¢tovand len vo vyske, v akej je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zdanitelny zisk, voci ktorému
bude mozné uplatnit odpocitatelné docasné rozdiely a danové straty alebo vo vyske v akej je odpocitatelné docasné
rozdiely a dariové straty mozné zapocitat so zdanitelnymi docasnymi rozdielmi v rovnakych obdobiach.

Dlhodoby nehmotny majetok. Nakupené softvérové licencie su aktivované na zdklade nakladov vynalozenych
na ich nakup a nakladov potrebnych k uvedeniu do prevadzky. Softvér je odpisovany rovnomerne po dobu jeho
predpokladanej zivotnosti 5 rokov.

Udrzba softvéru je Uc¢tovana priamo do nékladov.

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je oceneny v obstardvacej cene znizenej o kumulované
opravky a opravné polozky.

Naklady na drobné opravy a udrzbu su Uctované priamo do nakladov. Ndklady na vymenu hlavnych sucasti
dlhodobého hmotného majetku su aktivované a nahradené sucasti su vyradené z majetku.

V pripade zniZenia hodnoty je k dlhodobému hmotnému majetku Gc¢tovana opravna polozka tak, aby jeho hodnota
nepresahovala vyssiu z hodnoty ziskatelnej uzivanim a redlnej hodnoty minus naklady na predaj. Pokles v hodnote
je Uctovany do vykazu ziskov a strat. Opravna polozka je rozpustena ak doéjde k zmene v odhade hodnoty ziskatelhej
uzivanim majetku alebo redlnej hodnoty minus naklady na preda;.

Zisky a straty z predaja urcené na zdklade porovnania prijmu z predaja a zostatkovej hodnoty su zachytené vo
vykaze ziskov a strat.

Odpisy su uctované rovnomerne tak aby bol rozdiel obstardvacej ceny a rezidudlnej hodnoty majetku zadctovany
pocas predpokladanej doby Zivotnosti majetku, ktora je 4 roky.

Rezidudlna hodnota majetku je Spolo¢nostou odhadnutd suma, ktord by Spolocnost v sicasnosti ziskala z predaja
majetku po odpocitani nakladov na predaj, v pripade, Ze by majetok uz bol v stave o¢akdvanom na konci jeho
predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti. Rezidudlne hodnoty a predpokladané doby ekonomickej Zivotnosti
majetku su kontrolované a podla potreby upravované k datumu kazdej uctovnej zavierky.

Néaklady buducich obdobi — provizie agentom. Dodato¢né naklady, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu
zmluvy o riadeni aktiv alebo portfdlii, su vykazované ako aktivum ak su samostatne identifikovatelné a spolahlivo
ocenitelné a ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut dostatocné ekonomické Uzitky. Tieto naklady zahfniaju
provizie platené agentom. Casovo rozlisené provizie st rozpustané do nékladov pocas predpokladanej priemernej
doby Zivotnosti vztahu so zékaznikom.

Zavazky z obchodného styku. Zavdzkami z obchodného styku su zdvazky voci dodavateflom a su uvadzané v
nominalnej hodnote. Vykazuju sa v defi splnenia dodavky alebo poskytnutie sluzby podla zmluvy.
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Rezervy. Rezervy su zavazky s neurcitou vyskou alebo dobou splatnosti. Rezervy sa tvoria ak ma Spolocnost sucasny
zmluvny alebo mimozmluvny zdvézok na zdklade minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze z dévodu vyrovnania
zavazku dojde k odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky, a je mozné spolahlivo odhadnu vysku zavazku.

Ostatné zavazky. Ostatné zdvazky predstavuju hlavne (i) dane iné ako dan z prijmu (dan z pridanej hodnoty a
ostatné dane) a su uvadzané v nomindlnej hodnote splatnej dafiovému uradu a (i) zavazky voci zamestnancom
ocenené v nominalnej hodnote.

Vynosy buducich obdobi - provizie a poplatky. Poplatky a provizie obdrzané pred poskytnutim stvisiacej sluzby
su casovo rozlisené a Uc¢tované do vynosov v ¢ase poskytnutia sluzby.

Dividendy. Rozdelenie dividend jedinému akciondrovi spolo¢nosti sa vykazuje ako zdvazok v Uctovnej zavierke
spolo¢nosti v tom obdobi, v ktorom akcionar spolo¢nosti schvalil vysku dividend.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie sa klasifikuju ako zdkladné imanie. Dodato¢né nédklady, ktoré sa priamo vztahuju

na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov
z emisie.

Zakonny rezervny fond. Spolocnost je podla Obchodného zakonnika povinna tvorit rezervny fond v minimalnej
vyske 10 % zo zisku az do vysky 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond nemédze byt pouzity na vyplatu
dividend a sluzi len na krytie strat.

Ostatné kapitalové fondy. Ostatné kapitalové fondy predstavuju penazné prispevky od vlastnikov, ktoré nezvysuju
zakladné imanie spolo¢nosti.

Opravna polozka k finanénému majetku, ktory sa ocenuje v zostatkovych hodnotach stanovenych
metodou efektivnej urokovej miery. Opravné polozky su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku
jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti”), ktoré nastali po prvotnom zauctovani finanéného majetku, a
ktoré maju vplyv na sumu alebo cas prijatia odhadovanych penaznych tokov z finan¢ného majetku alebo skupiny
finan¢ného majetku, ktoré sa daju spolahlivo odhadnut.

V pripade, ze Spolo¢nost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dokaz pre tvorbu opravnej polozky k samostatne
vyhodnocovanému finan¢nému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento finan¢ny majetok do skupiny
finan¢nych majetkov s podobnym Uverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej polozky pre skupinu
ako celok. Primdrne faktory, ktoré Spolo¢nost povaZzuje za urcujuce pri rozhodovani o tvorbe opravnej polozky k
finan¢nému majetku, su doba po splatnosti a moznost realizacia rucenia v pripade, Ze existuje. Ostatné nasledujuce
kritéria su tiez pouzivané pri stanoveni, ¢i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe
opravnej polozky:

— akakolvek splatka je po splatnosti a oneskorenie nesuvisi s platobnymi systémami;

— dIznik je vo vyznamnej financnej tiesni, ¢o Spolo¢nost stanovi na zdklade finan¢nych informacii dlznika, ktoré
boli poskytnuté Spolo¢nosti;

— dIznik zvaZuje o konkurz alebo finan¢nu restrukturalizaciu;

— nastane negativna zmena v Uverovej kvalite dlznika v désledku zmien v podnikatelskom prostredi, ktoré maju
vplyv na diznika;

— hodnota zabezpecenia pohladavky vyznamne klesla ako nasledok zhorsujucich sa podmienok na trhu.

Pre Ucely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finan¢ny majetok zoskupuje na zéklade podobnosti
Uverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad buducich penaznych tokov z majetku a je indikatorom
schopnosti splacat vsetky splatné ciastky podla zmluvnych podmienok.

Buduce periazné toky v ramci skupiny finan¢nych aktiv, ktoré su pre ucel tvorby opravnej polozky vyhodnocované
spolo¢ne, su odhadované na zaklade zmluvnych periaznych tokov aktiv a na zaklade skusenosti vedenia s platobnou
schopnostou a skusenosti ohladne Uspesnosti vymahania diznych sum, ktoré st po lehote splatnosti. Historické
informacie su upravend tak, aby odrazali suc¢asné podmienky, ktoré neovplyvriovali predchddzajuce obdobia a
odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v sicasnosti neexistuju.
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Znizenie hodnoty majetku je vzdy Uctované cez Ucet opravnych poloZiek, ktory zniZuje sumu majetku na stcasnu
hodnotu oc¢akavanych buducich penaznych tokov (ktoré nezahrruju buduce Uverové straty, ktoré eSte nenastali).
Sucasna hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivnou Urokovou mierou daného majetku. Vypocet
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich perniaznych tokov finan¢nych aktiv odrdza penazné toky z realizacie
zabezpecenia pohladavky znizené o ndklady na ziskanie a predaj zabezpecenia, bez ohladu na pravdepodobnost
toho, ¢i zabezpecenie bude realizované.

Pokial v nasledovnom obdobi dojde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne stvisi s udalostou, ktora nastala
potom, ako bola opravnd polozka vytvorena (ako napriklad zlepsenie Uverového ratingu dlznika), tak je opravna
poloZka zniZzend cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva su odpisané voci suvisiacej opravnej polozke po ukonceni vsetkych potrebnych ukonov na
vymozenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finan¢ny majetok v nasledujucich pripadoch: (a) majetok
alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo inym spésobom, alebo (b) Spolo¢nost
previedla prava na penazné toky z financného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného
majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora splia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate v3etky rizika
a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate vsetky rizikd a vyhody vlastnictva
ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spolo¢nosti banky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky
schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Operativny leasing. V pripade, Ze je Spolo¢nost najomca v leasingu, ktory neprenasa podstatnu cast rizik a UZitkov
z vlastnictva majetku z prenajimatela na Spoloc¢nost, celkové leasingové splatky su Uc¢tované do vykazu ziskov a strat
rovhomerne pocas doby trvania najmu.

Leasingy obsiahnuté v inych zmluvach st oddelené a Uctované samostatne ako najom ak (a) plnenie zmluvy je
zavislé na pouzivani konkrétneho majetku alebo skupiny majetku a (b) zmluvné podmienky v podstate davaju pravo
na pouzivanie daného majetku.

Preddavky. Preddavky predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a su ocenené v cene obstarania, znizenej
o pripadné opravné polozky.

Naklady a vynosy. Poplatky za poskytovanie sluZieb pocas obdobia, ¢i uz su sucastou vstupného poplatku alebo
ide 0 samostatny poplatok, su Uctované do vynosov v ¢ase poskytnutia sluzby. Poplatky za spravu majetku a riadenia
portfolia su Uc¢tované v ¢asovej a vecnej suvislosti s poskytovanim sluzby na zaklade vyhodnotenia uz poskytnutych
sluzieb vo vztahu v celkovym sluzbam, ktoré sa maju poskytnut.

Dodatocné naklady na obstaranie zmluvy o spravovani majetku alebo portfélia sa kapitalizuju ak su identifikovatelné
a je mozné spolahlivo stanovit ich vysku, a ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut dostato¢né ekonomické
uzitky. Tieto néklady zahfiaju provizie platené agentom. Casovo rozliSené provizie su rozpustané do nékladov
pocas predpokladanej priemernej doby Zivotnosti vztahu so zdkaznikom.

Urokové vynosy a naklady su uctované vo vykaze sthrnnych ziskov a strat za vietky dlhové nastroje na zaklade
¢asového rozlisenia pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Tato metdda casovo rozlisuje, ako stcast Urokovych
vynosov a nakladov, vietky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré su integralnou
sucastou efektivnej Urokovej miery, transak¢né ndklady a vsetky ostatné prémie a diskonty.

V pripade, Ze dojde z zniZeniu hodnoty pohladdvky alebo iného dlhového nastroja, tak je jej hodnota zniZzend
opravnou polozkou na sucasnu hodnotu ocakdvanych pefiaznych tokov a Urokovy vynos je nasledne Gctovany z
dévodu nasledného postupného ndrastu sucasnej hodnoty pohladdvky na sumu, ktoru Spolo¢nost ocakava, Ze
bude zinkasovana. Urok sa U¢tuje vo vyske vyplyvajucej z efektivnej trokovej miery, ktord bola pouzitd pri stanoveni
vySky opravnej polozky.

Vzajomné zapoditavanie majetku a zdvazkov. Financ¢ny majetok a zavazky sa zapocitavaju a su vykazané v
netto hodnote v sivahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny zapocet a existuje umysel
polozky vzdjomne zapocitat alebo stcasne realizovat majetok a vyrovnat zavazok.
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Prepocet cudzich mien. PoloZky zahrnuté do Uctovnej zavierky Spolocnosti si ocenené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pdsobi (“funkénd mena”). U¢tovna zavierka je prezentovana v
eurdch, ktoré su funkénou menou a zdrovert menou prezentdcie Uc¢tovnej zavierky Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéntd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoc¢tu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym
kurzom Eurdpskej centralnej banky ku koncu roka sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat.

Nemonetarne aktiva a pasiva, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku driu uskutocnenia uc¢tovného pripadu. Nemonetarne aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene a
ocenované readlnou hodnotou su prepocitavané kurzom platnym ku driu urcenia redlnej hodnoty.

Osobné naklady a suvisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky $tatu a sukromnym penzijnym a socialnym fondom,
platena dovolenka a nemocenskd, odmeny a nefinan¢né vyhody st zauctované ako zavazky v obdobi, v ktorom na
ne zamestnancom Spolo¢nosti vznikol narok za ich pracovnu ¢innost.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A PREDPOKLADY
PRI APLIKACII UCTOVNYCH METOD

Casové rozlisovanie poplatkov a provizii. Spolo¢nost ¢asovo rozlisuje vynosy zo vstupnych poplatkov a provizie
vypladcané agentom a brokerom za sprostredkovanie predaja podielovych listov podielovych fondov spravovanych
Spolo¢nostou, pretoze Spolocnost v sulade s IFRS povaZuje tieto vstupné poplatky a provizie za majetok resp. zavazky
a Uctuje ich v redlnej hodnote v ¢ase vzniku. Predmetné vynosy a naklady z poplatkov a provizii sa nasledne ¢asovo
rozlisuju pocas priemernej doby drzby podielovych listov kazdého podielového fondu podielnikom. Priemerna doba
drzby, t.j. doba existencie vztahu s klientom, sa urci na zaklade historickych Udajov o redemdaciach podielovych listov
z kazdého podielového fondu. Manazment prehodnocuje priemernt dobu drzby ku koncu kazdého roka.

Vstupné poplatky od klientov a provizie vyplacané sprostredkovatelom z produktu V.I.P. (Istota Invest) sa ¢asovo
rozlisuju pocas obdobia trvania tejto zmluvy. K prepoctu vstupnych poplatkov a provizii dochadza ku koncu kazdého
roka.

Prezentacia suvahy bez clenenia na obezny a dlhodoby majetok a zavazky. Vedenie pri rozhodovani zvazilo,
Ze Spolocnost nema vymedzeny prevadzkovy cyklus. Vedenie Spolo¢nosti veri, Ze prezentacia suvahy na zaklade
poradia likvidity majetku a zavazkov poskytuje uzivatelom Uctovnej zdvierky Spoloc¢nosti informacie, ktoré su
relevantnejSie ako v pripade prezentécie sivahy v ¢leneni na obezny a dlhodoby majetok a zavazky.

5. NOVE STANDARDY, NOVELY A INTERPRETACIE
STANDARDOV, KTORE BOLI APLIKOVANE V ROKU 2013

Spolo¢nost prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Uctovné

Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov

pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli

schvélené na pouzitie v Europskej unii (dalej len ,EU" ), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre G¢tovné
obdobia so zaciatkom 1. janudra 2013. Nasledujuce dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Uctovné Standardy a schvalila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e IFRS 13 ,Ocefiovanie realnou hodnotou”, prijaty EU dia 11. decembra 2012 (s G¢innostou pre Uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS” — \lysokd hyperinflacia a zruSenie pevnych terminov pre uctovné
jednotky uplatriujlice IFRS po prvykrét, prijaté EU dna 11. decembra 2012 (s Gcinnostou pre Uc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS"” — Statne Uvery, prijaté EU dila 4. marca 2013 (s uc¢innostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),
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Dodatky k IFRS 7 ,Financné nastroje: zverejiiovanie” — Vzajomné zapocitanie finan¢ného majetku a

finan¢nych zéavézkov, prijaté EU dna 13. decembra 2012 (s Ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1.

januéara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky” — Prezentacia poloZiek ostatného suhrnného zisku, prijaté
EU dna 5. juna 2012 (s u¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2012 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov” — OdloZena dan: névratnost podkladovych aktiv, prijaté EU dia 11.
decembra 2012 (s Ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2013 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Zlepsenie Uc¢tovania o poZitkoch po skonceni zamestnania,
prijaté EU dia 5. juna 2012 (s ucinnostou pre uctovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2013 alebo neskér),

e Dodatky k roznym standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2009 - 2011)” vyplyvajuce z

rocného projektu zlepsovania kvality IFRS (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34), ktorych cielom je predovsetkym

odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dia 27. marca 2013 (dodatky sa budu vztahovat na uctovné

obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

Prijatie uvedenych novych standardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene Uctovnych zadsad spolo¢nosti, ktoré by
ovplyvnili sumy vykdzané za bezné a predchadzajuce obdobie.

6. STANDARDY A INTERPRETACIE VYDANE RADOU IASB
A SCHVALENE EU, KTORE ZATIAL NENADOBUDLI
UCINNOST

K datumu schvalenia tychto finan¢nych vykazov EU schvalila na vydanie nasledujuce standardy, revidované verzie a

interpretacie, ktoré zatial nenadobudli Gc¢innost:

e IFRS 10 ,Konsolidovana tétovna zavierka”, prijaty EU dila 11. decembra 2012 (s U¢innostou pre G¢tovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IFRS 11 ,Spoloéné dohody”, prijaty EU dila 11. decembra 2012 (s uc¢innostou pre Uctovné obdobia za¢inajuce
sa 1. januara 2014 alebo neskor),

* IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach”, prijaty EU dria 11. decembra 2012 (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudlna uétovna zavierka”, prijaty EU dna 11. decembra 2012 (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e |AS 28 (revidovany v r. 2011) ,Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov”, prijaty
EU dna 11. decembra 2012 (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka”, IFRS 11 ,Spoloéné dohody” a IFRS 12
«Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach” — Prirucka o prechode, prijaté EU dna 4. aprila
2013 (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka”, IFRS 12 ,Zverejinovanie podielov v inych
uctovnych jednotkach” a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individualna u¢tovna zavierka” — Investi¢né
subjekty, prijaté EU dia 20. novembra 2013 (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajuice sa 1. januara 2014
alebo neskor),

e Dodatky kIAS 32 ,Financné nastroje: Prezentacia” — \Vzajomné zapocitanie finan¢ného majetku a finan¢nych
zévazkov, prijaté EU dia 13. decembra 2012 (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014
alebo neskor),

e Dodatky k IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku” — Zverejiiovanie navratnej hodnoty nefinan¢ného majetku,
prijaté EU dna 19. decembra 2013 (s uU¢innostou pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie a ocenovanie” — Novacia derivatov a pokracovanie
Uctovania zabezpecenia, prijaté EU dia 19. decembra 2013 (s Ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1.
januéara 2014 alebo neskor).

e |FRS 9 ,Financné nastroje” a nasledné dodatky (datum ucinnosti eSte nebol stanoveny),

 IFRS 14 ,Uéty ¢asového rozlisenia pri regulacii” (s ucinnostou pre G¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. jula 2014 alebo neskor),
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e Dodatky k roznym standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)"” vyplyvajuce z
rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom
je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu vztahovat na Uc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskor),

e Dodatky k roznym standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)" vyplyvajluce z
rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom je predovsetkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu vztahovat na Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula
2014 alebo neskor),

e |FRIC 21 ,0dvody” (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskor).

Spolo¢nost sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretdcie uplathovat pred datumom
ich Uc¢innosti. Spolo¢nost ocakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat
vyznamny vplyv na jej finan¢né vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

7. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Riadenie rizik je zamerané na financ¢né rizika (Uverové, trhové, menové, Urokové a riziko likvidity), prevadzkové
rizika a pravne rizika. Zakladnym cielom riadenia finan¢nych rizik je stanovenie limitov rizik a nasledne zaistit, aby
rizika zostali v rdmci stanovenych limitov. Riadenie prevadzkovych a pravnych rizik ma za ciel spravne fungovanie
internych politik a procesov, ktoré by mali viest k minimalizacii tychto rizik.

Uverové riziko. Spoloc¢nost je vystavend Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zmluvnych
stran finan¢ného nastroja sposobi finan¢nu stratu druhej strane neschopnostou splnit svoj zavazok. Vystavenie
sa Uverovému riziku vznikd ako dosledok pohladavok z aktivit Spolo¢nosti a z pefiazi a ekvivalentov penaznych
prostriedkov.

Maximalna hodnota Uverového rizika je vyjadrena v Uc¢tovnych hodnotach kazdej z tried financného majetku tak,
ako su uvedené v sivahe. Maximalna hodnota Uverového rizika:

31. december 2013 31. december 2012

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4548 4799
Pohladavky 403 345
Maximalna miera uverového rizika spolu 4951 5144

Financ¢né aktiva drzané Spolo¢nostou 31. decembra 2013 a 31. decembra 2012 neboli po splatnosti ani
znehodnotené.

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju Ucty a vklady v bankach s dlhodobym ratingom A2, Ba3 a Baa3 od
spolo¢nosti Moody's (2012: rating A2 a Ba2 od Moody’s).

Spolo¢nost eviduje pohladdvky vodi spriaznenym stranam pod spolo¢nou kontrolou. Analyza Uverovej spolahlivosti
je v bode 13 tychto pozndmok.

Urokové riziko. Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku. Vysledok hospodarenia ani vlastné
imanie Spolo¢nosti by sa v pripade zmeny Urokovej sadzby o 100 percentudlnych bodov vyrazne nezmenili.

Menové riziko. Spolo¢nost nebola k 31. decembru 2013 ani k 31. decembru 2012 vystavena vyznamnému
menovému riziku. K 31. decembru 2013 boli aktiva v cudzej mene (USD) v hodnote 42 tis. EUR (2012: 42 tis.
EUR) a ostatné zavazky v mene USD neboli Ziadne (2012: 0 EUR). MoZné zmeny kurzu by vysledok hospodarenia
spoloc¢nosti ani vlastné imanie vyznamne neovplyvnili.

Riziko likvidity. finan¢nych zavazkov. Riziko platobnej neschopnosti Spolo¢nosti je riadené Materskou spolo¢nostou
na zaklade analyzy oc¢akavanych splatnosti aktiv a zavazkov na konsolidovanej Urovni za Matersku spolo¢nost a za
Spolo¢nost spolu.
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VSetky financné nastroje spolocnosti su so splatnostou do 3 mesiacov, okrem terminovanych vkladov k 31. decembru
2013 vo vyske 2 450 tis. EUR (31. december 2012: 4 380 tis. EUR) , ktorych splatnost je viac ako 3 mesiace a menej
ako 1 rok. Peniaze a penazné ekvivalenty st k 31. decembru 2013 vyssie ako zavazky.

Vsetky zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su v dobe splatnosti.

Riadenie kapitalu. Cielom riadenia kapitalu je zabezpecit nepretrzité pokrac¢ovanie v ¢innosti Spolo¢nosti. MnoZstvo
kapitalu riadenym spolo¢nostou je 4 268 tis. EUR (2012: 4 698 tis. EUR). Spravcovska spolocnost je zo zédkona
povinna udrziavat vlastné imanie na Grovni minimalne 125 tis. EUR (k 31.decembru 2012: 125 tis. EUR) navysené o
0,02 % z hodnoty aktiv v investi¢nych fondoch spravcovskej spolo¢nosti presahujicich 250 000 tis. EUR az do vysky
10 000 tis. EUR. Vlastné imanie musf tieZ presahovat stvrtinu rezijnych nakladov za predchadzajuci kalendarny rok.
Spolo¢nost externé poZziadavky na vysku kapitalu k 31. decembru 2013 aj 31. decembru 2012 splnila.

Od 1.7.2011 vstupil do platnosti novy zdkon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, ktorym sa zrusil zakon ¢.
594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani platny do 30.6.2011.

Na Ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolocnost regulatérny kapitdl. Regulatorny kapitél predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii requlatérneho kapitalu spravcovska
spolo¢nost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktord stanovuje jeho Struktiru ako aj minimalnu vysku.
Sprdvcovska spolocnost je povinna dodrziavat poZiadavky na regulatérny kapitél spravcovskej spoloc¢nosti vyplyvajuci
z prislusnych ustanoveni zdkona o kolektivnom investovani a z prislusnych ustanoveni zakona ¢. 566/2001 Z. z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zdkon o cennych papieroch”) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatérny kapitdl, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloZiek.
Dalsou sucastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spolo¢nost netvorila v roku 2013
ani v roku 2012 Ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatérny kapitdl sltzi na krytie rizik vyplyvajicich z ¢innosti
spravcovskej spolo¢nosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spolo¢nost
sledovala a dodrziavala poZiadavky na minimdlnu vysku kapitdlu stanovenu vo vysSie uvedenych zakonoch.
Sprdvcovska spolo¢nost dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zdkona o kolektivnom investovani a zo zédkona o
cennych papieroch na minimalnu vysku kapitalu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitdlu spravcovskej spolo¢nosti a ukazovatele kapitédlovej
primeranosti podla zdkona o kolektivnom investovani a podla jeho vykonavacich predpisov za obdobia konciace sa
31. decembra 2013 a 31. decembra 2012:

31. 12. 2013 31. 12. 2012

Limit pociatocného kapitalu 125 125
Splatené zakladné imanie 2739 2739
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 124 1011
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 362 297
Pociatocny kapital celkom 3225 4047
Udaj o splneni limitu pociatoéného kapitalu spravcovskou spoloénostou Ano Ano
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 3225 4047
Polozky znizujice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov -45 -119
Vlastné zdroje celkom 3180 3928
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivnom investovani 125 125
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani 423 430

Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
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8. VYNOSY Z POPLATKOV A PROViIzIi

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2013 31. decembra 2012
Vynosy z poplatkov za spravu fondov 1991 1712
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov 129 134
Vynosy z poplatkov za riadenie portfélia 1594 1521
Vynosy celkom z poplatkov a provizii 3714 3367
Provizie platené sprostredkovatelom -1164 -948
Naklady celkom z poplatkov a provizii -1164 -948
Cisty zisk z poplatkov a provizii 2 550 2419
9. OSOBNE NAKLADY
Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2013 31. decembra 2012
Platy a mzdy 470 763
Odmeny — tvorba rezervy 42 43
Prispevky na socidlne zabezpecenie 161 202
Osobné naklady spolu 673 1008
10. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2013 31. decembra 2012
Prendjom kancelarskych priestorov 86 85
Reklamné a marketingové sluzby - 2
Clenské a iné poplatky 118 130
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 22 22
Prdvne a notdrske poplatky 8 23
Auditorské sluzby 18 21
DPH neuplatnitelna 15 18
Telefon, fax, internet, postovné 12 19
Softwarové a iné naklady 102 140
Opravy a udrzba - 11
Tlmocenie a preklady - 7
Tlacenie materidlu a podielovych listov 12 20
Poradenstvo 23 22
Tvorba rezervy na sudne spory (Pozndmka 18) 16 16
Iné 25 68
Vseobecné administrativne naklady 457 604
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11.DAN Z PRIJMU

Sadzba dane aplikovatelnej na zisky Spolo¢nostije 23 % (v roku 2012 19%). Dari Spolo¢nosti zo zisku pred zdanenim
sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane aplikovatelnej na zisky Spolo¢nosti nasledovne:

Rok kon¢iaci Rok konciaci

31. decembra 2013 31. decembra 2012

Zisk/strata pred zdanenim 1367 804

Dan z prijmov vypocitand sadzbou 23% (2012 19%) 314 153
Upravy dane o polozky, ktoré nie su zahrnuté do danového zékladu z nasledovnych dévodov:

Danovo neuznatelné naklady 18 25

Ostatné -9 -25

Dan z prijmov 323 153

Dan z prijmu pozostava z:

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2013 31. decembra 2012

Splatna dan 326 165
OdlozZena dar -3 -12
Dan z prijmov 323 153

Vyska zavazku zo splatnej dane k 31. decembru 2013 je 132 tis. EUR (k 31.12.2012 zdvazok 14 tis. EUR).

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2013 31. december 2012

Pokladria - -
Bezny ucet v inej banke 148 69
Terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov 100 150
Terminované vklady s pévodnou splatnostou dlhSou ako tri mesiace 4 300 4 580
Peniaze a penazné ekvivalenty 4548 4799

Zostatky na beznych a terminovanych uctoch v Ceskoslovenskej obchodnej banke, a.s., Bratislava predstavuju pre
Spolo¢nost koncentraciu Uverového rizika. Terminované vklady a bezné ucty v bankach nie su k 31. decembru 2013
a k 31. decembru 2012 po splatnosti ani znehodnotené a su v bankach s ratingom A2, Ba3 a Baa3 od spolocnosti
Moody’s (2012: rating A2 a Ba2 od Moody’s).
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13. POHLADAVKY

Analyza pohladavok podla Uverovej kvality je nasledovna:

31. december 2013 31. december 2012

Pohladdvky, ktoré nie su po splatnosti ani znehodnotené:

Poplatky za spravu investi¢nych fondov 183 157
Pohladavky za riadenie portfélia 178 146
Ostatné 42 42
Pohladavky 403 345

Pohladavky z poplatkov za spravu investi¢nych fondov maju nizsie kreditné riziko ako ostatné pohladavky z dévodu
nizsieho pomeru cudzich a vlastnych zdrojov pri investi¢nych fondoch ako pri ostatnych dlznikoch. Pohladavky by
mali byt splatené do troch mesiacov okrem sumy 25 tis. EUR, ktora predstavuje dlhodoby poskytnuty preddavok.

14. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

OdloZena dan z prijmu je pocitand zo vsetkych docasnych rozdielov sivahovou zavazkovou metddou pri pouZiti
dafovej sadzby vo vyske 22% (2012: 23%).

OdloZena darova pohladavka sa skladd z nasledujucich poloziek:

31. december 2013 31. december 2012

Néklady uc¢tované ako néklady buducich obdobi aviak okamzite darovo

uznatelné -63 74
Vynosy Uctované ako vynosy buducich obdobfi avsak okamzite zdanené 67 78
Rozdiel medzi zostatkovou dariovou a Uc¢tovnou hodnotou majetku - -1
Tvorba rezerv 27 25
Celkom 31 28

Spolo¢nost oc¢akava, ze odloZzend dan z prijmu bude vyrovnana v obdobi viac ako 12 mesiacov od suvahového dnia.

15.DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Motorové vozidla Zariadenia Celkom
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2012 27 0 27
Prirastky - - -
Odpisy -9 - -9
Ubytky - - -
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 18 0 18
Prirastky - - -
Odpisy -1 - -1
Ubytky -17 - -17

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 0 0 0
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Obstaravacia cena a opravky k majetku boli v nasledujucej vyske:

1. januar 2012 31. december 2012 31. december 2013

Obstaré\éaecr:: Oprévky Obstaré\zaeﬂ: Oprévky Obstaré\éaecr:: Oprévky
Motorové vozidla 99 73 35 17 -
Zariadenia 39 38 39 39 14 14
Celkom 138 1 74 56 14 14
Hmotny majetok je poisteny proti odcudzeniu a prirodnym katastrofam do vysky 76 tis. EUR.
16. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Software

Zostatkova hodnota k 1. januaru 2012 190
Prirastky -
Obstarany nezaradeny software 1
Odpisy -72
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 119
Prirastky 5
Obstarany nezaradeny software -
Odpisy 79
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 45

Software ma obstardvaciu cenu k 31. decembru 2013 424 tis. EUR (31. december 2012: 419 tis. EUR; 1. januar
2012: 398 tis. EUR) a opravky boli vytvorené v celkovej sume 379 tis. EUR (31. december 2012: 301 tis. EUR;
1. januar 2012: 229 tis. EUR). Hodnota software v obstarani k 31. decembru 2012 predstavovala 1 tis. EUR.

17. OSTATNE ZAVAZKY

31. december 2013 31. december 2012

Zavazky voci zamestnancom 109 108
Socialne poistenie a dan zo mzdy 31 28
Iné 60 61
Ostatné zavazky 200 197

Tvorba a cerpanie socidlneho fondu (ktory je zahrnuty do zévazkov voci zamestnancom vo vyssie uvedenej tabulke)
pocas Uctovného obdobia su vykdzané v nasledujucej tabulke:

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2013 31. decembra 2012

Pociatocny stav k 1. janudru 3 4
Tvorba na tarchu nakladov 4 7
Cerpanie 3 8
Konecny stav k 31. decembru 4 3
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18. REZERVY

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2013 31. decembra 2012

Stav k 1. janudru 43 27
Tvorba rezerv 16 16
Cerpanie rezerv . i
Stav k 31. decembru 59 43

Rezerva bola vytvorend na zaklade posudenia pravnikov a manazmentu Spolo¢nosti na thradu buducich moznych
zavazkov vyplyvajucich z otvorenych sporov, ktorych je Spolo¢nost tcastnikom.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo¢nosti pozostdva k 31. decembru 2013 z 825 vydanych, schvalenych a zaplatenych akcif
(2012: 825 akcif). Nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 EUR. Zakladné imanie je zapisané v Obchodnom registri
v plnej vyske.

Na zaklade Rozhodnutia o premene menovitej hodnoty vkladov do imania a menovitej hodnoty zakladného imania
zo slovenskej meny na eurd prijatého dna 15. aprila 2009 doslo k zaokruhleniu menovitej hodnoty jednej akcie.
Rozdiel vzniknuty pri premene menovitej hodnoty bol vo vyske 1 tis. EUR. V rokoch 2012, 2011, 2010 a 2009
nenastali v zékladnom imani Ziadne zmeny. Zmeny zakladného imania v roku 2008 boli spojené len so zmenou
meny akcii pri prechode na euro. Pocas rokov 2009, 2010, 2011 a 2012 neboli vydané Ziadne nové akcie.

Zisk na akciu spravcovskej spoloc¢nosti k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bol nasledovny:

31. december 2013 31. december 2012

Zisk po zdaneni za bezné uctovné obdobie 1044 © 651
Pocet akcif 825 825
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 1,3 0,8
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20. PODMIENENE ZAVAZKY A PRISLUBY

Danova legislativa. Viaceré oblasti slovenskej darfiovej legislativy nie su v dostato¢nej miere overené praxou, preto
existuje neistota, ako budu uplathované. Rozsah tejto neistoty nie je kvantifikovatelny. Neistotu mézu eliminovat
oficidlne vyklady a vzorové priklady z praxe. V rokoch 2007 az 2013 v Spolocnosti neprebehla dafiova kontrola.
Vedenie Spoloc¢nosti si v tejto oblasti nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by nasledne mohli viest k vyznamnym
nakladom. Roky 2008 a7 2013 mézu byt predmetom dariovej kontroly pocas rokov 2014 az 2019.

Dodrziavanie predpisov. Narodna banka Slovenska moéze vykonat kontrolu Spolocnosti za ucelom preverit
dodrziavanie vnutornych a externych predpisov. Vedenie nie je schopné spolahlivo odhadnut a vycislit uvedené
riziko a v tejto suvislosti neocakdva ziadne vyznamné pokuty.

Zmluvne dohodnuté budtce investi¢cné vydavky. K 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 Spolo¢nost
nemala Ziadne vyznamné zmluvne dohodnuté buduce investi¢né vydavky.

Zmluvne dohodnuté platby operativneho leasingu. Buduice minimalne leasingové splatky z nevypovedatelnych
leasingovych zmluv kde Spolocnost je ndjomcom su uvedené v nasledovnej tabulke:

31. december 2013 31. december 2012

Do 1 roka 2 2
Do 5 rokov 140 202
Zmluvne dohodnuté budtce platby operativneho leasingu 142 204

21. ANALYZA FINANCNYCH NASTROJOV
NA ZAKLADE OCENOVANIA

Pre Ucely ocenenia, IAS 39 Financné nastroje: Uctovanie a ocefiovanie, klasifikuje finan¢ny majetok do nasledovnych
kategorii: (a) Uvery a pohladavky; (b) finan¢ny majetok urceny na predaj; (c) finan¢ny majetok drzany do splatnosti;
(d) finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (tzv. ,FVTPL"). Finan¢ny majetok v redlnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat sa deli do dvoch kategdrii: (i) majetok urceny do tejto kategdrie vedenim pri jeho vzniku
alebo obstarani a (ii) majetok drzany za Ucelom obchodovania s nim. Nasledovna tabulka predstavuje analyzu
finan¢ného majetku na zaklade tychto kategorii ocenenia:

Uverv a Uréené na Financné aktiva Financné aktiva
31. december 2013 6iicyk redai ocenené v redlnej drzané do Celkom
P y P ) hodnote splatnosti
Perja%né pro§triedky a 4548 ) _ _ 4548
penazné ekvivalenty
Pohladévky 403 - - - 403
Uverv a Uréené na Financné aktiva Finan¢né aktiva
31. december 2012 6iicyk redai ocenené v redlnej drzané do Celkom
P y P ) hodnote splatnosti
Perja%né pro;triedky a 4799 ) _ _ 4799
penazné ekvivalenty
Pohladévky 345 - - - 345

Vsetky financné nastroje Spolo¢nosti su ocenené metddou efektivnej urokovej miery.
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22. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Osoby su povazované za spriaznené ak su pod spolo¢nou kontrolou alebo jedna z 0s6b méa schopnost kontrolovat tu
druhu alebo méze uplatriovat vyznamny vplyv nad druhou osobou v oblasti finan¢ného a prevadzkového riadenia.
Pri posudeni kazdého mozného vztahu medzi dvoma stranami je potrebné zvazovat podstatu ich vztahu a nie len
pravnu formu.

V rdmci beznej ¢innosti vstupuje Spolocnost do viacerych transakcii s nasledujucimi spriaznenymi stranami:

e MetlLife, Inc., New York, kone¢na materska spolo¢nost

e Metlife Amslico poistoviia, a.s., materska spolo¢nost

e Alico Services Central Europe, s.r.o., sesterskd spolo¢nost — spolo¢nost dna 14. februara 2009 zmenila svoju
pravnu formu a v priebehu roka 2009 obchodné meno na Alico Services Central Europe, s. 1. 0.

e MetLife pojistovna, a.s., sesterska spoloc¢nost materskej spolo¢nosti

e MetLife Biztosito Zrt., sesterska spolo¢nost materskej spolo¢nosti

Zoznam investi¢nych fondov spravovanych Spolo¢nostou sa nachadza v bode 1 pozndmok. Spriaznené osoby
Spolo¢nosti st v uvedenych fondoch vyznamnymi investormi a preto su fondy spriaznenymi osobami pod spolo¢nou
kontrolou.

Spoloc¢nost vykazovala nasledovné zostatky so spriaznenymi osobami:

31. december 2013 31. december 2012

Pohladavky

Investi¢né fondy spravované spolo¢nostou 188 | 161
Materska spolo¢nost 128 1 79
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 49 63
Zavazky

Materska spolo¢nost 146 | 119
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 160 149

Spolo¢nost zauctovala nasledovné naklady a vynosy z transakcii so spriaznenymi stranami:

Rok konciaci
31. decembra 2013

Rok konciaci
31. decembra 2012

Naklady z poplatkov a provizii

Materska spolo¢nost 479 | 414
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 519 469
Vseobecné administrativne naklady

Materska spolo¢nost 12 - 7
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 58 109
Vynosy z poplatkov a provizii

Investi¢né fondy spravované spolo¢nostou 1991 1711
Materska spolo¢nost 786 762
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 807 759

Mzdy a odmeny ¢lenov kltic¢ového vedenia Spolo¢nosti za rok 2013 boli 307 tis. EUR, z toho v ndkladoch Spolo¢nosti
bolo 198 tis. EUR a ostatné boli vyplatené spriaznenymi stranami (rok 2012: 478 tis. EUR, z toho v ndkladoch

Spolo¢nosti bolo 203 tis. EUR a ostatné boli vyplatené spriaznenymi stranami).
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23. PODSUVAHOVE POLOZKY

Sprdvcovska spolocnost vykazala k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 polozku , Portfélia prevzaté na
riadenie”, ktorej vyska bola takato:

31. december 2013 31. december 2012
Hodnota riadeného portfdlia 1469 086 1385728
Celkom 1469 086 1385728

Cistd hodnota majetku v Spolo¢nostou spravovanych podielovych fondoch k 31. decembru 2013 a 31. decembru
2012 je uvedend v bode 1.

24. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po sivahovom dni nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyZadovali zverejnenie alebo Upravu Uctovnej zavierky.

N . S Podpisovy zdznam fyzickej Podpisovy zdznam
Deri zostavenia Podpisovy zdznam osoby . y ! ;
N . : : osoby zodpovednej za Statutdrneho organu alebo
individualnej u¢tovnej zodpovednej za vedenie A . » - ! .
L. iy . zostavenie uctovne;j ¢lena Statutarneho organu
zavierky uctovnictva o - .
zavierky uctovnej jednotky
17.3.2014 Ing. Zuzana Glogerova Ing. Marta Divincova Ing. Mllan_BaIcirel’(
Ing. Alexej Poti¢ny




Metlife

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Pribinova 10, 811 09 Bratislava
tel: 02/59 363 700
fax: 02 /59 363 799
email: afce@alicofunds.sk
AFCE_V52013_62/01_0614/0615 www.alicofunds.sk




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


