LA

PARTNERS

Donau farm Kalna, s.r.o.

Dodatok spravy auditora o overeni stiladu vyro€nej spravy

s UGétovnou zavierkou k 31. decembru 2013




DODATOK SPRAVY AUDITORA

o overeni stladu vyro¢nej spravy s Giétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Spoloénikom a konatelom spoloénosti Donau farm Kalna, s.r.o.:

I. Overili sme uétovnu zavierku spolognosti Donau farm Kalna, s.r.o. (dalej len spolo¢nost) k 31. decembru 2013
uvedenu na stranach 13 — 73, ku ktorej sme diia 28. februara 2014 vydali spravu nezavislého auditora a v ktorej
sme vyjadrili podmieneny nazor auditora v nasledujicom zneni:

Zaklad pre podmieneny nazor

K 31.12.2013 spoloénost vykazala v poznamkach hodnotu zaloZzeného dlhodobého hmotného majetku — pozemkov
vo vy8ke 18 1565946 EUR, ktoré ocenila priemernymi obstaravacimi cenami. Z dostupnych G&tovnych a inych
zdznamov sme neboli schopni ziskat dostatoéné a vhodné ddkazy o hodnote zaloZenych pozemkov. Vzhladom na
tato skuto€nost, sme nemohli zistit, & su potrebné Upravy v hodnote zaloZenych pozemkov vykazanych
v prilozenych poznamkach.

Nazor

Podla nasho nazoru, s vynimkou Gg&inkov skutognosti opisanej v odseku Zaklad pre podmieneny nazor, uétovna
zéavierka zobrazuje verne vo v8etkych vyznamnych suvislostiach finanénud situaciu spoloénosti Donau farm Kalna,
s.r.o. k31. decembru 2013 avysledky jej hospodarenia zarok konéiaci sa k uvedenému datumu, v sulade
so zakonom o Uétovnictve.

1. Overili sme stlad vyro€nej spravy s vyssie uvedenou Uétovnou zavierkou.

Za spravnost zostavenia vyro€nej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolo¢nosti. NaSou ulohou je overit sulad
vyrocnej spravy s ucétovnou zavierkou a na zaklade toho vydat dodatok spravy auditora o sulade vyro€nej spravy
s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Tieto Standardy pozaduju, aby
auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyrocnej
sprave, ktoré s predmetom zobrazenia v Uétovnej zavierke, su vo v8etkych vyznamnych suvislostiach v sulade s
prislusnou uétovnou zavierkou.

ECOVIS LA Partners Audit, s. r. o. with the registered seat on Prievozské 37, 821 09 Bratislava, Slovak Republic, Commercial Registry of District
Court Bratislava |, Section: Sro, Insertion Number: 61594/B, Company Identification Number (ICO): 44 971 991, Tax Registration Number (DIC):
2022921307, VAT Number (IC DPH): SK2022921307, Number of the Auditor Licence: 348

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australia, Austria, Belarus, Belgium, Brazil, Bulgaria,
China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, india, Indonesia,
Ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands,
New Zealand, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan,
Tunisia, Turkey, Ukraine, Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or
omissions, not those of any other entity. ECOVIS LA Partners Audit, s. r. 0. is a Slovak member firm of ECOVIS International.




Informacie uvedené vo vyrocnej sprave na stranach 2 - 8 sme posudili s informéaciami uvedenymi v Gétovnej
zavierke k 31. decembru 2013. Iné Udaje a informéacie, ako Uétovné informacie ziskané z Uétovnej zavierky a
Gctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedg&eni, Ze vykonané overovanie poskytuje dostatoény a vhodny zaklad
pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasSho nazoru uvedené uctovné informacie vo vyroénej sprave spoloénosti Donau farm Kalna, s.r.o. st
v sulade s G&tovnou zavierkou k 31. decembru 2013,

V Bratislave, 03. jula 2014
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Donau farm Kalna, s.r.o. (predtym Donau farm, s.r.0.) so sidlom Cervenej armady 178, 935 32
Kalna nad Hronom, ICO: 36 657 921, je obchodna spoloénost, ktora bola zalozena dha 14.07.2006
a zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Trnava odd Sro., vlozka 20512/T dna
27.07.2006.

K rozhodnému dfiu 1. januara 2012 doSlo na zaklade rozhodnutia mimoriadneho valného
zhromazdenia spolo¢nosti zo dha 29.02.2012 k zluéeniu spoloénosti PD Kalna nad Hronom s.r.o.
(predtym Polnohospodarske druzstvo Kalna nad Hronom) so spoloénostou Donau farm, s.r.o.
(nastupnicka spolo¢nost). Spoloénost PD Kalna nad Hronom s.r.o. bola zrusena ku dniu 29.02.2012
a zanikla dna 09.03.2012, kedy doslo k vymazu spolo¢nosti z Obchodného registra a k zapisu
zluc€enia so spoloénostou Donau farm, s.r.o. v Obchodnom registri. Obchodné meno nastupnickej
spolo¢nosti sa odo dna 10.03.2012 zmenilo na Donau farm Kalna, s.r.o. so sidlom Dolnéd ulica
541/14, 931 01 Samorin — Mlie¢no, odo diia 21.3.2012 so sidlom Cervenej armady 178, 935 32
Kalna nad Hronom. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu v Nitre, odd. Sro,
vl.¢. 31796/N.

Spolo¢nost Donau farm Kalna, s.r.o. je nastupnickou spoloénostou spolo¢nosti PD Kalna nad
Hronom s.r.o. a spolo¢nost PD Kalna nad Hronom s.r.o. je zanikajlcou spolo¢nostou bez likvidacie.

Struktara spoloénikov je nasledovna:

Struktira spoloénikov spolognosti k 31. decembru 2013 bola takato:

Vyska podielu na zakladnom imani Iny podiel na
nazov a sidlo Podiel na hlasovacich ostatnych poloZkach
v EUR v % pravach v % Vl ako na Zl
v %
a b c d g

DONAU AGRO ApS

Hjorringevej 442A Oster

Vra 9750 Denmark 20 641 663 100,00 100,00
BIRKELS INVEST Il ApS

Kammerherrensvej 62

a Aabybro 9440 Denmark 750 0,00

Spolu 20 642 413 100,00 100,00

Spolo¢nost Donau farm Kalna, s.r.o., so sidlom Cervenej armady 178, 935 32 Kalna nad Hronom je
100 %-nou dcérskou spolo¢nostou spoloénosti DONAU AGRO ApS so sidlom Hjorringevej 442A,
Oster Vra 9750, Danske kralovstvo. Materska spolo¢nost DONAU AGRO ApS zostavuje
konsolidovanu Gétovnu zavierku za cell skupinu podnikov. Spoloénost DONAU AGRO ApS je
bezprostredne konsolidujucou spoloénostou.

Zakladné imanie (V EUR)........cccooveviiiiiiiiie e 20 642 413
Rozsah splatenia (v EUR)..c.coooviiiiiiiii, 20642 413

Predmetom podnikania spolo¢nosti:

1CO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
Registracia: Okresny sud Nitra, odd. Sro, v1.¢: 31796/N
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- kupa tovaru za u¢elom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)

- kupa tovaru za ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod)

- sprostredkovatelska ¢innost' v rozsahu volnych Zivnosti

- prenajom priemyselného a spotrebného tovaru

- reklamna a propagacna ¢innost’

- prieskum trhu

- prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim doplnkovych sluzieb — obstaravatelské
sluZzby spojené s prenajmom

- podnikatel'ské poradenstvo v rozsahu volnej Zivnosti

- vedenie Uétovnictva

- Cinnost organizaénych a ekonomickych poradcov

- prenajom strojov a zariadeni v rozsahu volnych Zivnosti

- polnohospodarska vyroba

- poskytovanie prac a sluzieb polnohospodarskymi mechanizmami

- montazne prace ocelovych konstrukcii a ¢asti mechanizacnych pristrojov pouzivanych
v pofnohospodarstve

- stravovanie zavodné a iné Ucelové

- vnutrostatna nepravidelna autobusova doprava

- vnutrodtatna nakladna cestna doprava

- maloobchod a velkoobchod s chemickymi vyrobkami

Statutarne organy spoloénosti:

Jorgen Christian Skeel — konatel
Per Lykkegaard Christensen — konatel

Plan do budicnosti

Donau farm Kalna, s.r.o. planuje nadalej pokracovat v polnohospodarskej ¢innosti, v pestovani
plodin na ornej péde. Spoloénost k 31.12.2013 obhospodaruje takmer 4 160 ha, prevaznu mieru
tvoria pozemky v prenajme od sukromnych vlastnikov. Do budlcnosti hlavnou ulohou pre
manazment spoloCnosti je skvalithovanie produkcie, zvy$ovanie konkurencieschopnosti pri
zachovani ochrany Zivotného prostredia, zvySovanie efektivity vyroby a rastlinni vyrobu orientovat
na také plodiny, o ktoré je vyznamny zaujem na trhu a zabezpecit' tak dlhodoby odbyt.

Spolo¢nost v priebehu nadchadzajucich rokov planuje rozsirit’ plochu, ktor( bude obhospodarovat
v zavislosti od svojich finanénych mozZnosti a vyvoja na trhu. Spoloénost v roku 2014 planuje rozsirit
okruh doteraz pestovanych plodin o pestovanie séje.

Rizika a neistoty

U&tovna jednotka ako svoje riziko vidi pripadni nepriazefi podasia, ktoré by mohlo zmarit jej
polnohospodarske aktivity, ktoré by vyznamne zasiahli do oéakavanych vynosov spolo€nosti a mohli
tak narusit’ jej stabilitu. V tejto suvislosti sa dostava aj do rizika nepriaznivého pohybu cien na trhu
s obilninami.

ICO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
Registracia: Okresny sid Nitra, odd. Sro, v1.&: 31796/N
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Donau farm, sﬁ

Zhodnotenie roku 2013

Rok 2013 bol pre spolo€nost priaznivej§im rokom z hladiska hektarovych vynosov ako rok 2012.
Spoloc¢nost’ v roku 2013 obhospodarovala 4 156,73 ha ornej pédy a z uvedenych plodin dosiahla

nasledovné ukazovatele :

[——

| Penica ozimné | 1583,33

| Jagmeijarny | 26437

| " Kukurica | 654,37

Y Sineénica ‘ 791,94
Repka | 86272

10 484,78 7
1479,26
3 270,55
2616,39
3123,37

6,62
5,60
5,00
3,30
3,62

| Vymera ornej pody = Uroda v tspolu = Urodanaiha |

Pri hodnoteni ukazovatela ,Uroda na 1 ha* spoloCnost méze konstatovat, Ze dosiahla ,velmi dobré*
vysledky v pestovani pSenice a jaCmena, ,dobré“ Urody v pestovani slnecnice a repky; a

.podpriemerné* vysledky v pestovani kukurice.

Celkova produkcia spolo¢nosti za rok 2013 v Ghrne predstavovala 20.974,35 ton. V roku 2012 bola
celkova produkcia spolo¢nosti 18.654 ton. Plocha, ktorl spolo¢nost obhospodarovala v roku 2012,
bola 4 483,74 ha (v roku 2013 znizenie plochy o 327,01 ha). Celkovy vynos na hektar (4,16 ton
v roku 2012) narastol na 5,05 ton v roku 2013. Celkovy narast tak predstavuje 21,30 % (pri

zohladneni rovnakej plochy).

Ukazovatel 2012 2013
Vymera /hal ! 4483,74 4156,73
Celkova produkcia /t/ 18 654 20 974,35
Vynos na ha 4,16 5,05
1CO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
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Finan¢né ukazovatele

Posudenie financovania obezného

majetku

za sledované obdobie (EUR)

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel
2011 2012 2013 12-11 13-11 13-12 | 12111 | 1311 | 1312
ObezZny majetok-
dih.pohladavky 4502984 | 14505995 |17 491406 | 10003011 | 12988 422 | 2985 411 | 3,2214 | 3,8844 | 1,2058
Kratkodoby cudzi kapital 26028788 | 8202945| 9225935 -17.825843 | -16 802853 | 1022990 [ 0,3151 [ 0,3545 | 1,1247
Cisty pracovny kapital (+),
Nekryty dih (-) 21525804 | 6303050 8265471 X X X X X X
Spoloénost’ v roku 2012 pozitivhe ovplyvnilo zltic¢enie so spolo¢nostou PD Kalna nad Hronom,
s.r.o., pocas roka 2013 spolo¢nost vyuzivala na financovanie svojich potrieb vo velkej miere
vlastné zdroje.
Vyvoj ukazovatelov likvidity
Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel
2011 2012 2013 12-11 13-11 13-12 1211 | 13m1 | 1312
Celkova likvidita 0,1730 | 1,7684 1,8959 1,56954 1,7229 | 01275 | 10,222 | 10,959 | 1,072
Bezna likvidita 0,1730 | 1,4730 1,5754 1,3000 1,4024 | 01023 | 8515 | 9,706 | 1,069
Pohotov4 likvidita 0,0031 | 0,0591 0,0575 0,0560 0,0544 | -0,0016 | 19,089 | 18,575 | 0,973
Prevadzkova celkova likvidita 0,730 | 1,7684 1,8959 1,5954 1,7229 | 011275 | 10,222 | 10,959 | 1,072
Prevadzkova bezna likvidita 0,1730 | 1,4730 1,5754 1,3000 1,4024 | 01023 | 8515 | 9,06 | 1,069
Prevadzkova pohotova likvidita | 0,0031 | 0,0591 0,0575 0,0560 0,0544 | -0,0016 | 19,089 | 18,575 | 0,973
Korigovana celkova likvidita 0,0189 | 1,2806 2,0172 1,2617 1,9983 | 0,7366 | 67,772 | 106,755 | 1,575
Korigovana bezna likvidita 0,0189 | 0,9730 1,5224 0,9541 1,5035 | 05494 | 51,493 | 80,567 | 1565
Korigovana pohotova likvidita -0,0001 | -0,0477 | -0,0736 -0,0476 | -0,0734 | -0,0259 | 318,221 | 490,793 | 1,542

Celkova likvidita v roku 2012 bola 1,7684; v roku 2013 je tato hodnota 1,8959.

ICO: 366 579 21

DIC: 2022236348
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Ukazovatele rentability

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2011 2012 2013 12-11 13-11 13-12 | 12/11 | 13/11 13/12
Rentabilita celkového kapitalu 0,003 0,022 0,010 0,019 0,008 | -0,012 | 8,648 | 3,974 | 0,460
Rentabilita vlastného kapitalu -0,063 0,015 -0,028 0,078 0,035 | -0,043 | -0,239 | 0,442 | 1,845
Rentabilita zakladného imania -0,052 0,012 -0,023 0,064 0,029 -0,035 | -0,240 | 0,438 | -1,827
Rentabilita celkovych trzieb -0,799 0,042 -0,061 0,840 0,738 -0,1702 | -0,052 | 0,076 | -1,455
Rentabilita celkovych vynosov -0,574 0,031 -0,036 0,605 0,538 [ -0,067 | -0,054 | 0,062 [ -1,158
Rentabilita pridanej hodnoty -8,093 0,110 -0,177 8,204 7,916 -0,288 | -0,014 | 0,022 | -1,606
Rentabilita osobnych nakladov 0,000 0,276 -0,457 0,276 -0,457 | -0,732 | 0,000 | 0,000 | -1,656
Rentabilita celkovych nakladov -0,365 0,032 -0,035 0,397 0,330 | -0,067 | -0,087 | 0,096 | -1,095
Uhrnna vynosnost celkového
kapitalu 0,037 0,149 0,222 0,111 0,185 0,073 | 4,019 | 6,000 | 1,489

Rentabilita trzieb v roku 2012 bola na Grovni 4,2 %. V roku 2013 bola rentabilita na trovni -6,1 %.
Tento ukazovatel bol nepriaznivo ovplyvneny cenami obilia na trhu.

Ukazovatele aktivity

Hodnota ukazovatel'a Zmena Index
Ukazovatel

2011 2012 2013 12-11 13-11 13-12 12/11 13/11 13/12

Doba obratu zasob X X X X X X X X X
vo vztahu Kk trzbam 0 144 140 144 140 -4 0,000 0,000 0,972
vo vztahu k nakladom 0 241 208 241 208 -33 0,000 0,000 0,864
Doba inkasa pohladavok 26 183 293 157 268 111 7,140 | 11,461 1,605

Doba splacania zavézkov X X X X X X X X X
vo vztahu k trzbam 2 086 489 436 -1597 -1650 -53 0,234 0,209 0,892
vo vztahu k nakladom 2314 817 647 -1 498 -1667 -170 0,353 0,280 0,792
Doba obratu celkového majetku 13623 | 3354 2788 |[-10268 | -10835 -567 0,246 0,205 0,831
Obrat celkového majetku 0,027 0,109 0,131 0,082 0,104 0,022 4,061 4,887 1,203

Priemerna doba inkasa pohladavok v roku 2013 bola 293 dni; priemerna doba splacania zavazkov
vo vztahu k trzbam bola 436 dni, vo vztahu k nakladom 647 dni. To znamena, Ze spolo¢nost’ neskor
splacala svoje zavazky ako inkasovala peniaze za svoje pohladavky. V porovnani
s predchadzajucim rokom sa doba splacania zavazkov vyznamne znizila, naopak, doba inkasa
pohladavok sa zvysila.

ICO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
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Ukazovatele zadiZzenosti

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2011 2012 2013 12-11 13-11 13-12 12/11 | 13/11 | 13/12
Stuperi samofinancovania 0,342 0,303 0,287 -0,039 | -0,055 -0,015 0,886 | 0,840 | 0,949
Celkova zadizenost 0,658 0,689 0,707 0,031 0,048 0,017 1,048 | 1,074 | 1,024
Finanéna paka 2,924 3,302 3,479 0,378 0,555 0,178 1,129 | 1,190 | 1,054
Uverova zatazenost 0,485 0,519 0,531 0,034 0,046 0,013 1,068 | 1,094 | 1,025
Urokové krytie 0,025 1,054 0,720 1,029 0,695 -0,334 142,945 29,318 | 0,683
Urokové krytie vratane odpisov 0,050 1,843 1,614 1,793 1,564 -0,229 | 36,704 | 32,135 | 0,876
Platobna neschopnost’ 1,725 0,707 0,656 -1,018 [ -1,069 -0,051 0,410 | 0,380 | 0,928

Spolo€nost’ je zataZzena uverom z Nordjyske bank Denmark, ktory vyuziva najma na investi¢nu
¢innost' (nesplatena hodnota Uveru k 31.12.2013: 31 143 594 EUR). Celkova hodnota nesplatenych
uverov poskytnutych Nordjyske bank predstavovala 31 183 175 EUR k 31.12.2013.

Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty (v EUR):

Vysledkom hospodarenia spolo¢nosti za celé uctovné obdobie 2013 bola strata vo vy$ke 466 579,74
EUR. Strata sa preuctuje na ucet : Neuhradena strata minulych obdobi.

Udalosti po skonéeni tétovného obdobia

Po suvahovom dni 31.12.2013 az do dfa zostavenia vyro¢nej spravy nenastali Ziadne udalosti, ktoré
by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto€nosti uvedenych v Uctovnej zavierke
k 31.12.2013.

Vplyv spoloénosti na Zivotné prostredie

V suvislosti s predmetom ¢innosti spolo¢nost’ skladuje a aplikuje pesticidy na ochranu rastlin, ktoré
sU v8ak skladované v $pecializovanom sklade, na ktory ma spoloénost osobitné povolenie
a spolo€nost' s déslednou starostlivostou eviduje aplikaciu a spotrebu pesticidov ruéne aj v digitalnej
forme, ¢im sa snazi dodrziavat vSetky pravne predpisy v slvislosti s ochranou Zivotného prostredia.
Ostatné informacie

Hospodarsky rok uctovnej jednotky je zhodny s kalendarnym rokom, t.j. 1.1.2013 — 31.12.2013.
Spoloénost nevynalozila v roku 2013 Ziadne naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
Spolo&nost’ nenadobudla Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy a podiely materskej tétovnej jednotky.

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahranigi.

Spoloénost k 31.12.2013 zamestnavala 67 zamestnancov, k 31.12.2012: 62 zamestnancov.

ICO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
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Riadna uctovna zavierka spolo&nosti za rok 2013 bola overena auditorskou spoloénostou ECOVIS
LA Partners Audit, s. r. 0., €. licencie UDVA 348. Zodpovedna auditorka Ing. Slavka Klabnikova, &.
licencie UDVA €. 1010. Vyrok auditora k Uctovnej zavierke k 31.decembru 2013 obsahuje
podmieneny nazor auditora na hodnotu zaloZzenych pozemkov vykazanych v poznamkach.

Spréva auditora a U¢tovna zavierka k 31.decembru 2013 st uvedené v prilohe vyroénej spravy.

V Kalnej nad Hronom, dra

y 7

Per Lykkegaard Christensen

Jorgen Ch/stlan Skeel
/
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Priloha: Sprava auditora a
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