Poznamky ku konsolidovanej Gc¢tovnej zavierke spolo€nosti SES a. s. za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2013

A. UVODNE INFORMACIE

1. VYKAZUJUCA JEDNOTKA

Tato G¢tovna zévierka je zostavend spoloénostou SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (dalej len:
»SES" alebo ,Spolocnost™) ako konsolidovana Gctovna zavierka Skupiny SES.

Udaje o materskej spolocnosti:

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.)
Tovarenska 210

935 28 Timacée

1C0: 31 411 690

DIC: 2020403869

1€ DPH: SK 2020403869

Spolocnost’ SES a.s. bola zaloZena 9.4.1992 a zapisana do OR SR dhia 1. maja 1992. Zapisanad je
v Obchodnom registri Okresného sudu Nitra, oddiel Sa, viozka Cislo 39/N, Slovenska republika.

SES a.s. ma organizacné jednotky: 5

Organizac¢na jednotka so sidlom: Mikulicka 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska republika

Organizacna jednotka so sidlom: Neumann Janos ut. 3, 3580 Tiszaujvaros, Mad'arska republika
Organizacna jednotka so sidlom: Polocka 20-V/44, 830 92 Doneck, Ukrajina

Organizacna jednotka so sidlom: Oguzlar Mah. Ceyhun Atf Kansu Cad. 1370 Sok. No:22/2 Balgat-
Cankaya, Ankara, Turecko

Spolocnost’ je zaregistrovana pre dariové lcely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, Mad'arsku, na
Ukrajine, v Rusku, Spanielsku, Nemecku a v Turecku.

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov v Skupine SES v roku 2013 bol 1 102 (v roku 2012 bol 1636),
z toho pocet vedtcich zamestnancov bol 14.

Skupina SES vo svojich vykazoch zahrnula do konsolidacie tieto spolo¢nosti metddou Gplnej konsolidacie:

Krajina
Nazov zaregistrovania % % Hlavna Cinnost’
spolocnosti vlastnictva hlasovacich
prav _
SES INSPEKT s.r.o. Slovensko 100 100 InSpekénd cinnost’
SES BOHEMIA s.r.0. _ Ceske’l republika 100 100 Sprostredkovanie
SES BOHEMIA ENGENEERING a.s. Ceska republika 81 81 InZiniering
SES ENERGOPROJEKT s.r.0. Slovensko 51 51 ~ InZiniering
Ingenieria y construccion SES Chile
Ltda. Gl 999 100  Obchodné &innost
SES POLSKA 5p.2.0.0.  Pofsko 100 100  Nevykazuje &innost
Spolo¢nost’' ENERGOPROJEKTY a.s. je v konsolidovanej zavierke vykazana metédou viastného imania:
Krajina
Nazov zaregistrovania % % Hlavna Cinnost’
spolocnosti vlastnictva  hlasovacich
prav
ENERGOPROIJEKTY a.s. Slovensko 34 34 InZiniering
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2. HLAVNE CINNOSTI SKUPINY

Skupina SES je vyznamnym dodavatelom kotlov pre elektrarne, teplarne, spalovne. SES vyraba a dodava
parné kotly na spal'ovanie uhlia, plynu a biomasy, ktoré splfiaji poZiadavky ochrany Zivotného prostredia
pri dosahovanej vysokej Ucinnosti a dlhodobej prevadzkyschopnosti,

Skupina SES ma zavedeny procesny systém manazérstva kvality podla poZiadaviek EN ISO 9001:2000 a
systém environmentalneho manazérstva podla normy EN ISO 14001, certifikat pre systém manazérstva
podla BS OHSAS 18001:2007.

Skupina vlastni aj certifikaty:

- certifikat ASME (S) (Vyroba tlakovych Easti parnych kotlov),

- certifikdt ASME (U) (Vyroba tlakovych nadob),

- certifikat ASME (U2) (Navrhovanie, vyroba tlakovych nadob a potrubi),

- velky preukaz spdsobilosti podla CSN 732601 Z2 &I. 203,

- certifikdt pre proces zvarania podla CSN EN 729-2,

- certifikdt odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov v zmysle predpisov AD Merkblatt WO / AD 2000
Merkblatt WO/TRD 100,

- certifikdt AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201 (vyroba tlakovych casti),

- certifikdt pre proces zvarania podla EN ISO 3834-2,

- velky zvaraCsky preukaz spdsobilosti podl'a DIN 18800-7:2002-09, Klasse E, DIN 15018, RiL 804.

3. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH A DOZORNYCH ORGANOV MATERSKEJ
SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo: Ing. Martin Pastika, MBA - predseda
Ing. Robert Bundil - ¢len
Magr. Milan Valky, FCCA - ¢len
Ing. Dalibor Cucor - ¢len

Dozorna rada: Ing. Josef Smetana — predseda

Mgr. Robert Kovac - ¢len
Ing. Peter Mikulas - ¢len

4. STRUKTURA AKCIONAROV

Struktira akcionarov k 31.12.2013:

N&zov Podiel na ZI

absoldtny v tis. EUR percentudlny
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 18 791 85,37 %
Ostatni akcionari 3220 14,63 %
Celkom _ 22 011 100%

Zakladné imanie spolocnosti je tvorené akciami na dorucitela v pocte 1 565 345 a v hodnote 6,638784
EUR a kmeriovymi akciami na dorucitela v pocte 1452 344 v hodnote 8 EUR. Hlasovacie prava
zodpovedajl podielu v eurach.

Vypocet straty na akciu ku 31.12.2013
Podiel emisie na vysledku

Nominalna hodnota 1 akcie ho;podarenia na zaklade v_azeneAho Zisk/(strata) na akciu v EUR
priemeru a doby vlastnenia akcie _
8 EUR 52,7%% (6,47)
6,638784 EUR 47,21% (5,37)
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5. VYHLASENIE O ZHODE
Uctovna zévierka bola zostavend v stlade s §22 zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve a v sdlade s
Medzindrodnymi Standardami pre finan¢né vykazovanie (dalej len ,IFRS") prijatf(mi Radou pre
medzinarodné (ctovné Standardy IASB tak, ako boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej Gnii (dalej len
"EU“)

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spolocnosti SES a.s. a skupiny SES.
Tato (ctovnd zavierka je konsolidovanou Uctovnou zavierkou skupiny SES. Konsolidovand (c¢tovna
zavierka skupiny SES bola zostavena k 31.12.2013 za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013. Funkénou
a prezentacnou menou v zavierke je euro. Vietky hodnoty sa uvadzajl v tisicoch eur, pokial' nie je
uvedené inak.

Ugtovna zdvierka je zostavenad na principe obstarévacich cien, okrem vybranych poloiiek majetku
a zavézkov, ktoré sa vykazujd v redlnej hodnote. Metédy pouzité na urcenie redinych hodnét st uvedené
v Casti B. Uctovné politiky a zasady.

Uttovné zésady a Gctovné metddy, ktoré sa uvadzaju dalej, sa uplatiiovali konzistentne za véetky
obdobia, ktoré sa v tejto U(ctovnej zdvierke prezentuju. Tieto pravidld sa uplatfiovali konzistentne aj
v ramci Uctovnych jednotiek zahrnutych do Skupiny.

6. POUZITIE NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV A INTERPRETACII

Skupina zostavuje konsolidovanu GCtovn( zavierku v silade s IFRS, ktoré boli prijaté Eurdpskou Uniou.
V stéasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU neex15tu1u Ziadne rozdiely v IFRS uctovnych
zasadach aplikovanych pri zostaveni zavierky a IFRS prijatymi EU. Této Gctovnd zavierka bola zostavena
v stlade s IFRS, ktoré boli ucinné k 31. decembru 2013.

K datumu schvalenia ctovnej zavierky boli vydané nasledujice Standardy, revizie a interpretécie prijaté
v EU tykajlice sa &innosti Skuplny, ktoré eSte nenadobudli Gcinnost. Manazment Skupiny sa rozhodol
neprijat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred dfiom, ku ktorému nadobtdaji Géinnost..

IFRS 10 - Konsolidovand uctovna zavierka.

IFRS 10 zavadza nové poziadavky na postdenie kontroly, ktoré su odlisné od stcasnych poZiadaviek v IAS
27 (2008). Novy Standard obsahuje aj poZiadavky na zvere]novanle a poziadavky tykajlice sa zostavenia
konsolidovanej uctovneJ zavierky. Tieto p02|adavky st prevzate z IAS 27 (2008). Standard nadobtida
cinnost’ pre rocné Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2014 a neskér. Tento Standard sa aplikuje
retrospektivne v pripade, Ze dojde k zmene pri postdeni kontroly. Skupina neocakava, Ze novy $tandard
bude mat’ vplyv na (ctovnu zdvierku, pretoZe posidenie kontroly nad stcasnymi investiciami podla
nového Standardu pravdepodobne nezmeni predchadzajice zavery tykajlce sa kontroly Skupiny nad
svojimi investiciami.

Doplnenia k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 — Investicné spolocnosti

Doplnenia zavadzaju vynimku z konsolidanych poZiadaviek v IFRS 10 a stanovuji pre investiéné
spolo¢nosti, ktoré spifiaji prislu$né kritéria, aby ocefiovali svoje investicie v kontrolovanych (ctovnych
jednotkach, ako aj investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch, redlnou hodnotou s vplyvom
na vysledok hospodarenia a nekonsolidovali ich. Vynimka z konsolidacie je povinna (t.j. nie volitelna),
pricom jedinou vynimkou je, Ze dcérske spolocnosti, ktoré sa povazuju za rozsirenie investiénych akcii
investicnej spolocnosti, sa musia nad'alej konsolidovat'. Doplnenia ustanovuju pre investicné spolocnosti aj
poZiadavky na zverejfiovanie informacii. Standard nadobuda Gdinnost’ pre rotné Gctovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2014 a neskér. Skupina neoCakava, Ze novy $tandard bude mat’ vplyv na Gctovnl
zavierku, pretoZe nie je investi¢nou spolo¢nostou.

IFRS 11 - Spolocné podnikanie.

Tento Standard nahradza Standard IAS 31 Investicie do spoloénych podnikov a interpretaciu SIC-13
Spolocne ovlddané uctovné jednotky — Neperazné vklady spolocnikov. MoZnost’ Gctovat’ o spolocne
ovladanych podnlkoch pomocou metody podielovej konsolidacie sa v Standarde IFRS 11 vyldcila. Namiesto
toho sa musi o spoloéne ovladanych podnikoch, ktoré spiiaji definiciu spolo¢ného podniku, GEtovat

3/28



Poznamky ku konsolidovanej U&tovnej zavierke spolo¢nosti SES a. s. za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2013

metddou vlastného imania. Uplatnovanle tohto nového Standardu neovplyvni finanénu situaciu Skupiny.
Standard nadobtida G&innost pre roéné Gétovné obdobia zaCinajlce sa 1. janudra 2014 a neskor. Skupina
neocCakava, Ze IFRS 11 bude mat’' vyznamny vplyv na UCtovnl zavierku, pretoze nie je zmluvnou stranou
Ziadnych spoloénych dohdd.

IFRS 12 - Zverejnenia podielov v inych spolocnostiach.

IFRS 12 vyzaduje dodatocné zverejnenia o vyznamnych Usudkoch a predpokladoch vykonanych pri
urovani charakteru podielov v UCtovnej jednotke alebo dohode, podielov v dcérskych podnikoch,
spolocnych dohodach aprldruzenych podnikoch av nekonsolldovanych StruktUrovanych jednotkach.
U&innost’ nadobuda pre roéné Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 a neskdr. Skupina
neocCakava, Ze IFRS 12 bude mat’ vyznamny vplyv na Uctovn( zavierku.

1AS 27 - Individudlna uctovnd zavierka (aktualizovany v roku 2011).

IAS 27 (2011) nadvazuje na existujlce poZziadavky IAS 27 (2008) na (ctovanie a zverejiiovanie pre
individualne (Ctovné zavierky, s niektorymi mensSimi vysvetleniami. Sicasne doslo k zacleneniu
eX|stu1uc1ch pOZJadawek IAS 28 (2008) a IAS 31 pre individudlne (ctovné zavierky do Standardu IAS 27
(2011). Standard sa uZ nezaoberd principom kontroly a poZiadavkami na zostavenie konsolidovanej
Uctovnej zavierky, pretoZe toto bolo zaclenené do Standardu IFRS 10 Konsolidovana Gctovna zavierka.
Aktualizacia nadoblda Gcinnost’ pre rocné (ctovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskor.
Uvedeny Standard nebude mat’ vplyv na konsolidovant UCtovn( zavierku, pretoze zmeny sa tykajll
individualnej Gctovnej zavierky.

1AS 28 - Investicie v pridruZenych a spolocnych podnikoch (aktualizovany v roku 2011).

V IAS 28 (2008) boli urobené mensie zmeny:

e PridruZené a spolocné podniky urcené na predaj. IFRS 5 Dlhodoby majetok drZany na predaj
a ukoncené cinnosti sa vztahuje na investicie alebo Casti investicie do pridruzeného podniku alebo
spolo¢ného podniku, ktory spifia kritérid pre klasifikaciu ako drzany na predaj. Pre vSetky ostatné
Casti investicii, ktoré sa neklasifikuji ako drzané na predaj, sa aZ do vyradenia Casti drzanej na predaj
pouzije metdda vlastného imania. Po Ubytku sa zostavajlci podiel Gctuje metddou vlastného imania,
ak je tento podiel nad'alej pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom.

e Zmeny v podieloch v pridruZenych a spolocnych podnikoch. Predtym IAS 28 (2008) a IAS 31
Specifikovali, ze ukoncenie vyznamného vplyvu alebo spolocnej kontroly znamenalo precenenie
zostavajlceho podielu vo vSetkych pripadoch, aj ked” bol vyznamny vplyv nahradeny spolocnou
kontrolou. IAS 28 (2011) teraz poZzaduje, aby sa v takychto situaciach zostavajlci podiel v investicii
neprecenoval.

Aktualizacia nadobuda uUCinnost’ pre rocné uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2014 a neskor.

Skupina neocakava, Ze zmeny Standardu budi mat’ vyznamny vplyv na ictovni zavierku.

IAS 32 - Kompenzacia financnych aktiv a financnych zévézkov (navrh).

Doplnenia nezavadzaju nové pravidla pre kompenzovanie finanéného majetku a zavazkov, ale skoér
objasfiuju kritéria pre kompenzaciu, aby tak odstranili nekonzistenciu pri ich aplikacii. Doplnenia
vysvetluju, Ze G¢tovnd jednotka ma v stcasnej dobe pravne vymahatelné pravo na kompenzaciu, ak toto
pravo je: nepodmienené budlcimi udalostami a vykonatelné, a to v rémci beznych podmienok
podnikania, ako aj v pripade zlyhania, insolventnosti alebo konkurzu UGctovnej jednotky a vSetkych
protistrdn. Dodatok nadoblda Ucinnost’ pre ro¢né (ctovné obdobia zacinajice po 1. januari 2014
a neskor. Skupina neoCakava, Ze zmeny budi mat’ vplyv na GCtovni zavierku, pretoZe nekompenzuje
ziadny financny majetok s financnymi zavazkami, ani neuzatvara rdmcové dohody o vzdjomnom
zapocitani.

Doplnenia k IAS 36 — Zverejriovanie navratnej hodnoty pre nefinancny majetok.

Doplnenia objasfiuju, Ze navratna hodnota ma byt’ zverejnena iba pre jednotlivé polozky majetku (vratane
goodwillu) alebo pre jednotky generujice penaziné prostriedky, pre ktoré sa v priebehu (ctovného
obdobia vykazala strata zo znehodnotenia alebo sa tato strata zrusila. Doplnenia poZaduju aj nasledovné
dodatocné zverejnenia, ak strata zo zniZenia hodnoty jednotlivych zloZiek majetku (vratane goodwillu)
alebo jednotky generujlicej hotovost’ bola v ictovnom obdobi vykazana alebo zrusena a navratna hodnota
sa vychadza z redlnej hodnoty zniZzenej o naklady na vyradenie: urovern ,hierarchie redlnej hodnoty" podla
IFRS 13, v ramci ktorej je ocenenie jednotlivych zloZiek majetku alebo jednotky generujlcej hotovost’
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redlnou hodnotou kategorizované; pre ocenenie redlnou hodnotou zaradenej do kategdrie ,Urover 2" a
,Uroven 3" v hierarchii redlnej hodnoty, opis metdd ocenenia, ktoré sa pouZili a zmeny v tychto metddach
a dévod tychto zmien; pre ocenenie redlnou hodnotou zaradenej do kategdrie ,Groven 2" a ,Uroven 3,
kazdy zasadny predpoklad (t.j. predpoklady, vodi ktorym je navratnd hodnota najviac citliva), ktory sa
pouzil pri urCeni reélnej hodnoty znﬁenej o naklady na vyradenie. Ak je realna hodnota znizena o naklady
na vyradenie urend metdédou sucasnej hodnoty, potom sa musi zverejnit’ diskontna sadzba (dlskontne
sadzby) pouzitd pri si¢asnom a predchadzajliicom oceneni. U¢inné pre G¢tovné obdobia, ktoré sa zacinajd
1. januara 2014 alebo neskdr. Skupina neoCakava, 7e novy Standard bude mat vyznamny vplyv na
Uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 39 — Novdcia zmluv na derivaty a pokracovanie uctovania o zabezpeceni,

Doplnenie dovoluje pokracovat’ v (c¢tovani o zabezpeCeni v situacii, kedy v dosledku pravnej Upravy sa
uskutocnila novacia zmluvy na derivét, ktory bol ur¢eny ako zabezpefovaci nastroj za Ucelom vzajomného
zUCtovania s hlavnou protistranou, ak st splnené nasledovné podmienky:

novacia sa uskutocnila v désledku prévnej Upravy; z(¢tovacia protistrana sa stava novou protistranou voci
kazdej pdvodnej protistrane derivatového nastroja; zmeny v podmienkach derivatu s mozné len v takom
rozsahu, v akom su nevyhnutné pre nahradenie protistrany. Dodatok nadoblda ucinnost’ pre rocné
uctovné obdobia zacinajlce po 1. januari 2014 a neskdr. Skupina neocakava, Ze novy Standard bude mat’
vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku.

7. DOLEZITE ROZHODNUTIA A ODHADY PRI UPLATNOVANI UCTOVNYCH ZASAD
V UCTOVNE] ZAVIERKE

Zostavenie tejto Uctovnej zavierky si vyZaduje, aby manaZzment uskutocnil odhady a vyjadril neistoty na
zaklade predpokladov, ktoré ovplyviiuju majetok, zavazky, naklady a vynosy.

Najvyznamnejsim odhadom je stanovenie rozpocCtovanych nakladov na zakazkovi vyrobu. Rozpoctované
vynosy na zakazku su vynosy stanovené na zaklade podpisanej zmluvy. Rozpocet nakladov na zakazku
vychadza z kalkulacie ndkladov na zhotovenie diela pri zohladneni cien materidlov v ¢ase podpisania
kontraktu a pri zapocitani rizik, na zaklade poznania minulosti.

Zostavovanie rozpoctov a kalkulacii podlieha systému vnitornej kontroly podniku. V pripade, Ze nastan
skutocnosti, ktoré smerujli k zmene rozpoctu, tak sa rozpoctované naklady na zékazku aktualizujd.

V (ctovnej zavierke sa pouZili aj iné odhady:

a) odhad Zivotnosti odpisovaného majetku,

b) hodnotenie majetku, ¢i nedoslo k poklesu jeho hodnoty v stvislosti s jeho navratnostou,
c) ocenenie finanénych nastrojov, ktoré nie st kdtované na aktivhom trhu,

d) hodnotenie, ¢i st zasoby vykéazané v realizovatelnej hodnote,

e) hodnotenie, ¢i Ghrada pohl'adavok nie je ovplyvnena neistotami,

f) odhad rezerv,

g) odhad nakladov definovanych planov zamestnaneckych poZitkov,

h) urcenie podmienenych zavazkov a majetku.

B. UCTOVNE POLITIKY A ZASADY

1. KONSOLIDACIA

Skupina zostavila prvykrat konsolidovani Uctovnl zavierku v silade s Medzmarodnyml uctovnymi
$tandardami k 1.1.2004. Uctovné politiky pouzité v individudlnej Gctovnej zavierke sU totoZné s politikami
v konsolidovanych vykazoch

Spolocnosti, v ktorych ma materska spoloCnost’ kontrolny vplyv/rozhodujlice pravo si konsolidované
metédou Uplnej konsolidacie. Uttovné zavierky materskeJ spolocnosti a jej dcérskych spolocnosti pouzité
pri zostaveni konsolidovanej (ctovnej zavierky si zostavené k rovnakému datumu. Pri zostaveni Gc¢tovnej

zavierky materska jednotka kombinuje svoju Uctovnl zavierku so zavierkami dcérskych spoloénosti

spocitavanim poloZiek majetku, zavézkov, vlastného imania, vynosov a nakladov. Vzajomné zostatky G¢tov

5/28



Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zévierke spolocCnosti SES a. s. za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2013

pohladavok a zavazkov a vzajomné transakcie vramci skupiny sa eliminuji v plnom rozsahu.
Nekontrolované podiely st tou ¢ast'ou zisku alebo straty a Cistych aktiv dcérskej spolo¢nosti, ktoré nie si
vo vlastnictve materskej spoloCnosti a tieto s prezentované samostatne. Nekontrolované podiely su
ocefované proporcne z Cistej hodnoty aktiv.

Spolo¢nosti, v ktorych nema materska spolocnost’ rozhodujlice pravo st do vykazov zahrnuté metddou
vlastného imania (equity method). Pri aplikovani tejto metddy sa podiel v pridruZenej jednotke prvotne
vykazany v obstaravacej cene nasledne upravi o zmenu podielu na vlastnom imani pridruzeného podniku.

Goodwill vzniknuty pri prvej konsolidacii je oceneny ako rozdiel penaznych prostriedkov pouzitych na
nakup novej spoloCnosti a jej vlastného imania. Goodwill v cudzej mene je prepocitavany na eurd kurzom
ku diiu zostavenia (ctovnej zavierky. Goodwill sa kaZdorocne testuje na znizenie hodnoty.

Konsolidovand Gctovna zavierka je prezentovanad v mene euro. Zavierky jednotlivych konsolidovanych
podnikov su zostavené aj v inych funkénych menédch. Na (cely zostavenia konsolidovanej Gctovnej
zavierky sa zavierky jednotlivych podnikov prepocitavaji na euro tak, Ze aktiva a zavazky sa prepocitaji
kurzom Eurépskej centralnej banky platnym ku dniu zostavenia Gctovnej zavierky a naklady a vynosy sa
prepocitaji priemernym kurzom vykazovaného obdobia. Rozdiel vzniknuty z prepotov je sucast'ou
ostatného vysledku Uctovnej jednotky.

2. ZAHRANICNA MENA

IAS 21 v ¢l. 8 definuje ako funkén menu pefiazni menu hlavného ekonomického prostredia, v ktorom
Uctovna jednotka posobi. Funkénou menou Skupiny je od 1.1.2009 euro. Transakcie v zahrani¢nej mene
sa pri vzniku prepocitavaju na eurd kurzom Eurdpskej centrdlnej banky platnym defi pred drfiom
uskutocnenia transakcie. Kurzové rozdiely, ktoré vznikajui, sa zauctuji do nakladov alebo do vynosov vo
vykaze ziskov a strat. Ku dfu zostavenia vykazov su monetarne polozky majetku a zavazkov
denominované v zahranitnej mene prepocitané na prislusni funkénd menu kurzom platnym v den
zostavenia (ctovnej zavierky. Nerealizované zisky a straty z dévodov pohybov v kurzoch sa uctuji na
uctoch nakladov a vynosov bezného Uctovného obdobia.

3. VYNOSY

Vynosy su hrubé prijmy ekonomickych UZitkov, ktoré vznikaju v danom obdobi z beznych Einnosti
jednotky, ak tieto prijmy maju za nasledok iné zvy3enie vlastného imania ako zvySenie slvisiace s vkladmi
od o0s6b, ktoré sa na fiom podiel'aju. Vynosy zahffiaju iba prijmy vyberané na vlastny G¢et. Sumy vybrané
v mene tretich stran nie st ekonomickymi GZitkami, ktoré plyni do jednotky a nemaji za nasledok
zvysenie vlastného imania.

Vynosy sa vykdzu, ak existuje presvedcivy dokaz, vo vacsSine pripadov vo forme predajnej zmluvy, Ze
vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na kupujiceho, je
pravdepodobné, Ze protihodnota sa obdrzi, stvisiace naklady a moZné vratky tovaru sa daju spolahlivo
odhadn(t, neexistuje manazérska spoluzodpovednost’ v suvislosti s tovarom a suma vynosu sa da
spolahlivo ocenit’. Ak je pravdepodobné, ze budl poskytnuté zlavy a ich hodnota sa da spolahlivo ocenit,
potom sa zl'ava vykéZe ako zniZenie vynosov vtedy, ked’ sa vykaze predaj.

Vynosy z hlavnej Cinnosti zahffaji vynosy zo zakazkovej vyroby, ktoré sa (ctuju metddou dokoncenia
zakazky (vid: bod C19). Vynosy z poskytovania sluzieb a ostatné vynosy sa uctuji, ked' bol material alebo
sluzba dodana (napr. odpredaj Srotu a pod.).

4. STATNE DOTACIE A DOTACIE Z FONDOV EUROPSKEJ UNIE
Skupina v roku 2013 neprijala Ziadne dotacie.

5. SEGMENTY
Podla IFRS 8 je prevadzkovy segment komponentom jednotky, ktory sa zaobera podnikatel'skymi aktivitami,
v stvislosti s ktorymi méZzu vzniknGt' vynosy a naklady, ktorého prevadzkové vysledky pravidelne preveruje
veduci jednotky s rozhodujlcou pravomocou s cielom rozhodovat’ o prostriedkoch a pre ktory st dostupné
samostatné financné informacie.

Informacie o vynosoch podla geografickych oblasti st v casti C pozn. 3. Informécie o hlavnych
zakaznikoch st v pozn. 4 (zverejiuju sa zakaznici, ktori tvoria viac ako 5% trZieb).
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6. DAN Z PRIIMU

Skupina je zaregjstrovana pre dafiové (Cely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, Mad'arsku, na
Ukrajine, Rusku, Spanielsku, v Cile, Nemecku a v Turecku.

Dari z prijmu sa sklada zo splatnej dane a z odlozenej dane. Splatna dan z prijmu sa pocita zo zisku po
pravach o pripocitatel'né a odpocitatelné poloZky na dariovy zaklad.

Medzi uctovnou a dafiovou hodnotou majetku vznikaju trvalé (napr. vydavky na reprezentaciu, ktoré nie
sU darfovo uznanym vydavkom, dafiovo neuznany odpis pohladavky) alebo docCasné rozdiely (rezervy,
odpisy majetku, opravné polozky, umorovanie straty).

Z docasnych rozdielov medzi tctovnou a dafovou hodnotou majetku a zavazkov sa vykazuje odloZena dan.
Odlozena dan sa vykazuje stvahovou zavazkovou metddou a pocita sa vo vyske sadzby, ktora sa oCakava
pre obdobie, v ktorom sa bude majetok realizovat’ alebo v ktorom sa zavéazok vysporiada. Odlozena dari sa
Uctuje na ucty vykazu sihrnnych ziskov a strat.

OdloZené darové pohladavky sa vykdzu len ak je pravdepodobné, Ze bude zdanitelny zisk, oproti ktorému
sa pohl'adavka bude moct’ uplatnit’. Platna sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike v roku 2013 je 23%
a pre rok 2014 je zakonom stanovend sadzba 22%. Prehlad platnych sadzieb dani v krajinach, kde ma
Skupina dcérske spolocnosti je nizSie v tabulke. V Cile sa bude sadzba dane na zaklade danovej reformy
v rokoch 2014-2017 postupne zvySovat’ a od roku 2017 bude sadzba dane 25%.

Krajina Platna sadzba dane z prijmov pravnickych oséb
Slovenska republika 23%
Ceské republika 19%
Cile 20%

7. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuju v obstaravacich cenach zniZenych o opravky a straty z poklesu
hodnoty. Obstaravacie ceny zahffiaju v zmysle IAS 16 ceny obstaraného majetku a vedlajSie naklady
obstarania ako su prepravné, montdZ, clo, provizie. Obstaravacie ceny nezahffaju kurzové rozdiely,
pendle a poplatky z omeSkania. Naklady na prijaté Gvery a pdZicky, ktoré vzniknd do casu zaradenia
majetku do uZivania, st vzmysle ¢. 11 Standardu IAS 23 - ,Naklady na prijaté Gvery a pozicky"
zahriované do obstaravacej ceny majetku. Naklady na UGvery a pozicky, ktoré vznikni po zaradeni
majetku st Gctované priamo do nakladov bezného roka (financné naklady).

Skupina SES eviduje drobny majetok, ktory sa odpisuje pocas dvoch rokov.

K 31.12.2011 sa materskd spoloCnost’ rozhodla zmenit” G¢tovnl politiku pre vykazovanie poloZiek
pozemkov, budov a zariadeni z nakladovej metddy na vykazovanie v redlnej hodnote. Cielom precenenia
bolo zredlnenie hodnoty poloZiek pozemkov, budov a zariadeni spolocnosti. Precenenou hodnotou sa
rozumie hodnota k datumu precenenia znizena o akumulované odpisy a akumulované straty zo znizenia
hodnoty k dadtumu precenenia majetku. Pri tejto metéde sa precenenie vykonava dostatocne pravidelne
na to, aby sa zabezpeilo, Ze k sivahovému dnu nie je UCtovna hodnota majetku vyrazne odlisna od
hodnoty, ktord bola stanovend na zéklade redlnej hodnoty. Zivotnosti majetku neboli precenenim
ovplyvnené.

Precenend hodnota majetku vykdzand vo vykaze finanCnej situacie k 31.12.2011 bola stanovena
v spolupraci s nezavislym znalcom. Pre kazdi kategdriu dlhodobého hmotného majetku boli brané
do Gvahy Specifické charakteristiky, suvisiace riziko a dostupné informacie, ktoré viedli k dosiahnutiu
zaveru o vhodnom spdsobe ocenenia pri pouZiti trhového pristupu a nakladového pristupu.

Podla Standardu IAS 16 ma spolo¢nost’ prehodnocovat’ hodnotu majetku v adekvatnych intervaloch.
Kazdorocne je vsak potrebné prehodnocovat indikatory, ktoré vplyvaji na zmenu hodnoty majetku.
Spolo¢nost’ k 31.12.2013 majetok neprecenovala.

Druh majetku ZC uctovna bez precenenia ZC po preceneni
Pozemky 1358 6 042
Budovy 8 216 9742
Stroje a zariadenia 3964 7 347
Dopravné prostriedky 316 737
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NeobeZny hmotny majetok sa odpisuje na zaklade odpisovych planov spolo¢nosti, ktoré odzrkadl'uji dobu
Zivotnosti majetku a G¢tujd sa do vykazu stihrnného zisku a strat.

Druh majetku Doba odpisovania v rokoch  Odpisova metoda
Mobilné telefény, pristroje a zariadenia 2-4 rovnomerne
Automobily a zdvihacie a manipulacné stroje 4-20 rovnomerne
Vypoctova technika 5 rovnomerne
Obrabacie a tvarniace stroje 10 rovnomerne
Voziky, upinacie dosky 12 rovnomerne
Zeriavy mostové 15 rovnomerne
Budovy a stavby 50-80 rovhomerne

Metddy odpisovania, urcenia Zivotnosti a zostatkovych hodnét sa kazdy rok ku diu Gctovnej zavierky
preveruju. Odpisy majetku st uctované do vysledku, precenenie majetku sa Uctuje ako sucast’ ostatného
komplexného vysledku.

Skupina vedie v evidencii aj majetok so zostatkovou hodnotou 0,- EUR (obstaravacia cena 4 241 tis. €),
ktory sa eSte vyuZiva vo vyrobnom procese.

Vydaje v suvislosti s vymenou komponentu, ktory je sucastou polozky majetku, ale sa Gctuje oddelene,
vratane vydajov na generdlne opravy avelké inSpekcie, sa zarad'uji do majetku. Ostatné vydaje
nasledujice po datume obstarania sa prirad'uji k G(ctovnej hodnote majetku (technické zhodnotenie
majetku) len vtedy, ak sa oCakdva, Ze z vydajov budi plynit’ vyssie ekonomické UZitky, inak sa vydaje
zauctujl na Gcty vykazu suhrnnych ziskov a strat.

8. NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacich nakladoch zniZzenych o opravky a straty z poklesu
hodnoty. Naklady na nehmotny majetok vytvoreny vo vlastnej réZii sa G¢tuji ihned’ ako vzniknd na Gty
vykazu sthrnného zisku a strat. Skupina odpisuje nehmotny majetok rovnomerne pocas celej doby
Zivotnosti majetku.

Nazov majetku Doba Zivotnosti Zostatkova doba odpisovania
Software 4 roky 26 mesiacov
Obchodna znacka o 10 rokov 49 mesiacov

Naklady na software sa odpisuji poCas doby platnosti licencii na jeho pouZivanie. Obchodna znacka sa
odpisuje pocas odhadnutej doby Zivotnosti, ktord je 10 rokov. Odpisy majetku st uctované do vysledku,
precenenie majetku sa (Ctuje ako sucast’ ostatného komplexného vysledku.

Skupina od roku 2013 nema pridelené emisné kvoty.

9. FINANCNY LEASING — SKUPINA AKO NAJOMCA

Leasing sa klasifikuje ako finanény leasing vZdy, ked sa podla podmienok kontraktu transferuju vietky
podstatné rizikd a vyhody vlastnictva na najomcu (IAS 17, ¢l.4 acl.8). VSetky ostatné leasingy sa
klasifikuju ako operativny leasing. Majetok a zavazok ziskany na zaklade financného leasingu sa zalctuje
v nizSej z realnej hodnoty zo dfia obstarania a suc¢asnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok (IAS
17, €1.20). Financné néklady, ktoré predstavujd rozdiel medzi celkovou povinnost'ou z finanéného leasingu
a redlnou hodnotou obstaraného majetku, sa zatctuji vo vykaze sthrnnych ziskov a strat pocas obdobia
leasingu s pouzitim efektivnej Grokovej sadzby.

10. NAKLADY NA PRIJATE UVERY A POZICKY
Naklady na prijaté Gvery a poZicky sa UCtuji na Gcty vykazu suhrnného zisku a strat v obdobi, v ktorom

vzniknd. Naklady na prijaté Gvery a pdézicky priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
majetku sa kapitalizuju ako stcast’ obstaravacich nakladov tohto majetku.
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11. NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ

Vydavky na vyskumnu Cinnost, ktoré sa uskutoCriuju za Gcelom ziskania novych technickych poznatkov, sa
Ctuji do nakladov vo vykaze sihrnného zisku a strat hned’, ako vzniknd. V pripade, Ze sa nové technické
rieSenie tyka uzatvorenej zmluvy, vydavky sa aktivuju do zakazky.

12. POKLES HODNOTY MAJETKU

Zostatkové hodnoty pozemkov, budov, strojov a nehmotného majetku sa ku dnu zostavenia zavierky

testuji na znizenie hodnoty v zmysle IAS 36. Ak takato indikacia existuje alebo sa v Standarde vyslovne

poZaduje prevedenie testu na zniZenie hodnoty majetku (pri majetku bez urfenej doby Zivotnosti),

odhadne sa spatne ziskatelnd hodnota majetku. Ak je tato hodnota niZSia ako zostatkova hodnota

majetku, zaGctuje sa strata z poklesu hodnoty do vykazu ziskov a strat.

Faktory, ktoré st povaZované za doleZité pri posudzovani zniZzenia hodnoty majetku su:

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostatoéné prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi
prevadzkovymi vysledkami,

e vyznamné zmeny v spdsobe pouZitia majetku Skupiny alebo celkovej zmeny stratégie Skupiny,

e zastaralost’ produktov.

Ak Skupina zisti, Ze na zaklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov zniZzenia hodnoty majetku

prevySuje UCtovna hodnota majetku jeho navratnu hodnotu, uréi zniZenie hodnoty majetku na zaklade

odhadov projektovanych cistych diskontovanych periaznych tokov, ktoré sa oc¢akavaji z daného majetku,

vratane jeho pripadného predaja.

Strata zo zniZenia hodnoty majetku iného ako goodwill sa rozpusti, ak déjde k zmenédm v odhadoch, ktoré

sa pouZili na urlenie navratnej sumy. Strata sa rozpusti len v takom rozsahu, aby zostatkova hodnota

nebola vysSia ako zostatkova hodnota (minus opravky) za situacie, ak by nebol Ziaden pokles hodnoty

(IAS 36, cl. 114).

13.ZASOBY

Zasoby su majetkom Skupiny drzanym na predaj v beznom podnikani, v procese vyroby pre takyto predaj
alebo vo forme materidlu alebo dodavok na spotrebu vo vyrobnom procese alebo pri poskytovani sluzieb
(IAS 2, ¢.6). Nakupované zasoby sa ocefuju obstardvacou cenou, ktord zahrfiuje cenu obstarania a
naklady suvisiace s obstaranim (clo, dovozn( prirazku, prepravu, poistné, provizie, skonto a pod.) alebo
Cistou realizacnou hodnotou, ak je nizSia. Cista realizacnd hodnota je odhadovana predajnd cena pri
beZnom obchodnom styku znizena o odhadované naklady spojené s uskutocnenim predaja a odhadované
odbytové naklady. Uroky z cudzich zdrojov nie st suCastou obstaravacej ceny. Naklady slvisiace
s obstaranim zasob sa pri prijme na sklad rozpocitavaju cenou obstarania na technick( jednotku
obstaranej zasoby. Pri vyskladneni zasob sa pouZiva metdda vazeného aritmetického priemeru v stlade
s IAS 2 ¢l. 25.

Pokial' sa obstardvacia cena zdsob zniZi alebo si zasoby poskodené, dalej nepouZitelné vo vyrobnom
procese, pripadne zastarané, tvori sa opravna polozka v zmysle IAS 2 ¢.28.

14.ZAKAZKOVA VYROBA

Skupina Gctuje o zakazkovej vyrobe v zmysle IAS 11. Podla ¢l.3 Standardu ,zdkazkovd vyroba je zmluva,
osobitne dohodnuta na zhotovenie aktiva alebo kombindcie hmotnych aktiv, ktoré spolu tzko suvisia alebo
suU navzdjom zavislé, vzhladom na dizajn, technologiu, funkciu alebo Ucel konecného pouzitia" Skupina
vykazuje naklady a vynosy podla stupfia dokoncenia zakazky.

Stupent dokonCenia sa zistuje ako pomer vynaloZenych nakladov na prace vykonané k datumu
k odhadnutym celkovym nakladom na zmluvu. Vykdzané zmluvné trzby zahffiaji povodnd sumu trzieb
dohodnutych v zmluve so zékaznikom ako aj dodatocné odchylky a néroky v zmluvnych pracach.
Vykazané naklady na zakazku zahrfaji priame naklady na zakazku, ako aj cast’ nepriamych nakladov
(napr. vyrobna rézia). Naklady sa vykazuji v obdobi, v ktorom boli skutone vynaloZené. V pripade, Ze
Skupina nevie odhadnlt’ percento dokonéenia, trzby sa vykdZzu len v rozsahu vynaloZenych nakladov, pri
ktorych je pravdepodobné, Ze bud(l zaplatené zakaznikom.
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Zmluvné vynosy Skupina vykazuje k zavierkovému diiu podla stupria dokoncenia zakazky. Ak je
pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady prevysia celkové zmluvné trzby, oCakavana strata sa vykaze
v beZnom (¢tovnom obdobi ako naklad.

Pohl'adavky a zdvazky zo zékazkovej vyroby si urené vzorcom vynaloZené naklady plus vykazané zisky
minus suma vykazanych strat a postupnej fakturacie. Tento vzorec sa aplikuje individudine na kazdd
zakazku. Kladny vysledok z vypoltu je vykdzany vo vykaze o financnej situacii ako pohladavka zo
zakazkovej vyroby, zaporny vysledok vypoctu je vykdzany ako zavazok zo zakazkovej vyroby.

15. FINANCNE NASTROJE NEDERIVATOVE

Finanéné nederivitové nastroje predstavuju investicie do majetkovych cennych papierov, obchodné
a ostatné pohladavky, pefainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pozicky a Uvery, obchodné a ostatné
zavazky.

Obchodné a ostatné pohladdvky si vykazané podla zostatkovej doby splatnosti ako kratkodobé
(zostatkova doba splatnosti od zavierkového diia je kratSia alebo rovna 365 dni) a dlhodobé (zostatkova
doba splatnosti od zavierkového dna je dlhSia ako 365 dni). Pohladavky sG pri ich vzniku ocenené
v realnej hodnote, nasledne sa oceriuji amortizovanymi nakladmi pouZitim metddy efektivnej Grokovej
miery, znizenymi o straty zo zniZenia hodnoty.

Dlhodobé pohladavky sa ku diu zostavenia UCtovnej zavierky diskontuju na stcasnd hodnotu. Diskontny
faktor sa odhaduje vo vézbe na Urokovl sadzbu Gverov, za ktoré by si Spolocnost’ vedela pozicat’ penazné
prostriedky.

Opravné poloZky vytvara Skupina na pohladavky, pri ktorych je riziko, Ze dlznik ciastoéne alebo Uplne
nezaplati. Opravné polozky sa tvoria najmd po inventarizacii ku dnu UGctovnej zavierky, po zisteni
skutocnosti, ktoré smerujl k tomu, Ze pohl'adavky nebudi uspokojené a na zaklade rozhodnutia Komisie
pre monitoring a vymahanie pohladavok. Komisia pri vyhodnocovani berie do Uvahy faktory ako je
splatnost’ pohl'adavok, bonita diznika, doterajSie platby od zakaznika.

Pohladavky sa ku dnu uskutoCnenia Uctovného pripadu prepoditavaji kurzom platnym den pred diiom
dodania a ku dnu Gctovnej zavierky boli prepocitané kurzom Eurdpskej centrélnej banky platnym ku driu
zostavenia uctovnej zavierky tj. 31.12.2013.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty sa skladajl z hotovosti a zostatkov na Gctoch v bankach a st
ocenené v nominalnej hodnote. Bankové kontokorentné (cty st vykazané v zavazkoch.

Ako zavdzky vykazuje Skupina obchodné zavazky, zavazky z leasingov a ostatné zavdzky vratane
bankovych Uverov a inych péziCiek. Ako zavazok je vykazana aj suma nevyfakturovanych dodavok, pri
ktorych je znama vyska zavazku ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky, zavazky voci zamestnancom za
nevyplatené mzdy ainé zavdzky vodi zamestnancom. Zavazky sa prvotne ocenuju v realnej hodnote,
nasledne sa ocefujli amortizovanymi nakladmi pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery, znizenymi
o straty zo zniZenia hodnoty.

16. FINANCNE NASTROJE DERIVATOVE

Skupina je vystavena menovému riziku, ktoré vyplyva zo Struktlry jej pohladavok a zavézkov. SES je
Skupina s vyraznym podielom exportu svojich vyrobkov hlavne na trhy v Juznej Amerike, Turecku a v
Ceskej republike. Existencia ¢asového nestladu medzi fakturaciou a inkasom trzieb a volatilita spotového
kurzu na dennej baze zndsobujui menové riziko.

Za Ucelom znizenia menového rizika Skupina primarne uzatvara zmluvy v eurdch. Na existujlice menové
riziko sa uzatvaraju transakcie ako menové forwardy a opcie, ktoré st vykazané ako financny majetok
a zavazky spolocnosti.

Financné derivaty (menové forwardy, swapy a opcie) sa prvotne aj ku diu zostavenia UCtovnej zavierky
ocefiuju na redlnu hodnotu v zmysle IAS 39 ¢l.43. Zmeny v redlnej hodnote finanénych derivatov sa
Gctuju priamo do vysledku (financné naklady alebo finan¢né vynosy). Spolocnost’ nelctuje o zabezpeceni
penaznych tokov podla IAS 39.86(b). Redlna hodnota derivatov bola stanovena na zaklade modelu so
vstupnymi Gdajmi, ktoré sa daju overit’ na trhu (IFRS 7, ¢l. 27A ods. b).
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17. RIZIKA SUVISIACE S CINNOSTOU SKUPINY
Aktivity Skupiny v rdmci jej obvyklej éinnosti vystavujli skupinu tymto rizikdm:

- Gverové riziko,
- riziko likvidity,
- trhové riziko, ktoré zahrfia Grokové riziko, menové riziko a ostatné rizika zo zmien trhovych cien.

Riadenie rizika v Skupine sa uskutoCfiuje na Urovni materskej spolo¢nosti. Dcérske spolocnosti maju
povinnost mesacne posielat’ reporting na matersk( spolocnost, ktory obsahuje vykazy a zakladné
ukazovatele o vyvoji hospodarenia spolo¢nosti. V roku 2013 materska aj dcérske spolocnosti (okrem SES
Chile Ltda. a SES Bohemia Engineering) vykazali straty, ¢o ma negativny vplyv aj na vlastné imanie
skupiny.

Uverové riziko

Skupina predava svoje vyrobky odberatelom na zaklade podpisanych zmlav, ktoré obsahuji podmienky
pre fakturaciu a platby. Uverové riziko je generované tym, 7e Skupina neinkasuje hradu od zakaznika
okamzite oproti dodavke. Uverové riziko je riadené najméa nasledovnymi procesmi:

- stretnutia na vyhodnotenie rizika (risk review meeting) - pri schvalovani novej zmluvy sa posudia
vSetky rizika, ktoré by mohli vyplynit' pre Skupinu. Obsah, forma a Ucastnici stretnutia sa riadia
internymi predpismi,

- zmluvna dokumentacia,

- nastavenie pozitivneho cash flow pocas celej doby trvania projektu,

- ziskanie akontacie resp. prijatej zalohy od zakaznika,

- kontrola kvality pohl'adavok — pohl'adavky su v pravidelnych intervaloch prehodnocované na poradach
vedenia a na Komisii pre monitoring pohl'adavok.

Analyza pohl'adavok za zadrzné so znehodnotenim k 31.12.2013

Nominalna hodnota Opravna polozka ~ Uétovna hodnota

'V lehote splatnosti 7 851 1 d44 6 407
Ztoho: i

Brazilia 618 0 618
Nemecko 811 0 81l
Cesko 3870 695 3175
Turecko 971 454 517
Ostatné 1 581 295 1286
Po lehote splatnosti 7 525 7 434 91
- do 30 dni 30 0 30
- do 90 dni 61 0 61
- do 180 dni 0 0 _ 0
-do365dni - R - i 757 0
- nad 365 dni 6 677 6677 o]

Spolu 15 376 8 878 6 498
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Analyza pohladavok za zadrzné so znehodnotenim k 31.12.2012

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 11 473
Z toho:

Brazilia 5 554
Nemecko 1053
Cesko 1361
Srbsko 1024
Ostatné 2481
Po lehote splatnosti 6 885
-do30dni o 107
- do 90 dni 40
- do 180 dni 0
- do 365 dni 0
- nad 365 dni 6 738
Spolu 18 358

Opravna polozka
986

595

391
6847
69

40

0

0
6738
7 833

Analyza kratkodobych obchodnych pohl'adéavok so znehodnotenim k 31.12.2013

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 6694
~Z toho:
Ceska republika 3819
Slovensko 995
Turecko 676
Ostatné 1204
Po lehote splatnosti 14 484
- do 30 dni 4 005
- do 90 dni 4 165
- do 180 dni 19
- do 365 dni 1461
- nad 365 dni 4 834
Spolu 21178

Opravna polozka

o000 io

4 006
0

0

0

268
3738
4 006

Analyza kratkodobych obchodnych pohladavok so znehodnotenim k 31.12.2012

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 11 397
Z toho:
Brazilia 2 050
Ceska republika 2 595
Slovensko 2 134
Turecko 2834
Ostatné 1784
Po lehote splatnosti 6 973
- do 30 dni 1 557
- do 90 dni 957
- do 180 dni 436
- do 365 dni 361
- nad 365 dni 3662
Spolu 18 370
12/28

Opravna polozka
326

301

Uétovna hodnota
10 487

4 959
1053
1361
1024
2 090
38
38

~ Utovna hodnota

6 694

3819
995
676

1204

10 478
4 005
4 165

19
1193
1096
17 172

Uétovna hodnota
11 D71

1 749
2 595
2134
2 834
1759
3 564
1557
957
436
361
253
14 635
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Analyza ostatnych pohl'adavok so znehodnotenim k 31.12.2013

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 5962
Z toho:

Turecko 3259
Ostatné 2 703
Po lehote splatnosti 2078
- do 30 dni 23
- do 90 dni 12
- do 180 dni 23
- do 365 dni 48
- nad 365 dni 1972
Spolu 8 040

Opravna polozka

Uctovna hodnota

0 5962
0 3 259
0 2703
1528 550
0 23
0 12
0 23
0 48
1528 444
1528 6 512

Analyza ostatnych pohl'adavok so znehodnotenim k 31.12.2012

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 4 884
Z toho:
Turecko 2099
Ostatné 2785
Po lehote splatnosti 3 791
- do 30 dni 32
- do 90 dni 24
- do 180 dni 95
- do 365 dni 442
- nad 365 dni 3198
Spolu 8 675
Riziko likvidity

Opravna polozka

Utovna hodnota

0 4 884
0 2 099
0 2 785
1876 1915
0 32
0 24
0 95
0 442
1876 1322
1876 6 799

Cielom Spolocnosti je dosiahnutie optimalneho cash flow a mat’ dostatocné pefiazné prostriedky na
financovanie chodu vyroby s vyuZitim primeraného poctu Gverovych liniek. Spolo¢nost’ v sulade
s internymi smernicami planuje cash flow podniku, ktory priebeZzne vyhodnocuje vo vztahu so
skuto€nost'ou. Obdobia, kedy firma neziskava zdroje na pokrytie svojich zavazkov z inkasa pohl'adavok od
svojich dlznikov, sa potreba finanénych prostriedkov optimalizuje vyuZitim Gverov od bank a z inych
financnych zdrojov. Riadenie rizika likvidity sa vykonava prostrednictvom planu cash flow na tyZzdennej,
mesacnej a polrocnej baze, pravidelnych porad vedenia a operativnych platobnych komisii. Plan cash flow
je pravidelnym bodom programu na rokovaniach predstavenstva SES a.s.

Analyza rizika likvidity k 31.12.2013:
Nazov polozky

Spolu Do 1 mesiaca
Prijaté dvery 76 233 0
Slovensko 7 342 0
Cesko 68 891 0
Kratkodobé zavazky 49 653 23 875
Slovensko 10 684 7 644
Cesko 5 607 4 671
Turecko 1107 1107
Brazilia 911 911
Nemecko 633 633
Ostatné 9 320 8 909
Prijaté preddavky 21 391 0
Dlhodobé zavazky
z obchodného styku 5693 0
Ostatné zavazky 3223 2117
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Splatnost’ _
Od1do3 Od 3do 12 Od1do5
mesiacov mesiacov rokov
0 5950 70 283
0 5950 1392
0 0 68 891
3 605 22173 0
2 258 782 0
936 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
411 0 0
0 21 391 0
0 0 5693
0 1106 0
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Analyza rizika likvidity k 31.12.2012:
Nazov polozky

Spolu
Prijaté dvery 81 254
Slovensko 7 347
Cesko 62 740
Holandsko 11 167
Kratkodobé zavézky 73 801
Cesko 3 667
Nemecko 4922
Slovensko 9670
Taliansko 2 379
Brazilia 1595
Cile 3998
_Turecko 2112
Ostatné 5020
Prijaté preddavky 40 438
Dlhodobé zavézky
z obchodného styku 5182
Ostatné zavazky 5108
Zavézky z leasingov 8
Zavazky z derivatov 40

Do 1 mesiaca

OO0 oo

33 784
3 667
4922
9 264
2379
1595
3998
212
2 245
3602

5 108

Analyza likvidity pohl'adavok k 31.12.2013

Nazov polozky

Spolu
Dihodobé pohladavky 2 166
Pohl'adavky za zadriné 6 498
Pohl'adavky z obchodného
styku 17 172
Ostatné pohladavky 6512
Pohl'adavky z derivatov 0

Na
poziadanie
0
0

0
0
0

Analyza likvidity pohladavok k 31.12.2012

Nazov polozky

Spolu

Dlhodobé pohl'adavky 2 844
Pohl'adavky za zadrzné 10 525
Pohl'adavky z obchodného

styku 14 635
Ostatné pohl'adavky 6 799
Pohl'adavky z derivatov 480

Trhové riziko

a) Urokové riziko

Na
poziadanie
0
0

0
0
0

L S——

Splatnost’
Od1do3 Od 3 do 12
mesiacov mesiacov
0 58 575
0 4 835
0 53 740
0 0
3181 36 836
0 0
0 0
406 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2 775 0
0 36 836
0 0
0 0
0 8
0 40
Splatnost’
Do1 Od1do3 0Od3doi2
mesiaca Mesiacov Mesiacov
0 0 0
0 0 0
11469 3514 2189
5031 12 1469
0 0 0
Splatnost’
Do 1 Odi1do3 0Od3doi2
mesiaca Mesiacov Mesiacov
0 0 0
0 0 0
11 071 2514 1 050
4884 56
e — oy

Od1do5
rokov
22679
2512
9 000
11 167
0

O 00000000

5182

Od1do5
rokov

2 166

6 498

0
0
0

Od1do5
rokov

2 844

10 525

Skupina Celi Urokovému riziku najmé z pohybu EURIBOR sadzby, ktora je zakladom pre celkovu urokovu
sadzbu na prijatych kontokorentnych tGveroch. PRIBOR a USD LIBOR boli aplikované do zmliv s dcérskymi

spolo¢nostami.

Pri vypocte citlivosti na Grokové riziko je zakladom pre vypocet stav prijatych a poskytnutych tverov, ktoré
mala Skupina ku stuvahovému dnu, Urok je ratany per annum.
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Analyza citlivosti na Grokové riziko v tis. EUR

K 31:12.2013 K 31.12.2012
ZvySenie/znizenie Dopad na HV pred ZvySenie/zniZenie Dopad na HV pred
~ urokovej miery o0 % zdanenim v EUR ~ Urokovej miery 0 %  zdanenim v EUR
EURIBOR +0,4% 19 +0,4% 159
EURIBOR -0,4% (19) -0,4% (159)

b) Menoveé riziko

Skupina je vystavend menovému riziku pretoZe vyznamna Cast’ obchodov je uzatvorend v eskych
korunach.

Skupina sa snaZi Cast’ svojho rizika zabezpecovat’ prirodzenym ekonomickym hedZingom tak, Ze zmluvy
s dodavatel'mi st uzatvarané v tej mene ako je mena odberatel'ského kontraktu.

Pri analyze menového rizika je vykdzany dopad na hospodarsky vysledok z pohladavok a zdvazkov
v cudzej mene a otvorenej pozicie z menovych derivatov.

Analyza citlivosti na menové riziko CZK v tis. EUR

K31L,13.2013 K 31.12.2012 -
Zvysenie/znizenie Dopad na HV pred ZvySenie/znizenie Dopad na HV pred
kurzu v % zdanenim kurzu v % zdanenim
CZK +20% 317 +20% (1793)
CZK +5% 91 +5% (546)
CZK -5% (100) -5% 502
CZK _ -20% (476) -20% 1793
Analyza citlivosti na menoveé riziko USD v tis. EUR
K 31.12.2013 K 31.12.2012
ZvySenie/zniZenie Dopad na HV  Zvysenie/zniZenie Dopad na HV
e kurzu v % pred zdanenim  kurzuv % pred zdanenim
usD +20% 807 +20% (244)
usD +5% 231 +5% (235)
usb -5% (255) -5% 235
usb -20% (1210) -20% 244
Pohladavky podla mien v tis. EUR
K 31.12.2013 K 31.12.2012
Hodnota v cudzej Hodnota v EUR Hodnota v cudzej Hodnota v EUR
mene k 31.12.2013 mene k 31.12,2012
CZK 344 851 12 574 27 068 1077
usb 13 063 9 478 28 791 21 820
Zavazky podla mien v tis. EUR
K 31.12.2013 K31.12.2012
Hodnota v cudzej Hodnota v EUR Hodnota v cudzej Hodnota v EUR
mene k 31.12.2013 mene k 31.12.2012
CZK 292 569 10 658 235994 . 9431
Usb . 6386 . 2022 613 4904

¢) Cenoveé riziko
Skupina riadi aj cenové riziko vkladanim eskalacnych klauzul do kontraktov — pokial’ je odberatel’ pristupny

na takuto formu zvySenia ceny. Zakladom na riadene tohto rizika je cenotvorba v kontraktacnej faze a
manazment dodavatel'ov (ceny v predbeznych vs v zavéznych objednavkach).
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Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom riadenia kapitélu je dosiahnutie vyrovnaného vyvoja finanénych ukazovatelov firmy
a zaroven optimalneho cash flow tak, aby SpoloCnost’ prinasala navratnost’ kapitalu viastnikovi a mohla
platit’ zavdzky v Case, ked su splatné. Celkova stratégia SpoloCnosti sa oproti roku 2012 nezmenila.
Spolocnost’ sleduje vyvoj ukazovatelov ako su vykony, hospodérsky vysledok, pridand hodnota
v porovnani s jednoro¢nym planom. Vsetky vyrazné zmeny su analyzované.

Skupina vykazala k 31.12.2013 zaporné vlastné imanie v hodnote 41 624 tis. EUR, k 31.12.2012
v hodnote 22 821 tis. EUR Vzhl'adom na tieto skutonosti tykajuce sa financnej situdcie spolocnosti,
vedenie spolocnosti realizuje a pokracuje v krokoch stanovenych v pléne revitalizacie zameranych na
stabilizaciu financnej situacie a zlepsenie konkurencieschopnosti.

_Rozdelenie financnych ndstrojov podia IAS 39 k datumu zostavenia zavierky

. B K'31.12.2013 K 31.12.2012
Aktiva drzané na obchodovanie 1 S 0
Investicie drZané do splatnosti 0 0
Poskytnuté Gvery a pohl'adavky | 42 642 42 493
Ztoho: S O
~ Dlhodobé pohl'adavky 2 166 2 844
_Pohladavky za zadrZné | J. 6498 10525
Kratkodobe pohfadavky , | 17 172 14635
Ostatne pohfadavky 6512 679
. Peniaze e 10 294 7210
- Finan¢né aktiva ocenené realnou hodnotou cez vysledovku 0 480
Prijaté dvery a zavazky - 7 . (134802) (165 393)
Ztoho: , , o Nl L
Prijaté avery (76 233) _(81254)
__Dlhodobé zavéazky (5693) (5182)
Kratkodobé zavazky = (49 653) (73 801)
Ostatné zavazky oo (223 (5108)
Zavazky z leasingov 0] (8).
_Financné pasiva ocenené realnou hodnotou cez vysledovku 0 (40)

18. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Spolo¢nost’ SES a.s. ma dlhodoby program definovanych poZitkov pozostavajlcich z jednorazového
prispevku pri odchode do déchodku, jednorazového prispevku pre pozostalych pri Umrti zamestnanca
nasledkom pracovného Urazu a vernostného prispevku za odpracované roky. SES a.s. zaroven vyplaca
svojim zamestnancom odmeny pri Zivotnych jubileach.

Naklady na zamestnanecké pozitky predstavuju sumu budtcich poZitkov, ktorych Cast’ si zamestnanci uz
zaslUzili (zarobili) svojou sucasnou a minulou pracou. Zavazok sa vypocital metddou planovaného ro¢ného
zhodnotenia poZitkov. Pri vypocte boli zanedbané odchody do pred¢asného déchodku.

Pouzitd metdda vypoctu rezervy zohladnila vSeobecné demografické predpoklady, fluktudciu a finanéné
predpoklady (diskontna sadzba, rast miezd).

Podla metddy projektovanych kreditov sa naklady na poskytovanie déchodkov Gctuju do nékladov alebo
vynosov bezného obdobia tak, aby sa pravidelne opakujice naklady rozloZili na dobu trvania pracovného
pomeru, resp. na dobu do spinenia podmienok na vyplatu prispevku alebo odmeny (odpracované roky, Zivotné
jubilea). Zavdzky z poskytovania poZitkov si ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych budicich
pefaznych vydavkov diskontovanych sadzbou vo vySke Urokového vynosu vysokokvalitnych korporatnych
dihopisov v eurach. Doba splatnosti tychto dlhopisov sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku.
Pri nakladoch na zamestnanecké pdZitky je vplyv dcérskych spolocnosti zanedbatelny.

19. STATNY PROGRAM SOCIALNEHO A DOCHODKOVEHO POISTENIA
Na zéklade z&konov platnych v Slovenskej republike a v Ceskej republike spolo¢nosti odvéadzaji prispevky

na zakonné zdravotné, nemocenské a dochodkové zabezpecenie a prispevok do fondu zamestnanosti
z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pre dany rok. Naklady na socidlne poistenie sa Uctuji do
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vykazu sthrnného zisku a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Skupina nema zavazok
odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zakonom stanoveny ramec, percento
odvodov je stanovené platnym zakonom o socidlnom a zdravotnom poisteni.

20. REZERVY

Rezerva je zavazok s neurcitym casovym vymedzenim alebo vySkou a vykazuje sa vtedy, ak existuje
sGcasna povinnost’ ako vysledok minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie udalosti je
potrebny Ubytok aktiv alebo ndrast zavazkov Spolocnosti a je mozné spolahlivo odhadnit’ sumu
povinnosti. Ak je vplyv Casovej hodnoty vyznamny, rezervy sa diskontuju. Diskont sa vykazuje ako
financny naklad (drok).

21.ZISK NA AKCIU

Zakladny ukazovatel zisk na akciu sa pocita vydelenim zisku alebo straty priraditelnej akciondrom
SpoloCnosti na zaklade vazeného priemeru adoby vlastnenia akcie v danom obdobi. Spolo¢nost’
nezverejiiuje zriedeny zisk na akciu, nakolko nevlastni konvertibilné cenné papiere ani zamestnanecké
opcie na nakup akcii.

Skupina dosiahla za uctovné obdobie 2013 stratu (17 796) tis. EUR pripadajlicu na vlastnikov materskej
spolocnosti. EUR. Strata pripadajica na akciu materskej spolo¢nosti v hodnote 6,638784 EUR je (5,37)
Eur, na akciu v hodnote 8,00 Eur je to (6,47) Eur.

22. MAJETOK NA PREDAJ

Majetok na predaj (aktiva drzané na predaj) je vo vykaze o financnej situacii vykézany v Gctovnej
zostatkovej hodnote, nakolko Standard IFRS 5 vyZaduje vykazanie v nizSej z Gctovnej zostatkovej ceny
a oCakavanej kipnej ceny po odpoditani nakladov na predaj. Pri uvedenom majetku bolo zastavené
lctovanie odpisov. Majetok je kaZdorocne testovany na zniZenie hodnoty. V pripade zniZzenia hodnoty
majetku by bola strata zo zniZzenia Gc¢tovana hned’ do vysledku prislusného Uctovného obdobia.

C. POZNAMKY K UCTOVNYM VYKAZOM V TIS. EUR

1. TRZBY
Rok 2013 Rok 2012
Trzby zo zakazkovej vyroby 100 521 115 155
Trzby z predaja sluZieb 392 689
Ostatné trzby 1315 16 629
Spolu 102 228 132473
2. VYNOSY PODLA TYPOV KOTLOV
Rok 2013 Rok 2012
Bloky pre tepelnti energetiku 4918 22023
Kotly na spal'ovanie biomasy 1881 5929
Fluidné kotly 52 674 1719
Kusové dodavky 3997 21 303
Klasické kotly 8 836 21 206
Kotly na odpadove teplo 4 707 20 643
Montazne akcie 18 522 12 719
Ostatné 6 693 26 931
Spolu 102 228 132473
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3. GEOGRAFICKE INFORMACIE

Vynosy
Brazilia
Turecko
Ceska republika
Nemecko
Cile
Taliansko
Kuba
Slovensko
Srbsko
Ostatné
Spolu

Rok 2013
3922
46 148
24 862
9475
3 553
425
1501
7 029
86
5227
102 228

Rok 2012
13 520
1111
39 152
1756
1174
0
0
28 911
13 529
33320
132473

Pri geografickom cleneni sa ako vychodisko pokladd umiestnenie stavby (kotla), nie sidlo zakaznika.

4. INFORMACIE O HLAVNYCH ZAKAZNIKOCH

Nazov zakaznika

Zakaznik 1
Zakaznik 2
Zakaznik 3
Zakaznik 4
Zakaznik 5
Ostatné
Spolu

Nazov zakaznika

Zakaznik 1
Zakaznik 2
Zakaznik 3
Zakaznik 4
Zakaznik 5
Ostatné
Spolu

5. SPOTREBA SLUZIEB

Opravy a udrziavanie
Cestovné naklady
Sluzby na zékazky
Ostatné sluzby
Spolu

6. FINANCNE VYNOSY

Ostatné financné vynosy
Vynosy z vnorenych derivatov
Kurzové zisky

Vynosy z urokov

Spolu

Hodnota vynosov v roku 2013

46 211
13 264
10 118

7 060
4718

20 857
102 228

Hodnota vynosov v roku 2012

22 963
22 144
13 956

9 609

7 516

56 285
132473

Rok 2013
582
99

1.8

5954
56 612

Rok 2013
185

2118

21
2324
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Podiel na celkovych vynosoch v
% za rok 2013

45

13

10

7

5

20

100

Podiel na celkovych vynosoch v
% za rok 2012

7

17

11

7

6

42

100

Rok 2012
1086

7 019
46 492

Rok 2012 |
82
724
2 339
51
3 196

38387
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7. FINANCNE NAKLADY

Ostatné financné naklady
Naklady na vnorené derivaty
Kurzové straty

Uroky
Spolu

Rok 2013
(288)
(480)
(4 457)
(343)

(5568)

Rok 2012

(358)

(1 186)
(2 524)
(0)*

(4 068)

*V roku 2012 boli nakladové Uroky vo vySke 2 252 tis. EUR zahrnuté v ostatnych prevéadzkovych

nakladoch.

Najvyznamnejsi vplyv na kurzové rozdiely mal kurz dolara a Ceskej koruny, ktorych hodnoty boli

31.12.2013 EUR/USD 1,3791 a EUR/CZK 27,427.

8. OSOBNE NAKLADY

Hrubé mzdy zamestnancov

Odvody do fondov

Z toho: ddéchodkové poistenie
prispevok na DDS

Spolu

9. NAKLADY NA AUDIT

Overenie G¢tovnej zavierky
Uist'ovacie auditorské sluzby
Ostatné auditorské sluzby

10. NEHMOTNY MAJETOK

 OBSTARAVACIE NAKLADY
K 31. decembru 2011
Prirastky
Ubytky
K 31. decembru 2012
Prirastky
Ubyty
K 31. decembru 2013
OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 31. decembru 2011
Odpis za rok
ZruSené pri vyradeni
K 31. decembru 2012
Odpis za rok
ZruSené pri vyradeni
K 31. decembru 2013
ZOS_TATKOVA HODNOTA
K 31.decembru 2012
K 31.decembru 2013

Rok 2013
(13 770)
(6 267)
(2 364)
(239)
(20 037)
Rok 2013
(53)
(0)
(2)
Software Ostatny
1339
0
(117)
1222
21
(106)
1137
(1181)
(73)
116
(1138)
(45)
98
(1 085)
84
52
19/28
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93
17
(64)
46

(38)

(5)
11
(32)
(1)

B

61
21

Rok 2012

(23 372)
(9 289)
(2 041)

(389)
(32 661)

Rok 2012

(64)
(11)
0

Celkom

1432
0
(117)
1315
38
(170)
1183

(1219)

(78)
127

(1 170)
(46)
106

(1 110)

145
73
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11. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

' Stroje,
Pozemky, budovy zariadenia Celkom
a stavby 3

: : a ostatne
OBSTARAVACIE NAKLADY
K 31. decembru 2011 38 915 47 335 86 250
Precenenie k 31.12.2011 8 372 10 314 - 18686
Majetok drzany na predaj k 31.12.2011 0 (2 863) (2 863)
Prirastky 6 482 488
Ubytky (12) (1182) (1194)
Majetok drzany na predaj (486) (1.758) (2 244)
K 31. decembru 2012 44 145 54 979 99 124
Oprava pociatocného stavu (448) (644) (1092)
K'1. januaru 2013 43 697 54 335 98 032
I?ri'rastky 339 1028 1367
Ubytky (2 191) (5 328) (7 519)
Majetok na predaj preklasifikovany spat’ 331 0 331
K'31. decembru 2013 42 176 50 035 92 211
OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 31. decembru 2011 (25 880) (38 945) (64 825)
Odpisy (982) (5 861) (6 843)
ZruSené pri vyradeni 12 1457 1469
K 31. decembru 2012 (26 850) (43 349) (70 199)
Odpisy (903) (3 609) (4 512)
Zrusené pri vyradeni 1361 5059 6 420
K 31. decembru 2013 (26 392) (41 899) (68 291)
ZOSTATKOVA HODNOTA NETTO
K 31. decembru 2011 21407 15841 37248
K 31. decembru 2012 17 295 11 630 28 925
K 1. januaru 2013 po oprave 16 847 10 986 27 833
K 31. decembru 2013 15 784 8136 23 920
Hodnota bez precenenia 9 574 4 280 13 854

12. MAJETOK PRENAJATY FORMOU LEASINGU
Leasing Nazov Prenajimatel Doba trvania
Unicredit Leasing
LZ1000302 Tlaé. Stroj OCE TDS600 Slovakia a.s. 11/2009 - 11/2013
13. POISTENIE MAJETKU
Cislo poistnej

Poist'oviia zmluvy Poistny limit Platnost’ zmluvy

Allianz— Slovenska poist'ovina PZ411004076 346 123 1.1.2008 - neurtito

Dlhodoby majetok je umiestneny v Slovenskej republike a v (‘feskej republike.
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14. ODLOZENA DAN

Popis zakladne k odloZenej dani K°31.12.7013 K 31.12.2012

Opravna polozka k zasobam 222 218
Opravna polozka k tovaru 21 21
Opravna polozka k pohl'adavkam 436 258
Zavazok voci zamestnancom zo zamestnaneckych p6Zitkov 549 635
Ocakdvana strata z nevyhodnych zmluv 48 359
Z rozdielu G¢tovnych a danovych zostatkovych cien majetku (800) (1538)
Z derivatov 0 (101)
Zavazok z garancii 88 138
'Z rezerv ostatnych 1412 B 0
OdloZena dafova pohl'adavka z umorovania strat 1016 11 694
Precenenie majetku (3 209) (1 505)
Celkom (217) 10179

OdloZena dan vznika z docasnych rozdielov medzi uctovnou a danovou hodnotou majetku, pohladavok,
a zavazkov. Pripocitatelny rozdiel je taky rozdiel, ktory bude viest' k pripoCitatelnym sumam pri urCovani
zdanitel'ného zisku v budicich obdobiach, ked Gcétovnad hodnota aktiva alebo zavazku bude uhradena
alebo vysporiadana. Odpocitatelné danové rozdiely st také docasné rozdiely, ktoré budd v budlcnosti
viest’ k sumam, ktoré s odpocitatel'né pri urcovani zdanitel'ného zisku v budlicich obdobiach, ked' Gictovna
hodnota aktiva alebo zavéazku bude uhradena alebo vysporiadana.

Vyznamnou polozkou v roku 2012 bolo vykazanie odloZenej dafiovej pohladavky z neumorenych strat
minulych rokov, nakolko Spoloc¢nost' predpokladala v nasledujlcich obdobiach moZnost’ umorit’ tieto
straty. Pre rok 2013 do odloZenej dafovej pohladavky bol zapocitany vplyv z moZného umorovania
danovych strat z predchadzajlcich obdobi vo vyske 4 621 tis. EUR. Dcérska spolocnost’ v Cile ma moznost/
umorovat’ danov( stratu vo vyske 13 033 tis. EUR, z Coho odloZena dan predstavuje 2 604 tis. EUR.
Dcérska spolocnost’ ale o tejto odlozenej dani v roku 2013 nelctovala.

Prehl'ad neumorenych strét v tis. EUR

Hodnota straty  do zdariovacieho obdobia

Dariova strata 2009 3169 2014

Dariova strata 2010 1797 2014 -2017
Darova strata 2011 40 654 2014 -2017
Darova strata 2012 6174 2014 -2017

V slivislosti so znizenim sadzby dane z prijmu pravnickych osdb v SR z 23% na 22% od roku 2014 bola
pre odloZen( dafi v sllade s IAS 12 aplikovana sadzba 22%. Dopad zo zmeny sadzby na odloZenu dari je
(308) tis. EUR. Z dcérskych spolocnosti o odloZzenej dani Gctuje spolocnost’ SES Bohemia s.r.o. (odloZena
danova pohladavka 4 tis. EUR) a spolocnost’ SES Bohemia Engineering a.s. (odloZeny danovy zavazok 2
tis. EUR), preto je vplyv dcérskych spolocnosti na celkovi odlozent dani skupiny zanedbatelny.

Docasny rozdiel Hodnota docasného Odlozena dan

- zdanitelného rozdiely )

Opravna polozka k zasobam (1009) 222
Opravna polozka k tovaru (95) 21
Opravna polozka k pohl'adavkam (1982) 436
Rozdiel Gctovnych a dafiovych zostatkovych cien majetku 3638 (800)
Zavazok voci zamestnancom zo zamestnaneckych pozitkov I (2495) 549
Ocakavana strata z nevyhodnych zmlav (218) 48
Zavazok z garancii (400) 88
Z precenenia majetku 14 586 (3 209)
Z rezerv | N (6419) 1412
OdloZena dafi. pohladévka z umorovania strat (4 621) 1016
Celkom 985 (217)
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15. OSTATNE FINACNE INVESTICIE

K 31.12.2013 K 31.12,.2012
Ostatné financné investicie 4 267 5 685
V polozke ostatné financné investicie su vykazané dlhodobé terminované vklady v bankach z titulu
zabezpecCenia bankovych zaruk.

16.ZASOBY
Materialové  Material OP k OP k
zasoby naceste Tovar Polotovary materidlu tovaru Netto
K 31. decembru 2012 9 839 748 94 0 (952) (94) 9 635
Prirastky 25578 314 0 82 (150) 0 25824
Ubytky (28 339) (748) 0 0 93 0 (28 994)
K 31. decembru 2013 7 078 314 94 82 (1009) (94) 6465

17. PREHI'AD OPRAVNYCH POLOZIEK K ZASOBAM

K 31.12.2012 Tvorba Cerpanie ZruSenie K 31.12.2013

OP k materidlu 952 150 (72) (21) 1009
OP k tovaru 20 " § NN ¥ S— | 94
Spolu 1046 150 (72) (21) 1103

Zostatkova hodnota zdsob, ku ktorym bola tvorend opravna poloZka je 0 EUR (opravna poloZka je tvorena
vo vyske 100%). ZniZzenie UZitkovej hodnoty zasob bolo zohl'adnené vytvorenim opravnej polozky. UZitkova
hodnota zasob sa zniZila v dosledku nadmernosti zasob.

18. PREHI'AD OPRAVNYCH POLOZIEK K POHIADAVKAM

K 31.12.2012  Tvorba  Cerpanie Zruenie K 31.12.2013

OP k pohladavkam z obchodného 2 085 354 (10) (48) 2381
styku _
OP k pohladévkam v konkurze 1625 0 0 0 1625
OP k pohl'adavkam za zadrzné 8 461 1044 (440) (187) 8 878
OP k ostatnym pohladavkam 1876 9 (357) 0 1528
Spolu 14 047 1407 (807)  (235) 14 412
19.ZAKAZKOVA VYROBA
K 31.12.2013 K 31.12.2012
Pohl'adavky voci zakaznikom
Naklady na zakazky do konca uct. obdobia 387 512 343 463
Zisk 28 995 59 741
Fakturdcia (391 162) (358 607)
Pohladavky voci zékaznikom zo zakazkovej vyroby 25 345 44 597
Zavazky voci zakaznikom
Naklady na zékazky do konca uct. obdobia 41 618 28 414
Zisk 6258 _ 81
Fakturacia (58 890) (30 058)
Zavazky vodi zékaznikom zo zakazkovej vyroby (11 014) (1563)
Prijaté preddavky _ 21 391 40 109
Z&drZné netto 6 498 10 525
22/28
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20. PREHI'AD NAJVACSICH ZAKAZIEK

Rozpoctované Stupen dokoncenia
Nazov zakazky vynosy v %
Bolu Gonyuk K1 42 000 80,13
Bolu Gonyuk K2 39 350 58,73
Tfinec K14 40 977 14,91
Slovnaft 88 522 95,73
Yildizlar 79 600 3,35

21. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

K 31.12.2013 K 31.12.2012
Kratkodobé pohladavky 21178 18 370
Do lehoty splatnosti 6 694 11 397
Po lehote splatnosti 14 484 6 973
Straty zo zniZenia hodnoty (4 006) (3 735)
Kratkodobé pohl'adavky netto 17 172 14 635

22. OSTATNE POHLADAVKY

K 31.12.2013 K31.12.2012
Ostatné pohladavky 8 040 8 675
- do lehoty splatnosti 5962 4 884
- po lehote splatnosti 2078 3791
Straty zo zniZenia hodnoty (1 528) _ (1 876)
Ostatné pohladavky netto 6512 6 799

23. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

K 31.12.2013 K31.:42:.2012
Bankové ucty i 10 269 7 143
Pokladne 25 67
Spolu 10 294 7 210

24. AKTIVA DRZANE NA PREDAJ

Manazment spolocnosti v roku 2011 rozhodol o zamere predat’ prevadzku v Zeliezovciach. Majetok je
v stave, ktory umoZziiuje predaj zaujemcovi, pricom sa prehodnocuji cenové ponuky od zaujemcov, ktori
zareagovali na predajnt ponuku. Majetok je vo vykaze o financnej situacii vykazany v Gctovnej zostatkovej
hodnote, nakolko Standard IFRS 5 vyzaduje vykazanie v nizSej z hodndt (ctovnej zostatkovej ceny
alebo ocakavanej kupnej ceny po odpocitani nakladov na predaj.

Manazment spolocnosti dalej rozhodol o zdmere odpredat’ akcie dcérskej spolocnosti SES ENERGY a.s. na
akciovu spoloc¢nost’ EP Industries a.s., prevod akcii bol realizovany 21.1.2013.

Vroku 2013 doslo k predaju cCasti hnutelného majetku spolocnosti SES ENERGY a.s. V suvislosti
s predajom aktiv presli na spolo¢nost’ SES ENERGY a.s. aj zamestnanci, ktorych pracovna naplii suvisi
alebo je naviazana na predavany majetok. Predaj bol realizovany 28.2.2013.

Majetok na predaj k 31. decembru 2013
Stroje, Ostatny hmotny

Pozemky  Budovy a stavby S majetok Celkom
OBSTARAVACIE NAKLADY 395 8770 5171 39 14375
OPRAVKY 0 (5 931) (5 130) (39) (11 100)
ZOSTATKOVA HODNOTA 395 2 839 41 0 3275
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25. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie
Zakladné imanie je tvorené zakladnym imanim spolocnosti SES a.s.. Informacie o zloZeni zakladného
imania s uvedené v bode A.4 Struktira akcionarov.

Fondy zo zisku

Skupina je povinnd tvorit zakonny rezervny fond vo vySke minimalne 10% z Cistého zisku rocne,
maximalne do vysky 20% zakladného imania. Spolo¢nost’ SES a.s. od roku 2009 dosahuje v hospodareni
stratu, preto zakonny rezervny fond netvorila. Zakonny rezervny fond moze byt pouzity iba na krytie strat
spolocnosti.

Kapitalové fondy

V polozke kapitalové fondy st vykdzané ocenovacie rozdiely z precenenia majetku spolo¢nosti SES a.s.
znizené o vplyv odloZenej dane a kapitalovy fond tvoreny spolo¢nostou SES Energoprojekt a.s. vo vyske
26 tis. EUR. BlizSie informacie o preceneni majetku su v Castiach B.7 a C.11.

Ocenovaci rozdiel k 31.12.2013 brutto 12 980 tis. EUR

Odlozena dan (2 856) tis. EUR
Ocenovaci rozdiel netto 10 124 tis. EUR
Kapitalovy fond SES Energoprojekt 26 tis. EUR
Kapitalove fondy spolu 10 150 tis. EUR

26. DLHODOBE ZAVAZKY

K 31.12.2013 1 K .31.12.2012
Do lehoty splatnosti 5 693 > 182
Po lehote splatnosti 0 0
Spolu 5693 5182

27.REZERVY

K31.12.2012  Tvorba Cerpanie Zrudenie K 31.12.2013

Rezerva na odchodné a odstupné

dlhodobé 1476 237 0 (499) 1214
Rezerva na odstupné kratkodoba 1076 118 (853) (12) 329
Spolu 2 552 355 (853) (511) 1543

28.ZAVAZKY ZO ZAMESTNANECYCH POZITKOV

KI'iCové predpoklady pouzité pri odhade aktuarskeho ocenenia

- 2013 2012
Hodnota zavazku 1216 1673
Diskontna sadzba 031% ~3,33% | 0,32% - 3,74%
Predpokladané zvysSenie miezd 2,6% 2,3%
Miniméina mzda _ ~ 3%2ER 327,20 EUR
Priemerna mzda v SES a.s. 1 198 EUR 1 053 EUR
Odvodové zat'azenie 35,2% _ 35;2%
Prispevok pri umrti pre pozostalych 2 000 EUR 1 670 EUR

Vypocet hodnoty zavazku bol uskutoneny pre 839 zamestnancov z ich priemernej mesacnej mzdy. Miera
fluktudcie pouZitd pri vypocte je 3,1% rocne. VySka vyplateného odchodného v roku 2013 bola 80 tis.
EUR.
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29. KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

K 31.12.2013
Do lehoty splatnosti 30870
Po lehote splatnosti 18 783
Spolu 49 653

30. OSTATNE ZAVAZKY

K 31.12.2013
Do lehoty splatnosti 3079
Po lehote splatnosti 142
Spolu 3221

31. UKONCENE CINNOSTI

K 31.12.2012
53 007
20 794
73 801

K 31.12.2012
4616
492
5108

Spolo¢nost’ SES a.s. stratila k 21.1.2013 kontrolu nad svojou dcérskou spolocnostou SES Energy a.s.
Tlmace. Vynos z predaja akcii vo vyske 208 tis. EUR je evidovany ako pohladavka voci spolo¢nosti EP

Industries. SES Energy a.s. disponovala k datumu
a v pokladni sumou

straty kontroly na svojich bankovych uctoch
118 tis. EUR. Zisk z predaja akcii spoloCnosti SES Energy a.s. bol 165 tis. EUR.

Spolocnost’ pre Ucely konsolidacie za rok 2013 uZ spolo¢nost SES Energy a.s. nezahrnula medzi
konsolidované dcérske spolocnosti, nakolko pohyby v Gctoch majetku a zavazkov v spolocnosti SES

Energy a.s. medzi 31.12.2012 a 21.1.2013 neboli vyznamné.

Slivaha spolocnosti SES Energy a.s. k 31.12.2012 v tis. EUR:

Nazov K 31.12.2012
Neobezny majetok 1
Obezny majetok 198

Z toho: Finanény majetok 130

Casové rozligenie 8

Aktiva celkom 207
Zakladné imanie 43
Fondy .

Nerozdelené zisky 31
Zavazky 124
Casové rozlisenie 0

Pasiva spolu 207

Vykaz ziskov a strat spolocnosti SES Energy a.s. 31.12.2012 v tis. EUR:

Nazov K 31.12.2012
Vynosy 150
Prevadzkové naklady (137)
Financny vysledok (12)
Vysledok pred zdanenim 25
Vysledok po zdaneni 20

Dafi z prijmu 5

Vykaz cash flow spolocnosti SES Energy a.s. 31.12.2012 v tis. EUR:

Nazov K 31.12.2012
Penazné toky z prevadzkovych innosti (121)
Penazné toky z investi¢nych Cinnosti 0
Pefazné toky z finanénych cinnosti 36
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6
2 761
216
8
2775
2 732
81
(59)
23
0
2 775

K 31.12.2011
172
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43
22
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K 31.12.2011
(132)
0
36
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32. UVERY A POZICKY
Druh udveru Veritel Stav k 31.12.2013 Stav k 31.12.2012
Dihodoby uvery -
Finanéna vypomoc JTPE 0 11 167
Zmenkovy EXIMBANKA 1392 2 512
Finanéna vypomoc EPI 68 705 9 000
Uver SES Bohemia Eng. Komeréni banka 186 0
Krdtkodobé tvery
Kontokorentny vUB 1798 1788
Kontokorentny SLSP a.s. 235 175
Kontokorentny Citibanka 1802 1832
Kontokorentny ¢soB 995 1 002
Spotrebny Gver Tatra Leasing 0 38
Zmenkovy EXIMBANKA 1120 0
Financna vypomoc EPI 0 53 740
Spolu 76 233 81 254

Spolocnost’ podpisala dnfia 21.12.2012 s financujucimi bankami Zmluvu o neuplatfiovani prav, ktord
vstlpila do Gcinnosti po spineni odkladacich podmienok dfia 31.1.2013. Pocas obdobia neuplatriovania
(rok 2013) banky zachovali angaZovanost' voci SES, nepozadovali predfasné splatenie Gverov alebo
dodatocné zabezpelenie k angaZovanosti za podmienok definovanych v Zmluve o neuplatiiovani prav.
Dfia 31.1.2014 nadobudol Gcinnost’ Dodatok €. 2 k Zmluve o neuplatfiovani prav, ktorym sa toto obdobie
predizilo do 31.12.2014. Dna 7. janudra 2013 bol Gver z J&T Private Equity B.V. postipeny na EP
Industries, a.s..

Spolocnost’ zatriedila Uvery od bank na stvahové polozky podla podstaty t.z. kontokorentné Gvery
a zmenkovy Gver splatny 30.9.2014 do kategdrie kratkodobé a zmenkovy Uver splatny 31.2.2015 do
kategérie dlhodobe.

Uvery su prijaté v EUR a v CZK (Uver SES Bohemia Engineering a.s.).

33. ODSUHLASENIE EFEKTIVNEJ DANOVEJ SADZBY

_ K 31.12.2013 K 31.12.2012
Hospodarsky vysledok pred zdanenim (8 502) (15037
Sadzba dane* 23% 19%
Predpokladana dan (1 955) (2 857)
Vplyv trvalych rozdielov 214 401
Vplyv pohl'adavky z umorovania straty (475) 11 666
Vplyv docasnych rozdielov 2425 (9 286)
Dafi o 209 (76)
SkutoCna danova sadzba (2,46%) 1,16%

*Hospodarsky vysledok je vratane vysledku z ukon&ovanych &innosti. Vplyv odlidnych dafiovych sadzieb v jednotlivych krajindch nie

je zohl'adneny, pretoZe ich rozdiely st nevyznamné.

Materska spolocnost’ v roku 2013 dosiahla dariovi stratu (2 066) tis. EUR.
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34. ZALOZNE PRAVA

Nazov

Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok
Zalozné pravo na budtce pohl'adavky
Zélozné pravo na dlhodoby hmotny majetok
Zalozné pravo na buduce pohl'adavky
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok
Zalozné pravo na budtce pohladavky
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok
ZaloZné pravo na buduce pohladavky
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok
Zalozné pravo na budUce pohl'adavky
ZaloZné pravo na budlce pohladavky
Zalozné pravo na budulce pohl'adavky
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok

35. BANKOVE ZARUKY

Druh zavazku Popis

k 31.12.2013 k 31.12.2012

K K
31.12.2013 31.12.2012
2 882 2 882
569 1001
2 806 2 806
0 813
9030 9030
59 586 83 561
4 892 4892
7773 26 977
3436 3436
5166 5400
1 866 3011
74 964 74 964
186 0
Stav Stav

Titul

Zaruky, Gvery
Zaruky, Gvery

Zaruky, uvery

Zaruky, Uvery
Zaruky
Zaruky, Gvery
Zaruky, Gvery
Zéruky, Uvery
Zaruky
Zaruky
Zaruky, Gvery
Zaruky, Gvery
Bankovy Gver

Banka
CsoB
CsoB
CITIBANK
CITIBANK
EXIMBANKA
EXIMBANKA
SLSP
SLSP
CREDIT AGRICOLE
CREDIT AGRICOLE
vUB
TATRA BANKA
Komercni banka

Vecné zabezpelenie zavéazkov

Bankové Bankové zaruky zmenkami, majetkom,

~zéruky  vykonové 60 281 59 898 pohladavkami, termin.vkladmi
Bankoveé Bankové zaruky bid zmenkami, majetkom,
zaruky bond, akontacné, ... 4811 14 361 pohladavkami, termin.vkladmi
Spolu 65 092 74 259

36.INFORMACIE O PRIJMOCH AVYHODACH CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH
A INYCH ORGANOV SKUPINY

Odmeny 2013 Odvody 2013 Ddchodkové poistenie
Statutdrne organy 32 9 5
Dozorné organy 6 . 1
Riadiace organy 571 153 61

Odmeny 2012 Odvody 2012 Ddchodkové poistenie
Statutdrmeorgany 41 9 3
Dozorné organy 6 2 0
Riadiace organy 715 152 74

Clenom Statutarnych, riadiacich a dozornych orgénov neboli v roku 2012 poskytnuté Ziadne iné nepefiazné
alebo peniazné prijmy, vyhody alebo Uvery.

37.PODMIENE AKTIVA A PASIVA
Materska spolocnost’ je Ucastnikom rozhodcovského konania so spolo¢nostou Endesa, tykajiceho sa

projektu Bocamina II. Endesa sa domaha vyplatenia bankovych zaruk v hodnote 14 250 tis. EUR
a nahrady $kdd. Naopak materska spolocnost’ si v konani narokuje thradu utrpenej $kody, dodatocnych
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Pozndmky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke spolo¢nosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2013

nakladov a Groku z omeskania. Spolocnost’ dalej vykazuje pohl'adavku z tohto projektu vo vyske 9 157 tis.
EUR, prijaté preddavky vo vyske 3 909 tis. Eur a rezervu na pravne spory vo vyske 1 000 tis. EUR.

Uvedené bankové zaruky boli v roku 2012 uplatnené zo strany Endesy. Na zaklade Zzaloby zo strany
materskej spolocnosti Okresny sud Bratislava vydal diia 31. oktdbra 2012 predbezné opatrenie, ktoré
zakazuje vyplatenie sumy bankovych zaruk zdkaznikovi do doby rozhodnutia arbitrazneho sudu.
Manazment materskej spolocnosti sa domnieva, Ze Spolocnost’ bude v tomto rozhodcovskom konani
Uspesna, a preto materskd spolocnost’ nevykazala k tomuto projektu k 31. decembru 2013 Ziadnu rezervu
na plnenie zakaznikovi, ani opravnu polozku na pohl'adavky.

Materska spolocnost’ je d'alej Ucastnikom vo viacerych studnych sporoch a prebiehajlicich rozhodcovskych
konaniach, kde celkova Zalovana suma (resp. celkova suma, ktora je predmetom rozhodcovskych konani)
je vo vyske cca 4 074 tis. EUR. Spolocnosti z tychto studnych sporov k 31. decembru 2013 neplynu Ziadne
zavazky.

Materska spoloCnost’ vedie stdne spory aj so svojimi byvalymi zamestnancami v celkovej vyske priblizne
160 tis. Eur. Spolocnost’ z tohto titulu neocakava Ziaden vyznamny negativny dopad.

Skupina nemé& podmienené aktiva a pasiva, ktoré spifiaji podmienky na vykazovanie.

38.SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVILA UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Do dna zostavenia Gctovnej zavierky nenastali ziadne skutocnosti, ktoré by mali vplyv na verné zobrazenie
uctovnej zavierky za obdobie konciace 31.12.2013

39, ODSUHLASENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zavierka za rok 2012 bola schvélend ¢lenmi predstavenstva diia 18. jina 2013. Uctovna zavierka
za rok 2013 bude prerokovana ¢lenmi predstavenstva dna 27. maja 2014.

Mgr. Milan Valky, F¢CA Ing. Dalibor Cucor

Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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