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UVODNE
SLOVO

Predsedu predstavenstva
VaZeny zastupca akcionara, vazeni pritomni,

dovolte mi, aby sme Vam podali uceleny prehlad o najvyznamnejSich aktivitach a dosiahnutych vysledkoch v spoloénosti
za uplynuly rok 2013. O viacerych podstatnych udalostiach sa dozviete priamo z textu predkladanej spravy. Ja by som vSak rad
osobitne vyzdvihol niekolko z nich podobne, ako v integrovanej sesterskej spoloénosti.

V prvom rade by som rad vyzdvihol jeden Specificky udaj: rok 2013 bol pre spoloénost najuspesnej§im rokom v cele;
historii pdsobenia na trhu kolektivneho investovania v SR. Hospodarsky vysledok za rok 2013 skonéil na rekordnej drovni 3 627
tis. EUR, €o je v medziro¢nom porovnani narast o 38%. Nepopieram, Ze je to uz samo o sebe silno vypovedajuce €islo, ale takyto
vysledok nebol dosiahnuty len tak a zaslUZi si, aby bol odévodneny tym, z ¢oho vziSiel.

Zainteresovanému je zrejmé, Ze Uspech spravcovskej spoloénosti nasho typu je primarne zaloZeny na dvoch hlavnych
nedelitelnych ukazovateloch - obchodnom Uspechu a Uspechu v sprave majetku podielnikov. Povedzme si teda, ako to vSetko
bolo. V porovnani s konkurenciou sme ztrhového podielu 8,6% vzrastli na 11,5%, €o bolo najma zasluhou prekrocenia
obchodného planu €istych investicii 0 37,2 mil. EUR. Finalny vysledok v objeme spravovaného majetku pritom prekro€il ku koncu
roka hranicu 591,6 mil. EUR. Pri tomto vysledku rozhodujucu ulohu zohrali nové investicie, u ktorych — vdaka vam kolegovia,
priatelia z banky, PB Partner, Salve i ostatnych partnerskych spoloCnosti — sme prekro€ili planovany objem novych investicii
0 34%. Nie, Zeby sa to dobrou précou nedalo, ale pri predaji treba mat' aj silné podporné argumenty. A tymi boli najmé odborna
kvalifikacia a erudovanost vetkych zi&astnenych a siiné z&zemie spoloénosti. Rozhodujucimi bolo vzdeldvanie a vzdelanie
obchodnej siete, kvalita portfolio manazmentu a rychlost a presnost administracie. VSetko to, €o som uviedol, sa objektivne
prejavilo na obhajeni druhého miesta v sutazi Zlatd minca 2013 v kategdrii najlepsi realitny fond. Len pripomeniem, Zze povestnou
CereSnickou na torte bolo ocenenie druhym miestom &asopisu Forbes pre nas pefiazny fond KORUNA.

A v3etko to, o som vy3Sie uviedol, sme navySe dosiahli vdaka naSmu marketingu, podporili sme klientov zadefinovanim
VIP segmentu, extra kamparami, ¢i zriadenim nového fondu. Neda mi nespomenut ani spustenie nového webu, &i podporu
rozkladania investicii do vSetkych naSich fondov. No ana dévazok, pripravili sme spravu novych fondov pre nas a naSich
partnerov.

Domnievam sa, Ze pri hodnoteni uplynulého roku mdzme byt fahko neskromni. Uspech vzdy potesi a povzbudi. Netreba
v8ak zabudat na pokoru a zodpovednost, ktoré idu ruka v ruke s dosiahnutym Uspechom. A presne tak, ako som uviedol v zavere
prihovoru v sesterskej dochodkovej spravcovskej spoloénosti, tak aj teraz — i ked' nie doslovne — skladam pomyselny klobuk pred
v8etkymi, ktori sa na tomto Uspechu podiefali: vSetkymi obchodnymi partnermi, osobitne pred distribuénou sietou, ktorej praca
priniesla skvelé vysledky a zamestnancami, a v neposlednom rade aj akcionarmi, ktori doverovali tomu, ¢o robime a pocas celého
roka nas v tom podporovali.

Uprimna vdaka vSetkym a za v3etkych - (/:g

Ing. Stanislav Zoféak
predseda predstavenstva



CHARAKTERISTIKA
SPOLOCNOSTI

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. bola zaloZzena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dfa 11. oktébra 1994, vznikla 3. januara 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu

Bratislava | oddiel: Sa, vloZka Cislo 896/B.

K 31. decembru 2013 spravcovska spolocnost spravovala 5 Standardnych podielovych fondov a 4 Specialne podielové fondy:

Standardné podielové fondy:
+ EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

+ Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s.

« lyvazené portfélio 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Konzervativne portfdlio 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

+ Dynamické portfdlio 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Specialne podielové fondy:

* NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

— verejny Specialny podielovy fond nehnutelnosti

+ NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

- verejny Specialny podielovy fond nehnutelnosti

+ FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.

spol., a. s. - Speciélny podielovy fond profesionalnych investorov

+ J&T BOND EUR zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,

a.s. - verejny Specialny podielovy fond

Spolo¢nost mé& dostatok finannych zdrojov na svoju ¢innost a z toho dévodu k 31. decembru 2013 nebola ohrozena jej likvidita.

Ani v strednodobom horizonte (5 rokov) sa nepredpoklada ohrozenie likvidity Spoloénosti. .




HOSPODARENIE
SPOLOCNOSTI

Rok 2013 bol pre spolocnost najuspesnejSim rokom v celej historii pdsobenia na trhu kolektivneho investovania v SR.
Hospodarsky vysledok za rok 2013 skoncil na rekordnej drovni 3 627 tis. EUR, o je v medziro¢nom porovnani narast o 38%.

Objem majetku pod spravou stipol vroku 2013 z 378 mil. EUR na 592 mil. EUR. V porovnani s konkurenciou trhovy podiel
narastol na rekordnu uroven v celej histérii spoloCnosti z 8,6% na zaciatku roka na rekordnych 11,5% na konci roka (zdroj: SASS).
Medziroény narast spravovaného majetku bol pozitivne ovplyvneny najma otvorenim novych podielovych fondov a vyraznym
narastom predaja podielovych listov cez distribu¢nu siet PoStovej banky, a.s., PB PARTNER, a.s. a rozvijajicou sa spolupracou s
dalSimi distribuénymi sietami.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. ako uétovna jednotka nebola podas

roka 2013 vystavenda Ziadnym vyznamnym rizikdm, resp. neistotam vyplyvajlicim z jej viastnej Cinnosti.



HOSPODARENIE
SPOLOCNOSTI

Vyznamné udalosti v priebehu roku 2013

* Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-4720/2013-1 zo dfa 21. augusta 2013, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 23.
augusta 2013, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie verejného Specialneho podielového fondu s nazvom: J&T MONEY
EUR zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

* Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-4722/2013-1 zo dfa 21. augusta 2013, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 23.
augusta 2013, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie verejného Specidlneho podielového fondu s ndzvom: J&T
OPPORTUNITY EUR zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

* Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-4723/2013-1 zo diia 21. augusta 2013, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 23.
augusta 2013, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie verejného Specialneho podielového fondu s ndzvom: J&T BOND EUR
zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

* Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-11896/2013-2 zo diia 12. decembra 2013, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia
13. decembra 2013, ktorym bol udeleny predchadzajlci suhlas na zmenu nazvu podielového fondu. Pévodny nazov podielového
fondu J&T OPPORTUNITY EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s. sa meni na novy nazov podielového fondu: KAPITALOVY FOND o.pf. — PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Ocenenia spolocnosti

NAS PRVY REALITNY o.p.f. bol najpredavanejsi fond za roky 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 a skongil na druhom
mieste v prestiznej ankete Zlata minca v kategérii najlepsi realitny fond. Casopis Forbes udelil druhé miesto podielovému fondu
KORUNA o.p.f. v kategorii fond pefiazného trhu 2013.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ic¢tovného obdobia

« Zmena v predstavenstve: Mgr. Vladimir Ravinger, PhD, &len predstavenstva do 22. januara 2014

« Dna 5. februara 2014 nadobudlo pravoplatnost Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-5390/2013-1 zo dfa 30. januara
2014, ktorym bolo udelené povolenie na spravovanie Specialneho podielového fondu kvalifikovanych investorov s nazvom: ISP
Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s..




HOSPODARENIE
SPOLOCNOSTI

Predpokladany budtci vyvoj ¢innosti
Vzhladom na Specificky charakter ¢innosti, vedenie spoloénosti nepredpoklada a ani neplanuje v najblizSom obdobi vyrazne
rozsirit' existujuce povolenie, o znamena, Ze spolo¢nost bude nadalej spravovat otvorené podielové fondy v takom poéte, ktory

bude odzrkadlovat investiénu politiku spoloCnosti a poZiadavky trhu s cielom zvySovat efektivitu ich spravy.

Pre rok 2014 predstavenstvo spolo¢nosti na zaklade znamych a dostupnych informacii nepredpoklada vznik rizika, ktoré by mohlo
vyraznejSie ovplyvnit planovany zisk. Ddvodom je pomerne stabilnd situdcia na finanénych trhoch, plnohodnotné etablovanie
externych distribu¢nych sieti v sektore finanéného sprostredkovania, stabilné nové nakupy v pobockovej sieti Postovej banky, a.s.
a zaroven stabilizovana situacia pri redemaciach (spatnych odkupoch).

Realny potencial novych investicii do spravovanych podielovych fondov oakédvame aj vdaka marketingovym podporam, ktoré

budu komunikované v po&as roka 2014.

Naéklady na ¢innost' v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, nakolko tieto &innosti nema v predmete podnikania.

Nadobudanie viastnych akcii a obchodnych podielov materskej tictovnej jednotky

Vedenie spolo¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie, ani akcie materskej U¢tovnej jednotky.

Udaje pozadované podl'a osobitnych predpisov

Osobitné Gdaje nie st poZzadované.

Organizaéné zlozky v zahranici

Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahraniéi.

Navrh na rozdelenie HV za rok 2013

HV po zdaneni za rok 2013 3626 985,49 EUR
Dividendy vyplacané akcionérovi 3600 000,00 EUR
Odmeny ¢lenom predstavenstva 123 480,00 EUR
Socialny fond 14 000,00 EUR
Presun do nerozdeleného zisku 26 98549 EUR

Odmeny ¢lenom predstavenstva a socialny fond boli zat¢tované ako naklad roka 2013




AKCIONAR
SPOLOCNOSTI

Rok 2013 bol pre Postovl banku, a.s. (,PoStova banka“) z pohladu biznisu opéat uspesny. K 31. 12. 2013 evidovala Postova banka
medziroény 15,2-percentny rast primarnych zdrojov a 8,4-percentny nérast Uverového portfolia. Bilanéna suma banky dosiahla
vySku 3 843,0 mil. EUR, v porovnani s predch&dzajicim rokom vzrastla o 12,1 %. Viysledok hospodarenia po zdaneni dosiahol
vysku 68,2 mil. EUR.

Stvrty rok po sebe ziskava Postova banka, a.s. Zlat( mincu za produkt Neviazany terminovany vklad. Spolognost Master Card
udeluje Banke ocenenie Acquiring Innovation za inovativne pristupy k platobnym kartam. Ocenenie ziskavaju aj podielové fondy
NAS PRVY REALITNY a KORUNA od PRVEJ PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI.

Pri spatnom pohlade do predoSlych rokov PoStova banka ajej dcérske spoloénosti ziskali niekolké ocenenia od odbornej
verejnosti. V ramci prestiznej ankety Trend Top Banka roka ziskala PoStova banka v roku 2008 aj v roku 2010 tretie miesto a
prestizny magazin The Banker ocenil PoStovl banku, ako Banku roka 2010 na Slovensku. Tento titul obhajila aj v roku 2011 a
produkty - Neviazany terminovany vklad a Dostupna pdzicka ziskali tretie miesto v odbornej sitazi Zlatd minca. V roku 2012
obsadila 1. miesto v prestiznej ankete Zlatd minca so svojim Terminovanym vkladom. V tej istej ankete sa podarilo PRVEJ
PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. obsadit druhé miesto so svojim podielovym
fondom NAS PRVY REALITNY, o.p.f.. Poistoviia Postovej banky, a.s. sa dostava medzi top 5 poistovni na Slovensku podla

rebricka Trend Top.Okrem klasickych bankovych sluZieb pbsobi Postova banka, a.s. Coraz UspeSnejSie
prostrednictvom svojich dcérskych spolognosti: - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., Poistoviia Postovej banky, a. s., DOCHODKOVA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, d.s.s., a. s., PB PARTNER, a. s., PB FINANCNE
SLUZBY, a. s., POBA SERVIS, a. s., PB IT, a. s., NADACIA POSTOVEJ BANKY.
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EKONOMICKY
KOMENTAR

Recesia v eurozéne podla ekonomickych dat skondila, ekonomika réstla podla Statistik v druhom Stvrtroku o 0,3% oproti
predchadzajlicemu. V Nemecku to bolo 0,7%, prekvapilo aj Francizsko s 0,5% rastom, dokonca aj Portugalsko s +1,1%. Pozitivny
obraz podporili aj hlavné indikatory. Ale nezamestnanost zatial stagnovala na urovni 12,1%. Inflacia bola na urovni 1,3% a
nepredstavovala Ziaden problém. Eurdpska centraina banka (ECB) potvrdila, Ze sadzby by mali zostat na nizkych Urovniach po¢as
dlhdieho obdobia. Pefiazny agregat M3 v auguste vzrastol 0 2,3%, €o spolu s rastom cenovej hladiny dava priestor ECB sadzby
v pripade potreby dokonca eSte znizovat. Stale vSak boli pritomné rizika vo forme problémov Grécka, politickej nestability
Talianska, neustale sa znizujiceho objemu Uverov, ¢i vyvoja rozpoctov jednotlivych krajin. V auguste sa akcie vyvijali nejednotne.
Kym na niektorych rozvijajucich sa trhoch si pripisali zisky, akcie rozvinutych krajin zaznamenali straty. V priemere merané
celosvetovym indexom MSCI World akcie poklesli v auguste o 2,3%. Trhy boli pod tlakom rizik z hroziaceho konfliktu v Syrii, z toho
vyplyvajiceho rastu cien ropy a neistoty ohladne rozhodnuti FEDu (americkej centralnej banky) o zmene v menovej politike a
znizovani kvantitativneho uvolfiovania. KedZze Ziadna zmena nenastala, akcie oslavili tento krok dosiahnutim novych
niekofkoroCnych maxim. Odvtedy akcie vzhfadom na zmieSané ekonomické data a bliziace sa problémy US Statneho rozpoctu
a dlhového stropu ku koncu mesiaca mierne stracali. Celkovo si akcie v uspeSnom septembri pripisali od 0,8% v UK a stredne;
Eurdpe, az po 8% v Japonsku a 10% v Rusku. S&P 500 skoncil v pluse 3,0% a Eurostoxx 50 +6,3%. V priemere v septembri akcie
vzrastli 0 4,8% (index MSCI World).

Druha polovica roka priniesla pozitivne ekonomické data EU, ktoré sa sice zlepSovali, no pokles inflacie pod 1% a strach
z deflaCnych tlakov prispel k rozhodnutiu ECB znizit v novembri sadzby na 0,25%. Domaci dopyt napriek zlepSujicej sa
spotrebitelskej dovere je slabSim ¢lankom a délezitd Uloha ECB dostat peniaze z bank do ekonomiky je zatial nevyrieSena.
Nezamestnanost stagnuje na Urovni 12,1%. Ekonomike USA sa darilo lepSie, miera nezamestnanosti klesla uz na trover 7,0%
a v druhej polovici decembra oznamil FED diho ofakévané zniZzenie monetarnych stimulov prostrednictvom nékupov dihopisov
zmesacnych 85 mid. USD na 75 mld. USD. Ako odpoved na to a na dobré vysledky z ekonomiky dihopisy zaznamenali rast
vynosov 10-roénych americkych Statnych dlhopisov na 3,03% a nemeckych na 1,93%. Slovenské dlhopisy reagovali dal§im
poklesom spreadu a Uroven 2,5% zostala v decembri takmer nezmenena. Vyrazné znizenie spreadov zaznamenali korporatne
dlihopisy ako aj rizikovejSie dihopisy s vysokym vynosom (High Yield), kde o€akavame nadalej pozitivny vyvoj. Roéna vykonnost
jednotlivych indexov: S&P500 +29,6%, technologicky NASDAQ +38,8%, Eurépa STOXX 600 +17,4%, nemecky DAX +25,5%,
japonsky Nikkei +56,7%, svet celkovo +24,1%. Na druhej strane akciam rozvijajucich sa trhov sa az tak nedarilo, o suvisi
s restriktivnou politikou tychto krajin, vy$Sou inflaciou a rizikom rastu US sadzieb. India +9%, Cina -5,4%, Rusko -5,5%, stredna
Eurdpa -9,6% a Brazilia -15,5%:
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KLUCOVE
UKAZOVATELE
O FONDOCH

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. spravuje nasledovné fondy:

Podielovy fond

EUROFOND o.pf.

Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA

Vyvazené portfélio o.p.f.

Konzervativne portfélio o.p f.

Dynamické portfélio o.p.f.

NAS PRVY REALITNY o.p.f.

NAS DRUHY REALITNY o.p.f.

J&T BOND EUR o.pf.

FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f.

Datum

31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012

Hodnota podielu

vEUR
0,063396
0,059379
0,039512
0,038850
0,035142
0,034122
0,040436
0,039512
0,040510
0,037270
0,049451
0,047555
0,0115835
0,110346
1,007463

0,880834

Cista hodnota
majetku v EUR

11292 838
10 369 538
16 300 586
11921015
6 693 590
6 857 540
11994 838
7092 240
10 404 686
6774 588
389 300 932
293 694 131
41647 043
41 327 227
12 361 187

91 647 303
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KLUCOVE
FINANCNE
UKAZOVATELE

Klugové finanéné ukazovatele PRVEJ PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.:

FINANCNE UKAZOVATELE

SUVAHA (tis. EUR) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktiva 7736 6108 5507
Zavazky 1965 1346 1729
Vlastné imanie 5771 4762 3778
VYKAZ ZISKOV A STRAT (tis. EUR) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6932 5033 3471
Prevadzkové vynosy 6 943 5220 3580
Prevadzkové naklady -2 155 -1 911 -1426
Zisk po zdaneni 3627 2629 1708

V sledovanom obdobi roka 2013 boli pri sprdve majetku fondov za UCelom zabezpelenia rizik vyuZivané derivatové
kontrakty naviazané na vyvoj cudzich mien a na vyvoj nemeckych Statnych dlhopisov. Investovanim do derivatovych kontraktov sa
fondy vystavuju rizikam podkladovych nastrojov. Pozicie vo finanénych derivatoch sa konvertujii na ekvivalentné pozicie v ich

podkladovych nastrojoch, podla charakteru prislusnych finanénych derivatov.

Investovanim do derivatovych kontraktov naviazanych na cudzie meny spoloénost zmieriiuje a riadi menové riziko, ktorému
boli/st fondy vystavené investovanim majetku do investicii denominovanych v inej mene ako je referenéna mena fondov. Cielom
investovania fondu do derivatovych kontraktov naviazanych na nemeckeé Statne dihopisy bolo/je hlavne zmierfiovat' a zabezpecit

urokové riziko, ktorému boli/st fondy vystavené investovanim majetku do dihovych eurovych cennych papierov.

Spravca vypocitava celkové riziko tykajuce sa finanénych derivatov, ktorému st podielové fondy vystavené, ako dodatocné
riziko a pakovy efekt, ktoré su generované pouzivanim finanénych derivatov, a to vratane CP obsahuijucich derivat. Spravca riadi
riziko tykajuce sa finanénych derivatov, ktorému su podielové fondy vystavené, prostrednictvom identifikacie, merania a sledovania
uvedeného rizika vyuzivajuc metddy a postupy zavazkového pristupu, pri dodrZani pravidiel obmedzenia a rozloZenia rizika podla

zakona a Statitu fondu.

Neoddelitelnou st¢astou tejto vyroénej spravy je individudlna uétovna zavierka zostavend podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou za rok, ktory sa skongil 31.12.2013.
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KPMG Slovensko spol.sr. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili  sme audit prilozenej G(&tovnej zivierky spolonosti PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a.s. (,.Spolodnost™), ktora
obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2013, vykaz ziskov a strat, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sacasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok
kon¢iaci 31. decembrom 2013, ako aj poznamky obsahujice sthrn vyznamnych G¢tovnych zasad
a uctovnych metod a dalsich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto GStovnej zavierky v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie
interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato (&tovni zévierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G€tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a tdajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane posidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie G¢tovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie viak na Gcely vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych kontrol Gc¢tovnej
jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a iétovnych metéd
a primeranosti u¢tovnych odhadov uskutoénenych Statutirnym orgdnom Spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Okresného ICO/Registration number;

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
T zka & idenéné cislo li
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viozka €. 4864/B s\:’;f;?g;'s'o aance
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District 2
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ndzor

Podlla nasho nazoru G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2013, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci
31.decembrom 2013 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Gniou

25. marec 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’ [ = SKA! P Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. o. T / Ing. Lubos Vanco

Licencia SKAU ¢. 96 b ) / Licencia SKAU No. 745



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2013

2013 2012
Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 4367 2 841
Majetok na obchodovanie 7 875 714
Pohl'adavky voci fondom 844 569
Investicie 8 1237 1261
Hmotny majetok 9 39 68
Nehmotny majetok 10 131 193
Odlozena datiova pohl'adavka 11 45 =
Ostatny majetok 12 198 462
7736 6108
Zavizky
Zavizky z obchodovania 7 791 351
OdloZeny danovy zavazok 11 - 7
Zaviazky z dane z prijmov 385 235
Ostatné zavazky 13 789 753
1965 1346
Vlastné imanie
Zékladné imanie 14 1700 1700
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 15 4071 3062
Zékladné imanie a fondy 5771 4762
7736 6108

Uttovna zavierka, ktorej sidastou si pozndmky na stranach 11 az 42, bola schvalend apodpisana

dnia 25. marca 2014: \
S MW
Wjom

\

Megr. Jaroslay Pilat Ing. Vladimir Salkovi¢
¢ avenstva ¢len predstavenstva
e P &
/7//5’,/4 o d
/

/
/Darina VoéréSova
osoba zodpovedna za vedenie Uctovnictva
a zostavenie utovnej zavierky



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

2013 2012
Poznamky tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov a provizii 16 9 081 6 681
Naklady na poplatky a provizie 17 (2 149) (1 648)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6932 5033
Cisté irokové vynosy 18 152 131
Prijaté dividendy 1 6
Cisté (strata)/zisk z finanénych operécii 19 (160) 32
Cisté ostatné vynosy 20 18 18
Prevadzkové vynosy 6 943 5220
Naklady na spravu 21 (2033) (1 786)
Odpisy 9,10 (122) (125)
Prevadzkové naklady (2 155) (1911)
Zisk pred zdanenim 4788 3309
Dan z prijmov 22 (1161) (680)
Zisk po zdaneni 3627 2 629

Poznamky uvedené na stranach 11 az 42 st neoddelitel'nou sucastou tejto ictovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok, ktory sa skon¢il
31. decembra 2013

2013 2012

Poznamky tis. eur tis. eur
Zisk za rok 3627 2 629
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky ktoré mozu byt preklasifikované do vykazu ziskov

a strat v budiicnosti:

Cistd zmena v realnej hodnote finanéného majetku na predaj (24) 71
Dan z prijmov z ostatnych stucasti komplexného vysledku 11 6 (16)
Ostatné sucasti komplexného vysledku po zdaneni (18) 55
Celkovy komplexny vysledok za rok 3609 2 684

Poznamky uvedené na stranach 11 az 42 st neoddelitelnou sucastou tejto ictovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2013

Fond z
ocenenia v Zakonny
Zikladné realnej rezervny Nerozdeleny
imanie hodnote fond zisk Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2013 1 700 43 347 2672 4762

Celkovy komplexny vysledok za rok

Zisk za rok 2013 - - - 3627 3627
Ostatné sicasti komplexného vysledku

Cista zmena redlnej hodnoty finan¢ného

majetku ur¢eného na predaj, po
zdaneni - (18) - - (18)

Celkovy komplexny vysledok za rok
2013 - (18) - 3627 3609

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do vlastného

imania - - - - -
Vyhlasené dividendy - - - (2 600) (2 600)
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - (2 600) (2 600)
K 31. decembru 2013 1700 25 347 3699 5771

Poznamky uvedené na stranach 11 az 42 st neoddelitel'nou sucastou tejto i¢tovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2012

K 1. januaru 2012

Celkovy komplexny vysledok za rok

Zisk za rok 2012

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

Cista zmena realnej hodnoty
finanéného majetku uréeného na
predaj, po zdaneni

Celkovy komplexny vysledok za rok
2012

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vyhlasené dividendy
Celkové transakcie s vlastnikmi

K 31. decembru 2012

Fond
Z ocenenia Zakonny
Zikladné v realnej rezervny Nerozdeleny

imanie hodnote fond zisk Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1700 (12) 347 1743 3778

- - - 2 629 2 629

- 55 - - 55

- 55 - 2629 2 684

- - - (1 700) (1 700)

- - - (1 700) (1 700)

1700 43 347 2672 4762

Poznamky uvedené na stranach 11 az 42 st neoddelitel'nou sucastou tejto ictovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2013

2013 2012
Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch 23 4909 3370
Znizenie/ (zvysenie) stavu financného majetku/ zavazkov na
obchodovanie 279 (35)
Zvysenie stavu pohladavok voci fondom (275) (57)
Znizenie stavu ostatného majetku 264 636
Zvysenie stavu ostatnych zaviazkov 36 196
Zaplatena dan z prijmu (1056) (617)
Cisté peniazné toky z prevadzkovych cinnosti 4157 3493
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup hmotného majetku ®)] (10)
Prijem z predaja hmotného majetku - 11
Nakup nehmotného majetku (26) (164)
Nakup investicii - 147
Cisté peitazné toky na investicné ¢innosti (31) (16)
PenaZzné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy (2 600) (2 700)
Cisté penazné toky z financnych cinnosti (2 600) (2700)
Cista zmena petiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 1526 777
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 2841 2 064
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 4367 2 841

Poznamky uvedené na stranach 11 az 42 st neoddelitel'nou sucastou tejto Gctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

1. VSeobecné informacie

PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ] BANKY, sprav. spol, a. s.
(,,spravcovska spolocnost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladate'skou zmluvou zo dna
11. oktobra 1994, vznikla 3. janudra 1995 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava

I oddiel: Sa, vlozka ¢islo 896/B.

Identifika¢né &islo (,,JCO*), danové identifikaéné &islo (,DIC*) a identifikatné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,IC DPH*) sii:

Identifikac¢né ¢islo: 31621317
Danové identifika¢né ¢islo: 2020822243
IC DPH: SK 2020822243 (platné do 31.12.2012)

SK 7020000680 (platné od 1.1.2013)
Zmena IC DPH suvisi z dovodu registracie spolo¢nosti ako ¢lena skupiny DPH.
Sidlo spravcovskej spolocnosti je: Dvotakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02
Struktiira akcionarov k 31. decembru 2013 bola nasledujuca:
Akcionar: Postova Banka, a.s., Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka“)
Struktiira akcionarov Podtovej banky, a.s.:
Od 1. jula 2013 spolo¢nost’ J&T FINANCE, a.s. vlastni vidc¢sinovy 51,70 %-ny podiel a spolo¢nost’ J&T
BANKA, a.s. vlastni 36,36 %-ny podiel na zakladnom imani banky. Podiel spolocnosti ISTROKAPITAL SE

klesol na uroven 10,10%. Tato kupa bola schvalena Narodnou bankou Slovenska a tiez Protimonopolnym
uradom dna 26. aprila 2013.

Koneénym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Ugtovna zavierka spolognosti je zahrnutd do konsolidovanej Giétovnej zavierky Postovej banky a.s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B, so sidlom Dvotékovo nabrezie
4, Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zévierka banky sa zahffia do konsolidovanej uétovnej zévierky spolognosti J&T FINANCE
GROUP, a.s., so sidlom: Dvofakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava. Konsolidovana tG¢tovna zavierka je

pristupna v sidle spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Statutarny organ: predstavenstvo

Ing. Stanislav Zofcak predseda predstavenstva
Vladimir Salkovic¢ ¢len predstavenstva
Mgr. Jaroslav Pilat ¢len predstavenstva

Mgr. Vladimir Ravinger, PhD ¢len predstavenstva

Dozorna rada: Jan Nosko predseda dozornej rady od 12.2.2013
Dana Kondrétova ¢len dozornej rady od 12.2.2013
Daniela Papaiova ¢len dozornej rady od 12.2.2013
Jozef Salaj predseda dozornej rady do 12.2.2013
Marek Tarda ¢len dozornej rady do 12.2.2013
Roman Fecik ¢len dozornej rady do 12.2.2013
Igor Barat ¢len dozornej rady do 12.2.2013

Pavol Lipovsky ¢len dozornej rady do 12.2.2013



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

1. VSeobecné informacie pokracovanie

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloc¢nosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na zaklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona o kolektivnom investovani ato na tzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2013 spravcovska spolocnost’ spravuje 5 Standardnych podielovych fondov a 4 Specialne
podielové fondy:

Standardné podielové fondy:

EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vyvézené portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Konzervativne portfolio o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Dynamické portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ]
BANKY, sprav. spol., a. s.

Specialne podielové fondy:

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny Specialny podielovy fond nehnutel'nosti

NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJI BANKY, sprav. spol., a.s. - verejny $pecialny podielovy fond nehnutelnosti

FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond profesionalnych investorov

J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. - verejny §pecialny podielovy fond

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-4720/2013-1 zo dna 21. augusta 2013, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dna 23. augusta 2013, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie
verejného $pecialneho podielového fondu s nazvom: J&T MONEY EUR zmiesany o.p.f. - PRVA
PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-4722/2013-1 zo dna 21. augusta 2013, ktoré
nadobudlo pravoplatnost’ diia 23. augusta 2013, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie
verejného Specialneho podielového fondu s ndzvom: J&T OPPORTUNITY EUR zmiesany o.p.f. -
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Rozhodnutie Nérodnej banky Slovenska ¢. ODT-4723/2013-1 zo diia 21. augusta 2013, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dna 23. augusta 2013, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie
verejného 3pecialneho podielového fondu s nazvom: J&T BOND EUR zmie$any o.p.f. - PRVA
PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-11896/2013-2 zo dna 12. decembra 2013, ktoré
nadobudlo pravoplatnost’ dna 13. decembra 2013, ktorym bol udeleny predchadzajuci sthlas na
zmenu nazvu podielového fondu. Povodny nazov podielového fondu J&T OPPORTUNITY EUR
zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s. sa meni na novy nazov podielového fondu: KAPITALOVY FOND o.p.f - PRVA
PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Uttovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2012, bola schvalena 30. aprila 2013 valnym zhromazdenim.
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2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS®)
v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Uttovna zavierka bola zostavend ako U¢tovna zavierka podla § 17(a) zékona & 431/2002 o uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Ugttovna zavierka bola vypracovana na zéklade historickych cien okrem nasledujucich pripadov:

e financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je oceneny realnou hodnotou,
e finan¢ny majetok urceny na predaj je oceneny realnou hodnotou,

(c) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré s funkénou menou spravcovskej spolocnosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tGsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu G¢tovnych zasad a uétovnych metodd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov

a nakladov. Skutoc¢né vysledky sa mozu lisit” od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov su vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych uctovnych
zasadach a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, st
opisané v bode 4 a 5 poznamok.

(e) Konsolidovana u¢tovna zavierka
Spravcovska spolocnost’” nezostavila konsolidovani ucCtovnu zavierku, pretoze je sama dcérskou
spolo¢nostou (100%) Postovej banky, a.s., ktorda zostavuje konsolidovani uctovnu zavierku dostupnu

verejnosti.

Uttovné zasady a iétovné metody boli aplikované konzistentne v obidvoch tétovnych obdobiach uvedenych
v uctovnej zavierke.
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3. Vyznamné actovné zasady a uctovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v deni uskuto¢nenia danej
transakcie. Penazny majetok a zavazky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operacii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statatov,
si vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statatu narok na tento poplatok a to v prislusnom tc¢tovnom obdobi, na
ktoré sa vzt'ahuju.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
st zauctovangé, ked’ su sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a iirokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej tirokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice penazné platby a prijmy
pocas zivotnosti financného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na Gctovnll
hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna Girokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finan¢ného majetku a zadvazku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfnia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery. Transakéné
naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finan&ného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci urokovych vynosov a nakladov, zmeny readlnych hodnot sa vykazuju
v cistom zisku z financnych operdcil.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zdvizkov na obchodovanie si povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a st vykazované v Cistom zisku z finan¢nych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodndt majetku a zavizkov na obchodovanie.

(d) Cisty zisk z finan¢nych operacii

Cisty zisk z finan¢nych operacii zahffia zisky znizené o straty stvisiace s majetkom na obchodovanie
a so zavdzkami z obchodovania a zahfiia vSetky realizované a nerealizované zmeny realnej hodnoty (okrem
tych, ktoré sa tykaju investicii na predaj) a kurzové rozdiely.

(e) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked” vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(f) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfia splatni a odlozenti dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem
poloziek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany
uzakonenou sadzbou dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace
s minulymi obdobiami.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(f) Dani z prijmu pokracovanie

Odlozena dan sa vypocita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zaviazkov pre Gcely vykaznictva aich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je
pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa oc¢akava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v case ich
zuctovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené k diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena danova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdaniteI'né zisky, voc¢i ktorym sa dd pohladédvka uplatnit. Odlozené daflové pohladavky st
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka aznizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(g) Finanény majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny financny majetok a zavizky (vratane majetku a zaviazkov oceiiovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) st prvotne vykédzané ku dnu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovska spoloCnost’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ su ukoncené zmluvné prava na
penazné toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej Casti rizik a Gzitkov vyplyvajicich z vlastnictva financného majetku. Vytvoreny alebo
zachovany podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny
majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolocnost’ ukon¢i vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruseny
alebo sa ukonci jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej
situdcii, ale ponecha si vSetky rizika a Gzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich cast. Ak si
spravcovska spolo¢nost’ poneché vsetky alebo podstatnu Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedené¢ho majetku vo vykaze o financnej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné
Casti rizik a 0zitkov, zahfiia napriklad zapozi€anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spitnom predaji.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukon¢i vykazovanie urcit¢tho majetku, ked” odpise zostatky, ktoré sa
povazuju za nevymoziteIné.

(iii) Kompenzacia

Finanény majetok a zavizky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolocnost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a suc¢asne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji Gctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolocnosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote
Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavdzok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovani umorovanu hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej urokovej miery
a znizena o straty zo znizenia hodnoty.
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3. Vyznamné actovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(g) Finanény majetok a zavizky pokracovanie

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Realne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zavizkov su stanovené na zaklade kotovanych trhovych
cien alebo stanovenych cien od dilera pre finan¢né nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky
ostatné financné nastroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy
zahfiaju metody Cistej sucasnej hodnoty, metodu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym
nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocenovacie modely.

(vi) Identifikacia a ocenovanie znizenia hodnoty

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, spravcovska spolo¢nost’ zistuje €i existuje objektivny
dokaz znizenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finan¢ny majetok vykazuje znaky znizenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa
vyskytla po prvotnom vykéazani majetku, a tato strata ma vplyv na budtci penazny tok z majetku a tento
vplyv sa da spolahlivo odhadnut.

Spravcovska spolocnost’ berie do vahy dokazy o zniZeni hodnoty na urovni individualneho majetku. Pre
kazdy individualne vyznamny finan¢ny majetok je posudzovana strata zo znizenia hodnoty na individudlnej
arovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty financného majetku (vratane investicnych cennych papierov) moze
zahfnat’ vyznamné financné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo
pravnych dovodov tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritel'om udelend tl'ava dlznikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel' neuvazoval, indikacie, ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho
trhu pre dany cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizujii hodnotu pohl'adavok.
Ak buduca udalost’ sposobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je zrusena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvySenie realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané
znizenie hodnoty, je vykdzané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

(h) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladni¢nu hotovost’, voI'né prostriedky na tctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asu pouzivané spravcovskou spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych
zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zaviazky z obchodovania je ten majetok a zavézky, ktoré spravcovska spolocnost’
obstarala alebo vznikli hlavne za ucelom ich predaja alebo opétovnej kupy v kratkom case, alebo s drzané
ako Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.
Majetok na obchodovanie a zaviazky z obchodovania st prvotne vykazované a nasledne ocenené v realnej
hodnote vo vykaze o financnej situacii s transakénymi nakladmi vykézanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. Vsetky zmeny redlnej hodnoty su vykazané ako sucast’ cistého zisku z financnych operacii vo

vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zaviazkov urcenych na obchodovanie nemeni.
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3. Vyznamné actovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(j) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spolocnost’ kipi finanény majetok a stiCasne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto
majetku (alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo pdzicka
akcii*), dohoda je zatctovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykazané v Gctovnej zavierke
spravcovskej spolocnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocetiuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

(k) Investi¢né cenné papiere

Investicné cenné papiere st prvotne vykazané v realnej hodnote spolu s priamymi prirastkovymi
transakénymi nédkladmi a nasledne zatctované v zavislosti od ich klasifikacie ako drzané do splatnosti alebo
na predaj.

(i) Investicie drzané do splatnosti
Investicie drzané do splatnosti st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a pevnou dobou splatnosti, ktoré spravcovska spoloc¢nost’ zamysla a je schopna drzat’ do splatnosti
a inym ako:

- ten, ktory spravcovska spolo¢nost’ pri prvotnom zatc¢tovani oznac¢i ako financny majetok ocenovany

v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,
- ten, ktory spravcovska spolo¢nost’ oznaci ako investicie na predaj,
- ten, ktory napliuje definiciu uverov a inych pohl'adavok.

Investicie drzané do splatnosti su vykazované v umorovanej hodnote za pouzitia metody efektivnej Grokove;j
miery. Akykol'vek predaj alebo preklasifikovanie vyznamnej hodnoty investicii drzanych do splatnosti pred
splatnostou ma za nasledok reklasifikaciu vSetkych investicii drzanych do splatnosti na investicie na predaj,
anedovol'uje klasifikovat' investicné cenné papiere ako drzané do splatnosti pocas bezného uctovného
obdobia a dvoch nasledujticich Gctovnych obdobi.

(ii) Investicie na predaj

Investicie na predaj st nederivatové investicie, ktoré nie st klasifikované ako nejakd ina kategoria
finan¢ného majetku. Majetkové cenné papiere neobchodované na aktivnych trhoch, ktorych realnu hodnotu
nie je mozné spol'ahlivo urcit, st vykazované v obstaravacich nakladoch. Vsetky ostatné investicie drzané na
predaj s vykazované v realnej hodnote.

Urokovy vynos je vykazovany vo vysledku hospodarenia pouzitim metédy efektivnej urokovej miery. Vynos
z dividend je vykazany vo vysledku hospodarenia, ked’ spravcovska spolo¢nost’ ziska pravo na tieto
dividendy. Kurzové zisky alebo straty z dlhovych cennych papierov na predaj su vykazané vo vykaze ziskov
a strat.

Ostatné zmeny v redlnej hodnote si vykazané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku
hospodarenia vo fonde z ocenenia v realnej hodnote, kym sa investicia nepreda alebo kym nevykazuje straty
zo znizenia hodnoty a nasledne kumulativne zisky alebo straty sa potom vykazuji vo vysledku
hospodarenia.

(I) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocernovanie
Zlozky hmotného majetku s ocenované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
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3. Vyznamné actovné zasady a uctovné metody pokracovanie
() Hmotny majetok pokracovanie

Obstaravacie ceny zahfiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou uzitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako sucast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitel'nosti, st uc¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze buduce ekonomické uzitky spojené sdanou polozkou majetku buda plynat do
spravcovskej spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené sbeznou udrzbou
hmotného majetku st vykazané vo vysledku hospodérenia v Case ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby
pouzitel'nosti kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby
najmu, resp. doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouziteI'nosti pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie:

Budovy 20 rokov, metdoda rovnomernych odpisov
Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metoda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metdoda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

(m) Nehmotny majetok

Softver
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas Stvorrocnej odhadovanej doby pouziteI'nosti softvéru.

(n) Majetok obstarany na zaklade zmlav o finan¢nom lizingu

Prenajmy majetku, pri ktorych spravcovska spolocnost’ v zasade znasa takmer vsetky rizika a ziskava takmer
vsetky vyhody vlastnika, sa klasifikuji ako finan¢ny leasing. Majetok najaty na financny lizing, je prvotne
vykézany v redlnej hodnote, alebo vo vyske suc¢asnych miniméalnych lizingovych splatok ato podla toho,
ktora je kratSia. Nasledne po prvotnom vykdzani je majetok vykazovany v suvislosti s u¢tovnymi zasadami
a uctovnymi metdédami vztahujucimi sa na dany majetok.

Vsetky ostatné najmy predstavuju operativny lizing, pricom majetok prenajaty na operativny lizing nie je
vykazany vo vykaze o financnej situdcii spravcovskej spolo¢nosti.

(0) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Ugétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odlozena datiova pohladavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit,, ¢i existuje ndznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktora je
mozné z daného majetku ziskat’.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak uctovnd hodnota majetku alebo jednotky generujicej
penazné prostriedky prevysuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré¢ st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.
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3. Vyznamné actovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(0) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku pokracovanie

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykézané
v suvislosti s jednotkami generujiicimi petiazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako znizenie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako znizenie Uc¢tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’
Cistd predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri
hodnote v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sGcasnii hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik
Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajticich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
zo znizenia hodnoty je oductovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktort je mozné
z daného majetku ziskat'. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ u¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho Gc¢tovni hodnotu, ktord by mu prislichala po uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty
nebolo vykazané.

(p) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskl spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit
zavdzok, ktory vyplyva zminulej udalosti, aktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty aje
pravdepodobné, ze zavdzok bude splneny a vyziada si ibytok ekonomickych tzitkov spolo¢nosti. Rezervy st
vypocitané a vykdzané v odhadovanej vyske zavizku.

(qQ) Zamestnanecké pozitky

(i) Pevné penzijne plany
Povinné prispevky do pevnych penzijnych planov st vykazované ako naklad vo vysledku hospodarenia pri
ich splatnosti.

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonéeni zamestnania s vykazované ako néklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatel'ne
zaviazand, bez redlnej moznosti odstiipenia, vytvorit’ podrobny plan na ukoncenie zamestnania pred beznym
odchodom do dochodku.

(iii) Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavazky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov su oceniované na nediskontovanej baze a st Gctované
do nakladov v Case, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je ocakavana, ze bude zaplatena ako kratkodoba penazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked ma spravcovska spolo¢nost’ suc¢asnt pravnu alebo vecnt povinnost
zaplatit’ tato sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tuto sluzbu je mozné
spol'ahlivo ocenit’.

(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované

Niektoré nové Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie k 31. decembru 2013 esSte neboli uc¢inné ani
neboli aplikované pri zostaveni tejto uctovnej zavierky:

IFRS 12 Zverejnovanie podielov v spolocnosti
Utinné pre  G&tovné obdobia, ktoré sa za¢inaji 1. januara 2014 alebo neskor; aplikuje sa retrospektivne.

Porovnatel'né tidaje sa nevyzaduji zverejnit’ pre nekonsolidované Strukturované jednotky za Gictovné obdobia
predchadzajuce Gctovnému obdobiu, za ktoré sa IFRS 12 uplatiiuje prvykrat. Skorsia aplikacia je mozna.
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3. Vyznamné actovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované pokracovanie

IFRS 12 vyzaduje dodatocné zverejnenia o vyznamnych tsudkoch a predpokladoch vykonanych pri ur¢ovani
charakteru podielov v spolo¢nosti alebo dohode, podielov v dcérskych podnikoch, spolo¢nych dohodach
a pridruzenych podnikoch a v nekonsolidovanych Struktirovanych jednotkach.

Uétovna jednotka neocakéva, ze novy standard bude mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku.
IAS 27 (2011) Individudlna uctovna zavierka

Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. januara 2014 alebo neskér. Skorsia aplikicia je mozna,
pokial sa tiez skor aplikuja standardy IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 a IAS 28 (2011).

IAS 27 (2011) nadvdzuje na existujuce poziadavky IAS 27 (2008) na uctovanie a zverejiiovanie pre
individualne Gctovné zavierky, s niektorymi mensimi vysvetleniami. Stcasne doslo k zacleneniu existujucich
poziadaviek TAS 28 (2008) a IAS 31 pre individualne uctovné zavierky do Standardu IAS 27 (2011).
Standard sa uZ nezaobera principom kontroly a poziadavkami na zostavenie konsolidovanej u¢tovnej
zavierky, pretoze toto bolo zaclenené do Standardu IFRS 10 Konsolidovana uictovna zavierka.

Uttovna jednotka neoakava, ze IAS 27 (2011) bude mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku, pretoze
nepredstavuje zmenu jej Uctovnej politiky.

1AS 28 (2011) Investicie do pridruzenych a spolocnych podnikov

Uginné pre uétovné obdobia, ktoré sa zaGinaju 1. januara 2014 alebo neskér; aplikuju sa retrospektivne.
Skorsia aplikacia je mozna, pokial sa tiez skor aplikuju Standardy IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 a IAS 27
(2011).

V IAS 28 (2008) boli urobené mensie zmeny:

e  Pridruzené a spolocné podniky urcené na predaj. IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj
a ukoncené cinnosti sa vztahuje na investicie alebo Casti investicie do pridruzeného podniku alebo
spoloéného podniku, ktory spiia kritéria pre klasifikaciu ako drzany na predaj. Pre vietky ostatné Gasti
investicii, ktoré sa neklasifikuju ako drzané na predaj, sa az do vyradenia Casti drzanej na predaj pouzije
metdda vlastného imania. Po ubytku sa zostavajuci podiel uctuje metdédou vlastného imania, ak je tento
podiel nad’alej pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom.

e  Zmeny v podieloch v pridruzenych a spolocnych podnikoch. Predtym IAS 28 (2008) a IAS 31
$pecifikovali, ze ukonCenie vyznamného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly znamenalo precenenie
zostavajuceho podielu vo vsetkych pripadoch, aj ked bol vyznamny vplyv nahradeny spolo¢nou
kontrolou. TAS 28 (2011) teraz pozaduje, aby sa v takychto situaciach zostavajici podiel v investicii
neprecenoval.

Uttovna jednotka neocakava, ze zmeny $tandardu budii mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku, pretoze
nema ziadne investicie do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov, ktoré budu ovplyvnené zmenami.

Doplnenia k IAS 32 - Kompenzovanie financného majetku a financnych zavdzkov

Ucinné pre rocné uctovné obdobia, ktoré¢ sa zaCinaju 1. januara 2014 alebo neskdr; aplikuju sa
retrospektivne. SkorSia aplikicia je moznd, musia sa vSak zverejnit’ aj dodato¢né informécie pozadované
zmenami [FRS 7 Zverejiiovanie - Kompenzovanie financného majetku a financnych zavizkov.

Doplnenia nezavadzaji nové pravidla pre kompenzovanie finanéného majetku a zavizkov, ale skor
objasiuju kritéria pre kompenzaciu, aby tak odstranili nekonzistenciu pri ich aplikacii. Doplnenia
vysvetl'uju, ze Gctovna jednotka ma v sucasnej dobe pravne vymahatelné pravo na kompenzaciu, ak toto
pravo je:

* nepodmienené buducimi udalostami a
* vykonatel'né, a to v ramci beznych podmienok podnikania, ako aj v pripade zlyhania, insolventnosti alebo
konkurzu banky a vSetkych protistran.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(r) Nové standardy a interpretacie, ktoré este neboli aplikované pokracovanie

Uctovna jednotka neocakava, ze zmeny budi mat’ vplyv na Gctovnu zavierku, pretoze nekompenzuje ziadny
finanény majetok s finanénymi zavézkami, ani neuzatvara ramcové dohody o vzajomnom zapocitani.

Doplnenia k TAS 36 — Zverejiiovanie navratnej hodnoty pre nefinancny majetok.

Uginné pre Gttovné obdobia, ktoré sa zaGinaju 1. januara 2014 alebo neskér; ma sa aplikovat
retrospektivne. SkorSia aplikacia je mozna, UCtovna jednotka vSak nema aplikovat' doplnenia v tych
uctovnych obdobiach (vratane porovnatel'nych obdobi), v ktorych neaplikuje aj IFRS 13.

Doplnenia objasnuju, ze navratna hodnota ma byt zverejnena iba pre jednotlivé polozky majetku (vratane
goodwillu) alebo pre jednotky generujlice peniazné prostriedky, pre ktoré sa v priebehu uétovného obdobia
vykazala strata zo znehodnotenia alebo sa tato strata zrusila.

Doplnenia pozaduju aj nasledovné dodatocné zverejnenia, ak strata zo znizenia hodnoty jednotlivych zloziek
majetku (vratane goodwillu) alebo jednotky generujlcej hotovost’ bola v ic¢tovnom obdobi vykazana alebo
zru$ena a navratna hodnota sa vychadza z realnej hodnoty znizenej o naklady na vyradenie:

e (rovei ,hierarchie redlnej hodnoty” podla IFRS 13 vramci ktorej je ocenenie jednotlivych zloziek
majetku alebo jednotky generujicej hotovost’ redlnou hodnotou kategorizované;

e pre ocenenie realnou hodnotou zaradenej do kategorie ,,iroven 2 a ,iroven 3* v hierarchii realnej
hodnoty, opis metdd ocenenia, ktoré sa pouzili a zmeny v tychto metédach a doévod tychto zmien;

e pre ocenenie realnou hodnotou zaradenej do kategorie ,uroven 2 a ,Groven 3%, kazdy zasadny
predpoklad (t.j. predpoklady, voci ktorym je navratna hodnota najviac citlivd), ktory sa pouzil pri urceni
realnej hodnoty zniZenej o naklady na vyradenie. Ak je realna hodnota znizena o naklady na vyradenie
urc¢ena metddou sucasnej hodnoty, potom sa musi zverejnit’ diskontna sadzba (diskontné sadzby) pouzita
pri su¢asnom a predchadzajiicom oceneni.

Uttovna jednotka neogakava, Ze novy tandard bude mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku.
Doplnenia k TAS 39 — Novdcia zmluv na derivaty a pokracovanie uctovania o zabezpeceni.

Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré sa zadinajli 1. januara 2014 alebo neskér; mé sa aplikovat’ retrospektivne.
Uttovna jednotka viak nema aplikovat’ doplnenia v tych Gétovnych obdobiach (vratane porovnatelnych
obdobi), v ktorych neaplikuje aj IFRS 13.

Doplnenie dovoluje pokracovat’ v uctovani o zabezpeCeni v situacii, kedy v dosledku pravnej upravy sa
uskutocnila novacia zmluvy na derivat, ktory bol urceny ako zabezpecovaci néstroj za icelom vzajomného
zictovania s hlavnou protistranou, ak st splnené nasledovné podmienky:

e Novacia sa uskutocnila v dosledku pravnej Gipravy

e Zuctovacia protistrana sa stdva novou protistranou voci kazdej pdvodnej protistrane derivatového
nastroja

e Zmeny v podmienkach derivatu su mozné len v takom rozsahu, v akom st nevyhnutné pre nahradenie
protistrany

Uctovna jednotka neocakava, ze novy Standard bude mat’ vplyv na uctovnu zavierku, pretoze neuskutociuje

novacie zmluv o derivatoch, ktoré boli uréené ako zabezpeCovacie nastroje, shlavnou protistranou,
v dosledku pravnej upravy.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redlnej hodnoty

UrCovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyzaduje
pouzitie ocenovacich technik, ktoré st opisané v bode 3 (g) poznamok. Pre finan¢né nastroje, ktoré sa
obchoduju zriedka a nie su cenovo transparentné, je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje si viaceré
urovne uvah zalozenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviujucich dany nastroj.

Vyznamné usudKky pri aplikovani u¢tovnych zasad a uctovnych metéd spravcovskej spolocnosti
Vyznamné tsudky, ktoré spravila spravcovska spolocnost’ pri aplikovani u¢tovnych postupov zahinaja:
Klasifikaciu financného majetku a zavdzkov

Uttovné zasady a udtovné metddy spravcovskej spolotnosti poskytujii rdamec pre vykdzanie majetku
a zavizkov pri ich vzniku v roznych uctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavidzkov ,vrealnej hodnote cez vykaz ziskov a strat®
manazment rozhoduje o tom, ¢i spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a zaviazkov definovanych
v uctovnych zasadach a uctovnych metddach, bod 3 (i) poznamok.

e  Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzan¢ho do splatnosti* manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji uctové
zasady a uctovné metody, bod 3 (k) (i) poznamok.

Ur¢enie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sucasna hodnota budicich peniaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zaviizky na obchodovanie a investicie

Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatel'nych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroven 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveti 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategorie zaradujeme kotovanti cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité
vstupy ziskat’ z idajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceflovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatenych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad’ujeme vsetky finanéné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovateIné vstupy maji znacny vplyv
na ocenenie dané¢ho finan¢ného nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finan¢né nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného financného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie
trhovo nepozorovatel'ného vplyvu.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokracovanie

Vykazané hodnoty finan¢nych nastrojov analyzované podl'a metodologie ocenovania:

31. december 2013

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Pohl'adavky voci fondom

Majetok na obchodovanie

Investicie

Zavizky
Zavézky z obchodovania

31. december 2012

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Pohladavky voci fondom

Majetok na obchodovanie

Investicie

Zaviazky
Zaviazky z obchodovania

Pozn.

Pozn.

Kotované

trhové ceny Metody Metody
na  ocefovania - ocefovania —
aktivnych pozorovate- nepozorova-

trhoch I’'né vstupy tel’'né vstupy Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

4367 - - 4367

- 844 - 844

- 875 - 875

- - 1237 1237

4367 1719 1237 7323

- 791 - 791

- 791 - 791

Koétované

trhové ceny Metody Metody
na  ocefiovania - ocefovania —
aktivnych pozorovate- nepozorova-

trhoch I’'né vstupy tel’'né vstupy Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

2 841 - - 2 841

- 569 - 569

101 613 - 714

- - 1261 1261

2942 1182 1261 5385

- 351 - 351

- 351 - 351
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2013

Nasledujuca tabulka znazoriuje odsuhlasenie pociato¢nych a kone¢nych zostatkov realnych hodnot skupiny

Metody ocenovania — nepozorovatel'né vstupy podla hierarchie realnej hodnoty:

2013 2012
Investicie tis. eur tis. eur
K 1. januaru 1261 -
Celkové vynosy a naklady:
vo vysledku hospodarenia - -
v ostatnych stcastiach komplexného vysledku 24) -
Nékup - 1261
Emisia - -
Vysporiadanie - -
Prevody do skupiny - -
Prevody zo skupiny - -
K 31. decembru 1237 1261

Celkové vynosy a néklady zahrnuté vo vysledku hospodarenia za rok vo vysSie uvedenej tabulke si

vykazané vo vykaze ziskov a strat:

Investicie

Celkové vynosy vo vysledku hospodarenia

Celkové vynosy za rok vo vysledku hospodarenia
vyplyvajucich z investicii drzanych ku koncu roka

2013 2012
tis. eur tis. eur
120 3

Hoci sa spolo¢nost’ domnieva, ze jej odhady realnej hodnoty st primerané, pouzivanie rdéznych metodik
a predpokladov by mohlo viest' k réoznym hodnotam realnej hodnoty. Zmena jedného alebo viacerych
predpokladov, ktoré sa pouziji ako primerand alternativa predpokladu bude mat’ na vykdzanu redlnu hodnotu

ocenend pomocou vyznamne nepozorovatelnych vstupov, nasledujtce ucinky:

Utinok vykazany do vysledku

Ukinok vykazany do
ostatnych sucasti

hospodarenia komplexného vysledku

Priaznivy (Nepriaznivy) Priaznivy  (Nepriaznivy)
31. december 2013 tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Investicie - - 31 (30)
- - 31 (30)

31. december 2012
Investicie - - 41 (39)
- - 41 (39)
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Priaznivé a nepriaznivé ucinky boli vypocitané pomocou zmeny rizikovej prirazky vstupujucej do vypoctu
realnych hodnot, pri zmene +/- 100 bazickych bodov.

Na ocenenie cenné¢ho papiera bol pouzity model teoretického ocenenia pre ocenovanie investicnych cennych
papierov. Na uréenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou krivkou rozumie zeroswapova
vynosova krivka predstavujica trhom urc¢ent vynosovi krivku medzibankovych sadzieb bez kupénu. K takto
stanovenej a nasledne interpolovanej vynosovej krivke, spoloc¢nost’ priratala rizikovl prirdzku na emitenta
dlhovych cennych papierov vo vyske 824 bazickych bodov. Rizikova prirazka pre cenny papier emitenta bola
uréena na zaklade koSa porovnatenych cennych papierov emitentov z dané¢ho alebo podobného sektora
a z prirazky, ktora odraza likvidnost’ ocefiovaného cenného papiera.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena ariadi niekolko druhov rizika ato hlavne: trhové riziko, Gverové
riziko, devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti a to najmd Smernica SM 14 Riadenie rizika v spolo¢nosti
PPSS, Smernica ¢. 25/2012 Pravidla outsourcingu v podmienkach PPSS, Pracovné postupy Riadenia
likvidity NPR a Stratégia riadenia rizik PPSS.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinnad primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podla zédkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani a podla Opatrenia NBS
¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiuji na vSetky
spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urcené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska

spolo¢nost’ predklada podla zakonnych uctovnych predpisov.
Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spoloc¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovske;j
spolocnosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdopskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujtcej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléane.

e Spravcovska spoloc¢nost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’ viac
ako 10 % suctu menovitych hodnot akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

e Spravcovska spolocnost’, konajuca v spojeni so §tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej
umoznovali vykonavat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tzemi Slovenskej republiky
alebo v neclenskom State.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

e Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v Clenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského §tatu, pricom sa
zoberie do Givahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

e Spravcovskd spolo¢nost musi zabezpeCovat'® minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a europskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost’ riadne a v¢as informuje Narodnti banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spoloc¢nosti a predklada tidaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

2013 2012
Hodnota Hodnota
ukazovatel’a ukazovatel’a

Limit pociatocného kapitalu v tisicoch eur 203 152
Splatené zakladné imanie 1700 1700
Emisné azio

Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 15) 72 43
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (131) (193)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347

Neuhradena strata minulych rokov - -

Pociato¢ny kapital celkom 1988 1 897

Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdvcovskou spolocnost'ou v % 979,80 1 248,30

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 979,80% v dosledku vyssieho zékladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujucich
hodnotu finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahima Grokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spoloc¢nost’ uskutociiuje nakupy a predaje cennych papierov v stlade so zdkonom s odbornou

starostlivostou a obozretnost'ou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability
finanéného trhu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

Vynalozenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie s majetkom v podielovom fonde, ¢o je v stlade
so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia arozlozenia rizika vzmysle zékona,
predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informacii.

Spravcovska spolocnost’ eviduje investicie na predaj v realnej hodnote. Nasledujuca tabul’ka ukazuje, aky
vplyv by mala pripadna zmena rizikovej prirazky na hospodarsky vysledok spolo¢nosti.

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31.december 2013
Vplyv na hospodarsky vysledok (15) 15 (30) 31

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31.december 2012
Vplyv na hospodarsky vysledok (20) 20 (39) 41

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje penazné pozicky zvlastného majetku len realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni Specialny podielovy fond nehnutelnosti, a to len ad hoc na docasné
vykrytie cash-flow v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpo¢tov DPH. Kreditné riziko, ktoré¢ by
nevratenie nadmerného odpoctu DPH zo strany Statu je vel'mi nepravdepodobné; pokial’ by k takejto situacii
predsa len doslo, vratenie finan¢nych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou
spolo¢nost'ou prostrednictvom zvysenia jej zakladného imania z prostriedkov Specialneho podielového fondu
nehnutelnosti. Prislusné tkony v mene Specialneho podielového fondu nehnutel'nosti pritom v sulade s § 48
ods.1 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov vykonava
spravcovska spolo¢nost’.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Zze
uzavieranie obchodov sa uskutocnuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech
majetku spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky
Spolo¢nosti nevznika tverové riziko z uverov a poziciek, nakolko podla zakona ¢. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje tvery ani

vvvvv

sposobom na docasné vykrytie cash-flow v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spo¢iva v tom, ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity
Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch

vyplyvajlica z neschopnosti splnit’ svoje zavdzky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbyto¢nych strat.
Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

27



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2013 je v nasledujucej tabul’ke,
v ktorej su uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost.
Penazné toky ocakéavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Majetok v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Derivatové nastroje
Pohl'adavky voci fondom
Investicie

Odlozena danova pohl'adavka
Ostatny majetok

Zavizky

Zaviazky z obchodovania
Zavézky z dane z prijmov
Ostatné zavizky

Nediskon-

3 tované
Do 3 mesiace Viac ako penazné Uctovna
mesiacov az 1 rok 1-5 rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
4367 - - - 4367 4367
R 3 37 - 40 40
10 089 - - - 10 089 835
844 - - - 844 844
- 120 1440 - 1560 1237
1 51 (7) - 45 45
103 35 9 53 200 198
15404 209 1479 53 17 145 7 566

Nediskont-

3 ované
Do 3 mesiace Viac ako penazné Uétovna
mesiacov az1rok  1-5rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
10 045 - - - 10 045 791
386 - - - 386 386
504 285 - - 789 789
10935 285 - - 11220 1 966

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2013 Ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie
Riziko likvidity pokracovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2012 je v nasledujticej tabulke,
v ktorej su uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost’.

Nediskon-
tované .
Do 3 3 mesiace 1-5  Viac ako penazné Uc¢tovna
mesiacov az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 2 841 - - - 2 841 2 841
Majetok v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat 320 - - - 320 320
Derivatové nastroje 9471 - - - 9471 394
Pohl'adavky voci fondom 569 - - - 569 569
Investicie na predaj - - 1673 - 1673 1261
Ostatny majetok 75 329 12 53 469 462
13276 329 1 685 53 15 343 5847
Nediskont-
ované
Do 3 3 mesiace 1-5  Viac ako penazné Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviazky
Zéavézky z obchodovania 9427 - - - 9427 351
Odlozeny danovy zavidzok 2) 4) 13 - 7 7
Zaviazky z dane z prijmov 235 - - - 235 235
Ostatné zavizky 453 300 - - 753 753
10 113 296 13 - 10 422 1 346

Uétovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2012 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien tGrokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Spravcovskd spolo¢nost’ minimalizuje Grokové riziko tym, ze cast’ financnych zdrojov sa nachadza na
beznom ucte so zvyhodnenou urokovou sadzbou BONUS A, BONUS B a Cast’ finan¢nych zdrojov sa uklada
v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani na vkladové ¢ty so splatnostou na poziadanie
alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v Postovej banke, a.s.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny urokovych sadzieb k 31. decembru 2013

je kratsia ako 12 mesiacov, vyplyvajice trokové riziko preto nie je vyznamné. Nasledujica tabul'ka ukazuje,
aky vplyv by mala pripadna zmena urokovej sadzby na redlnu hodnotu investicii na predaj.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2013
Vplyv na hospodarsky vysledok (15) 15 (30) 31

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2012
Vplyv na hospodarsky vysledok (20) 20 39) 41

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviiuju vynosy spravcovskej spolocnosti v suvislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou.

Operacné riziko

Operacéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulacnych
poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operaéné riziko vyplyva zo
vsetkych operacii spolocnosti a ovplyviiuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
skupiny Postovej banky, a.s.

Ciel'om spravcovskej spolocnosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputacie spolocnosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym proceduram zabraniujiicim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmieriiovat, resp. obmedzit
vznik strat z titulu operacného rizika, a tym zmieriovat negativny vplyv operacného rizika na vysledok
hospodarenia a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operacného rizika je pridelena vysSiemu
manazmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych Standardov spravcovskej spolocnosti pre
riadenie operacného rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsthlasenie a monitorovanie transakcii,
sulad s regulatornymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,
dokumentécia kontrol a procedur,

poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvatne kontroly a procedury pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie operac¢nych strat a navrhnuté napravné opatrenia,
vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel'ské Standardy,

zmiernovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Pravne riziko

Sucastou opera¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajlica najmé z nevymozitel'nosti zmluv, hrozby
neuspeSnych stdnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolo¢nost.
V prostredi spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany
regulatorov, ktoré sa moze spajat’ s reputacnym rizikom.
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Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolocnosti zabezpecuju pravny referat spolocnosti a z metodického
a systematického hladiska tiez divizia pravnych sluzieb a compliance jej materskej spolocnosti — Postove;j
banky, a.s. V sucasnosti sa spravcovska spolocnost’ v ramci riadenia pravneho rizika zameriava najmé na:

e pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujucich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikacia existujucich produktov, konsolidacia vnutornych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadvdznosti na zmeny v legislative)systém varovnych signalov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolocnosti obsahujuci informacie o novej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mozu byt pri¢inou vzniku skody,

e zabezpecovanie suladu korporatnej agendy a agendy suvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vsetkych povinne zverejinovanych udajov s platnou legislativou.

6. Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2013 2012
tis. eur tis. eur
Bezné ucty v bankéch 4361 2 840
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
Ceniny 5 -
4367 2 841
7. Majetok na obchodovanie, zavizky z obchodovania
2013 2012
Finan¢ny majetok na obchodovanie tis. eur tis. eur
Cenné papiere (akcie) 40 320
Derivatové nastroje (a) 835 394
875 714
Zavizky z obchodovania
Derivatové nastroje (a) 791 351
791 351
(a) Derivatové ndstroje
Zmluvna/ i 2013 Zmluvna/ . 2012
Nominalna Uc¢tovna hodnota Nominalna Ucétovna hodnota
hodnota Majetok Zavazky hodnota Majetok Zaviazky
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Pevne terminové
operacie s akciami
Forwardy na akcie 20 134 835 791 18 897 394 351

Podkladové aktiva derivatov su kétované na regulovanom trhu a derivaty st vysporiadané prostrednictvom
OTC (over-the-counter).
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8. Investicie

2013 2012
tis. eur tis. eur
Cenné papiere na predaj
Cenné papiere (podnikové dlhopisy) 1237 1261
1237 1261
9. Hmotny majetok
Drobny
Zariadenie a Motorové hmotny  Obstaranie
vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2012 110 94 14 - 218
Prirastky - - - 10 10
Presuny 4 - 6 (10) -
Ubytky (5) (71) - - (76)
K 31. decembru 2012 109 23 20 - 152
K 1. januaru 2013 109 23 20 - 152
Prirastky - - - 5 5
Presuny - - 5 %) -
Ubytky 2 - - - 2
K 31. decembru 2013 107 23 25 - 155
Opravky
K 1. januaru 2012 (42) (67) 7 - (116)
Odpisy za rok 24) (11) 7 - (42)
Ubytky 4 70 - - 74
K 31. decembru 2012 (62) (8) (14) - (84)
K 1. januaru 2013 (62) ®) (14) - (84)
Odpisy za rok (23) (6) (5) - (34)
Ubytky 2 - - - 2
K 31. decembru 2013 (83) (14) (19) - (116)
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2013 24 9 6 - 39
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2012 47 15 6 - 68

K 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 nebol evidovany majetok nadobudnuty spésobom finanéného

lizingu.

V roku 2013 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 23 tis. eur (2012: 94 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu a havarijného

poistenia.
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10. Nehmotny majetok

K 1. januaru 2012
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2012
K 1. januaru 2013
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2013
Opravky

K 1. januaru 2012
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2012
K 1. januaru 2013
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2013

Uétovns hodnota
K 31. decembru 2013

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2012

Softvér Obstaranie Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
453 - 453
- 164 164
164 (164) -
(27) - (27)
590 - 590
590 - 590
- 26 26

26 (26) -
(18) - (18)
598 - 598
(341) - (341)
(83) - (83)
27 - 27
(397) - (397)
397) - 397)
(88) - (88)
18 - 18
(467) - (467)
131 - 131
193 - 193
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Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

11. OdloZena danova pohl’adavka a danovy zavizok

K 1. januaru

Cez vykaz ziskov a strat (bod 22 poznamok)

Vykazané do komplexného vysledku

K 31. decembru

2013 2012
tis. eur tis. eur
(7 8
46 1
6 (16)
45 (7)

Odlozena danova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

22% (2012: 23%).

Zmena v dani z prijmov pravnickych osob z 23% na 22% je U¢inna od 1. januara 2014. Dopad tejto zmeny je

nula tis. eur (2012: 1 tis. eur).

Ostatné zavizky
Investicie
Dlhodoby hmotny majetok

12. Ostatny majetok

Pohl'adavky voci realitnym spolo¢nostiam
Prevadzkové preddavky

Naklady buducich obdobi

Ostatni dlznici

Zasoby

Prijmy buducich obdobi

Majetok/ Majetok/
(zavizky) (zavizky)
2013 2012

tis. eur tis. eur
250 38
(30) (55)

(14) (15)

206 (32)
2013 2012

tis. eur tis. eur
70 321

53 53

53 49

18 36

4 2

- 1

198 462
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Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

13. Ostatné zaviazky

2013 2012
tis. eur tis. eur
Ro&zni veritelia 398 288
Rezerva na dovolenky, vydavky buducich obdobi 306 319
Zéavizky vo€i zamestnancom a poistovniam 71 118
Zavizky voci Statnemu rozpoctu 9 24
Zavazok zo SF 5 4
789 753
Pohyby na ucte socidlneho fondu boli pocas roka nasledovné:
2013 2012
tis. eur tis. eur
K 1. januaru 4 2
Tvorba 23 19
Cerpanie (22) (17)
K 31. decembru 2013 5 4
14. Zakladné imanie
2013 2012
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 1 700 1 700
Stav k 31. decembru 2013 1700 1700

Upisané a splatené zakladné imanie k31. decembru 2013 a31. decembru 2012 pozostava z 50 000
kmenovych akcii v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim
pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovt akciu.
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Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Fond z
Zikonny ocenenia v
Nerozdeleny rezervny realnej
zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2012 1743 347 (12) 2078
Dividendy za rok 2011 (a) (1 700) - - (1 700)
Cisty zisk z precenenia investicii na
predaj po zdaneni (d) - - 55 55
Zisk za rok 2012 2 629 - - 2 629
K 31. decembru 2012 2672 347 43 3062
Fond z
Zakonny ocenenia v
Nerozdeleny rezervny reilnej
zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2013 2672 347 43 3062
Dividendy za rok 2012 (a) (2 600) - - (2 600)
Cisty zisk z precenenia investicii na
predaj po zdaneni (d) - - (18) (18)
Zisk za rok 2013 3627 - - 3627
K 31. decembru 2013 3699 347 25 4071

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Dividendy

Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spolo¢nosti urcil na vyplatu dividend
sumu 2 600 tis. eur (2012: 1700 tis. eur) ¢o predstavuje 52 eur (2012: 34 eur) na jeden kus akcie
spravcovskej spolocnosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena dia 12. juna 2013 (2012:
10. decembra 2012).

(b) Zdakonny rezervny fond

Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2012 do zdkonného rezervného fondu, nakolko
v zmysle ¢lanku XV. Ods. 1 Stanov spravcovskej spolocnosti bol zdkonny rezervny fond naplneny a uz
dosiahol vysku 20% zo zakladného imania.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponechd na rozhodnuti akcionara vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2013.
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk pokraéovanie

(d) Fond z ocenenia v redlnej hodnote

Rozdiel z ocenenia v realnej hodnote predstavuje Cistu kumulativnu zmenu redlnej hodnoty investi¢nych
cennych papierov uréenych na predaj vratane odlozZenej dane.

Vo fonde z ocenenia v redlnej hodnote boli Gctované na investicie na predaj vo vyske 24 tis. eur (2012:

43 tis. eur).

16. Vynosy z poplatkov a provizii

2013 2012
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 7 647 6 085
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 1434 596
9 081 6 681
17. Naklady na poplatky a provizie
2013 2012
tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov (2 138) (1 640)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (6) %)
Bankové poplatky (5) 3)
(2 149) (1 648)
18. Cisté irokové vynosy
2013 2012
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy (a) 152 131
Urokové naklady (b) - -
152 131
Urokové vynosy: (a)
Dlhové cenné papiere 120 67
Pohladavky voci realitnym spolo¢nostiam 30 56
Pohl'adavky voci bankam 2 8
152 131
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19. Cista (strata)/ zisk z finanénych operacii

Cista strata z cennych papierov na obchodovanie
Cista (strata)/ zisk operacii v cudzich menach
Cisty zisk z derivatovych operacii

20. Cisté ostatné vynosy

Ostatné
Cisty zisk z predaja vyradené¢ho majetku

21. Naklady na spravu

Mzdové naklady (vratane prémii)
Socialne poistenie

Osobné naklady

Marketingové naklady a reklama
Ostatné sluzby

Prevadzkové néklady a poplatky
Néjomné

Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Ostatné prevadzkové naklady
Materialové naklady

2013 2012
tis. eur tis. eur
(137) (17)
(23) 5

- 44
(160) 32
2013 2012
tis. eur tis. eur
18 10

- 8

18 18
2013 2012
tis. eur tis. eur
(899) (926)
(311) (214)
(1210) (1 140)
(225) (209)
(192) (14)
(151) (166)
(137) (135)
(52) 61)
(34) 41)
(23) )
O] a1
(2033) (1 786)

Spolocnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie individualnej
uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2013 a 31. decembra 2012. KPMG Slovensko spol. s r.o.

neposkytovalo Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2013 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvédzok) 36 z toho 8 veduci (2012:

24 z toho 4 veduci), priemerny pocet zamestnancov 25 (2012: 21).
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22. Daii z prijmov

2013 2012
tis. eur tis. eur
Vykdzana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi (1207) (679)
Zrazkova dan z Grokov - 2)
Odlozena dan (bod 11 poznamok) 46 1
Dan z prijmov celkom (1161) (680)
QOdsuhlasenie skuto¢nej dane:
Darovy Daiiovy
zaklad 23% zaklad Dan 19%
2013 2013 2012 2012
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 4 788 1101 3309 629
Odpocitatel'né prijmy (38) 9 (55) (10)
Nedanové naklady 498 115 318 60
Odlozena dan (46) (D)
Zrazkova dafi z arokov - 2
Dan z prijmu spolu 1161 680
Skuto¢na sadzba dane 24% 21%

Zmena v dani z prijmov pravnickych osdb z 19% na 23% bola u¢innd od 1. januara 2013. S G¢innostou od
1. januara 2014 je sadzba dane z prijmov pravnickych oséb vo vyske 22%.

23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

Zisk po zdaneni
Upravy o nepefiazné operacie
- odpisy
- zisk z vyradenia majetku
- zmena realnej hodnoty investicii, po odpocitani dane z prijmov
- dan z prijmov cez vykaz ziskov a strat
- odlozena dan cez vykaz ziskov a strat
- ostatné Upravy
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2013 2012
tis. eur tis. eur
3627 2629
122 125

- (8)

18 (55)
1207 680
(46) (1)
19 -
4909 3370




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch pokradovanie

spol., a. s.

2013 2012
tis. eur tis. eur
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti
zahrnujt nasledujuce penazné toky:
Prijaté uroky 150 148
150 148

24. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spoloc¢nostou alebo
spravcovska spolocnost’ nad nimi, alebo ak mé jedna strana rozhodujuci vplyv na druha stranu pri
rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou Postovej banky,

a.s.

Spravcovska spolocnost’ v ramci svojej beznej ¢innosti uskutocnuje rézne bankové operacie cez matersku
spolo¢nost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouziti trhovych sadzieb.

(a) Akcionari

2013

tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 4361
Ostatny majetok 1
Zavizky
Ostatné zavizky 161
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 1
Ostatné vynosy 11
Naklady na poplatky a provizie (1 080)
Prevadzkové naklady a poplatky (31)
Refakturacie (19)
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2012
tis. eur

2 840
1

135

(899)
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2013

24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokradovanie

(b) Podniky spojené s vicésinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohl'adavky a zavazky voci spolo¢nostiam spojenym s va¢sinovym akcionarom st nasledovné:

J&T FINANCE GROUP as., J&T BANKA a.s., ISTROKAPITAL SE

Majetok
Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Investicie - ISTROKAPITAL

Majetok na obchodovanie (Starland Holding)
Zaviazky z obchodovania (Starland Holding)
Urokové vynosy

Vynosy z derivatovych operacii

Naklady z derivatovych operacii

Ostatné naklady

Ostatné zavizky

(¢) Veduci predstavitelia manaZmentu

2013
tis. eur

1237
835
791
120

2031
(2 031)
(6)
3

2012
tis. eur

1261
394
351

67
697
(651)

Pohladavky a zavizky voci hlavnému vedeniu spravcovskej spolocnosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vedicim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Odmeny

Tantiémy

Odstupné

Majetok
Ostatny majetok

Zavizky
Ostatné zavizky

2013 2012
tis. eur tis. eur
(13) (171)
(283) (16)
27 (237)

- (57)
(323) (481)
2013 2012
tis. eur tis. eur
70 321

10 59
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25. Realne hodnoty

Redlna hodnota je peniazna Ciastka, za ktorit moze spravcovska spolocnost’ ur¢ity druh majetku vymenit’,
alebo vyrovnat’ zavdzok voci druhej strane za cenu obvykli. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Realna Uétovna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2013 2013 2012 2012
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 4367 4367 2 841 2 841
Majetok na obchodovanie 875 875 714 714
Pohladavky voci fondom 844 844 569 569
Investicie 1237 1237 1261 1261
Zéavézky z obchodovania 791 791 351 351

Pri odhade realnych hodndt finanéného majetku spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré majii
zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich Gctovni hodnotu za priblizna
realnu hodnotu.

Majetok na obchodovanie, zavizky 7 obchodovania
Realna hodnota majetku a zavidzkov z obchodovania sa uruje pouzitim kotovanych trhovych cien.

Pohl’adavky voci fondom
Pohl'adavky voci fondom maji zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat
ich uctovnl hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.

Investicie
Spravcovska spolo¢nost’ eviduje investicie v realnej hodnote.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

e  Zmena v predstavenstve: Mgr. Vladimir Ravinger, PhD, ¢len predstavenstva do 22. janudra 2014.

e Dna 5. februara 2014 nadobudlo pravoplatnost Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-
5390/2013-1 zo dna 30. januara 2014, ktorym bolo udelené povolenie na spravovanie Specialneho

podieloveho fondu kvalifikovanych investorov s nazvom: ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. -
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
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