Pozndmbky k Individudinej ti¢tovnej zdvierke Duslo, a.s. k 31. decembru 2013 podl'a IFRS platnych v EU

Poznamky k uétovnej zavierke Duslo, a.s. k 31.12.2013

1. Vseobecné udaje

Tato individualna uCtovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo (,IFRS*) platnymi v Eurépskej Unii (,EU*) za rok kong¢iaci 31. decembra 2013 pre

Duslo, a.s. (dalej ako ,Spolo¢nost” alebo ,Duslo®).

Spolocnost' je akciovou spoloCnostou, ktorej jedinym viastnikom je AGROFERT, a.s., PySelska
2327/2, Praha, Ceska republika. Vlastnikom s kontrolnym podielom v AGROFERT, a.s. je
Ing. Andrej Babis.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo diia 21. maja 2013 uctovnu zavierku Spolo¢nosti za
predchadzajuce uctovné obdobie.

Hlavny predmet ¢innosti
Spolo¢nost’ vyraba a predava Siroky sortiment chemickych vyrobkov, hlavne priemyselné hnojiva
a chemické pripravky na vyrobu gumy, najma odberatelom zo zapadnej a strednej Eurépy.

Sidlo a miesto podnikania

Obchodné meno: Duslo, a.s. .
Sidlo: Administrativna budova, evid. &. 1236, 927 03 Sala, Slovenska republika
ICO: 35 826 487
DIC: SK 2021607984
Zapisana v: Obchodnom registri okresného sudu v Trnave, odsek Sa, vlozka &. 10393/T
Datum vzniku: 28. novembra 2001
Organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 2013 2012
Predseda: Ing. Petr Cingr Ing. Petr Cingr
Podpredseda: Ing. Zbynék Prisa Ing. Zbynék Prusa
Podpredseda: Ing. Petr Blaha

(od 10. septembra 2013) .

Mgr. Ing. Marek Strpka Mgr. Ing. Marek Strpka

(do 30. aprila 2013)
Ing. Lubomir Zatlukaj
(od 1. maja do 9. septembra 2013)

Clen: Ing. Lubomir Zatlukaj Ing. Lubomir Zatlukaj
(do 30. aprila a od 10. septembra 2013)

Clen: Ing. Erik Rakicky Ing. Erik Rakicky

Clen: Ing. Tibor Takacs Ing. Tibor Takacs

Clen: Ing. Jan Stoklasa

(od 1. maja 2013)

Dozorna rada: 2013 2012

Predseda: Ing. Elena Trencianska CSc Ing. Elena Trengianska CSc
(do 28. augusta 2013)

Clen: Ing. Elena Trengianska CSc
(od 29. augusta 2013)

Clen: Ing. Pavol Kerdo Ing. Pavol Kerdo

Clen: Mgr. Maria Csanyiova Mgr. Maria Csanyiova


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Průša&MENO=Zbyněk&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Trenčianska&MENO=Elena&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Trenčianska&MENO=Elena&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Kerďo&MENO=Pavol&SID=0&T=f0&R=0
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2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Zakladné uctovné zasady a metddy pouZzité pri zostaveni tejto uCtovnej zavierky su opisané nizSie.
Tieto metddy sa uplatfiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Spobsob a dévod zostavenia uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka je vypracovana v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v
zneni plathom v Eurdpskej unii. Je zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou
financnych derivatov uréenych na obchodovanie a emisnych kvét, ktoré su ocenené v realnej hodnote.
Ugtovna zavierka je zostavena na zaklade principu &asového rozligenia (t.j. transakcie a dalSie
skuto€nosti sa vykazuju v €ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym
gasovo a vecne slvisia) a za predpokladu nepretrzitého pokragovania ginnosti Spolo&nosti. Uétovna
zavierka je zostavend v eurach (,EUR") s presnostou na tisice EUR a nie je konsolidovana.

Spoloénost zostavila tuto ucétovnu zavierku podla poziadaviek § 17a), ods. 2, Zakona NR SR ¢&.
431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,Zakon o Uctovnictve®), ako riadnu
individualnu Uctovnu zavierku za obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013. Slovensky Zakon
0 Uudtovnictve vyzaduje, aby Spoloc¢nost zostavila individualnu uétovnu zavierku za rok kondciaci
31. decembra 2013 podra IFRS platnych v EU.

Spolo¢nost’ sa rozhodla uplatnit’ oslobodenie od povinnosti zostavit konsolidovanu uctovnu zavierku
podla § 22, ods. 8 Zakona o uctovnictve, nakofko je zahrnuta v konsolidovanej uctovnej zavierke
svojej materskej spoloénosti AGROFERT, a.s., PySelska 2327/2, Praha, Ceska republika. Spolo&nost
spifia v8etky podmienky, ktoré su potrebné na uplatnenie oslobodenia od povinnosti zostavit
konsolidovanu uétovnu zavierku tak, ako su uvedené v § 22, ods. 9 Zakona o uctovnictve.
Konsolidovana ucétovna zavierka materskej spolo¢nosti AGROFERT, a.s. je k nahliadnutiu priamo
v sidle spolo¢nosti AGROFERT, a.s.

Napriek skutoénosti, ze Zakon o uétovnictve oslobodzuje Spolo¢nost od povinnosti zostavit
konsolidovanu uétovnu zavierku, IFRS 10, Konsolidovana Gctovna zavierka vyzaduje, aby Spolo¢nost
konsolidovanu zavierku zostavila, nakolko jej materska spolo¢nost AGROFERT, a.s. zostavuje
konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny podfa €eskych uctovnych postupov.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze akcionarovi navrhnut zmenu uctovnej zavierky aj po jej schvaleni
na valnom zhromazdeni. AvSak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o uctovnictve, po zostaveni a
schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni
uctovnej zavierky, Ze uUdaje za predchadzajice uctovné obdobie nie suU porovnatelné, Zakon
0 Uctovnictve povoluje uctovnej jednotke opravit ich v iétovnom obdobi, ked tieto skuto€nosti zistila.
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2.2 Vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spoloénost’ aplikovala
po prvykrat v roku 2013

Novela IAS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (vydana v juni 2011 a ucinna pre ro¢né uctovné
obdobia zaCinajuce 1. jula 2012 alebo neskoér, priCom novela bola schvalena Eurépskou Uniou v juni
2012) — pozaduje, aby uctovné jednotky rozdelili polozky obsiahnuté v ostatnom sihrnom vysledku do
dvoch skupin podla toho, ¢ mézu alebo nemézu byt v budicnosti preklasifikované do ziskov a strat.
Spolo¢nost patriéne upravila prezentaciu poloziek obsiahnutych v ostatnom suhrnnom vysledku. Tato
zmena v prezentacii nemala dopad na ocenovanie transakcii a zostatkov.

Novela IAS 19, Zamestnanecké pozitky (vydana v juni 2011, schvalena Eurépskou uniou v juni 2012
a ucinna pre roné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013) — zavadza podstatné zmeny do
vykazovania a ocefovania nakladov na penzijné programy so stanovenymi pozitkami a na pozitky
vyplyvajuce z ukon&enia pracovného pomeru, ako aj na zverejiiovanie informacii o vSetkych
zamestnaneckych poZitkoch. Standard poZaduje, aby sa véetky zmeny v &istej hodnote zavazku zo
stanovenych pozitkov vykazali vtedy, ked k nim déjde, a to nasledovne: (i) naklady na sluzbu a &isty
urok do vykazu ziskov a strat, a (ii) precenenia do ostatného suhrnného zisku. Nakolko dopad
retrospektivnej aplikacie novelizovaného Standardu by bol pre tuto ucétovnu zavierku nevyznamny,
Spolo¢nost neupravovala Udaje za predchadzajuce uétovné obdobia.

Zverejnenia — vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a zavédzkov — Novela IFRS 7 (vydana
v decembri 2011, schvalena Eurépskou uniou v decembri 2012 a s ucinnostou pre ro¢né uctovné
obdobia zacginajuce 1. januara 2013 alebo neskér). Novela vyzaduje zverejnenia, ktoré by uzivatelovi
uctovnej zavierky umoznili posudit dopad alebo mozny dopad zmluvnych ustanoveni o vzajomnom
zapodcitavani finanéného majetku a finanénych zavazkov, vratane dopadu prava na vysporiadanie v
netto sume. Novela mala dopad na zverejnenia finanénych nastrojov (Poznamka 3.3), neovplyvnila
v8ak ich ocefiovanie a vykazovanie.

Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (vydané v maji 2012, schvalené
Eurépskou uniou v marci 2013 a ucinné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo
neskér). Vylepsenia spo€ivaju v zmene a doplneni piatich Standardov:

e |FRS 1 bol novelizovany s ciefom (i) objasnit, Zze uctovna jednotka, ktora znova zacne
zostavovat' svoju Uctovnu zavierku podla IFRS, moéze bud opakovane aplikovat IFRS 1 alebo
aplikovat' vSetky IFRS retrospektivne, akoby ich nikdy neprestala aplikovat, a (ii) povolit
vynimku, aby subjekty, ktoré prvykrat zostavuju uétovnu zavierku podfa IFRS, nemuseli
uplatfiovat IAS 23, Naklady na prijaté uvery a pdzicky, retrospektivne.

e IAS 1 bol novelizovany s cielom objasnit, ze vysvetlujuce poznamky nie su potrebné na
objasnenie tretej suvahy prezentovanej k zaliatku predchadzajuceho uétovného obdobia, ak
sa spominand suvaha uvadza z dévodu, Ze bola vyznamnym spdsobom ovplyvnena v
doésledku retrospektivnej opravy vykazov minulych obdobi, zmenami u&tovnych postupov
alebo reklasifikaciou pre ucCely prezentacie, zatial ¢o vysvetlujice poznamky sa budu
vyzadovat vtedy, ked sa uctovna jednotka dobrovolne rozhodne poskytnut dodatocné
porovnavacie vykazy.

e |AS 16 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze ndhradné diely, pridavné zariadenia a servisné
zariadenia, ktoré sa pouzivaju dihSie nez 1 rok, sa klasifikuju ako dlhodoby hmotny majetok,
a nie ako zasoby.

e |AS 32 bol novelizovany s cieflom objasnit, Ze ur€ité dafiové désledky rozdelovania dividend
akcionarom by sa mali zauc¢tovat do vykazu ziskov a strat, ako to vzdy vyzadoval IAS 12.

e |AS 34 bol novelizovany preto, aby zosuladil svoje poziadavky s IFRS 8. IAS 34 bude
vyzadovat zverejnenie vySky celkovych aktiv a pasiv za prevadzkovy segment iba vtedy, ak
sa takéto informacie pravidelne poskytuju veducemu s rozhodovacou pradvomocou a ak sa
tato vyska od poslednej ro€nej Uctovnej zavierky vyrazne zmenila.

Z tychto vylepSeni sa Spolo¢nosti dotkla jedine novela IAS 16, na zaklade ktorej Spolo¢nost
prehodnotila vykazovanie nahradnych dielov k 1. januaru 2013 v zostatkovej hodnote 720 tis. EUR.
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Nakolko dopad retrospektivnej aplikacie novelizovaného Standardu by bol pre tuto uétovnu zavierku
nevyznamny, Spolo&nost neupravovala Uudaje za predchadzajuce uétovné obdobia.

IFRS 13, Ocenovanie realnou hodnotou (vydany v maji 2011, schvaleny Eurdépskou uniou
v decembri 2012 a ucinny pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskoér) —
usiluje sa zlepsSit konzistentnost a zmensit komplikovanost cez novelizovanli definiciu realnej
hodnoty, stanovenie jediného zdroja pre ocenovanie realnou hodnotou a cez poziadavky na
zverejnovanie, ktoré sa maju aplikovat vo vSetkych IFRS vyzadujucich resp. umoziujucich
ocenovanie realnou hodnotou. Spolo¢nost na zaklade tohto Standardu uviedla v Poznamke 5 nové
zverejnenia.

Novela IAS 36 — Zverejnenia spétne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v maji 2013
a ucinna pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskér). Novela odstrariuje
zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty jednotky generujucej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill
alebo nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedoSlo k potrebe tvorit opravnu polozku.
Okrem toho novela zavadza dodatocné zverejnenia, ak spatne ziskatelna suma predstavuje realnu
hodnotu po odpocitani nakladov na vyradenie. Tato novela bola schvalena Eurépskou Uniou
v decembri 2013 a Spolo¢nost sa rozhodla ju skorsie uplatfiovat od 1. januara 2013.

Ostatné novelizované Standardy a interpretdacie ucinné v Eurdpskej unii pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskér:

Interpretacia IFRIC 20, Naklady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane, objasnuje, kedy a ako
treba uctovat Gzitky vyplyvajuce zo skryvky pri povrchovej tazbe nerastnych surovin.

Novela IFRS 1, Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva - Statne pézicky
dava uctovnym jednotkam, ktoré prvykrat zostavuju uctovnu zavierku podfa IFRS, taku istu ufavu ako
tym, ktoré uz svoju uctovnu zavierku podla IFRS vykazuju.

Tieto interpretacie a novely Standardov nemali vplyv na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti.

2.3 Vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su uc¢inné po 1. januari 2014

Ziadny z niz$ie uvedenych Standardov, interpretécii a dopineni k vydanym &$tandardom nebol pri
zostavovani uctovnej zavierky SpoloCnosti k 31. decembru 2013 dobrovolne aplikovany pred
datumom jeho ucinnosti:

IFRS 9, Finanéné nastroje, 1. cast: Klasifikdacia a oceriovanie. IFRS 9, vydany v novembri 2009,
nahradza tie Casti IAS 39, ktoré sa vztahuju na klasifikaciu a ocefovanie finanéného majetku. Novela
IFRS 9 z oktébra 2009 sa tyka klasifikacie a ocefovania finanénych zavazkov. Novela z decembra
2011 i) meni uginnost Standardu na obdobia zalinajuce 1. januara 2015 alebo neskor a ii) vyZzaduje
dodato&né zverejnenia ohladne prvej aplikacie tohto Standardu.

Zakladné charakteristiky Standardu su nasledovné:

e Finan¢ny majetok je potrebné pre ucely ocefiovania klasifikovat do dvoch kategérii: majetok, ktory
sa bude nasledne ocenovat realnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocerovat v
zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery. Klasifikacia bude musiet byt
uskutoénena v Case obstarania a prvotného vykazania finanéného majetku a zavisi od
obchodného modelu udtovnej jednotky pre riadenie svojich finanénych nastrojov a od
charakteristik zmluvnych pefaznych tokov daného finanéného nastroja.

e Finanény majetok sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej
urokovej miery len vtedy, ak p6jde o dlhovy finanény nastroj a zaroven (i) cielom obchodného
modelu uctovnej jednotky je vlastnit tento majetok za u€elom zinkasovania jeho zmluvnych
penaznych tokov a (ii) zmluvné penazné toky z tohto majetku predstavuju len platby istiny a
urokov (t.j. finanény nastroj ma len ,zakladné uverové charakteristiky”). VSetky ostatné dlhové
nastroje sa maju ocefiovat v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat.
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e VSetky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne ocefovat v realnej hodnote. Akcie a
obchodné podiely drzané na obchodovanie sa budu ocerovat v realnej hodnote, ktorej zmena je
vykazana ako sucast ziskov a strat. Pre v3etky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude moct’
ucétovna jednotka v Case ich prvotného vykazania neodvolatelne rozhodnut, Ze realizované a
nerealizované zisky alebo straty z precenenia vykaze cez ostatny suhrnny zisk alebo stratu, a nie
ako suclast’ ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov a strat nebude mozné. Toto
rozhodnutie bude mozné uskutoCnit samostatne pre kazdi obstaranu investiciu do akcii a
obchodnych podielov. Dividendy sa maju vykazovat ako sucast ziskov a strat iba vtedy, ak
predstavuju vynos z investicie.

e VacSina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a oceriovanie finanénych zavazkov bola
prenesena bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost G¢tovnej jednotky
vykazat acinky zmien vlastného Uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej
hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat, v ostatnom suhrnnom zisku.

Zatial ¢o uplatfiovanie Standardu IFRS 9 je od 1. januara 2015 povinné, predCasna aplikacia je
povolena. IFRS 9 zatial nebol schvaleny Eurépskou Uniou. Spolo¢nost momentalne posudzuje vplyv
nového Standardu na jej uétovnu zavierku.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zavézkov — Novela IAS 32 (vydana v
decembri 2011 a G&inna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskdr). Novela
prinasa aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit nezrovnalosti v aplikacii niektorych
kritérii vzajomného zapocitavania. Objasnuje napriklad vyznam vyrazu ,mat v sucasnosti pravne
vymahatelné pravo na vzajomné zapoditanie” ako aj skuto&nost, Ze niektoré systémy vzajomného
vyrovnania v brutto sumach sa moézu povazovat za ekvivalent vyrovnania v netto hodnotach.
Spolo¢nost posudzuje dopad novely, pricom tato bola schvalena Eurépskou Uniou v decembri 2012.

IFRS 10, Konsolidovana ucétovna zavierka (vydany v maji 2011, schvaleny Eurdpskou uniou
v decembri 2012 a ucinny pre ro€né uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2014 alebo neskér) —
nahradza vsetky ustanovenia ohfadom kontroly a konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individualne
uctovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty na Specialny uéel. IFRS 10 meni definiciu kontroly
tak, aby sa pri uréovani kontroly aplikovali tie isté kritéria na vSetky subjekty. Tato definicia je
podporena mnohymi aplikaénymi usmerneniami. Spolo¢nost posudzuje dopad nového $tandardu na
svoju uctovnu zavierku.

IFRS 11, Spolo¢éné podnikanie (vydany v maji 2011, schvaleny Eurépskou Uniou v decembri 2012 a
ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zaclinajuce 1. januara 2014 alebo neskdr) — nahradza IAS 31,
Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13, Spoloéne kontrolované subjekty — nepefiazné vklady
spoloénikov. Zmeny v definiciach zredukovali po&et typov spoloéného podnikania na dve: spolo¢né
¢innosti a spolo¢né podniky. V U&tovnych postupoch existujici vyber metédy podielovej konsolidacie
pre spolo&ne kontrolované subjekty bol zruseny. Uétovanie metédou vlastného imania je povinné pre
ucastnikov spolo¢nych podnikov. Spolo¢nost posudzuje dopad nového Standardu na svoju Uctovnu
zavierku.

IFRS 12, Zverejriovanie informdcii o podieloch v inych subjektoch (vydany v maji 2011, schvaleny
Eurépskou uniou v decembri 2012 a uginny pre roéné uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2014
alebo neskor) — tyka sa subjektov, ktoré maju podiel v dcérskej spolo€nosti, na spolo€nom podnikani,
v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom Struktirovanom subjekte. Nahradza poziadavky na
zverejnovanie, ktoré mozno v su€asnosti najst v IAS 28, Podiely v pridruZzenych podnikoch. IFRS 12
pozaduje, aby ucétovné jednotky zverejhovali informacie, ktoré pomdzu Citatefom ucétovnej zavierky
zhodnotit povahu, rizika a finanéné efekty spojené s podielmi uctovnej jednotky v dcérskych
spolo¢nostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloénom podnikani a v nekonsolidovanych
Struktdrovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, pozaduje novy Standard zverejnenie
informacii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych Usudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, €i
dana udtovna jednotka kontroluje, spolocne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi
iné subjekty, rozSirenych informéacii o podiele mensinovych akcionarov resp. spolo€nikov na
Cinnostiach skupiny a na penaznych tokoch, sumarnych finanénych informéacii o dcérskych
spolo€nostiach s vyznamnymi mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v
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nekonsolidovanych Strukturovanych subjektoch. Spolo€nost posudzuje dopad nového Standardu na
svoju uctovnu zavierku.

Novela IAS 27, Individudlne uctovné zavierky (vydana v maji 2011, schvalena Eurépskou Uniou
v decembri 2012 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2014 alebo neskér) —
ciefom novelizacie je stanovit pozZiadavky na uctovanie a zverejhiovanie pre investicie do dcérskych
spolo€nosti, spolo¢nych a pridruzenych podnikov, ak u¢tovna jednotka zostavuje individualnu uctovnu
zavierku. Usmernenia ohfadom kontroly a konsolidovanej uctovnej zavierky sa presunuli do IFRS 10,
Konsolidované ucétovné zavierky. Spolo¢nost posudzuje dopad novely Standardu na svoju Uctovnu
zavierku.

Novela IAS 28, Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch (vydana v maji 2011, schvalena
Eurdpskou uniou v decembri 2012 a ucinna pre ro¢né ucétovné obdobia zac&inajuce 1. januara 2014
alebo neskdr). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohladom spolo€nych podnikov. Pri diskusiach
o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat U¢tovanie o spolo¢nych podnikoch pouzitim metédy
vlastného imania do IAS 28, pretoze tato metdda sa da aplikovat tak na spolo¢né ako aj na pridruzené
podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenené. Spolo¢nost posudzuje
dopad novely Standardu na svoju uétovnu zavierku.

Konsolidovana uctovna zavierka, Spolocné dohody a Zverejiiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkach: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12
(vydana v juni 2012, prijata Eurépskou uniou v aprili 2013 a ucinnd pre ro¢né uctovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2014 alebo neskér). Novela objasfiuje prechodné ustanovenia v IFRS 10,
Konsolidovana uctovna zévierka. Ugtovné jednotky, ktoré preberaju IFRS 10, by mali prehodnotit
kontrolu k prvému dfiu roéného Ucétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatfiuje, a ak
sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 liSi od zaveru na zaklade IAS 27 a SIC 12, je
potrebné opravit bezprostredne predchadzajuce porovnavacie uctovné obdobie, pokial sa to da
prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalSie prechodné ufavy uvedené v IFRS 10,
Konsolidovana uctovna zavierka, IFRS 11, Spoloéné dohody a IFRS 12, Zverejriovanie podielov
v inych uctovnych jednotkach, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich
informacii iba na bezprostredne predchadzajuce porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rusi
poziadavku prezentovat informacie za minulé obdobia tykajuce sa nekonsolidovanych Struktirovanych
subjektov pre uétovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12. Spoloénost posudzuje dopad novely
na svoju uctovnu zavierku.

Investi¢né spolo¢nosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012, schvalena
Eurépskou uniou v novembri 2013 a uginna pre ro¢né ucétovné obdobia zalinajuce 1. januara 2014
alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investi€nej spoloCnosti ako subjektu, ktory (i) ziskava
finanéné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval investicné manaZérske sluzby, (ii) sa
zaviaZe svojim investorom, Ze zmyslom jeho podnikania je investovat finan&né prostriedky vyhradne
za uCelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z kapitalového majetku, a (iii) ocefiuje
a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej hodnote. Investi¢na spolo¢nost bude musiet uctovat o svojich
dcérskych spolocnostiach v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat,
a zahrhovat do konsolidacie iba tie dcérske spoloCnosti, ktoré poskytuju sluzby suvisiace s jej
investicnou c&innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia
vSetkych vyznamnych uUsudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, ¢i je dana uctovna jednotka
investi€nou spolo€nostou, ako aj informacii o finanénej alebo inej pomoci pre nekonsolidované
dcérske spolocnosti, &i uz planovanej alebo uz poskytnutej. Spoloénost posudzuje dopad novely na
svoju uctovnu zavierku.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. maja 2013 a ucinny pre ro¢né uc¢tovné obdobia zacinajuce
1. januara 2014 alebo neskor). Tato interpretacia objasnuje Uuctovanie o daniach a poplatkoch, ktoré
nie su danou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost dan alebo poplatok uhradit' je
udalost’ stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spolo¢nost
modze byt z ekonomickych nutena dévodov pokraCovat vo svojej €innosti v buducnosti, alebo ze
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pripravuje uctovnu zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania €innosti, nie je dévodom
vzniku zavazku. Tie isté pravidla sa uplatfiuju aj na roénu aj priebeznu uctovnu zavierku. Aplikovanie
interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. Spoloénost momentalne posudzuje
dopad interpretacie na svoju uctovnu zavierku. Tato interpretacia zatial nebola schvalena Eurépskou
uniou.

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivatov a pokracovanie v
uctovani o zabezpeceni (vydana v juni 2013 a uc€inna pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1.
januara 2014 alebo neskér). Novela umoznuje pokraCovat v U&tovani o zabezpe€eni ak finanény
derivat je nastrojom zabezpedenia aviak dbjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu
na centralny systém zuc¢tovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zakona, ak su splnené
urcité podmienky. Spolo¢nost neoCakava, Zze by novela mohla mat vplyv na tato uctovnu zavierku.
Tato novela bola schvalena Eurépskou Uniou v decembri 2013.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v
novembri 2013 a u&inna pre ro€né uctovné obdobia zadinajuce 1. jula 2014 alebo neskdr) — povoluje
uctovnym jednotkam vykazat prispevky zamestnancov do programu ako ponizenie nakladov na
suCasnu sluzbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnuta sudvisiaca sluzba (namiesto
priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vySka prispevku zamestnanca
nezavisla od poctu odpracovanych rokov. Spolo¢nost neo¢akava, Ze by novela mohla mat vyznamny
vplyv na tuto uctovnu zavierku. Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou uniou.

VylepSenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (cyklus 2010 - 2012) (vydané v
decembri 2013 a ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskér, pokial to nie
je uvedené v texte inak). VylepSenia pozostavaju zo zmien siedmich Standardov:

e Novela IFRS 2 prinaSa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a
samostatnu definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je ucinna pre
platby na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskor.

e |IFRS 3 bol novelizovany s umyslom objasnit, ze (1) povinnost vysporiadat podmienend kupnu
cenu, ktora spifia definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavéazok alebo
nastroj vlastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2) vSetky podmienené uhrady,
finan¢né aj nefinanéné, ktoré nie su klasifikované ako nastroje vlastného imania sa oceruju v
realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, a zmena v
realnej hodnote sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su u&inné pre podnikové
kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskoér.

e Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manazmentom v pripade
agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych
segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované
segmenty maju podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na
aktiva uctovnej jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuju.

e Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s cielom objasnit, Ze zdmerom zruSenia
niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moznost oceriovania
kratkodobych pohlfadavok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je
dopad diskontovania nevyznamny.

e Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypocet brutto u¢tovnej hodnoty a opravok v
pripade, ze uctovna jednotka uplatfiuje precefiovaci model.

e |IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba vykazovala uétovna jednotka
poskytujuca kla€ovych manazérskych pracovnikov uctovnej jednotke zostavujucej uctovnu
zavierku alebo jej materskej spolocnosti (“manazérska spolo¢nost”), a aby sa vyzadovalo
zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby uctuje manazérska spoloCnost’ uctovnej jednotke
zhotovujucej uétovnu zavierku.
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Tieto vylepSenia zatial neboli schvalené Eurdpskou uniou, Spolo¢nost’ ale neoakava, Zze budd mat
vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.

VylepsSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (cyklus 2011 - 2013) (vydané v
decembri 2013 a U¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskor). VylepSenia
pozostavaju zo zmien Styroch Standardov:

e Vychodisko pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, ze v pripade, kedy este
nie je nova verzia urCitého Standardu povinna, avsak jej aplikacia je mozna v skorSom obdobi,
uctovna jednotka uplatriujuca IFRS po prvykrat, sa mdze rozhodnut pouzit' bud' staru alebo
novu verziu daného Standardu za predpokladu, Ze vo vSetkych prezentovanych obdobiach
bude uplatfovat rovnaku verziu.

e [IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na uctovanie o vytvoreni
spoloéného podnikania podfa IFRS 11. Novela tiez vysvetliuje, Ze tato vynimka z rozsahu
pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len uctovnej zavierky samotného spolo¢ného podniku.

¢ Novela IFRS 13 vysvetliuje, Ze vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umozriujuca ucétovnej
jednotke ocenit’ realnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavazkov na netto baze, sa
tyka vSetkych zmlav (vratane zmldv o kupe alebo predaji nefinanénych poloziek), na ktoré sa
uplatriuje IAS 39 alebo IFRS 9.

e |AS 40 objasriuje skuto¢nost, ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevylu€uju. Usmernenie podla
IAS 40 pomaha uétovnym jednotkam rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti a
nehnutefnostou vyuzivanou vilastnikom. Pri stanoveni, &i obstaranie investiCnej nehnutelnosti
predstavuje podnikovd kombinaciu, musia uétovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3.

Tieto vylepSenia zatial neboli schvalené Eurdopskou uniou, Spolo¢nost ale neo¢akava, ze budi mat
vyznamny vplyv na jej uétovnu zavierku.

IFRS 14, Polozky ¢asového rozliSenia z cenovej reguldcie (vydany v januari 2014 a ucinny pre
ro€né uctovné obdobia zaclinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). IFRS 14 povoluje
prvouplatfiovatelom, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali hodnoty suvisiace s cenovou
regulaciou podla predchadzajucich ucétovnych Standardov. Aby sa ale zachovala porovnatelnost
s ostatnymi uctovnymi jednotkami, ktoré uz vykazuju podla IFRS a zaroven tieto hodnoty nevykazuju,
Standard pozaduje, aby sa efekt cenovej regulacie prezentoval oddelene od ostatnych poloziek. Tento
Standard sa nevztahuje na Spolo¢nosti, ktoré uz zostavuju u&tovnu zavierku podla IFRS. Tento
Standard zatial nebol Eurépskou uniou schvaleny.

Pokial' nie je vysSie uvedené inak, nepredpoklada sa, ze nové Standardy a interpretacie nejako
vyznamne ovplyvnia uétovnu zavierku Spolo¢nosti.
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2.4  Prepocet cudzich mien
(i) Funk&na mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Udaje v Udtovnej zavierke Spolognosti st ocenené pouZitim meny primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom uctovna jednotka pdsobi (,funkéna mena“). Uctovna zavierka je prezentovana
v eurach, ktoré su funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti.

(iiy Transakcie a suvahové zostatky

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na menu euro referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou, platnym ku dfiu uskutoCnenia
uctovného pripadu, s vynimkou kupy a predaja cudzej meny v hotovosti za menu euro, kde sa pouzije
kurz komer&nej banky, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané. Ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, sa zostatky ocefiuju kurzom plathym k tomuto diu. Zisky a straty
vyplyvajuce z precenenia na menu euro sa Uctuju ako kurzové straty alebo zisky na tarchu alebo v
prospech vysledku hospodarenia.

2.5 Finanény majetok

Spolo¢nost klasifikuje finanény majetok do nasledujucich kategérii: finanény majetok v realnej hodnote
uctovany cez suhrnny vykaz ziskov a strat, poskytnuté pézicky a pohladavky, pefiazné prostriedky
a penazné ekvivalenty. Klasifikacia zavisi od ucelu, za ktorym bol finanény majetok obstarany.
Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho prvotnom zadctovani.

@ Finanény majetok uc¢tovany v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan€ny majetok v realnej hodnote ucCtovany cez hospodarsky vysledok tvoria najma finanéné
derivaty (Poznamka 13). Pravidla uctovania finanénych derivatov su blizSie popisané v Poznamke
2.26.

(b) Poskytnuté pdzicky a pohladavky (Poznamka 8)

Poskytnuté poézicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo
stanovitelnymi terminmi splatok, ktory nie je koétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked
Spolo¢nost poskytne pefiazné prostriedky, tovar alebo sluzby priamo diZnikovi bez toho, aby mala v
umysle s pohladavkou obchodovat. Poskytnuté p6zicky a pohladavky su zahrnuté do kratkodobého
majetku, s vynimkou pripadu, ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od datumu zostavenia
uctovnej zavierky. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V stvahe su poskytnuté
pdzicky a pohladavky klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. Posudenie
pohfadavok z obchodného styku na pokles hodnoty je opisané v Poznamke 2.7.

(©) Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 6)

Pefiaznymi prostriedkami sa rozumeju penazné hotovosti, ekvivalenty penaznych hotovosti, pefiazné
prostriedky na beznych uc¢toch v bankéach a peniaze na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym
uctom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uétami.

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitefny za vopred
zndmu sumu penaznych prostriedkov, pricom riziko zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne
nizke. Peflaznymi ekvivalentmi su najma terminované vklady na bankovych uc¢toch, ktoré su ulozené
najviac na trojmesa¢nu vypovednu lehotu. Penazné prostriedky a ekvivalenty su ocenené ich
menovitou hodnotou.

2.6 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pre uéely vykazu peniaznych tokov

Pefiazné prostriedky a peniazné ekvivalenty zahffaju vo vykaze pefiaznych tokov pefiaznu hotovost,
neterminované vklady v bankach a kontokorentné dvery (Poznamka 6). Viazané penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty nie su pre ulely zostavenia vykazu pefiaznych tokov povazované za penazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Kontokorentné dvery su v suvahe zahrnuté v Uveroch v
kratkodobych zavazkoch.
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2.7 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefuju realnou hodnotou a nasledne su vykazané
v uctovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o
opravnu polozku. Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dékaz, ze Spolo¢nost
nebude schopna zinkasovat vSetky dizné Ciastky podla pdvodnych podmienok pohladavky.
Vyznamné finanéné problémy diznika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhlasené konkurzné
konanie alebo finan&na reorganizacia, platobna neschopnost’ alebo omeskanie platieb sa povazuju za
indikatory toho, ze pohladavka je znehodnotena. VySka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a su€asnou hodnotou predpokladanych buducich perfaznych tokov
diskontovanych pdvodnou efektivnhou urokovou sadzbou. Suma opravnej poloZky sa vykazuje v
suhrnnom vykaze ziskov a strat v prevadzkovych nakladoch (Poznamka 8).

Pohladavky po splatnosti, ktoré boli restrukturalizované (predizenim doby splatnosti alebo dohode
0 Uhrade v splatkach), s vykazané ako pohladavky do splatnosti, prifom na nich Spolo¢nost
diznikovi uétuje urok z omeskania.

2.8 Zasoby

Zasoby nakupované sa ocenuju obstaravacou cenou, ktora zahriiuje cenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Ubytok zasob
sa uctuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru.

Zasoby vytvorené vilastnou Cinnostou sa ocenuju vlastnymi nakladmi. Viastné naklady su priame
naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a Cast nepriamych nakladov
bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou (vyrobna rézia). Vyrobna rézia sa
do vlastnych nakladov zahriiuje v zavislosti od stupfia rozpracovanosti tychto zasob.

Zasoby su ocenené v obstaravacej cene, resp. vo vlastnych nakladoch alebo v Cistej realizacnej
hodnote podla toho, ktora je nizia. Cista realizaéna hodnota je predpokladana predajna cena zasob
znizena o predpokladané naklady na ich dokon&enie a naklady suvisiace s ich predajom. Ak
obstaravacia cena alebo vlastné naklady zasob su vySsSie nez ich Cista realizatna hodnota ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, vytvara sa opravna polozka k zasobam vo vySke rozdielu
medzi ich ocenenim v uctovnictve a ich Cistou realizaénou hodnotou.

2.9 Financné investicie

0) Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolo€nosti su v8etky spolo¢nosti (vratane ucelovo zaloZenych), v ktorych ma Spolo&nost
moznost kontrolovat ich finanéné a prevadzkové zaleZitosti, €o je vo vSeobecnosti spojené
s vlastnictvom viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav,
ktoré su aktudlne uplatnitelné alebo zamenitefné, su posudzované pri uréeni, ¢i Spolo€nost’ kontroluje
inu spolo¢nost. Investicie v dcérskych spolo€nostiach su ocenené v obstaravacich cenach.

(i) Spolo¢né podniky

V spolo€nych podnikoch (,joint ventures) ma Spolo¢nost spolo€nu kontrolu nad ich prevadzkou s
ostatnymi spolo¢nikmi a investicie v nich su taktiez ocenené obstaravacimi cenami.

(iii) Pridruzené spolo¢nosti

Pridruzené spoloCnosti su vSetky spolo¢nosti, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny vplyv, ale neovlada
ich, ¢o je vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% az 50% hlasovacich prav. Investicie v
pridruZenych podnikoch su vykazané v obstaravacej cene.

Obstaravacia cena finanénych investicii je vyjadrend hodnotou vydanych pefaZnych prostriedkov
alebo periaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vioZzenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku
v Case jeho akvizicie. Naklady suvisiace s nadobudnutim (transakéné naklady) su sucastou
obstaravacej ceny investicie.

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vedenie prehodnocuje, €i nastali skuto€nosti
spbsobujuce znizenie hodnoty finanénych investicii. Pripadné znizenie hodnoty finanénych investicii
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pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom opravnej poloZky. Opravné polozky sa tvoria na
zaklade metddy sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov.

2.10 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné
polozky na pripadné znehodnotenie. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady
suvisiace s jeho obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.). Od 1. januara 2009 sa pri
majetku, ktory nevyhnutne vyZaduje dlihie Casové obdobie na pripravu na pouZivanie alebo predaj,
do obstaravacej ceny od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania aktivuju
urokové néklady.

Ostatné vydavky suvisiace s uz aktivovanym dlhodobym majetkom su kapitalizované len ak je
pravdepodobné, Zze Spolo¢nosti z nich budu plynut dodatoéné budice ekonomické uzitky a tieto
vydavky mozno spolahlivo ocenit. Néklady, vynaloZzené za ucelom nahradenia vacsej Casti alebo
komponentov dlhodobého hmotného majetku su aktivované a nahradena Cast je vyradena. Ostatné
naklady na opravy a udrzbu sa Uétuju do suhrnného vykazu ziskov a strat ako naklad v uétovnom
obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podfa odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujucej
tabulke:

Predpokladana doba

pouzivania v rokoch Metdéda odpisovania
Budovy, stavby 20 — 55 rokov Linearna
Samostatny hnutelny majetok:
- Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 15 rokov Linearna / Degresivna
- Dopravné prostriedky 4 - 8 rokov Linearna
- Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 roky Linearna
- Ostatny dlhodoby majetok rozna Linearna / Spotrebna norma

Pozemky a obstaravany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisuju.

Konec¢na zostatkova hodnota majetku predstavuje predpokladanu sumu, ktord by Spolo¢nost ziskala
pri predaji majetku, ocCistenu o naklady na predaj majetku za predpokladu a podmienok, ze by bol
tento majetok na konci svojej oCakavanej zivotnosti. Kone€na zostatkova hodnota majetku je nula, ak
Spolo¢nost ofakava vyuzivanie majetku do konca jeho predpokladanej ekonomickej Zivotnosti.
K sivahovému diu sa zostatkova hodnota a predpokladana doba zivotnosti dlhodobého majetku
prehodnocuje a ak je to potrebné, upravuje.

Ku dfu, ku ktorému sa zostavuje u€tovna zavierka, vedenie prehodnocuje, &i nastali skutoCnosti
spbsobujuce zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku. Ak taka skutoCnost existuje, vedenie
odhadne realizovatelni hodnotu majetku, ktord sa uréi ako redlna hodnota znizena o naklady na
predaj alebo UZitkova hodnota majetku, podlia toho, ktora je vy$sia. Ustovna hodnota sa zniZi na
realizovatelnu hodnotu a zniZenie hodnoty sa vykazuje v hospodarskom vysledku. ZniZenie hodnoty
majetku vykazané v minulych obdobiach sa rozpusti do vynosov, ak déjde k zmene odhadu pouzitého
pri ur€eni Uzitkovej hodnoty alebo realnej hodnoty majetku znizenej o naklady na predaj.

Zisky alebo straty plynuce z vyradenia alebo likvidacie polozky majetku sa uria ako rozdiel medzi
vynosom a uétovnou hodnotou majetku a su zahrnuté v hospodarskom vysledku.

Kompenzacia od tretich oséb za znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku je zahrnuta do
vysledku hospodarenia ku diiu, ked vznikne narok na pohfadavku z tejto kompenzacie. Zisk alebo
strata z prisludného vyradenia majetku je v hospodarskom vysledku uvedena samostatne.

2.11 Investicie do nehnutelnosti
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Investicie do nehnutelnosti predstavuju najma pozemky, administrativne priestory a sklady, ktoré nie
su Spolognostou vyuzivané, priCom su drzané za ucelom prenajmu. Spolo¢nost sa pre nasledné
ocenovanie investicii do nehnutefnosti rozhodla pouzivat model ocefovania v historickych cenach.
Investicie do nehnutelnosti su preto ocenené obstaravacou cenou, pricom vySka ich opotrebenia je
vyjadrena nepriamo prostrednictvom opravok. Zasady pre stanovenie obstaravacej ceny investicii do
nehnutefnosti aich odpisovania su zhodné so zasadami pre ocefiovanie dlhodobého hmotného
majetku (Poznamka 2.10).

2.12 Operativny leasing majetku

Leasing majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu €ast rizik a potencialnych ziskov spojenych
s vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativheho
leasingu su vykazované rovnomerne v sihrnnom vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania leasingu.

2.13 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok Spolo¢nosti tvoria najm& nakupeny softvér, licencie, ocenitelné prava
a aktivované naklady na vyvo;.

Nakupené softvérové licencie a ocenitelné prava sa oceriuju v obstaravacej cene znizenej o opravky
a opravné polozky na pripadné znehodnotenie. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku
a naklady suvisiace s jeho obstaranim. Softvérové licencie a ocenitelné prava su odpisované
rovnomerne najneskér do 5 rokov.

Naklady na vyskum sa neaktivuju, uctuju sa do nakladov uétovného obdobia, v ktorom vznikli.

Naklady na vyvoj, ktoré sa vztahuju na jasne definovany vyrobok alebo proces, pri ktorych je mozné
preukazat technicku realizovatelnost a moznost predaja a Spolo¢nost ma dostatoéné zdroje na
dokonCenie projektu, jeho predaj alebo na vyuzitie jeho vysledkov, sa aktivuju, a to vo vyske
pravdepodobnych buducich ekonomickych Gzitkov. Ostatné naklady na vyvoj sa Uctuju do obdobia,
v ktorom vznikli. Aktivované naklady na vyvoj sa odpisuju v tych Gctovnych obdobiach, v ktorych sa
oCakava predaj produktu alebo vyuzivanie procesu. Naklady na vyvoj, ktoré sa pévodne vykazali ako
naklad, sa v nasledujucich obdobiach neaktivuju.

2.14 Emisné kvoty

Emisné kvéty pridelené slovenskou vladou predstavuju nehmotny majetok, ktory bol zauétovany ku
dfiu pripisania emisnych kvét na ucet v Narodnom registri emisnych kvét (,NREK”). Tieto kvéty su
pridelované bezodplatne a su prvotne vykazané v trhovej hodnote. Trhova hodnota pridelenych kvét je
uréend podla trhovej ceny na Eurdpskej energetickej burze (European Energy Stock Exchange) ku
dfiu ich pripisania na ucet v NREK. Trhova hodnota pridelenych AAU kvoét je urCena podla trhovej
ceny na Komoditnej burze Bratislava. Emisné kvoty AAU boli pridelené Spolo¢nosti na konkrétne
projekty, t.j. na zrealizovanie projektu opatreni veducich k znizeniu oxidu dusného vznikajuceho na
vyrobniach kyseliny dusi¢nej Il. a lll.

Nehmotny majetok, ktory emisné kvoty predstavuju, sa vykazuje v trhovej hodnote, pricom sa
precenenie smerom nahor zauctuje do ostatného suhrnného vysledku. Precenenie smerom nadol sa
zauctuje ako naklad vo vyske, v ktorej toto precenenie smerom nadol prevySuje precenenie
zauctované do ostatného suhrnného vysledku. Ak pre urcity typ emisnych kvoét neexistuje aktivny trh,
tieto emisné kvoty nie je mozné precenit na trhovd hodnotu a preto sa ocenia vo vySke obstaravacich
nakladov zniZzenych o pripadné straty zo zniZenia hodnoty. Emisné kvoty, ktoré neboli pouZité alebo
predané ku koncu obdobia platnosti Narodného aloka¢ného planu, sa vratia.

Nakolko su emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne, pri nadobudnuti sa zauctuju ako Statna dotacia
na ucet vynosov buducich obdobi. Tieto vynosy buducich obdobi sa nasledne zuctuju do
hospodarskeho vysledku tak, aby bol zachovany princip zu¢tovania suvisiacich nakladov a vynosov
v prislusnom uc¢tovnom obdobi. Pri spotrebe alebo predaji emisnych kvét sa vynosy buducich obdobi
zUctuju ako ponizenie nakladov na predané, resp. spotrebované emisné kvéty. V pripade precenenia
bezplatne Statom pridelenych emisnych kvot smerom nadol, ktoré bolo zuétované do nakladov,
Spolognost zuc&tuje ako poniZenie tychto ndkladov zodpovedajucu €ast Statnej dotacie.
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V zavislosti od toho ako st emisie produkovang, vykazuje sa zavézok, ktory predstavuje napinanie
kvéty. Tento zavazok je zau€tovany ako sucast kratkodobych zavazkov z obchodného styku a inych
zavazkov. Zavazok je oceneny trhovou cenou kvot potrebnych na pokrytie emisii vyprodukovanych k
datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

2.15 REACH

Vydavky suvisiace s dodrziavanim eurdpskej legislativy REACH (Registracia, Evaluacia a Autorizacia
Chemikalii) ako napriklad registracné poplatky a laboratérne testy predstavuju vydavky na povolenie
(licenciu) potrebné k prevadzkovaniu biznisu s danou chemickou zli€eninou. Tieto vydavky su
aktivované ako nehmotné dlhodobé aktivum, pokial' spifiaju kritéria IAS 38. Aktivované vydavky sa
odpisuju od doby, kedy je vyroba predmetnych chemickych latok a obchodovanie s nimi podmienena
ich registraciou. Doba odpisovania je stanovena na Sest rokov, Co je v sulade s odakavanou
zivotnost'ou suvisiacej chemickej zlu€eniny na trhu.

2.16 Dotacie vzt'ahujuce sa na majetok

Statna dotacia sa vykazuje ako vynos buducich obdobi, ktory sa na systematickom a racionalnom
zaklade vykazuje v suhrnnom vykaze ziskov a strat pogas doby pouzitelnosti majetku. Statne dotacie
sa nevykazuju, pokial neexistuje primerana istota, Ze G&tovna jednotka bude spifat podmienky, ktoré
su s nimi spojené, a dotacie budu prijaté.

2.17 Pokles hodnoty nefinanénych aktiv

Test na pokles hodnoty majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznaduju, Zze uctovna hodnota
nebude realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru ucétovna hodnota
majetku prevysuje jeho realizovatelnu hodnotu.

Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu znizenu o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovl hodnotu, podla toho, ktora je vysSia. Pre ucCely stanovenia znizenia hodnoty sa majetok
generujuce penazné prostriedky). U dlhodobého majetku, u ktorého dosSlo k znizeniu hodnoty, sa
pravidelne, k datumu uétovnej zavierky posudzuje, €i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

2.18 Pokles hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost ku koncu kazdého obdobia vykazovania posudzuje, &i existuje akykolvek objektivny dékaz
o tom, Ze sa hodnota finanéného aktiva zniZila a to v désledku jednej alebo viacerych udalosti, ku
ktorym doSlo po prvotnom vykazani aktiva (,stratova udalost”) a takato stratova udalost ma vplyv na
odhadované buduce periazné toky finanéného aktiva, ktoré je mozné spolahlivo odhadnut.

K objektivnym dbkazom o tom, Ze doslo k znizeniu hodnoty finanéného aktiva patria napriklad:
vyznamné finan¢né problémy diznika, porusenie zmluvy (zlyhanie alebo neplatenie splatok uroku
alebo istiny), poskytnutie Ulavy dlznikovi, o ktorej by veritel za inych okolnosti neuvazoval, ak je
pravdepodobné, Ze dIZnik vyhlasi bankrot alebo inu formu finanénej reorganizacie, ako aj vyznamné
nepriaznivé zmeny v rdmci technologického, trhového, ekonomického alebo pravneho prostredia, v
ktorom emitent vykonava svoju &innost.

Straty olakavané ako vysledok buducich udalosti, bez ohladu na ich pravdepodobnost, sa
nevykazuju.

Finanéné aktiva uctované v amortizovanej hodnote
Ak existuje objektivny dokaz o tom, Ze vznikla strata zo znizenia hodnoty Uverov a pohfadavok alebo
investicii drzanych do splatnosti i¢tovanych v amortizovanej hodnote, vySka straty sa vypocitava ako

rozdiel medzi Gc¢tovnou hodnotou aktiva a sticasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych
tokov (s vyli€enim buducich uverovych strat, ktoré nevznikli) diskontovanych pévodnou efektivnou
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urokovou mierou finanéného aktiva (t. j. efektivhou urokovou mierou vypocitanou pri prvotnom
vykazani). Ugtovna hodnota aktiva sa zniZi prostrednictvom pouZitia Gétu opravnych poloZiek. Ak sa v
nasledujucom obdobi suma straty zo znizenia hodnoty znizi, predtym vykazana strata zo znizenia
hodnoty sa zrusi prostrednictvom Gctu opravnych poloziek. Suma straty ako aj zruSenej hodnoty sa
vykazuje v hospodarskom vysledku. Ak sa na zaklade stavu vymahania finanéného aktiva pravnickou
spolo¢nostou alebo na zaklade informacii z Obchodného vestnika, pripadne podla vyjadrenia
exekutora, stane konkrétne finanéné aktivum nedobytnym, Spolo¢nost prislusni sumu opravnej
polozky zuétuje oproti Uétovnej hodnote tychto nedobytnych finanénych aktiv.

2.19 Zakladné imanie

Kmerniové listinné akcie predstavuju zakladné imanie Spolo&nosti. Spolo€nost neemitovala nové a ani
nenakupovala vlastné kmeriové akcie.

2.20 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond tvori Spolo¢nost v stlade s Obchodnym zakonnikom a stanovami Spolo¢nosti.
Pridely do zakonného rezervného fondu boli tvorené z Cistého zisku az do vySky 20% zo zakladného
imania. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba v stulade s Obchodnym zakonnikom a stanovami
Spoloc¢nosti a nemoéze byt vyplateny ako dividenda.

2.21 Vyplata dividend

Rozdelenie zisku akcionarom Spolo¢nosti formou dividend sa v uétovnej zavierke SpoloCnosti
zaucCtuje ako zavazok v obdobi schvalenia dividend valnym zhromazdenim Spolocnosti. Dividendy
schvalené valnym zhromazdenim po datume Uctovnej zavierky sa uvadzaju v poznamkach k uctovnej
zavierke ako udalost, ktora nastala po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

2.22 Uvery a péziéky

Uvery a pozigky predstavuju najma bankové a kontokorentné Gvery. Prvotne sa vykazuju vo vyske
prijatych finanénych prostriedkov zniZenej o transakéné poplatky. Nasledne sa uvery ocenuju v
zostatkovej hodnote pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé,
pokial Spolo¢nost nemé bezpodmiene¢né pravo odloZit' vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12
mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Od 1. januara 2009 sa urokové naklady poCas procesu obstaravania aktivuju do obstaravacej ceny
dlhodobého majetku, ktory nevyhnutne vyzaduje dihSie ¢asové obdobie na pripravu na pouzivanie
alebo predaj. VSetky ostatné urokové naklady su zauctované do nakladov.
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2.23 Zamestnanecké pozitky

0] Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, platena ro¢na dovolenka, bonusy a ostatné nepenazné pozitky sa uctuju do nakladov
v uctovnom obdobi, v ktorom zamestnancom Spolo¢nosti na ne vznikol narok. Medzi kratkodobé
z4avazky voci zamestnancom patria najma mzdy a nahrady mzdy za dovolenku.

(ii) Dlhodobé zamestnanecké pozitky
Déchodkovy program

Spolo€nost  kategorizuje zamestnanecké vyhody suvisiace s dbchodkovym zabezpeenim
zamestnancov na programy so stanovenymi prispevkami a programy so stanovenou vySkou
dochodku.

Pri programoch so stanovenymi prispevkami Spolo€nost uhradza fixné prispevky samostatnému
subjektu, ktoré zauctuje v Case vzniku zavazku zaplatit prispevok do suhrnného vykazu ziskov a strat
v Casovej a vecnej suvislosti s dobou odpracovanou zamestnancom. Ide o povinné socialne poistenie,
ktoré Spolo¢nost plati Socialnej poistovni alebo sukromnym déchodkovym fondom na zaklade
prislusnych pravnych predpisov a o dobrovolné dopinkové déchodkoveé sporenie platené doplnkovym
doéchodkovym spolo¢nostiam, ktoré na seba preberaju zodpovednost za budicu vySku vyplacanych
dochodkov. Spolo€nost nema zakonnu ani ind (implicitnd) povinnost platit daldie prispevky, ak
prislusné fondy nebudu mat dostatok aktiv na vyplatenie plneni vSetkym zamestnancom za ich
odpracovany ¢as v beznom a minulych obdobiach.

V pripade programov so stanovenou vyskou déchodku ma Spoloénost zakonnu povinnost zaplatit v
sulade s § 79 Zakonnika prace zamestnancovi odchodné do déchodku vo vySke jednej priemernej
mesacnej mzdy. Spolo¢nost nema inu (implicitnd) povinnost platit v tejto suvislosti dalSie plnenia.
Zavazok vztahujuci sa k programu so stanovenou vyskou dochodku je vykazany ako dlhodoba
rezerva aje vypocitany k datumu zostavenia uctovnej zavierky aktuarskou metddou ako sucasna
hodnota stanovenej vysky odchodného za dobu odpracovanu do stvahového dnia.

Aktuarske zisky a straty vznikajlice z Uprav z praxe a zo zmien v aktuarskych predpokladoch su
zauctované do vlastného imania cez ostatny suhrnny vysledok v obdobi, v ktorom tieto zmeny nastali.

Naklady minulej sluzby su vykazané okamzite vo vysledku hospodarenia.

Hlavné aktuarske predpoklady pouzité na vypolet zavazku z programu so stanovenou vyskou
dochodku su nasledovné:

k 31. decembru2013 k 31. decembru2012
Priemerny pocCet zamestnancov 2 205 2241
Miera ukoncéenia 6,0 % 6,2 %
(% zamestnancov, ktori ukoncia zamestnanecky
pomer so Spolo¢nostou pred odchodom do
dochodku)
Predpokladané zvySenie miezd 20% 2,0%
Diskontna miera 3,4% 3,4%
Dlhodoba inflacia 25-39 2,5-3,9%

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach

Dlhodobé zavazky voli zamestnancom z titulu pracovnych a Zivotnych jubilei sa tieZ uctuju ako
dlhodoba rezerva, pricom ich ocenenie je stanovené obdobne ako ocenenie zdvazku z programu so
stanovenou vySkou déchodku. Eventualne ndklady zo zvySenia naroku na odmeny v désledku zmien
kolektivnej zmluvy sa UCtuju netto okamzite do nakladov v €ase ich vzniku. Aktuarske zisky a straty
vznikajuce z Uprav z praxe a zo zmien v aktuarskych predpokladoch su zalétované do
hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom tieto zmeny nastali.
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Odmena pri pracovnom jubileu zavisi od po¢tu odpracovanych rokov v Spolo€nosti a je nasledovna:

Pocet odpracovanych rokov 2013 2012

20a 25 145 EUR 140 EUR
30a35 215 EUR 210 EUR
40 a 45 245 EUR 240 EUR

Odmena pri zivotnom jubileu, ak zamestnanec dosiahne vek 50 rokov, predstavuje 300 EUR. Odmena
pri doviSeni 60 rokov Zivota zamestnanca predstavuje 220 EUR.

Taky isty alebo podobny zavazok bol véleneny do zmluvy s odbormi od roku 1994. Spolo¢nost
vytvorila na strane zamestnancov oCakavania, Ze bude pokraCovat v poskytovani pozitkov. Podla
usudenia Spolo¢nosti nie je prerusenie ich poskytovania realistické.

(i) Pozitky vyplyvajuce z ukon&enia zamestnania

Pozitky vyplyvajuce z ukon€enia zamestnania su splatné ked Spolo¢nost’ ukon&i pracovny pomer pred
datumom normalneho odchodu do déchodku, alebo kedykolvek, ked zamestnanec dobrovolne suhlasi
s ukonéenim pracovného pomeru vymenou za tieto pozitky. Spolo¢nost vykaze pozitky vyplyvajluce z
ukonc€enia zamestnania v skorsi z nasledujicich datumov: (a) ked uz neméze stiahnut ponuku tychto
pozitkov, alebo (b) ked vykaze naklady na restrukturalizaciu podla IAS 37 a tieto zahfiaju aj uhradu
pozitkov vyplyvajucich z ukon&enia zamestnania. Pozitky splatné viac ako 12 mesiacov po konci
uctovného obdobia su diskontované na su€asnu hodnotu.

2.24 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a nasledne sa precenia na
hodnotu zistenu pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

2.25 Rezervy

Rezervy predstavuju zavazky s neurCitym Casovym vymedzenim alebo vySkou a sU ocenené
su¢asnou hodnotou ofakavanych vydavkov. Pre odhad rezervy je potrebné brat do uvahy vSetky
rizika a neistoty, ktoré su nevyhnutne sprevadzané mnohymi suvisiacimi udalostami a okolnostami.
Rezerva sa tvori v pripade splnenia vSetkych troch nasledujucich kritérii: existuje povinnost (pravna
alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze pinenie nastane a
vyziada si Ubytok ekonomickych uzitkov a je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad pineni.

Rezervy sa oceriuju v su€asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku
pouzitim sadzby pred zdanenim, ktora odraza trhové odhady hodnoty penazi v danom Case a rizika,
ktoré su pre zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v dosledku uplynutia Casu sa vykaze ako nakladovy
urok.

2.26 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu plnenia za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych c&innosti
Spolo€nosti, po odpocitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy v
Case, kedy je mozné vysku vynosu spolahlivo ocenit, je pravdepodobné, ze Spolo¢nosti budu plynut
buduce ekonomické uzitky a ak su splnené 3Specifické kritérid pre jednotlivé €innosti Spolo€nosti
uvedené nizsSie.

Predaj vlastnych vyrobkov, materialu a tovaru

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov, materidlu atovaru su vykdzané, ak Spolocnost previedla
podstatné rizika a vyhody vlastnickeho prava na kupujuceho a neponechala si ani efektivnu kontrolu
nad predanymi vyrobkami, materialom a tovarom. Spolo¢nost pri predaji pouzZiva rézne podmienky
INCOTERMS v zavislosti od zakaznika, spbsobu prepravy a destinacie.

Poskytovanie sluZieb

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohladom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skuto€ne poskytnutych sluzieb ako
pomernej €asti k celkovému rozsahu dohodnutych sluZieb.

Viynosové uroky
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Vynosové Uroky sa uctuju na zaklade ¢asového rozliSenia metdédou efektivnej urokovej miery.

Vynosy z dividend a podielov na zisku
Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zauctuju v ¢ase vzniku prava Spolo¢nosti na prijatie platby
a pokial je prijatie platby pravdepodobné.

2.27 Financné derivaty

Spolo¢nost pouziva finanéné derivaty na ekonomické zabezpec€enie kurzového a urokového rizika
z prevadzkovych, finanénych ainvestiénych  ¢&innosti. Tieto derivaty nespifaju  kritéria
zabezpec€ovacich derivatov a su preto uctované ako derivaty na obchodovanie. Derivaty sa prvotne
vykazuju v redlnej hodnote v defi uzatvorenia derivatovej zmluvy (deri obchodu) a nasledne sa
precefiuj’ na readlnu hodnotu. Zmeny redlnej hodnoty derivatov nespifiajucich kritéria
zabezpecovacich derivatov sa vykazu vo finanénych nakladoch a vynosoch (Poznamka 24).

2.28 Kompenzovanie finanéného aktiva a finanéného zavéazku

Finan€né aktivum a finanény zavazok sa kompenzuju a v suvahe sa vykazuje Cista hodnota vtedy a
len vtedy, ak ma Spolo¢nost’:

a) v suCasnosti zo zdkona vynutitelné pravo kompenzovat vykdzané sumy a
b) zamer bud vysporiadat’ aktivum a zavazok na Cistom zaklade, alebo realizovat aktivum a

2.29 Dan z prijmov

Splatna a odloZzena dariova pohladavka a zavazok sa vykazuji oddelene od ostatného majetku
a zavazkov. Dan uvedena v suhrnnom vykaze ziskov a strat za vykazované obdobie zahffa splatnu
dar za uctovné obdobie a odloZenu dan.

Zaklad splatnej dane z prijmov sa vypocita z vysledku hospodarenia, ktory je upraveny pripo€itanim
poloziek zvySujucich a odpocitanim poloziek znizujucich zaklad dane.

Odlozena dan sa vztahuje na prechodné rozdiely medzi hodnotou majetku a zavazkov vykazanou v
suvahe a ich danovou zakladniou. Odlozena dar sa vypocitava pomocou dafiovej sadzby, schvalene;
pre obdobie, kedy sa oCakava realizacia odlozenej dafovej pohladavky alebo vyrovnanie odlozeného
dafového zavazku. Odlozena danova pohladavka sa vykazuje, ak je pravdepodobné, ze v buducnosti
bude k dispozicii zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit odpocitatelné doCasné rozdiely.

Ugtovanie o odloZenej dani sa nevztahuje na prvotné vykéazanie goodwillu. Dalej sa odloZzena dan
nevykazuje pri prvotnom vykazani majetku alebo zavazku, pokial toto prvotné vykazanie nema vplyv
ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane a zarover nejde o podnikovu kombinaciu.

OdloZena dan je vykdzana zo vSetkych doCasnych rozdielov tykajucich sa investicii do dcérskych
spolo¢nosti, spolo€nych podnikov a pridruzenych spoloCnosti, okrem odlozeného danového zavazku,
nacasovanie ktorého realizacie je pod kontrolou Spolo¢nosti a je pravdepodobné, Ze tieto zdanitelné
docasné rozdiely nebudu v dohladnej buducnosti realizované.

2.30 Zavazky z poskytnutych zaruk

Spolo€nost poskytuje finanéné zaruky, ktoré predstavuju neodvolatelny prisfub plnit v pripade, Ze
strana, za ktoru sa Spolo€nost zarudila, nie je schopna plnit svoje povinnosti vocCi tretim stranam.
Finan€né zaruky vystavuju Spolo¢nost Uverovému riziku tak isto, ako aj pohladavky alebo poskytnuté
pdzicky. Finanéné zaruky su prvotne vykazané v realnej hodnote, ktoru predstavuje prijatd odmena za
poskytnutu zaruku. Tato suma je nasledne rovhomerne poc€as doby poskytnutej zaruky amortizovana.
Ku driu ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka oceriuje Spolo€nost poskytnuté finanéné zaruky vo
vy$Sej znasledovnych hodndét — zostavajucej amortizovanej hodnoty a najlepSieho odhadu
predpokladanych vydavkov, ktoré bude musiet vynalozit na spinenie tohto zavazku.
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Na zaklade dostupnych informacii Spolo¢nost nepovaZuje za pravdepodobné, Zze bude musiet v rdmci
poskytnutych zaruk plnit, vzhfadom na vyznamnost' preto o suvisiacom zavazku neuctovala. Prehlad
Spoloénostou poskytnutych zaruk je uvedeny v Poznamke 28.

3. Riadenie finanéného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Podnikatel'ska ¢innost, ktori Spoloénost vykonava, ju vystavuje rozlicnym finanénym rizikam, najma
uverovému riziku a riziku zmeny urokovych sadzieb, CiastoCne aj riziku zmeny vymennych kurzov.
Hlavné financné nastroje, ktoré Spolo¢nost vyuziva na riadenie tychto rizik, zahffiaji bankové Uvery a
kratkodobé vklady, CiastoCne tiez derivatové nastroje. Spolo¢nost’ vyuzivala na zabezpecenie sa proti
niektorym spominanym rizikdm aj rozne iné finanéné nastroje ako pohladavky a zavazky
z obchodného styku vyplyvajice priamo z beznej €innosti Spolonosti.

Riadenim rizika sa zaoberd financny odbor, ktory identifikoval a vyhodnotil financné rizikd a na
zaklade ich analyzy navrhol opatrenia na riadenie finanénych rizik. Financény riaditel rozhodol
0 spdsobe minimalizacie finanéného rizika.

()  Uverové / kreditné riziko

Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi
derivatmi a vkladmi v bankach a finanénych institaciach. Spoloc¢nost je tiez vystavovana uverovému
riziku v suvislosti s obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatefmi ato prostrednictvom
nesplatenych pohfadavok a v suvislosti s buducimi dohodnutymi transakciami.

(v tis. EUR) k 31. decembru2013 k 31. decembru2012
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky - 2229
— dlhodobé (Poznamka 8)

Pohfadavky z obchodného styku a iné finan¢né 86 219 169 097

pohladavky po opravnych polozkach — kratkodobé
(Poznamka 8)

Pohladavky z derivatov (Poznamka 13)* - 396
Periazné prostriedky a ekvivalenty (Poznamka 6) 2 266 535
Finanéné aktiva spolu 88 485 172 257

* Derivatové financné pohladavky Spolo¢nosti budu vyrovnané na netto baze.

Za uCelom eliminacie uverového / kreditného rizika z titulu bankovych uétov a derivatovych finanénych
nastrojov, Spolo¢nost vstupuje do vztahov iba s tymi bankovymi a finan&nymi inStitdciami, ktoré maju
vysoké nezavislé ratingové hodnotenie. Hotovost je umiestnena vo finanénych institlciach, s ktorymi
je spojené v Case ulozenia penaznych prostriedkov minimalne riziko nesolventnosti. Ratingové
ohodnotenie kratkodobych vkladov a beznych uctov je P-1 az P-3 a vyhlad stabilny.

Finan€né aktiva, ktoré predstavuju potencialne predmet Uverového rizika pozostavaju najma
z pohlfadavok z obchodného styku. Prehfad vekovej Struktury pohfadavok z obchodného styku,
informacie o ich zabezpec€eni a analyza ich opravnej poloZky su uvedené v Poznamke 8.

Spolo€nost ma zavedené pravidla kredit manazmentu, ktoré zabezpec€uju minimalizaciu kreditného
rizika. Spolo¢nost pristupuje k internému stanoveniu ratingu zakaznika podla nasledovnych kritérii:

e materska spolo¢nost, dcérske spolocnosti a ostatné spriaznené strany

Al — vysoky uverovy rating — materska spolo¢nost, dcérske spolo¢nosti a iné spriaznené spoloénosti s
vybornou platobnou disciplinou a tie, ktoré maju svoje predaje zabezpe&ené aj prostrednictvom zmluv
o spatnom nakupe komodit.

A2 — vyborny Uverovy rating — spriaznené spolocnosti s dobrou platobnou disciplinou.
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A3 — dostato€ny Uverovy rating - spriaznené spolo€nosti so zhorSenou platobnou disciplinou, ktoré ale
svoje zavazky vocli Spolo€nosti postupne platia. V pripade, Ze dlznik — spriaznena strana nesplni
svoje povinnosti véas, Spolocnost pristlpi k rokovaniu na zjednanie napravy.

e ostatni zakaznici

Uzavretiu zmluvy s novym zakaznikom predchadza zistovanie bonity zakaznika a schvalenie
obchodovania. Hlavne v pripade predaja novym zakaznikom Spolo¢nost aktivne vyuziva
zabezpeCenie pohladavok formou poistenia alebo platby vopred, pripadne dokumentarnym
akreditivom. Predaj na splatnost sa realizuje iba zékaznikom s dobrou bonitou, ratingom alebo s
primeranou histériou splacania svojich zavazkov. Spolo¢nost splatnost stanovuje podla ratingu
vzhladom na krajinu pévodu zakaznika.

K1 — vysoky uverovy rating - zakaznici z krajin Rakusko, Nemecko, Francuzsko, Luxembursko,
Holandsko

K2 — vyborny Gverovy rating - Ceska republika, Spanielsko, Taliansko, Polsko, Slovenska republika

K3 - dostato€ny uverovy rating — ostatné krajiny

Vzhladom na charakter vyroby a predaja a s prihliadnutim na sezénnost v danom odvetvi Spoloénost
nema stanovené uUverové limity na jednotlivych zakaznikov. VSeobecne plati pravidlo, ze ak je

zakaznik s uhradou pohladavky viac ako 21 dni po lehote splatnosti, s mu zastavené dodavky.

Spolocnost je vystavena vyznamnej koncentracii finanéného rizika u diznikov patriacich do skupiny
AGROFERT, a.s.:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012

Pohladavky voéi spriaznenym osobam 67 333 146 366

(Poznamka 8 a 27)

z toho: HNOJIVA Duslo, s.r.o. 5230 7 684
Greenchem Holding BV 15 064 20 888
IKR Agrar Kft 12 323 40 598
Istrochem Reality, a.s. 6 757 6 053
Devecseri Agrokémiai Kft 3439 4 569
Agropodnik a.s. Trnava 7 896 7 816

Pohladavky voci spolo¢nosti Istrochem Reality, a.s. s uvedené v kategérii do splatnosti na zaklade
ich restrukturalizacie a ich nového splatkového kalendara. Uvedené pohladavky nie su zabezpecené a
vedenie Spolo¢nosti ich hodnotu poklada za spatne ziskatelnu.

Hoci by navratnost pohfadavok mohla byt ovplyvnena ekonomickymi faktormi, vedenie si nie je
vedomé vyznamného rizika, ktoré by mohlo spésobit stratu pre Spolo&nost’ mimo vysky zauétovanych
opravnych poloZiek.

(i)  Trhové riziko

Spolo¢nost je vystavena trhovym rizikam. Trhové rizika vznikaju z otvorenych trhovych pozicii pri
urokovych mierach a menovych derivatovych finanénych operaciach, ktoré su vystavené vieobecnym
a $pecifickym trhovym pohybom. Spolo&nost’ nie je chranend pred stratami v pripade vyznamnejSich
trhovych pohybov.

a)  Kurzové riziko
Kurzové riziko vznika z aktiv (Poznamka 6 a 8) a zavazkov (Poznamka 16 a 17) denominovanych
v cudzej mene. Spolo€nost je proexportne orientovana, pricom vacsina exportu smeruje do krajin EU

a Cast' do ostatnych Statov sveta. NajvyznamnejSimi zahrani€énymi menami su pre Spolo¢nost HUF a
uUSsD.

V pripade potreby sa Spolo¢nost zabezpecluje proti kurzovému riziku pomocou derivatovych nastrojov
a forwardovych obchodov. Veduci finanéného odboru v spolupraci s bankami pripravi navrh
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zabezpelenia proti kurzovému riziku a po schvaleni finanénym riaditelom zrealizuje dohodnuty
derivatovy nastroj.

Analyza citlivosti hospodarskeho vysledku Spolo¢nosti na kurzové riziko pre vybrané meny

Ak by HUF oslabil (posilnil) vo¢i EUR o0 10% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky
vysledok pred zdanenim k 31. decembru 2013 vys$Si (nizsi) o 245 tis. EUR a to najma z titulu
nerealizovaného kurzového rozdielu z precenenia pohladavok. Ak by HUF oslabil (posilnil) vo¢i EUR o
10% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky vysledok pred zdanenim k 31.
decembru 2012 vyssSi (niz8i) 0210 tis. EUR a to z titulu nerealizovaného kurzového rozdielu
Z precenenia pohladavok.

Ak by USD oslabil (posilnil) vo¢i EUR o0 15% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky
vysledok pred zdanenim k 31. decembru 2013 nizSi (vy$Si) o 244 tis. EUR a to najma z titulu
nerealizovaného kurzového rozdielu z prepoctu pohladavok. Ak by USD oslabil (posilnil) vo¢i EUR o
15% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky vysledok pred zdanenim k 31.
decembru 2012 nizsi (vyssi) o 397 tis. EUR a to najma z titulu nerealizovaného kurzového rozdielu
Z precenenia pohladavok.

Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku z pohybov kurzu inych mien.

b) Riziko urokovej sadzby ovplyvriujuce realnu hodnotu a periazné toky

Spolo¢nost je vystavena riziku vyplyvajicemu zo zmeny Urokovej sadzby najma v dbésledku

kratkodobych uverov. P8zi€ky s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku variability

penaznych tokov. P6zicky s pevnou urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku zmeny realnej
hodnoty.

Nakladové uroky Spolo¢nosti a pefiazné toky z finanénej Cinnosti v roku 2013 zaviseli od zmien
trhovych urokovych sadzieb. Historicky su totiz Uvery Spolocnosti uro¢ené pohyblivou Urokovou
sadzbou. V désledku toho pri vacésine existujucich Gverov dochadzalo k fluktuacii vySky urokov
(Poznamka 17). Spolo¢nost eSte v roku 2008 pristupila na zaistenie urokov ¢asti dlhodobého uveru v
EUR pomocou derivatového nastroja, ktory zmaturoval v roku 2013.

Analyza citlivosti hospodarskeho vysledku Spolo¢nosti na riziko zmeny drokovej sadzby

Ak by bola pohybliva Urokova sadzba na uvery vysSia (nizSia) o 100 bazickych bodov, a ostatné
premenné by zostali nezmenené, hospodarsky vysledok pred zdanenim za rok kongiaci k 31.
decembru 2013 by bol nizsi (vyssi) o 668 tis. EUR (k 31. decembru 2012 0 1 171 tis. EUR), najma z
dovodu vyssich (nizSich) nakladovych urokov na Uvery s pohyblivou trokovou sadzbou.

KedZe Spolo¢nost nema okrem bankovych uétov a kratkodobych vkladov v bankach Ziadne iné
vyznamné aktiva UroCené pohyblivou sadzbou, jej urokové vynosy su iba v malej miere zavislé od
zmien trhovych urokovych sadzieb.

(i)  Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostatoéného mnoZstva penaznych
prostriedkov a dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnozZstva dohodnutych
uverovych liniek a schopnosti uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finanénej pozicie Spolo¢nosti sa
zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrziavania dostupnych Uverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze oCakavanych penaznych tokov priebezné predpovede urovne likvidity
Spolo¢nosti. Hlavnymi nastrojmi riadenia likvidity su najm& necerpany zostatok uverovych liniek
(Poznamka 17) a penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Poznamka 6).

Gestorom spracovania obchodného planu v Spolo¢nosti je Finanény Usek, ktory ho pripravuje
v spolupraci s vnutropodnikovymi utvarmi. Obchodny plan je predkladany na prerokovanie Rade
vedenia, k schvaleniu Predstavenstvu a nasledne je predkladany na posudenie Dozornej rade.
Sucastou obchodného planu je aj mesacny prehlad finanénych tokov zostaveny nepriamou metédou.
Analyza prehladu finanénych tokov nepriamou metddou sa pravidelne mesacne predkladana na Radu
vedenia. Analyza porovnava bezny rok oproti planu a skuto¢nosti predchadzajuceho roku.

Finanény Usek operativne pripravuje simulaciu pefiaznych tokov na najbliz§ich 15-30 dni, ¢im dokaze
odhalit’ pripadny nedostatok likvidity a vytvara priestor prijat napravné opatrenia, pripadne nedostatok

likvidity vykryt €erpanim volnych averovych liniek. Vyuzitim kratkodobého tranzového financovania
a vyuzitim kontokorentnych Uverov Spolo¢nost’ zabezpec&uje dostatok optimalnej hotovosti.
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Tabulka nizSie analyzuje zmluvné nediskontované perniazné toky z uhradzania finanénych zavazkov
Spoloénosti:

Menej Od 1do Od 2 do Viac ako

(v tis. EUR) ako 1 rok 2 rokov 5 rokov 5 rokov Spolu
K 31.decembru 2012

Bankové uvery - istina (Poznamka 17) 118 436 - - - 118 436
Bankové uvery — urok * 1433 1433
Zavazky z obchodného styku a iné

(Poznamka 16) 45 937 - - - 45 937
Zavazky z derivatov (Poznamka 13)** - - - - -
Finanéné zavézky vykazané v suvahe spolu 165 806 - - - 165 806
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) 3319 - - - 3319
Finan¢né zavézky spolu 169 125 - - - 169125

K 31.decembru 2013

Bankové Uvery - istina (Poznamka 17) 66 823 - - - 66 823
Bankové uvery — trok * 1521 - - - 1521
Zavazky z obchodného styku a iné

(Poznamka 16) 46 653 - - - 46 653
Zavézky z derivatov (Poznamka 13)** 89 - - - 89
Finanéné zavézky vykazané v suvahe spolu 118 832 - - - 118 832
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) 3319 - - - 3319
Finanéné zavizky spolu 122 151 - - - 122151

* Uroky z bankovych tverov predstavuju oéakavany trokovy naklad do doby ich predpokladane] splatnosti.
** Derivatové finanéné zavazky Spolo¢nosti budu vyrovnané na netto baze.

Vzhladom na skuto€nost, Zze vSetky bankové uvery Spolo¢nosti su splatné v roku 2014, Spolo¢nost
oslovila financujuce banky s poziadavkou refinancovania tychto uverovych zdrojov. Vyska a splatnost’
novych uverovych zdrojov bude zavisiet od prevadzkovych a investiénych potrieb Spolo¢nosti.

Spolo€nost poskytla finanéné zaruky za tretie osoby (prijimatelia Uverov — dIZnici) v ramci programu
financovania predaja hnojiv (Poznamka 28 (i)). PInenie v ramci programu financovania predaja hnojiv
ma Spolocnost zabezpecené ruitelskymi zmluvami so spriaznenymi distribuénymi spolo¢nostami
predavajucimi hnojiva tretim osobam. V tejto suvislosti nepovazuje Spolo¢nost na zaklade dostupnych
informacii odliv ekonomickych Uzitkov za pravdepodobny.

(iv) Cenove riziko
Spoloénost ma dcérske podniky, ktoré su ocenené v obstaravacich cenach podla IAS 27, tak ako je

popisané v Poznamke 2.9. IFRS 7 nevyzaduje analyzu cenového rizika, vratane zverejnenia citlivosti
vo vztahu k dcérskym spolo¢nostiam ocenenym v obstaravacich cenach.

3.2 Riadenie kapitalu

Spolo€nost povaZuje za kapital Spolo€nosti vlastné imanie, tak ako je prezentované v tejto uctovnej
zavierke.

Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Spolo¢nosti pokracovat vo svojich
Cinnostiach, dostato¢nd navratnost kapitalu pre akcionara a udrzat optimalnu Strukturu kapitalu s
ciefom udrzat nizke naklady financovania.

Jedinym akcionarom spolocnosti je AGROFERT, a.s. Praha, ktory ma na zékladnom imani vo vy3ke
102 427 tis. EUR 100%-ny podiel a zarovefi ma 100%-ny podiel i na hlasovacich pravach.
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Spolo¢nost’ tvori zadkonny rezervny fond, ktory sluzi na krytie pripadnych strat alebo na opatrenia,
ktoré maju prekonat’ nepriaznivy priebeh hospodarenia. K 31. decembru 2013 bola vySka rezervného
fondu 21 398 tis. EUR (k 31.decembru 2012: 21 398 tis. EUR). Zakonny rezervny fond neméze byt
distribuovany ako dividenda.

Duslo je viazané na zaklade uverovych zmluv dodrziavat finanény ukazovatel pomeru viastného
imania k suctu vlastného imania a zavazkov. Ku koncu uc¢tovného obdobia 2014 ako aj 2013 bol
uvedeny ukazovatel splneny.

3.3 Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov

Finanéné aktiva, ktoré su na sUvahe zapogitané s finanénymi zavazkami, nakolko spinaju kritéria na
kompenzaciu (Spolo¢nost ma vynutitelné pravo vykazané sumy kompenzovat atiez ma zamer
vysporiadat ich na Cistom zaklade) alebo podliehaju vymahatelnej hlavnej dohode o vzajomnom
zapoditani alebo podobnej dohode:

Sumy podliehajuce
dohodam o
vzajomnom

zapogcitani, ktoré
neboli v sivahe

vzajomne
Sumy Sumy zapocditané
brutto pred brutto
zapocita- zapocita- Sumy Finan- Penazna
nimv né v netto v cné zabez- Suma
(v tis. EUR) suvahe suvahe suvahe nastroje peka netto
K 31.decembru 2012
Pohladavky - kratkodobé 77 758 - 77 758 -11 972 - 65 786
Pohladavky z derivatov
(Poznamka 13) 480 -84 396 - - 396
Spolu 78 238 -84 78 154 -11 972 - 66 182
K 31.decembru 2013
Pohladavky - kratkodobé 47 508 - 47 508 -16 812 - 30 696
Pohladavky z derivatov
(Poznamka 13) 1 -1 - - - -
Spolu 47 509 -1 47 508 -16 812 - 30 696

Spolo€nost mé pravo na zapoéitanie uvedenych pohladavok v sulade s Obchodnym zakonnikom.

Odsuhlasenie pohladavok spbsobilych na zapocitanie s celkovou vysSkou pohladavok v suvahe:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
Pohladavky spdsobilé na zapocitanie 47 508 77 758
Ostatné finan¢né pohladavky 40 765 94 535
Iné nefinanéné pohladavky 14 476 14 668
Opravna polozka -2 054 -3196
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku

a iné pohradavky spolu (Poznamka 8) 100 695 183 765
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Financné zévézky, ktoré su na sUvahe zapogéitané s finanénymi aktivami, nakolko spinaju kritéria na
kompenzaciu (Spolo¢nost ma vynutitelné pravo vykazané sumy kompenzovat atiez ma zamer
vysporiadat ich na Cistom zaklade) alebo podliehaju vymahatelnej hlavnej dohode o vzajomnom
zapoditani alebo podobnej dohode:

Sumy podliehajuce
dohodam o
vzajomnom

zapogditani, ktoré
neboli v sivahe

vzajomne
Sumy Sumy zapocitané
brutto pred brutto
zapocita- zapocita- Sumy Finan- Penazna
nim v név netto v cné zabez- Suma
(v tis. EUR) suvahe suvahe suvahe nastroje peka netto
K 31.decembru 2012
Zavazky 11972 - 11 972 -11 972 - -
Zavazky z derivatov
(Poznamka 13) 84 -84 - - - -
Spolu 12 056 -84 11 972 -11 972 - -
K 31.decembru 2013
Zavazky 16 812 - 16 812 -16 812 - -
Zavazky z derivatov
(Poznamka 13) 90 -1 89 - - 89
Spolu 16 902 -1 16 901 -16 812 - 89

Veritelia Spolo€nosti maju pravo na zapocitanie svojich pohladavok voéi Spoloc¢nosti v sulade
s Obchodnym zakonnikom.

Odsuhlasenie zavazkov sposobilych na zapocitanie s celkovou vySkou zavazkov v stvahe:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
Zavazky sposobilé na zapocitanie 16 812 11972
Ostatné finan¢né zavazky 29 841 33965
Nefinanéné zavazky 6 799 5268
Zavazky z obchodného styku a

ostatné zavizky spolu (Poznamka 16) 53 452 51 205
4. Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia

Spoloénost pouziva odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju vySku vykazovanych aktiv a pasiv.
Odhady a predpoklady su neustale prehodnocované, pricom su zaloZené na historickej skusenosti a
ostatnych faktoroch, vratane buducich udalosti, ktoré Spolo€nost za danych okolnosti povazuje za
najspravne;jsie.

Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy uc¢tovnej hodnoty
majetku a zavazkov pocas nasledujuceho utovného obdobia, su uvedené nizsie:

0] Odstavenie vyroby duslinov a vyroby 4-ADFA

Predstavenstvo Spolo€nosti dfia 3. jula 2013 rozhodlo, Ze na SBU Organika bude po€as mesiacov
september aZz november 2013 realizované postupné odstavenie vyroby duslinov a vyroby suroviny
4-ADFA. Tymto krokom sa upustilo od vyroby a obchodovania s duslinmi vo v3etkych formach a
surovina 4-ADFA sa zabezpecuje formou nakupu od nezavislych dodavatelov. Suvisiace zariadenia
a prislusné stavebné objekty boli asanované od médii a nasledne zakonzervované. V sucasnosti sa
spracovavaju rdzne varianty vyuzitia ¢asti niektorych odstavenych zariadeni v buducnosti.
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Vzhladom na to, Ze vedenie Spolo¢nosti v su€asnosti pracuje na réznych variantoch vyuZitia Casti
niektorych odstavenych zariadeni v buducnosti a tiez vzhladom na vysku trzieb (2013: 10 119 tis.
EUR; 2012: 16 664 tis. EUR) a zostatkovi hodnotu dlhodobého majetku odstavenych vyrobni
(k 31.decembru 2013: 12 299 tis. EUR — pred opravnou polozkou, k 31.decembru 2012: 13 904 tis.
EUR), vedenie Spolo¢nosti usudilo, Zze uvedené vyroby nepredstavuju samostatni vyznamnu East
podnikania Spolo¢nosti a preto nie su vykazané ako ukoncené &innosti.

Udaje o dihodobom hmotnom majetku suvisiacom s odstavenymi vyrobami:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012

Vyroba duslinov

Zostatkova hodnota pred opravnymi polozkami 6 699 7376
Opravné polozky (Poznamka 10) -6 699 -
Zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku - 7376

Vyroba 4-ADFA

Zostatkova hodnota pred opravnymi polozkami 5 600 6 528
Opravné polozky (Poznamka 10) -5 600 -
Zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku - 6528

Udaje o trzbach a prevadzkovych nakladoch priamo priraditelnych odstavenym vyrobam:

(v tis. EUR) 2013 2012

Vyroba duslinov

Trzby 3946 6718
Prevadzkové naklady bez tvorby opravnej polozky -6 723 -10 586
Prevadzkovy hospodarsky vysledok

pred tvorbou opravnej polozky 2777 -3 868

Vyroba 4-ADFA

Trzby 6173 9 946
Prevadzkové naklady bez tvorby opravnej polozky -7633 -10 952
Prevadzkovy hospodarsky vysledok

pred tvorbou opravnej polozky -1460 -1 006

Vedenie Spolocnosti stanovilo k 31.decembru 2013 spatne ziskatelnu hodnotu dlhodobého hmotného
majetku odstavenych vyrobni na 0 tis. EUR ako realnu hodnotu po odpocitani nakladov na vyradenie,
pricom vo vysledku hospodarenia za rok 2013 vykazalo suvisiacu stratu zo znizenia hodnoty tohto
majetku v sume 12 299 tis. EUR. Pri tomto odhade vedenie vychadzalo z predpokladanej ceny, ktora
by sa ziskala za predaj tychto aktiv pri riadnej transakcii medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia,
pricom bralo do uvahy stav a umiestnenie aktiva ako aj obmedzenia suvisiace s pouzZivanim tychto
aktiv. Ide o ocenenie spadajuce pod uroven 3 hierarchie realnych hodn6t.
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(i)  Rezerva na uzatvorenie skladky nebezpeénych odpadov (Poznamka 18)

Spolo¢nost podfa platného zakona 223/2001 Z.z. o odpadoch v zneni neskorSich predpisov nembze
po 15. juli 2009 skladku nebezpeénych odpadov v Trnovci nad Vahom (dalej len ,skladka RSTO®)
vyuzivat na pévodny ucel. Skladka bola naplnena nebezpecnym odpadom na priblizne 10% svojej
predpokladanej kapacity.

Od 1. januara 2012 nadobudol U¢innost zakon €. 408/2011 Z.z. o environmentalnych zataziach. Do
databazy prioritnych identifikovanych environmentainych zatazi je zaradena aj skladka RSTO. Podla
uvedeného zakona u skladok, ktoré boli prevadzkované v sulade s platnymi povoleniami, nebude
povinnou osobou zodpovednou za sanaciu skladky sucasny vlastnik, ale povinnou (zodpovednou)
osobou bude Stat prostrednictvom prisluSného ministerstva. Z toho vyplyva, ze Spolo¢nost nebude
povinna v zmysle zakona o environmentalnych zataziach zabezpelovat’ a financovat sanaciu skladky.

Spolocnost je nadalej zodpovedna v sulade so zakonom o odpadoch za uzatvorenie a rekultivaciu
skladky RSTO. Stat bude znasat' pripadnu sanaciu suvisiacich environmentalnych zatazi. Uvedené
skuto€nosti zohladnilo vedenie Spolo¢nosti pri prehodnoteni vysky suvisiacej rezervy k 31. decembru
2013.

VysSka rezervy na uzatvorenie skladky bola stanovena na zaklade znaleckej Studie a predstavuje
najlepsi odhad sucasnej hodnoty buduceho uUbytku finanénych prostriedkov, ktoré bude musiet
Spoloc¢nost v suvislosti so skladkou vynalozit. Presny termin uzatvorenia skladky pritom nie je
legislativou stanoveny a vedenie Spolo¢nosti eSte nerozhodlo, kedy k uzatvoreniu skladky déjde a ani
0 moznom alternativnom vyuziti daného priestoru.

5. Ocenovanie realnou hodnotou

Realna hodnota je analyzovana podla jej urovne v hierarchii realnych hodn6t nasledovne:

(i) udroven jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym
majetkom alebo zavazkom,

(i) uroven dva predstavuje ocenenie pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné
vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien),

(iif) udaroven tri predstavuje ocenenie, ktorych vstupné parametre nie su odvoditelné z trhovych udajov
(t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).

0] Opakované ocenenia realnou hodnotou

Opakované ocenenie realnou hodnotou je to, pri ktorom Gcétovné Standardy bud pozaduju alebo
umoziuju ocenenie realnou hodnotou ku koncu kazdého uctovného obdobia. Tieto ocenenia su
analyzované podra hierarchie realnych hodnét nasledovne:

Uétovna

i i ; hodnota

(vtis. EUR) Urovern 1 Urovern 2 Uroven 3 spolu
K 31.decembru 2012

Emisné kvoty (Poznamka 7) 2048 - - 2048

Pohladavky z derivatov (Poznamka 13) - 396 - 396
K 31.decembru 2013

Emisné kvoty (Poznamka 7) 1605 - - 1605

Zavazky z derivatov (Poznamka 13) - -89 - -89

Realna hodnota emisnych kvét (Poznamka 7) spada pod uroven 1, nakolko je uréena podla trhovej
ceny na Eurdpskej energetickej burze (European Energy Stock Exchange) alebo podla trhovej ceny
na Komoditnej burze Bratislava.
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Realna hodnota finanénych derivatov (Poznamka 13), ktoré nie su obchodované na aktivnych trhoch,
sa stanovi pouZitim ocefiovacich modelov a metéd 2. drovne. Pre stanovenie redlnej hodnoty
forwardovych menovych kontraktov sa pouzivaju aktualne menové kurzy pre kontrakty s podobnou
splatnostou. Pre realnu hodnotu urokovych swapov sa pouZzivaju trhové hodnoty podobnych nastrojov.
Pre realnu hodnotu opénych kontraktov sa pouziva kapitalovy model ocefiovania opcii. Ocefovacie
modely odrazaju sucasné trhové podmienky v def ocenenia, nemusia vSak reprezentovat trhové
podmienky pred a po dni ocenenia.

Medzi ocenenim podfa urovne 1 aurovne 2 nedo$lo v sledovanych obdobiach k akymkolvek
presunom.

(ii) Majetok a zavdzky neoceriované realnou hodnotou, pre ktoré sa realna hodnota zverejriuje
) ' ) Uétovna
(v tis. EUR) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota

K 31.decembru 2012

Finan€né aktiva
Pohfadavky z obchodného styku a iné finan¢né

pohladavky — dlhodobé (Poznamka 8) - 2229 - 2229

Nefinanéné aktiva

Investicie do nehnutelnosti (Poznamka 11) - - 2551 2551

Finan€né zavazky

Bankové uvery (Poznamka 17) - - 118 436 118 436

Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - 33 -
) ) ) Uétovna

(v tis. EUR) Uroven 1 Urovern 2 Uroven 3 hodnota

K 31.decembru 2013

Nefinancéné aktiva

Investicie do nehnutelnosti (Poznamka 11) - - 2 366 2 366
Financné zavazky

Bankové Uvery (Poznamka 17) - - 66 823 66 823
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - 33 -

Medzi ocenenim podlfa uUrovne 1 aurovne 2 nedoS$lo v sledovanych obdobiach k akymkolvek
presunom.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola k 31. decembru 2013 stanovena vedenim
Spolo¢nosti na 2 366 tis. EUR (v roku 2012: 2 551 tis. EUR). Pri stanoveni realnej hodnoty vedenie
vychadzalo z pefaznych tokov vytvaranymi tymito majetkami a trhom poZadovanej ziskovosti ako aj z
ocenenia realnej hodnoty nezavislym znalcom, ktoré bolo vykonané k 30. junu 2006 pouZitim
Medzinarodného ohodnocovacieho postupu IVA 1 - Ohodnocovanie pre potreby finanéného
vykaznictva.

Realna hodnota poskytnutych zaruk je stanovena na zaklade predpokladanej sumy, za ktoru by
zavazky z ru€enia na seba prevzala tretia strana.
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6. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na suvahe pozostavaju pefiazné prostriedky a periazné ekvivalenty z tychto poloziek:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
Hotovost a periazné ekvivalenty v pokladni 31 38
Bezné ucty v bankach 1298 497
Vklady a kratkodobé vklady v bankach 937 -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

na stvahe 2 266 535

Pre ucely vykazu penaznych tokov pozostavaju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto
poloziek:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
Hotovost, pefazné ekvivalenty a zostatky na bankovych 2 266 535
uctoch

Kontokorentné uvery (Poznamka 17) -7 823 -45 788
Penazné prostriedky a ekvivalenty -5 557 -45 253

pre ucel vykazu penaznych tokov

Suma obsahuje hotovost s obmedzenym pravom na disponovanie v hodnote 192 tis. EUR
(k 31. decembru 2012: 198 tis. EUR), ktora vzhfadom na hladinu vyznamnosti bola pre uc¢ely vykazu
pefiaznych tokov povazovana za penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Spolocnost eviduje terminované vklady k 31. decembru 2013 v sume 937 tis. EUR, splatné 2.januara
2014 (k 31. decembru 2012: 0 tis. EUR).

7. Emisné kvoty

Eurépska komisia prijala dha 5. septembra 2013 rozhodnutie o narodnych implementaénych
opatreniach pre tretie obchodovatelné obdobie. Rozhodnutie ¢. 2013/448/EU stanovuje zaklad pre
vypoCet mnozstva kvot, ktoré budu pridelené jednotlivym prevadzkovatelom v tretom
obchodovatelnom obdobi 2013 — 2020. Pred samotnym pridelenim bolo eSte potrebné, aby ¢lenské
Staty (Ministerstvo Zivotného prostredia SR) podla rozhodnutia Eurdpskej komisie vytvorili finalnu
Narodnu alokacénu tabulku (NAT). Po schvaleni NAT Eurépskou komisiou v roku 2014 budd mnoZstva
uvedené v NAT pridelené vnutrodtatnym spravcom na &ty prevadzkovatelov v registri Unie.

Z dévodu meskania vy3Sie uvedenych schvalovacich procesov neboli Spolo¢nosti v roku 2013
pripisané emisné kvoty. Samotné pripisanie emisnych kvot pre rok 2013 na u€et Spolo¢nosti bolo
zrealizované v januari 2014 vo vySke 762 555 ton EUA (vroku 2012 Spolo¢nost obdrzala pridel
emisnych kvot vySke 117 834 ton kvot EUA a 1 592 766 ton kvot AAU). Do konca februara 2014 bude
pripisany i podiel emisnych kvét EUA pre rok 2014.

V novom obchodovatelnom obdobi pre Spoloénost vznika povinnost’ sledovania spotreby emisnych
kvét na vy§Som pocte vyrobnych zariadeni, ako v druhom obchodovatelnom obdobi. Z toho dévodu
bolo v roku 2013 spotrebovanych 1 096 635 ton emisnych kvét EUA (vroku 2012 spotrebovala
Spolo¢nost 70 674 ton kvot EUA, 8 248 ton kvot CER a 168 883 ton kvét AAU).

V roku 2013 Spolo&nost’ nepredala Ziadne emisné kvoty (v roku 2012 predala emisné kvéty EUA vo
vySke 8 248 ton, emisné kvoty AAU vo vySke 3 460 000 ton). Emisné kvéty EUA nakupila v mnozZstve
98 000 ton (v roku 2012 nakupila kvoty vo vyske 271 248 ton, z toho 8 248 ton kvét CER, 263 000 ton
kvét EUA).
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Tabula pohybu emisnych kvot:

(v tis. EUR) 2013 2012
Stav k 1. januaru 2048 603
Pridelenie emisnych kvot - 1 386
Odovzdanie spotrebovanych emisnych kvot -498 -730
Predaj emisnych kvot - 832
Nakup emisnych kvot 2011
Precenenie emisnych kvot -453 - 390
Stav k 31. decembru 1605 2 048

Zavazok ztitulu spotrebovanych kvét predstavoval k 31. decembru 2013 sumu 190 tis. EUR
(k 31. decembru 2012: 497 tis. EUR). Pri oceneni zavazku Spolo¢nost vychadzala z odhadu vydavku
potrebného na vysporiadanie vroku 2013 spotrebovanych emisnych kvot, pricom od celkovo
spotrebovanych emisnych kvét v hodnote 5 352 tis. EUR odpocitala 5 162 tis. EUR, ¢o predstavuje
narok na ku koncu obdobia nepripisany pridel emisnych kvot na rok 2013 vo vysSke 762 555 ton EUA a

Cast' (334 080 ton EUA) z pridelu roku 2014.

Vynosy buducich obdobi suvisiace s pridelenymi emisnymi kvétami predstavovali k 31. decembru
2013 sumu 1 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 274 tis. EUR) (Poznamka 16).

Vysledok spdjajuci sa s emisnymi kvotami pozostava z nasledovného:

(vtis. EUR) 2013 2012
Trzby z predaja emisnych kvoét 774
Néklady na predané emisné kvoty .

774

Zisk z predaja emisnych kvét

8. Pohladavky z obchodného styku a iné pohFadavky

(i) Kratkodobé pohladavky

(vtis. EUR)

k 31. decembru 2013

k 31. decembru 2012

Pohladavky z obchodného styku

Pohfladavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 27)
Pohladavky voci materskej spolo¢nosti (Poznamka 27)
Opravna polozka

Pohladavky z obchodného styku spolu

P&zicky spriaznenym spolo¢nostiam (Poznamka 27)
Poskytnuté pbzicky pravnickym osobam

Iné finanéné pohladavky

Opravna polozka

Spolu iné finanéné pohladavky

Dariové pohladavky (najma z titulu DPH)

Naklady buducich obdobi

Preddavky vo i spriaznenym stranam (Poznamka 27)
Preddavky - ostatni

Predpokladané nahrady od poistovne

Spolu iné nefinanéné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
spolu

Na pohladavky Spolo¢nosti nie je v prospech veritelov zriadené zalozné pravo.

19 598 26 548
46 879 72 957
7985 43731
-1 980 -3117
72 482 140 119
12 980 28 429
33 33
798 595
-74 -79
13737 28978
12 930 11 042
775 659

- 13

771 2 954

14 476 14 668
100 695 183 765
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P&zicky boli poskytnuté nasledovnym spriaznenym stranam (Poznamka 27):

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
TK Slavia, a.s. 229 167
GreenChem Holding B.V. (i) 8 100 9 869
IKR Agrar, Kift. (i) 1994 16 167
Devecseri Agrokemiai, Kft. (iii) 1441 1725
VUCHT, a.s. 1216 501
Pozicky poskytnuté spriaznenym stranam spolu 12 980 28 429

Ziadne pdzicky poskytnuté spriaznenym stranam neboli k 31. decembru 2013 a 2012 po splatnosti
a ani neboli znehodnotené.

0] Pohfadavka voéi spolo€nosti GreenChem Holding B.V.

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
Pozicka €. 1 (prevzata od AGROFERT, a.s. ) 1400 3000
Dodatok k pozicke €. 1 1200 1200
Pozicka ¢. 2 550 550
Pozicka €. 3 4750 4750
Nesplateny urok z pézi€iek 200 369
Pozicky poskytnuté GreenChem Holding B.V. 8 100 9 869

Pézicka €. 1 (vratane jej dodatku) v celkovej vyske 2 600 tis. EUR je podriadena vSetkym zavazkom
diznika ato az do zaplatenia pdzicky. VSetky pdzicky poskytnuté spoloCnosti GreenChem Holding
B.V. su splatné 31. jula 2014. Realna hodnota pohladavok zodpoveda ich uc¢tovnej hodnote.

Pohladavky nie su zabezpelené. Pdzi¢ky boli iro€ené urokovou mierou 2,50% (2012: 2,50%).
(i) Pohladavka voci spolo¢nosti IKR Agrar, Kft.

Vocéi IKR Agrar, Kft. ma Spolo¢nost pohladavku v celkovej vySke 1 994 tis. EUR. Tato pohladavka

Uhradou v priebehu roku 2013. PézZiCka je splatna 31. marca 2014. Realna hodnota pohladavok
zodpoveda ich uctovnej hodnote. Pohladavky nie su zabezpelené. P6Zicka bola urogena urokovou
mierou 4,75% (2012: 6,00%), resp. splatena Cast pdzicky sadzbou 1M BUBOR + 2,00% (2012: 1M

BUBOR + 2,00%).

(i) Pohladavka voci spolo€nosti Devecseri Agrokémiai, Kift.

Pohladavka z poskytnutej p6zicky je vo vySke 1 441 tis. EUR. Pdzi¢ka je splatna 30. septembra 2014.
Realna hodnota pohladavky zodpoveda jej ucétovnej hodnote. Pohladavka nie je zabezpedena.

PéZicka bola uro€ena urokovou mierou 1M BUBOR + 2,55 % (2012: 1M BUBOR + 2,55%).
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Prehlad vekovej Struktdry kratkodobych pohladdvok z obchodného styku a inych finanénych

(v tis. EUR) k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012

Pohladavky z obchodného styku a iné
financné pohladavky do splatnosti,
ktoré nie su znehodnotené

Pohladavky voci spriaznenym stranam — rating Al 32960 94 312
Pohfadavky vodi spriaznenym stranam — rating A2 13 864 21381
Pohfadavky vodi spriaznenym stranam — rating A3 2 11
Pohfadavky vodi tretim stranam — rating K1 8 402 10 028
Pohfadavky vodi tretim stranam — rating K2 6 026 6 648
Pohfadavky vodi tretim stranam — rating K3 3359 4 444
Spolu pohladavky z obchodného styku a iné 64 613 136 824
finanéné pohladavky do splatnosti, ktoré nie su

znehodnotené

Pohladavky z obchodného styku a iné finan¢né
pohladavky po splatnosti, ktoré nie st znehodnotené

- menej ako 30 dni po splatnosti 4 955 2940
- 30 az 90 dni po splatnosti 3160 823
- 90 az 180 dni po splatnosti - -
- 180 az 360 dni po splatnosti 433 -
- nad 360 dni po splatnosti - -
Spolu pohFadavky z obchodného styku a iné 8 548 3763
finanéné pohladavky po splatnosti, ktoré nie su

znehodnotené

Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné

pohladavky po splatnosti, ktoré st znehodnotené

- menej ako 30 dni po splatnosti - -
- 30 az 90 dni po splatnosti - -

- 90 az 180 dni po splatnosti 72 93
- 180 az 360 dni po splatnosti 156 126
- nad 360 dni po splatnosti 1903 3058
Spolu pohFadavky z obchodného styku a iné 2131 3277
finanéné pohladavky po splatnosti, ktoré su

znehodnotené

Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku -2054 -3196
a inym finanénym pohladavkam po splatnosti, ktoré su

znehodnotené

Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné 73238 140 668
pohladavky (bez péziciek spriaznenym stranam)

spolu

Vyvoj opravnej polozky je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Stav k Stav k
(vtis. EUR) 1.januaru Tvorba Pouzitie Rozpustenie 31.decembru
Opravna polozka k pohladavkam 3222 349 -70 -384 3117
z obchodného styku,
z toho k:
- k pohladavkam v konkurze 214 20 -49 - 185
- k pohfadavkam po splatnosti 3008 329 -21 -384 2932
Opravna polozka k inym 79 - - - 79
finanénym pohladavkam
Spolu za rok 2012 3301 349 -70 -384 3196
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Stav k Stav k

(v tis. EUR) 1. januaru Tvorba Pouzitie Rozpustenie 3l.decembru
Opravna polozka k pohladavkam 3117 495 -653 -979 1980
z obchodného styku,
z toho k:

- k pohladavkam v konkurze 185 5 -62 - 128

- k pohfadavkam po splatnosti 2932 490 -591 -979 1852
Opravna polozka k inym finanénym 79 - -5 - 74
pohladavkam
Spolu za rok 2013 3196 495 -658 -979 2054

Spolo¢nost ma zabezpedené riziko nezaplatenia pohladavok ich poistenim (mimo pohfadavok vo i
spriaznenym stranam), a to v spolo¢nosti Euler Hermes a EXIMBANKA SR.

V nasledujucich tabufkach je uvedena ucétovna hodnota zabezpelenych a nezabezpec€enych
kratkodobych finanénych pohladavok (po opravnych polozkach) a finanény efekt zabezpeky:

Nadmieru Zabezpecené
zabezpecené Ciastocéne
Hodnota Uétovna
Uétovna Realna  Uétovna zabez- hodnota Finanéné
hodnota hodnota hodnota pecena nezabez- pohladavky
pohla- zabez- pohla- poiste- pecenych k 31.decembru
(vtis. EUR) davok pecenia davok nim pohladavok 2012 spolu
Pohladavky
z obchodného styku
Tretie strany - - 16 452 7982 7972 24 424
Ostatné spriaznené
strany (Poznamka 27) - - - - 71964 71964
Materska spolo¢nost
(Poznamka 27) - - - - 43 731 43 731
Spolu - - 16 452 7982 123 667 140 119
P6zicky spriaznenym
spolo¢nostiam
(Poznémka 27) - - - - 28 429 28 429
Iné finanéné
pohladavky
Poskytnuté pozicky
pravnickym osobam - - - - 33 33
Iné finanéné
pohladavky - - - - 516 516
Spolu - - - - 549 549
- - 16 452 7982 152 645 169 097
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Nadmieru Zabezpecené
zabezpecené Ciastocne
Hodnota Uétovna
Uétovna Reélna Uétovna zabez- hodnota Finanéné
hodnota hodnota hodnota pecena nezabez- pohladavky
pohla- zabez- pohla- poiste- peéenych k 31. decembru
(v tis. EUR) davok pecenia davok nim pohladavok 2013 spolu
Pohladavky
z obchodného styku
Tretie strany - - 13 466 10 375 4 664 18 130
Ostatné spriaznené
strany (Poznamka 27) - - - - 46 367 46 367
Materska spolo¢nost
(Poznamka 27) - - - - 7985 7985
Spolu - - 13 466 10 375 59 016 72 482
P6zicky spriaznenym
spolo¢nostiam
(Poznamka 27) - - - - 12 980 12 980
Iné finanéné
pohladavky
Poskytnuté pbzicky
pravnickym osobam - - - - 33 33
Iné finanéné
pohladavky - - - - 724 724
Spolu - - - - 757 757
- - 13 466 10 375 72 753 86 219

Realna hodnota zabezpeenia pohladavok je stanovena na zaklade oCakavanych pernaznych tokov
v pripade vyuzitia tohto zabezpecenia.

(ii) DIhodobé pohladavky

Spolo¢nost k 31. decembru 2013 neeviduje Ziadnu dlhodobu pohladavku. Dlhodoba pohladavka
z dividend, k 31. decembru 2012 v u&tovnej hodnote 2 229 tis. EUR, bola v roku 2013 postupena na
matersku spolo&nost AGROFERT, a.s. azaroven vykompenzovana zavazkami. Realna hodnota
pohladavky nebola k 31. decembru 2012 vyznamne odliSna od jej u¢tovnej hodnoty.
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9. Zasoby

(v tis. EUR)

k 31. decembru 2013

k 31. decembru 2012

Material a nahradné diely 21582 19 995
Rozpracovana vyroba — polotovary 16 164 9791
Hotové vyrobky 18 562 19 332
Nedokon&ena vyroba 865 1933
Tovar 990 1378
Opravna polozka -3 002 -3629
55 161 48 800
Na zasoby Spolo¢nosti nebolo zriadené zalozné pravo v prospech veritelov.
Vyvoj opravnej polozky k zasobam je uvedeny v nasledujucej tabulke (v tis. EUR):
Stav k Stav k
(v tis. EUR) 1. januaru Tvorba Pouzitie Rozpustenie 31.decembru
Material 1250 52 -12 -47 1243
Hotové vyrobky 1597 2 386 -1 597 - 2 386
Polotovary - - - - -
Material 1243 787 -1115 - 166 749
Hotové vyrobky 2 386 - - -133 2253
Polotovary - - - - -
3629 787 -1 115 -299 3002

Spolu za rok 2013

Tvorba opravnej polozky sa v roku 2013 tykala najma nepotrebnych zasob a zasob po odstaveni
vybranych technologickych zariadeni na SBU Organika (Poznamka 4(i)).

Pouzitie opravnej polozky k materialu sa vroku 2013 tykalo najma reklasifikacie strategickych
nahradnych dielov (v sume 680 tis. EUR), ako aj zniZenia zasoby nahradnych dielov pri vyradeni
nepotrebnych materiadlovych zasob (v sume 435 tis. EUR).

Tvorba a pouZitie opravnej polozky k hotovym vyrobkom sa v roku 2012 tykalo zniZenia ich Cistej
realizovatelnej hodnoty z titulu poklesu trhovych cien.
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10. Dlhodoby hmotny majetok

Stroje, Ostatny Obstara-

pristroje a hmotny vany
(v tis. EUR) Pozemky Budovy zariadenia majetok majetok Spolu
Stav k 1. januaru 2012
Obstaravacia cena 9768 126 363 427 036 11 149 23 263 597 579
Opravky a opravné
polozky - -31 308 -329 013 -5 907 -137 -366 365
Rok kon¢iaci 31. decembra 2012
Prirastky - - - - 39 200 39 200
Presuny v zostatkovej
hodnote do investicii do
nehnutelnosti -54 - - - - -54
Ubytky v zostatkovej
hodnote - - -91 - - -91
Presuny v zostatkovej
hodnote 8 11 804 36 077 3033 -50 922 -
Odpisy - -4 931 -18 089 -2 496 - -25 516
Zmena opravnej polozky - 56 2 - - 58
Stav k 31. decembru 2012
Obstaravacia cena 9722 137 896 450 515 11 276 11541 620 950
Opravky a opravné
polozky - -35912 -334 593 -5 497 -137 -376 139
Rok kon¢iaci 31. decembra 2013
Prirastky - - - - 31283 31283
Presuny v zostatkovej
hodnote do investicii do
nehnutelnosti 6 -3 - - - 3
Ubytky v zostatkovej
hodnote -10 -2 547 -116 - - -2 673
Presuny v zostatkovej
hodnote - 3488 12 077 1232 -16 077 720
Odpisy - -5151 -20 419 -2 463 - -28 033
Zmena opravnej polozky - 28 -12 299 - - -12 271
Zostatkova hodnota 9718 97 799 95 165 4 548 26 610 233 840
Stav k 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 9718 137 890 459 790 11251 26 747 645 396
Opravky a opravné
polozky - -40 091 -364 625 -6 703 -137 -411 556
Zostatkova hodnota 9718 97 799 95 165 4548 26 610 233 840

Na dlhodoby majetok Spolo&nosti nie je v prospech veritelov zriadené zalozné pravo.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $koéd Zzivelnou pohromou, prerusenim prevadzky
(a dalSie pripady) az do vysky obstaravacej hodnoty majetku (2012: do vysky obstaravacej hodnoty

majetku).
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Vyvoj opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku je uvedeny v nasledujicej tabulke:

Stav k Stav k
(v tis. EUR) 1. januaru Tvorba Pouzitie ZruSenie 31.decembru
Budovy a stavby nevyuzivané 1965 - -153 -30 1782
Budovy neprinasajuce ekonomické
uzitky 312 - - -26 286
Pristroje a zariadenia nevyuzivané 53 - -53 - -
Pristroje a zariadenia neprinasajuce
ekonomické uzZitky 516 - - -2 514
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 137 - - - 137
Spolu za rok 2012 2983 - -206 -58 2719
Budovy a stavby nevyuzivané 1782 - - - 1782
Budovy neprinasajuce ekonomické
uzitky 286 - - -28 258
Pristroje a zariadenia neprinasajuce
ekonomické uzitky 514 12 299 -1 -1 12 811
Obstaravany dihodoby hmotny majetok 137 - - - 137
Spolu za rok 2013 2719 12 299 -1 -29 14 988

Spoloc¢nost v roku 2013 vytvorila opravnu polozku k strojom, pristrojom a zariadeniam prislichajicim
ukon&enym vyrobam (Poznamka 4¢(i)).

Zisky a straty z predaja dlhodobého hmotného majetku pozostavaju z nasledovnych poloziek:

(v tis. EUR) 2013 2012
Vynos z predaja dlhodobého hmotného majetku 400 332
Zostatkova hodnota predaného dlhodobého hmotného majetku -2 673 91
Zisk (+) / strata (-) z predaja dlhodobého hmotného majetku -2273 241

Spolo¢nost v roku 2013 predala so stratou 2 347 tis. EUR kanal odpadovych véd v Bratislave. V
suvislosti s touto nehnutelnostou prebiehaju v su€asnosti dva sudne spory s vlastnikom pozemkov,
ktorymi zalovana strana uplatiiuje narok na bezdbévodné obohatenie vo vySke obvyklého najmu
pozemkov v tejto lokalite. Tato skutoénost bola pre Spolo¢nost potencialnym rizikom z dévodu
mozného uplatnenia narokov aj inych vlastnikov. Vzhfadom na to, ze uvedena nehnutelnost sa stala
pre Spolo¢nost nadbytoénou a aj vzhladom k vy3Sie uvedenym rizikam sa vedenie Spolo€nosti
rozhodlo tuto nehnutefnost predat.
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11. Investicie do nehnutelnosti

(v tis. EUR) Spolu
Stav k 1. januaru 2012

Obstaravacia cena 3695
Opravky -1017
Zostatkova hodnota 2678
Transfer 54
Odpisy -181
Zostatkova hodnota 2551
Stav k 31. decembru 2012

Obstaravacia cena 3749
Opravky -1198
Zostatkova hodnota 2551
Transfer 5
Ubytok -8
Odpisy -182
Zostatkova hodnota 2 366
Stav k 31. decembru 2013

Obstaravacia cena 3748
Opravky -1 382
Zostatkova hodnota 2 366

Spolo¢nost klasifikuje ako investicie do nehnutelnosti pozemky a budovy, ktoré nevyuziva na
dosahovanie prijmov zo svojej hlavnej obchodnej Cinnosti. Tieto nehnutefnosti sa nachadzaju najma
v priemyselnom areali Duslo Sala aich zostatkova hodnota bude primarne ziskana z prijmov

Z prenajmu.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola k 31. decembru 2013 stanovena vedenim

Spolo¢nosti na 2 366 tis. EUR (v roku 2012: 2 551 tis. EUR).

(v tis. EUR) 2013 2012
Vynosy z investicii do nehnutelnosti 421 364
Priame prevadzkové naklady suvisiace s investiciami do nehnutefnosti -167 -129

254 235
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12. Nehmotny majetok

Kapeny Obstaranie
(v tis. EUR) software Licencie REACH majetku Spolu
Stav k 1. januaru 2012
Obstaravacia cena 3883 2372 2474 569 9298
Opravky a opravné polozky -3 498 -2 313 -412 -528 -6 751
Zostatkova hodnota 385 59 2062 41 2547
Rok konciaci 31. decembra 2012
Prirastky - - - 56 56
Ubytky v zostatkovej hodnote - - - - -
Presuny v zostatkovej hodnote 97 - - -97 -
Odpisy -101 -34 -413 - -548
Zmena opravnej polozky - - - - -
Zostatkova hodnota 381 25 1649 - 2 055
Stav k 31. decembru 2012
Obstaravacia cena 3979 2372 2474 528 9 353
Opravky a opravné polozky -3 598 -2 347 -825 -528 -7 298
Zostatkova hodnota 381 25 1649 - 2 055
Rok konciaci 31. decembra 2013
Prirastky - - - 178 178
Ubytky v zostatkovej hodnote - -834 - - -834
Presuny v zostatkovej hodnote 178 - - -178 -
Odpisy -126 -6 -412 - -544
Zmena opravnej polozky - 830 - - 830
Zostatkova hodnota 433 15 1237 - 1685
Stav k 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 3837 1012 2474 528 7 851
Opravky a opravné polozky -3 404 -997 -1237 -528 -6 166
Zostatkova hodnota 433 15 1237 - 1685
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13. Derivatové finanéné nastroje
k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012
(v tis. EUR) Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
Menové forwardy a swapy - 89 396 -
Spo'u - 89 396 -
14, Finan¢né investicie v dcérskych spoloénostiach a spolo¢nych podnikoch
Nazov Krajina Podiel na hlasovacich pravach
registracie a zakladnom imani k 31. decembru
2013 2012
VUCHT, a.s. Slovensko 98,60% 98,60%
HNOJIVA Duslo, s.r.o. Slovensko 100,00% 100,00%
GreenChem SK, s.r.o. Slovensko - 100,00%
Duslo Energy, s.r.o. Slovensko 100,00% -

0] Vjali 2013 bola predana spolonost GreenChem SK, s.r.o. spolo€nosti GreenChem Holding
B.V.

(i)  Vjuli2013 bola zalozena dcérska spolo€nost Duslo Energy, s.r.o.

k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2012

Obstara- Zostat- Obstara- Zostat-

vacia Opravna kova vacia Opravna kova

(v tis. EUR) cena polozka  hodnota cena polozka hodnota
VUCHT, as. 2547 - 2 547 2 547 - 2547
HNOJIVA Duslo, s.r.o. 7 303 - 7 303 7 303 - 7 303
GreenChem SK, s.r.o. - - - 1374 - 1374
Duslo Energy, s.r.o. 500 - 500 - - -
spolu 10 350 - 10 350 11 224 - 11 224

V suhrnnom vykaze ziskov a strat su v suvislosti s finanénymi investiciami uvedené nasledovné
hodnoty:

(vtis. EUR) 2013 2012
Zisk (+) / Strata (-) z predaja cennych papierov, z toho: -17 -111
- Vynos z predaja cennych papierov 1357 138 703
- Naklady na predané cenné papiere 1374 138 814
Zisk (+) / Strata (-) z likvidacie finan¢nych investicii, z toho: - -7 458
- Keizerstraat Holding B.V. - -7 422
- ostatné - -36
Prijaté dividendy - 10 062
- Keizerstraat Holding B.V. - 7419
- Port Service, spol. sr.0. - 15
- PREFERT-OSIVA, s.r.o. - 2628
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15. Odlozené danové pohlFadavky a zavazky

Odlozend dafiova pohfadavka a zavazok boli vypocitané pri 22% sadzbe dane z prijmov (2012: 23 %)
a pozostavaju z nasledovnych polozZiek:

Odlozena Odlozeny Netto k 31. Netto k 31.

darfova danovy decembru decembru

(v tis. EUR) pohladavka zavazok 2013 2012
Opravné polozky 4172 - 4172 1703
Dlhodoby hmotny majetok - -15 462 -15 462 -16 724
Precenenie derivatov - - 15
Rezervy a zavazky 944 - 944 579
Ostatné - -63 -63 -542
Spolu 5116 -15 525 -10 409 - 14 969

Pohyb v odloZenych danovych pohladavkach (+) a zavazkoch (-) bol pocas roka 2012 nasledovny:

Naklad (-)/ vynos

k 31. decembru +) k 31. decembru
(v tis. EUR) 2011 (Pozn. 25) 2012
Opravné polozky a rezervy 1 865 417 2282
Dlhodoby hmotny majetok - 13599 -3 125 -16 724
Precenenie derivatov 98 -83 15
Precenenie emisnych kvot -19 19 -
Ostatné -439 -103 -542
Spolu -12 094 -2 875 - 14 969

Pohyb v odlozenych danovych pohladavkach (+) a zavazkoch (-) bol po¢as roka 2013 nasledovny:

Naklad (-)/ vynos

k 31. decembru (+) k 31. decembru
(v tis. EUR) 2012 (Pozn. 25) 2013
Opravné polozky 1703 2 469 4172
Dlhodoby hmotny majetok -16 724 1262 -15 462
Precenenie derivatov 15 -15
Rezervy a zavazky 579 365 944
Ostatné -542 479 -63
Spolu - 14 969 4560 -10 409
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16. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2013 2012
Financné zavéazky:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 43 706 42 939
Zavazky vo i spriaznenym osobam (Poznamka 27) 2 807 2634
Nevyfakturované dodavky a dohadné polozky 120 354
Vydavky buducich obdobi 20 10
Spolu finanéné zavézky 46 653 45 937

Nefinanéné zavéazky:

Zavazky zo vztahov k zamestnancom 1784 1729
Zavazky voci Socialnej poistovni a ostatné dane 1501 1460
Zavazky zo socialneho fondu - 23
Zamestnanecké prémie 2803 993
Vynosy buducich obdobi — emisné kvoty (Poznamka 2.14 a 7) 1 274
Statne dotacie na dlhodoby majetok (Poznamka 2.16) 561 643
Ostatné zavazky 149 146
Spolu nefinanéné zavézky 6799 > 268
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 53 452 51 205

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky kryté zaloznym pravom.

Struktura zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujlcej tabulke:

k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2013 2012
Zavazky do lehoty splatnosti 53 245 50 271
Zavazky po lehote splatnosti 207 934
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 53 452 51 205

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu u&tovného obdobia su znazornené v nasledujucej
tabulke:

(v tis. EUR) 2013 2012
Stav k 1. januaru 23 84
Tvorba na tarchu nakladov, ostatny pridel 219 235
Cerpanie -242 -296
Stav k 31. decembru - 23
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17. Uvery a p6zic¢ky

k 31. decembru

k 31. decembru

(v tis. EUR) 2013 2012
Kratkodobé

Kontokorentny uver 7823 45 788
Bankové uvery 59 000 72 648
Kratkodobé uvery a pozicky spolu 66 823 118 436

Uvery Spolognosti sti denominované v EUR. Urogené st pohyblivou trokovou sadzbou, v roku 2013

tato predstavovala v priemere 1% a v roku 2012 v priemere 1,3% (Poznamka 3.1 (iii)).

Zabezpecenie bankovych uverov je uvedené v Poznamke 28.

Necerpané zostatky Uverovych liniek predstavovali ku 31. decembru 2013 celkovo 108 160 tis. EUR (k
31.decembru 2012: 43 384 tis. EUR). NecCerpany zostatok k dispozicii do 1 roka predstavoval 108 160

tis. EUR (k 31. decembru 2012: 43 384 tis. EUR).

odliSna od ich u¢tovnej hodnoty.

Spoloénost k 31. decembru 2013 nemala dlhodobé uvery a pézicky. V roku 2014 bude spolo¢nost

rokovat o predlzeni splatnosti existujucich uverovych liniek a ich pripadnom navy3eni.

K 31. decembru 2013 a 2012 Spolo¢nost dodrzala kovenanty vyplyvajuce z Gverovych zmlav.

18. Rezervy

a) Kratkodobé rezervy

(v tis. EUR) k 1. januaru Tvorba Pouzitie k 31. decembru
Choroby z povolania (i) 318 60 -34 344
Sudne spory (iv) 1761 80 -107 1734
Sp0|u za rok 2012 2079 140 -141 2078
Choroby z povolania (i) 344 68 -40 372
Sudne spory, nevyhodné zmluvy (iv) 1734 231 -827 1138
Sp0|u za rok 2013 2078 299 -867 1510
b) DIhodobé rezervy
(v tis. EUR) k 1. januaru Tvorba Pouzitie k 31. decembru
Zivotné a pracovné jubilea, odchodné do
déchodku (ii) 1559 - -114 1445
Rezerva na rekultivaciu (iii) 5476 - - 5476
Spolu za rok 2012 7035 - -114 6921
Zivotné a pracovné jubilea, odchodné do
dochodku (i) 1445 217 -217 1445
Uzavretie a rekultivacia skladky (iii) 5476 - - 5476
6921 217 -217 6921

Spolu zarok 2013
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0) Choroby z povolania

Rezerva na choroby z povolania bola tvorena Spolo¢nostou (East’ Bratislava) v suvislosti so Zalobami
Z0 strany zamestnancov z titulu chordéb z povolania spésobenych dlhoroénou pracou v nebezpe¢nom
prostredi — chronicka intoxikacia.

VySka rezervy bola stanovena vo vySke 100% predbezne priznanych sum nahrad, v ostatnych
pripadoch percentom zo Zalovanych sum, priCom percento bolo stanovené na zaklade analyzy
predbezne priznanych sum za obdobie rokov 2004 - 2013.

(i) Zivotné a pracovné jubilea, odchodné do dochodku
k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2013 2012
Sugasna hodnota plnenia za dizku zamestnaneckého pomeru 449 477
Sucasna hodnota plnenia pri dosiahnuti veku 50 a 60 rokov 266 260
Sucéasna hodnota plnenia pri odchode do déchodku 730 708
1445 1445
Sucasna hodnota plnenia pri odchode do déchodku (v tis. EUR)
k 31. decembru 2013 730
k 31. decembru 2012 708
k 31. decembru 2011 771
k 31. decembru 2010 601
k 31. decembru 2009 623

Odsuhlasenie zmeny v su¢asnej hodnote zavazku z titulu rezervy na odchodné do déchodku:

k 31. decembru k 31. decembru

(v tis. EUR) 2013 2012
Stav k 1. januaru 708 771
Naklady sucasnej sluzby 39 40
Urokové naklady 23 18
Vyplatené pozitky za dané obdobie 138 -70
Aktuarske zisky a straty -178 -51
Stav k 31. decembru 730 708

V priebehu rokov 2013 a 2012 nedoslo k vyznamnym zmenam, krateniu alebo vyrovnaniu programu.

Citlivost rezervy na odchodné do déchodku na zmeny vo vyznamnych predpokladoch je nasledovna:

(v tis. EUR) Rezerva na odchodné
Zmena ZvySenie Znizenie
predpokladu predpokladu predpokladu
Diskontna sadzba 3,5% 0 1% bod 792 697
Uroven rastu miezd  2,0% 0 1% bod 785 691
Fluktuacia 5,5% 0 2% bod 644 851

VySSie uvedena analyza citlivosti je zalozena na zmene jedného predpokladu, zatial ¢o ostatné
predpoklady ostali nezmenené. Je nepravdepodobné, Ze v praxi nastane takato situacia a zmeny v
niektorych predpokladoch mézu byt prepojené. Pri vypocte citlivosti rezervy na vyznamny aktuarsky
predpoklad bola pouZita totoZna metéda ako pri vypocte rezervy vykazanej v suvahe.

VéaZeny priemer trvania rezervy na odchodné je 15,7 roka.
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Analyza oCakavanej splatnosti nediskontovanych sum odchodného:

Menej Od 1do Od 2 do Viac ako
(v tis. EUR) ako 1 rok 2 rokov 5 rokov 5 rokov Spolu

Odchodné 126 68 218 2770 3182

(iii) Uzatvorenie a rekultivacia skladky

Rezerva k 31. decembru 2013 vo vySke 5 476 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 5 476 tis. EUR) bola
tvorena vo vySke predpokladanych investi€nych nakladov na uzatvorenie a rekultivaciu, kedZe skladku
nie je mozné vsuvislosti so vstupom Slovenskej republiky do EU a prevzatim prislunych
environmentalnych noriem dalej pouzivat ako skladku nebezpe&ného odpadu.

Pri vycisleni rezervy sa vychadzalo z predpokladanej spotreby réznych druhov stavebnych materialov
(folie, strk, rozne geokompozity), jednotkovych cien materialov v ¢ase spracovania analyzy a odhadu
nakladov na prace suvisiace s uzatvorenim a rekultivaciou skladky (Poznamka 4).

(iv) Sudne spory

Rezervy na sudne spory boli tvorené Spolo¢nostou na zaklade pravnej analyzy priebehu sudnych
sporov. Predpokladany termin pouzitia rezervy je neurdity.

19. Zakladné imanie a ostatné fondy

0) Zakladné imanie

Zakladné imanie 102 427 tis. EUR pozostava z piatich plne splatenych listinnych kmenovych akcii,
pricom nominalna hodnota akcie je 20 485 tis. EUR.

(i) Zakonny rezervny fond a nerozdeleny zisk
(v tis. EUR) k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Zakonny rezervny fond 21 398 21398
Nerozdeleny zisk 144 862 182 602
Spolu 166 260 204 000

Akcionar Spolo&nosti schvalil diia 25. juna 2013 rozdelenie zisku v sume 43 000 tis. EUR. Dividenda
na akciu predstavovala 8 600 tis. EUR. Dividenda bola v roku 2013 zapocitana s pohladavkami
Spolo€nosti vo€i materskej spoloénosti z titulu predaja finanénych investicii v sume 40 054 tis. EUR a
s postupenou pohladavkou vo&i OSEVA Slovakia s.r.o. za nevyplatené dividendy v sume 2 830 tis.
EUR. Zostatok hodnoty dividendy vo vySke 116 tis. EUR Spolo¢nost uhradila bezhotovostnym
prevodom.

Akcionar Spolocnosti schvalil diia 21. decembra 2012 rozdelenie zisku v sume 105 601 tis. EUR.
Dividenda na akciu predstavovala 21 120 tis. EUR. Tato dividenda bola v roku 2012 zapo¢itana s
pohladavkami Spolo¢nosti vo&i materskej spolo€nosti z titulu predaja finanCnych investicii v sume 98
182 tis. EUR a s postupenou pohladavkou od Keizerstraat Holding B.V. za predaj finan&nych investicii
skupiny Keizerstraat spolo¢nosti AGROFERT, a.s. v sume 7 419 tis. EUR.
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20. Vynosy

(v tis. EUR) 2013 2012
Predaj vyrobkov 402 199 408 955
Predaj tovaru a materialu 57 122 57 796
Vynosy z prenajmu spriaznenym osobam 124 126
Vynosy z prenajmu tretim osobam 426 327
Vynosy Centra zdravotnej starostlivosti 779 788
Poskytnuté sluzby - sto¢né, voda, elektricka energia, plyn, teplo 1399 1402
Ostatné 1210 1248
Vynosy spolu 463 259 470 642
21. Mzdové naklady

(v tis. EUR) 2013 2012
Mzdy 29908 29528
Déchodkové socialne poistenie (Poznamka 2.22) 4769 4849
Ostatné socialne povinné odvody 5180 5143
Ostatné socialne naklady 2526 1 686
Mzdové naklady spolu 42 383 41 206
Priemerny pocCet zamestnancov v roku 2013 bol 2 205 (2012: 2 241).

22. Sluzby

(v tis. EUR) 2013 2012
Opravy a udrzba 6779 11 094
Prenajom 1 886 1 886
Preprava 21335 19 490
Naklady na vyskum a vyvoj 1429 2 205
Reklama a reprezentaéné naklady 576 539
Bezpec&nost a ochrana majetku 524 539
Postovné, teleféony 201 223
Pravnicke, danové sluzby 254 260
Upratovanie, odvoz a likvidacia odpadu 373 380
Provizie 202 401
Rezervy na sluzby 206 226
Naklady za overenie individualnej uctovnej zavierky 55 55
Suvisiace auditorské sluzby 11 11
Ostatné sluzby 2283 1895
Sluzby spolu 36 114 39 204

Spolo€nost’ v roku 2013 zaplatila najomné vo vySke 1 886 tis. EUR (2012: 1 886 tis. EUR). Zmluvy
0 najme su uzatvorené na dobu neur€itu a cena najmu na dalSie obdobie je uréena po ukonCeni
beZzného obdobia. Vypovedné lehoty su v rozpati 3 — 6 mesiacov. Vynimkou je zmluva o ngjme
vyrobného zariadenia so spolo¢nostou Air Products. Zmluvu je mozné ukonéit s dvojrocnou
vypovednou lehotou. VySka rocného najomného vroku 2013 za toto zariadenie predstavovala

396 tis. EUR (2012: 467 tis. EUR).
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23. Ostatné prevadzkové naklady a vynosy
(v tis. EUR) 2013 2012
Ostatné prevadzkové vynosy
Nahrada z poistnych udalosti 147 107
Zuctovanie dotacie na dlhodoby majetok, prijaté dotacie 84 83
Zmluvné pokuty 70 67
Vynosy z vyziskania drahého kovu z odpadu 466 -
Ostatné 228 130
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 995 387
(v tis. EUR) 2013 2012
Ostatné prevadzkové naklady
Pokuty, penale, dary 16 38
Poistenie majetku a zodpovednosti 4501 4 393
Manka a Skody 77 -
Dane a poplatky 1512 1992
Rezerva na sudne spory 311 37
Naklady na demolaciu 144 649
Bankové poplatky 180 373
Dan z emisnych kvot - 3
Ostatné 549 262
Ostatné prevadzkové naklady spolu 7290 747
24, Finan¢né naklady a vynosy
(v tis. EUR) 2013 2012
Finan¢né vynosy
Vynosoveé uroky 1284 2 966
Zisky z finan€nych derivatov 576 1562
Kurzové zisky 449 3288
Finan&né vynosy spolu 2 309 7816
Finan¢né naklady
Nékladové uroky 923 1507
Straty z finanénych derivatov 1343 5041
Kurzové straty 1025 1062
Finanéné naklady spolu 3291 7610
25. Dan z prijmov
(v tis. EUR) 2013 2012
Splatna dari z prijmov 6 081 4 557
Zmena stavu odloZenej dane (Poznamka 15) -4 560 2875
1521 7432

Dan z prijmov spolu
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Prevod od teoretickej k zau¢tovanej dani z prijmov:

2013

(v tis. EUR) Zaklad dane

2012

Dan pri 23%  Zaklad dane

Dan pri 19%

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 6 788
Z toho teoreticka dan 19 %

Zmena sadzby dane *

Darovo neuznané naklady 1955
Vynosy nepodliehajuce dani -76
Vykazana dan - naklad (+), vynos (-)

Splatna dan
Odlozena dar
Vykazana dan - naklad (+), vynos (-)

1561

-473
450
-17

1521

6 081
-4 560

1521

26 363

9984
-10 933

5009

2603
1897
-2 077

7432

4 557
2 875

7432

* Ku koncu roka 2013 doSlo k zmene danovej legislativy, na zaklade ktorej sa s ucinnostou

1. januara 2014 znizuje daf z prijmov pravnickych oséb z 23% na 22 %.

* Ku koncu roka 2012 dosSlo k zmene dariovej legislativy, na zaklade ktorej sa s u€innostou

1. januara 2013 zvysSila dan z prijmov pravnickych oséb z 19% na 23%.

od

od

26. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

(v tis. EUR) Poznamka 2013 2012

Cisty zisk za bezné obdobie 5267 18 931

Upraveny o:
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 10, 11, 12 28 762 26 245
ZvySenie (znizenie) opravnych poloziek k pohladavkam 8 -484 -36
ZvySenie (znizenie) opravnych poloziek k zasobam 9 487 2391
Zvys$enie (znizenie) opravnych poloziek k 10 12 270 -58
dlhodobému majetku
Zmena stavu rezerv 18 -568 -115
Precenenie otvorenych derivatovych kontraktov 13 485 -907
Strata (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku 10 2273 -241
Strata (zisk) z predaja finan¢nych investicii 14 17 111
Prijaté dividendy 14 - -10 062
Strata (zisk) z likvidacie finanénych investicii 14 - 7 458
Uroky netto 24 -361 -1 459
Dan splatna a odlozena 25 1521 7432
Kurzové straty (zisky) - uvery, pohladavky a zavazky 383 -1 881
Kurzové straty (zisky) z pefiaznych prostriedkov 195 -344
Ostatné 361 -501

Zmeny pracovného kapitalu
Zasoby -7 568 2239
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 25137 6 270
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -630 -83

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 67 547 26 702
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27. Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené strany patria dcérske spolocnosti, spolo€né podniky, akcionari, riaditelia a vedenie
dcérskych spolo¢nosti, spoloénych podnikov a Spolo¢nosti. Ostatné spriaznené strany predstavuju
spolo¢nosti kontrolované Ing. Andrejom BabiSom.

Ostatné
Materska Dcérske spriaznené
(v tis. EUR) spoloénost’ spoloénosti strany
Dlhodobé pohladavky - - 2229
Pohladavky — z obchodného styku 43731 8 708 64 249
— pbzicky, urok z pdzicky - 501 27 928
Opravna polozka k pohfadavkam - -369 -624
Spolu pohladavky k 31. decembru
2012 43731 8 840 93 795
Zavazky — z obchodného styku 240 1916 478
Spolu zavizky k 31. decembru 2012 240 1916 478
Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spoloc¢nost’ spolo¢nosti spriaznené strany
Dlhodobé pohladavky - - -
Pohfadavky — z obchodného styku 7 985 5963 40 916
— pbzicky, urok z pozicky - 1216 11764
Opravna poloZka k pohladavkam - -117 -395
Spolu pohladavky k 31. decembru
2013 7985 7 062 52 285
Zavazky — z obchodného styku 170 1438 1316
170 1438 1316

Spolu zavazky k 31. decembru 2013

Spolo¢nost neposkytla za svoje spriaznené strany k 31. decembru 2013 zaruky (k 31. decembru
2012: 0 tis. EUR) (Poznamka 28(i)). Zabezpecenie pohladavok voCi spriaznenym stranam ako aj
informacie o suvisiacich prijatych zarukach a podmienkach Uverovania su blizSie uvedené v

Poznamke 8 a Poznamke 3.1 (i). Zavazky Spolocnosti voci spriaznenym stranam nie su zabezpecené.

Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spoloénost’ spoloénosti spriaznené strany
Vynosy z predaja finan¢nych investicii 138 236 - 467
Vynosy z predaja dlhodobého majetku - - -
Vynosy z predaja vyrobkov 48 136 5660 187 841
Vynosy z predaja tovaru a materiélu - 6117 28 486
Vynosy z predaja sluzieb 185 328 820
Vynosy z dividend - 10 047 15
Urokové vynosy - 25 1353
Ostatné vynosy 4 112 235
Tvorba opravnej polozky k investiciam - - -
Strata z likvidacie financnych investicii - 7422 -
Nakup dlhodobého hmotného majetku - - 47
Nakup tovaru a materialu 256 20 291 10 820
Nakup sluzieb 168 2 399 1647
Obstaranie finanénych investicii - 1 -
Spolu nakup za rok 2012 424 22 691 12514

Materska Dcérske Ostatné
(vtis. EUR) spolo¢nost’ spoloénosti  spriaznené strany
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Materska Dcérske Ostatné

‘(vtis. EUR) spoloc¢nost’ spoloénosti  spriaznené strany
Vynosy z predaja finanénych investicii - - 1357
Vynosy z predaja dlhodobého majetku 31 - 286
Vynosy z predaja vyrobkov 49 127 7 380 196 163
Vynosy z predaja tovaru a materialu 167 3528 30 681
Vynosy z predaja sluzieb 86 362 747
Vynosy z dividend - - -
Urokové vynosy - 15 595
Ostatné vynosy 1 29 397
Spolu vynosy za rok 2013 49 412 11314 230 226
Nakup dihodobého hmotného majetku - - 1204
Nakup tovaru a materialu 229 21 858 6 566
Nakup sluzieb 172 1492 2030
Nakup finanénych investicii - - -
401 23 350 9 800

Spolu nakup za rok 2013

V roku 2013 Spolocnosti vznikli naklady na tvorbu opravnej polozky k pohfadavkam vo i spriaznenym
subjektom po lehote splatnosti vo vyske 512 tis. EUR (rok 2012: 993 tis. EUR).

Kru€ovy riadiaci personal su osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolovanie ¢innosti Spolo¢nosti. Pozostava z ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a ¢lenov rady
vedenia.

Odmeny a pozitky poskytnuté (vyplatené alebo splatné) kfi€ovému riadiacemu personalu:

(v tis. EUR) 2013 2012
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 1040 1164
P6zitky po skonéeni zamestnania - odchodné - 1
Pozitky vyplyvajuce z ukonenia pracovného pomeru 121 -

Vyska zavazkov Spolognosti voci Elenom kfu€ového riadiaceho personalu:

k 31. decembru k 31. decembru

(v tis. EUR) 2013 2012
Zavazky z kratkodobych zamestnaneckych poZzitkov 228 74
P&zitky po skon€eni zamestnania — rezerva na odchodné 14 16
Ostatné dlhodobé pozitky — rezerva na pracovné a zivotné jubilea 2 3

Na klucovy riadiaci personal sa vztahuju vSetky zamestnanecké pozitky, tak ako su blizSie popisané
v Poznamke 2.23.

Okrem vys8ie uvedeného sa Spolo€nost k 31. decembru 2013 zaviazala, Ze v pripade ukon&enia
pracovného pomeru zo strany Spolo€nosti poskytne kfu€ovému riadiacemu personalu odstupné
v celkovej maximalnej vySke 272 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 410 tis. EUR).
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P&ZiCky poskytnuté spriaznenym osobam:

Ostatné

Materska Dcérske spriaznené

(v tis. EUR) spolo¢nost’ spolo¢nosti strany
Stav k 1. januaru 2013 - 501 27 928
Poskytnuté Gvery za obdobie - 1200 70
Splatené uvery za obdobie - -500 -15 203
Urokovy vynos - 15 595
Prijaté uroky - - -1 626
Presuny - - -
Stav k 31. decembru 2013 - 1216 11764

28. Pripadné d'alSie zavazky a ostatné finanéné povinnosti

Spolo¢nost ma tieto pripadné dalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznom uétovnictve a neuvadzaju
sa v suvahe:

0) Poskytnuté zaruky

Duslo, a.s. poskytlo nasledovné rucenie:

k 31. decembru k 31. decembru

(v tis. EUR) 2013 2012
V rdmci programu financovania predaja hnojiv:

CITIBANK Europe, plc. 3319 3319

Poskytnuté zaruky spolu 3319 3319

V ramci programu financovania predaja hnojiv Spolo¢nost poskytla ru¢enie CITIBANK Europe.
Vymozenie zavazkov od tretich stran voci CITIBANK (subjektov, ktoré maju povolenie Cerpat Uver na
nakup hnojiv) ma Spoloénost zabezpecené rucitelskou zmluvou medzi Spolo¢nostou a distribatormi
sprostredkujucimi predaj hnojiv tretim stranam.

Spolocnost nie je neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych spolo&nostiach.

(i) Bankové zaruky

CSOB, a.s. poskytla za spoloénost Duslo, a.s.:

- bankovu zaruku v hodnote 332 tis. EUR voéi Colnému uradu Nitra na krytie colného dlhu na
dobu neurgitu

- bankovu zaruku v hodnote 1 580 tis. EUR voci dodavatelovi Thyssen Krupp UHDE GmbH do
15. aprila 2015

Tatrabanka, a.s. poskytla spolo¢nosti Duslo, a.s.:

- bankovu zaruku v prospech RWE Gas Slovensko, s.r.o. vo vySke 8 500 tis. Eur s platnostou
do 31.1.2016

Slovenska sporitelfia a.s. poskytla za spolo¢nost Duslo, a.s.:

- bankovu zaruku v hodnote 1 328 tis. EUR vo¢i Colnému Uradu Bratislava na krytie colného
dihu

49



Pozndmbky k Individudinej ti¢tovnej zdvierke Duslo, a.s. k 31. decembru 2013 podl'a IFRS platnych v EU

(iii) Zabezpecenie bankovych uverov

Hodnota Gveru k
31. decembru 2013

Typ Uveru Forma rucenia Veritel v tis. EUR
kontokorentny  vlastna blankozmenka CSOB, a.s. -
kontokorentny  vlastna blankozmenka VUB, a.s. -
kontokorentny  vlastna blankozmenka CITIBANK Europe,a.s. 2970
kontokorentny  vlastna blankozmenka SLSP, a.s. -
kontokorentny - RBS plc. 4853
kontokorentny  vlastna blankozmenka Tatrabanka, a.s. -
kontokorentny  vlastna blankozmenka UniCredit Bank, a.s. -
syndikovany vlastna blankozmenka Tatrabanka, a.s.. 54 000
revolvingovy vlastna blankozmenka RBS plc 5000
revolvingovy vlastna blankozmenka CSOB, as. -
revolvingovy vlastna blankozmenka CSOB, as. -
VISA karty - Tatrabanka, a.s. -

(iv) Zmluvné zavazky z obstarania dlhodobého hmotného majetku

K 31. decembru 2013 mala Spolo€nost’ zmluvné investi¢né vydavky vo vyske 21 969 tis. EUR (k 31.
decembru 2012: 3 014 tis. EUR).

(v) Neistota v oblasti slovenského dariového prava

Vzhladom na to Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoCne overené
praxou existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, prip. oficialne
interpretacie prisluSnych organov.

(vi) Environmentalne zat'aze

V Narodnej rade Slovenskej republiky bol dha 24. oktébra 2011 schvaleny zakon ¢&. 408/2011 Z.z.
0 environmentalnych zataziach, ktory nadobudol ucinnost dia 1. januara 2012. Za environmentalnu
zataz sa povazuje historickd kontaminacia pédy a horninového prostredia nad mieru urcitych kritérii.
Do databazy prioritnych identifikovanych environmentélnych zatazi je zaradena len skladka RSTO
(Poznamka 4 a 18), prevadzkovana Spolo€nostou do 30. juna 2009. Nakolko Spolo&nost’ nedisponuje
s informéciou o miere mozného znedistenia jej ostatnych pozemkov vo vyrobnych areéloch v Sali a
Bratislave, nie je v sufasnosti mozné odhadnuat pripadné ekonomické dopady vyplyvajuce
z pripadnych dalSich environmentélnych zatazi.

(vii) Naroky vznesené dodavatelmi

Vyznamny dodavatel Spolo€nosti vzniesol narok v sume priblizne 4 700 tis. EUR na dofakturaciu za
dodavky poskytnuté Spoloénosti v roku 2009 a v roku 2010 uplatnil svoj narok na sude. Spolo&nost
povaZuje tento narok za neopravneny, €o potvrdil aj odvolaci sud, ktory navrh Zalobcu dha
26. februara 2013 zamietol. Zalobca podal méji 2013 proti rozsudku dovolanie na Najvy3si sud
Slovenskej republiky, ktory vo veci zatial nerozhodol. Vedenie Spolo¢nosti z dovodu opatrnosti
ponechalo k 31. decembru 2013 na €ast naroku rezervu vo vyske 298 tis. EUR (k 31. decembru 2012:
298 tis. EUR).

29. Udalosti po sivahovom dni

Po suvahovom dni nenastali dalSie vyznamné udalosti vyzadujlce si zverejnenie.
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