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S| MANAGEMENT SERVICES

Vazeni akcionari a vazeni obchodni partneri,

S| Management Services, a.s. ako 100 % dcérska spolo¢nost akciovej spolocnosti
Slovintegra (dalej len: ,SIMS*) zavi$il od svojho vzniku desiaty rok obchodnej €innosti.
Spolo&nost aj potas roka 2013 poskytovala najma pre svojich klientov zo Skupiny
Slovintegra rdézne investi¢né sluzby. SIMS sa tak, ako v minulom obdobi, sustredil najma
na poskytovanie treasury sluZieb a sluZieb suvisiacich s manaZovanim finan¢ného
portfélia. NajvyznamnejSou oblastou ¢&innosti bolo prave manaZovanie financného
portfélia, ktoré je zlozené zrdznych tried aktiv (akcie, dlhové nastroje, alternativne
investicie, komoditné trhy a pod.) teritoridlne prakticky z celého sveta. Priemerny objem
manazovanych aktiv NAV pocas roka 2013 dosiahol vy$e 142 mil. EUR.

Skor, nez budeme hodnotit vysledky samotnej spolo¢nosti SIMS, je uzitoné vziat
do Gvahy aj vyvoj externého prostredia. Kym rok 2012, z dévodu predo$lého poklesu cien
v predchadzajicom obdobi, patril z pohladu vykonnosti finanéného portfélia k najlepSim
za poslednych niekolko rokov, rok 2013 bol najma z dévodu nizkej Urovne Urokovych
sadzieb a suéasnej investi¢nej stratégie a Struktdre portfélia o poznanie naro¢nejsi. Aj
naprick tomu sa v8ak podarilo dosiahnut pozitivne zhodnotenie manaZovaneho
finanéného portfolia.

Finanéné portfélio za kalendarny rok 2013, najmé vdaka druhej polovici roka, ked
sa vygenerovala prakticky cela vykonnost, dosiahlo celkové zhodnotenie +2,05%, ¢o
predstavuje v absoldtnom vyjadreni 3,01 mil. EUR. Na tomto vysledku sa podielal jednak
SIMS, ako aj externi portfolio manazéri. O to viac nas te$i skuto€nost, Ze na celkovej
vykonnosti sa s objemom 1,2 mil. EUR podielala prave ta Cast, ktoru aktivne priamo
manazoval SIMS (Taktické portfélio). Dobré vysledky dosiahli aj ostatné klucové Casti
portfélia. Vyvoj vo finanénom portéliu, vzhlfadom kjeho Strukture, bol podmieneny
predovéetkym vyvojom zhodnotenia dlhovych nastrojov.

Cinnost bola vprlebehu roka sustredena hlavne na dalSie zkonzervativnenie
finanéného portfdlia, tj. zniZenie celkového rizika (najmd zniZenie expozicie na
rizikovejsie triedy aktiv a zniZenie celkovej duracie dlhovej Casti portfélia) a zabezpecenie
dostatoéného objemu likvidnych prostriedkov, pri¢om na druhej strane sme sa sustredili
na zvy$enie vykonnosti tej ¢asti portfolia, ktora mala velmi kratky investiény horizont (Co
v obdobi takmer nulovych Grokovych sadzieb pri dodrzani akceptovetelného rizika nebolo
jednoduché). Mézme konstatovat, Ze tento ciel sa v uplynulom obdobi podarilo naplnit.

Ajv roku 2013 bola v plnej miere vyuzivana hlavne vytvorena Struktura pre
investovanie v Luxemburgu, ktora umoziiuje efektivnejSie paralelné vyuZitie viacerych
investiénych stratégii a viacerych portfélio manazérov spolu so zachovanim flexibility pri
pripadnych zmenach v investi¢nych pristupoch, zverenych objemoch jednotlivym portfolio



manazérom apod.. Aj nadalej vSak spolo¢nost aktivhe spolupracovala s mnohymi
dal§imi globalnymi a lokalnymi partnermi.

Celkovo mozno konStatovat, Ze zamer portfélio zkonzervativnit, znizit volatilitu
a zaroven Gast zlikvidnit, sa v priebehu roka podarilo splnit. St¢asne, ato aj napriek
velmi nizkym drovniam urokovych sadzieb na trhu ako aj pomerne konzervativnemu
zloZeniu portfdlia, sa podarilo dosiahnut zaujimavé zhodnotenie portfélia.

Medzi dalSie aktivity v uplynulom obdobi mozno zaradit aj dorieSenie bankovej
zaruky pre sesterskii spolo¢nost GasTrading na dalSie obdobie, pokracovanie v
reStrukturalizacii uverového portfélia spoloénosti Slovintegra Energy a v neposlednom
rade aj zabezpelenie Ukonov v suvislosti s UspeSnym prolongovanim Uverovej linky pre
materskl spoloénost na dalSie obdobie pri nezmenenych Grokovych podmienkach.

S obchodnou &innostou su spojené aj hospodarske vysledky spolo¢nosti SIMS.
Spoloénost ukondila uplynulé Gétovné obdobie v stlade s planom, priom bol dosiahnuty
kladny hospodarsky vysledok po zdaneni: zisk 17,3 tis. EUR.

Pri pohlade vpred mozno konstatovat, Ze manazment a zamestnanci spolo¢nosti
s aj vdalSom roku pripraveni nadviazat na vysledky z minulych obdobi, pricom
prvoradym cielom bude zabezpelenie transakéného servisu a poradenstva
spolo€nostiam v Skupine Slovintegra. Zamerom spolo¢nosti SIMS, ako zakladného
styéného bodu spolo&nosti Skupiny s finanénym trhom, bude pontkat' kvalitnu realizaciu
treasury operacii a najma d&innosti suvisiacich s riadenim finanéného portfélia pre
materskl spolonost. Prioritné bude aj nadalej udrzat stabilitu a bezpeénost sluzieb na
¢o najvy88ej moznej Urovni, priom aktivity bude spolo¢nost zameriavat na to, aby si vo
vSetkych oblastiach podnikania udrzala déveru trhu a svojich klientov. Pokial ide
o Finan¢né portfélio, urokové miery st na eurépskom pefiaznom a dlhopisovom trhu aj
nadalej na historickych minimach, preto hladanie vynosnych investicii pri zachovani
zodpovedajlcej miery rizika a si¢asne kratkeho investi¢ného horizontu bude v roku 2014
eSte vacSou vyzvou. SpoloCnost sa sustredi taktiez na zabezpedenie dostatku likvidnych
prostriedkov pre matersku spolocnost v stilade so stratégiou postupného zlikvidfiovania
finanéného portfélia, ako aj realizaciu niektorych savisiacich tkonov.

V mene vedenia akciovej spolo¢nosti SIMS si na zaver dovolujem podakovat
klientom, partnerom, akcionarovi Slovintegra, a.s. za spolupracu a prejavent déveru ako
aj celému timu za odvedenu pracu.

Michal Filip

riaditel spoloénosti a
¢len predstavenstva



Zakladné udaje o akciovej spolo¢nosti a predmet ¢innosti

Obchodné meno:

Sidlo:

ICO:

DIC:

Zapis v OR:
oddiel

Pravna forma:

Zakladné imanie:
Predmet &innosti:

S| Management Services, a.s.

Tematinska 5/a, 851 05 Bratislava

(do 15.6.2010 JaSikova 2, 821 03 Bratislava)

35 873 531

2021770256

20.1.2004 - Obchodny register Okresného sudu Bratislava |,.
Sa, viozka ¢&islo 3254/B

akciova spolocnost

70 000 EUR (od 19.2.2010) Rozsah splatenia: 70 000 EUR

poskytovanie investiénych  sluzieb pre matersku
spolo¢nost, dcérske spolocnosti a pre dcérske spolonosti
svojej materskej spolo¢nosti

finanény lizing

ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej
ponuky majetkovych hodnét

penaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

faktoring a forfaiting

kipa tovaru na Uucely jeho predaja koneEnému
spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatefom
zivnosti (velkoobchod)

sprostredkovatelska €innost v oblasti obchodu
sprostredkovatelska €innost v oblasti siuzZieb
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti vyroby

pocitatové sluzby

sluzby suvisiace s pocitatovym spracovanim Gdajov
vydavatelska €innost

prenajom hnutelnych veci

administrativne sluzby

¢innost' podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych
poradcov

sprava registratirnych zaznamov bez trvalej
dokumentarnej hodnoty

vedenie U&tovnictva

vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti
organizovanie kultirnych a inych spolo€enskych podujati
reklamné a marketingové sluzby

prieskum trhu a verejnej mienky



Struktira akcionarov a organov spolo¢nosti

Akcionar

Jedinym akcionarom spolognosti SI Management Services, a.s. je spolo¢nost
Slovintegra, a.s. Bratislava, ktora vlastni 350 ks zaknihovanych kmeiovych akcii na
meno v menovite] hodnote jednej akcie 200,- EUR, ¢o predstavuje 100%-ny podiel na
zakladnom imani ako aj 100%-ny podiel na hlasovacich pravach spolognosti Sl
Management Services, a.s.

Organy spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2013:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Dugan Durmis
Clen: Ing. Jan Kavec, CSc.
Clen: Ing. Bohumil Nestrak
Clen: Ing. Jaroslav Linke$
Clen: Ing. Michal Filip

Clenovia dozornej rady spolocnosti k 31. decembru 2013:

Dozorna rada

Predseda: | Ing. Lubos Conka
Clen: Ing. Peter Datel
Clen: Ing. Karol Kag$ovic




Ekonomické prostredie v roku 2013

Makroekonomicky vyvoj

Rok 2013 bol charakterizovany vyrovnavanim rozdielov v raste jednotlivych ekonomik,
ked pokradovalo vylepovanie rastovych perspektiv ekonomik vyspelych Statov
a neustavajicom oslabovani velkych rozvijajicich sa krajin. Po vyraznom oslabovani,
ktoré zadalo v polovici roku 2011, globalny rast v roku 2013 nadviazal na rast
prechadzajuceho roka az vjeho druhej polovici, iked tento rast bol velmi mierny.
Globalne sa ekonomika dvihla 02,7 %, o sa vyrazne neliSilo od predchadzajucho
obdobia (+2,9 %), avak tento rast priniesol pozitivnej$i profil, ked najma koniec roka sa
niesol v pozitivnom duchu a predznamenal hlavne pre vyspelé ekonomiky pozitivne
vizie rastu aj v roku 2014.

Vyvoj globalneho rastu bol ovplyvneny najmé vyvojom v USA, ked v désledku
spomalenia ekomomiky spojeného s fiskalnym stropom (fiscal cliff) sa rast spomalil
72,8 % vroku 2012 na 1,8 % v 2013. Eurozéna sa dostavala v druhej polovici 2013
7z recesie, i ked stale zaznamenava negativny rast -0,4 %, €o je vSak zlepSenie
z poklesu 0,6 % v roku 2012. Na druhej strane pozitivne spravy prichadzali z Velkej
Britanie a Japonska, ktoré dosiahli lepsie vysledky ako sa o¢akavali, ked Britské ostrovy
rastli 0 1,3 % oproti o&akavanym 0,7 % a Japonsko o 1,8 % oproti predikovanym 0,2 %.

Graf: Vyvoj GDP Eurozény, USA, Japonska, Ciny a Brazilie od roku 1999 (v % YoY)
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Zotavovanie v rozvinutych ekonomikach bolo velmi Uzko spaté najma s rozSirenim
monetarnej politiky, ktora vydlazdila cestu k rozmachu sluzieb a stavebného sektora,
mendi rozvoj zaznamenal sektor vyroby, ¢o je jednym z faktorov pokradujuceho
oslabovania globalneho obchodu.

Zlepdenie vo finantnom prostredi Eurozony, ktoré zacalo v polovici roka 2012,
pokradovalo ivroku 2013, ¢o malo za nasledok zniZovanie Urokovych sadzieb tzv.
periférnych ekonomik (najma Grécko, Spanielsko, Portugalsko, irsko, Belgicko)
a prispievalo k rastu akciovych indexov. Dalgimi faktormi zlep$ujicimi ekonomickui
situaciu Eurozény boli vylepSenie beznych uctov tychto Statov a zvySovanie
konkurencieschopnosti niektorych ¢€lenov, hlavne Spanielska, vymanenie sa z recesie
a progres nielen v rokovaniach, ale i v praktickej realizacii bankovej Unie. AvSak verejny
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dlh zostava na vysokych Grovniach v podstatnej Casti Eurozény, banky su stale prili$
zranitelné, priom pokracuje fragmentacia jednotlivych trhov. Na druhej strane sa
otakava, e Eurozéne pomdzu rozvojové opatrenia ako zmena stratégie pre
dosahovanie figkalnej stability, ked' sa pripustil dodato¢ny Cas na redukovanie deficitov
tatnych rozpodtov, obnovenie dovery investorov v stabilitu a jednotu Eurozény, Ci
vynimoé&ny pokles trokovych sadzieb (refinantna sadzba sa znizila v maji a novembri
celkom o 0,50 % na 0,25 %) v dosledku nizkej inflacie, ktora by mala obnovit nakupnu
silu zakaznikov. Inflacia klesala poéas celého roka 2013 — po 2 % inflacii zo zaciatku
roka sa dostala aZ k 0,7 % v oktébri 2013. Okrem extrémne nizkej inflacie, ktora hrozi
prerast do deflacie, sa Eurozéna potyka s pokracujucou nezamestnanostou, ktora
stupla z 11,9 % v roku 2012 aZ na 12,3 % ku koncu uplynulého roka.

Graf: Vyvoj inflacie (CPI) Eurozény, USA, Japonska, Ciny a Brazilie od roku 1999 (v % YoY)
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Hlavnou oblastou, kde Eurozéna zaznamenala vyznamny pokrok, sa stala bankova
unia. Eurdpska centralna banka (ECB) sa stane jedinym dozorovatelom 130 najvacsich
bank Eurozény uz v roku 2014. Naviac v pripade bankovych re$trukturalizacii ¢lenske
&taty suhlasili s presunutim vacsieho rizika na akcionarov jednotlivych bank a drZitefov
menej rugenych dlhovych nastrojov (tzv. junior debt holders). Avsak niektoré prekazky
pretrvavaju, ked neprislo k naplneniu niektorych schvalenych fondov, nezaviedla sa
zatial participacia na rizikach bank drZitelmi seniorského dlhu, ¢o indikuje, Ze ak pride
k potrebe vadsej rekapitalizacie bank, stale to budu viady, ktoré v kone¢nom dosledku
zostavaju ich poslednou zachrannou instanciou.

Vyvoj na dlhovom trhu

Prostrednictvom mimoriadne Ustretovych monetarnych politik a zavazkov podrzat
zakladné intervenéné sadzby na nizkych urovniach podas nedefinovanej doby,
centralne banky Uspesne kontrolovali kratkodobé Urokové sadzby a tiez nalady na trhu.
Napriek tomu sa dvom centralnym bankam svojimi krokmi podarilo rozhybat volatilitu na
dlhgom konci Grokovej krivky — japonska centralna banka oznamila plan na masivne
kvantitativne uvolfiovanie v objeme 600-700 miliard USD aFed oznamil mierne
obmedzovanie svojich nakupnych aktivit.



Graf: Vyvoj vynosov 10Y $tatnych dlhopisov Nemecka, Spanielska, Grécka a USA od roku 2010
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Eurozéna zaznamenala pozitivny rok, na ktorom sa podielali najma vy$Sie spominané
zlepSujuce sa makroekonomické ukazovatele (zaCiatok prelomenia recesie, zlepSujlice
sa platobné bilancie, zlepSujica sa nezamestnanost v Spanielsku a Portugalsku)
a minimalizacia pravdepodobnosti rozpadnutia spolo¢nej zony, ¢o primélo investorov
zamerat sa aj na iné ako tzv. bezpecné eurdpske Staty. Rizikové prirazky zacali klesat
— grécka rizikova prirazka poklesla z 1121 bazickach bodov nad nemecké bundy (10
ro¢né dlhopisy) na 700. Aj dalSie v minulosti rizikové $taty pokracovali v pozitivnom
vyvoji — spread nad bundy irskych 10 ro€nych Statnych dlhopisov poklesol z 3,55 % na
1,7 % a Spanielskych z 2,3 % na 1,3 %.

Graf: Porovnanie benchmarkovej vynosovej krivky EUR v roku 2013 a 2012
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Pokial ide o EUR benchmarkovu urokova krivku doSlo v priebehu roka 2013 k narastu
najma pokial ide o dlhSi koniec urokovej krivky. Kratke EUR urokové sadzby sa na
medzibankovom trhu v priebehu roka drzali na trovniach blizkych historickym minimam.



Graf: Vyvoj kratkych EUR trokovych sadzieb

. Last Price ~$1.200
| M EONIA Index  0.209 +.002| |
| M EUR0OIM Index 0.252 -.001

| M EUR0O3M Tndex 0328 unch | 71000
|| I EURO12M Index 0.599 -

.........................................................................................................................................................................................

EONIA Index (Effective Overnight Index Average Eonia) Graph 10 Daily 22MAY2010- CopyrightZ 2014 Bloomberg Finance L.P. 15-Apr-2014 15:00:41

Vyvoj na akciovom trhu

Vroku 2013 sa objavili znamky oZivenia, ktoré slvisia s ocakavanou zmenou
v monetarnej politike USA a Velkej Britanie, ¢o prinieslo vyrazny priliv investorov do
tejto &asti finanénych trhov. Vykonnost vSetkych akciovych indexov dosiahla vo
vyspelych ekonomikach pozitivny vyvoj (v USA dokonca 30 % rast indexu S&P 500
av Japonsku 52 % rast indexu Nikkei). Rozvijajuce sa trhu na tom neboli az tak
pozitivne, ked ich vykonnost bola zmiesana — Mexiko -2 %, Brazilia -15,5 %, India +9%,
Cina -7 %), 6o mozno davat za ,vinu‘ predovSetkym obavam o obmedzovanie
nakupného programu amerického Fedu. Vo vyspelych $tatoch sa vracala dovera —
rizikové prirazky sa zniZovali, indexy volatility sa dostavali na historické minima.

Graf: Porovnanie zhodnotenia akciovych indexov EUROSTOXX, S&P 500, Dow Jones 30, NIKKEI,
Shanghai Composite (31.12.2012 = 100)
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V/yvoj zhodnotenia akciovych indexov pred¢il o¢akavania, ked index Eurostoxx sa
zhodnotil aZ o 18 %. Nezaostavali ani periférne $taty, ktoré priniesli dvojcifenych rast
(napr. Grécko + 28%).

Vyvoj na komoditnom trhu

Makroekonomicky vyvoj neprial v uplynulom roku komoditam, hoci ndznaky pozitivheho
vyvoja mozno vybadat: Americky trh ieurépsky trh zacina posilfovat a japonsky trh
zaziva nové ekonomické stimuly (fiskdlne stimuly, monetarne uvolfiovanie
a Strukturalne reformy ohlasené ku koncu roka 2012). Vo v8etkych rozvijajucich sa
Statoch, kde sa dopyt po komoditach stava Coraz podstatnejsi, je vysledok pre tieto
aktiva menej pozitivny. Cinsky rast sa ukazal slabsi ako rok predtym, ¢o sa prejavilo
ako klt¢ové hlavne pre med a indické opatrenia so snahou vylepsit obchodnu bilanciu
a priniest’ vaésiu ekonomicku stabilitu, zrazili import zlata.

Graf: Porovnanie zhodnotenia spotovych kontraktov na zlato, ropu (WTI) a med’ (31.12.2012 = 100)
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Vyvoj na devizovom trhu

Zamer Fed redukovat svoje nakupy aktiv mal za nasledok zvy$enie dlhého konca
americkej trokovej krivky a nasledne znamenal masivny odliv investicii z tzv. Emerging
markets. Primarne sa to dotklo predovetkym mien tychto Statov, ktoré poklesli ako
dosledok vyznamenej zavislosti na zahrani€nych investiciach, o im sposobilo taktiez
znaéné inflaéné riziko. Najvaédmi sa uvedené dotklo mien Juznej Afriky, Indonézie,
Turecka, Indie a Brazilie. V tychto $tatoch boli nateni regulatori trhu vstupovat' na trh
a sprisfiovat menovu politiku.

Dalgou rizikovou skupinou mien boli tzv. komoditné meny, ktorych sa dotklo
oslabovanie cien komodit vroku 2013. Australsky dolar oslabil az 021 %, ¢o sa
vyznamne podpisalo aj na australskom raste. Podobny vyvoj postihol Norsko (-13 %) aj
Kanadu (-11 %).
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Graf: Porovnanie vyvoja mien USA, Australie, Mad'arska, Ceska a Ciny voéi EUR (31.12.2012 =
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V/yznamné posilnenie vroku 2013 naopak zaznamenalo EUR, ktoré posilnilo
v globalnom meradle, o bol popri hroziacej deflacii Eurozény jeden z hlavnych dévodov
pre znizovanie refinanénej urokovej sadzby az 00,5 %. Eurozéna profitovala najma
z normalizacie svojich rizikovych prémii, pricom investori sa zameriavali na stlpajuci
akciovy trh a dlhopisy tzv. periférnych $tatov Eurozony.

Finanéné portfolio v roku 2013

Rok 2013 bol sice o poznanie naro¢nejsi ako prechadzajuci rok, kedy sa zhodnotenie
celého portfolia pohybovalo na urovni 8,8 %, avSak vykonnost Finanéného portfélia
dosiahla zhodnotenie, ktoré sa dostalo mierne nad Groveri o¢akavanych predpokladov.
Portfolio bolo zlozené pomerne konzervativne, kedy sa v fiom nachadzali predovsetkym
dlhové nastroje a hotovost (v priemere v objeme takmer 86 %), akcie tvorili 6,7 %
a alternativne investicie 7,5 %. V absolitnom vyjadreni sa Finanéné portfélio zhodnotilo
03,011 miliona EUR, tj. celkovo 2,05 %, na Com sa najviac podielalo zhodnotenie
Taktického portfolia riadeného spolognostou SI Management Services.

Priemerna hodnota NAV celého Finanéného portfélia dosahovala v roku 2013 vysku
142 24 milibna EUR. Jeho najvaésia Cast bola spravovana v Strategickom portfoliu
riadenom dvoma portfélio manazérmi BPERE a SIMS, pricom tato ¢ast' sa zhodnotila
o0 1,11 miliéna EUR, &o zodpoveda 1,41 % medziroénej vykonnosti. Celkovo Strategicke
portfolio prispelo 0,74 % k celkovému zhodnoteniu Finanéného portfolia (prispevok
k celkovému zhodnoteniu). Priemerne sa v Strategickom portf6liu zhodnocovali aktiva
v objeme 74,66 miliona EUR.

Daldiu éast Finan&ného portfolia predstavovalo Taktické portfolio (riadi vyhradne SIMS),
ktoré v absolitnom vyjadreni dosiahlo celkovii vykonnost 1,207 milibna EUR, ¢o
predstavuje medzirotné zhodnotenie o 4,19 %. Cistda hodnota aktiv v Taktickom
portfoliu pritom dosahovala v priemere len 29,23 miliéna EUR (priemerna hodnota aktiv
49 33 miliona EUR, pasiva 20,10 miliona EUR). Celkovo Taktické portf6lio prispelo 0,83
% k celkovému zhodnoteniu Finan&ného portfdlia (prispevok k celkovému zhodnoteniu).
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Aj dalSie Casti Finanéného portfélia ako Specialne portfélio, &i Hotovostné portfélio,
prispievali k zhodnoteniu Finan&ného portfélia v stlade s otakavaniami (zhodnotenie
+5,29 %, resp. 0,24 %).

Celkovy vysledok zhodnotenia bol podmieneny predovSetkym vyvojom zhodnotenia
dihopisov, ktoré na rozdiel od pre dihové nastroje vynimo¢ného roku 2013, zaznamenal
zmie$ant vykonnost. Korporatne dlhopisy vplyvom lepSich ako ocakavanych
ukazovatelov prinasali kladné zhodnotenie, o v8ak bolo do znagnej miery vyvazené
negativnou vykonnostou dlhopisov emitovanych v inych menach ako euro. ZmieSané
zhodnotenie zaznamenali aj akciové nastroje v portfoliu, ich vplyv na objem bol vSak len
v mengom rozsahu nakolko dosahovali len 6,7 % podiel na celom portf6liu. Naopak
alternativne investicie zaznamenavali pogas vac&sej ¢asti roka kladn( vykonnost, no ich
podiel je taktiez pomerne maly (7,5 % podiel na portfdliu). Napriek pomerne
rozkolisanému roku sa vyznamnym spdsobom zniZilo riziko Finanéného portfélia
merané volatilitou, ktora v roku 2013 dosahovala len 2,3 %.

Celkovo moZno kon$tatovat, Ze zamer portfolio zkonzervativnit, zniZit volatilitu
a zaroven &ast zlikvidnit, sa v priebehu roka podarilo naplifiat. Suéasne, a to aj napriek
velmi nizkym utrovniam Grokovych sadzieb na trhu ako aj pomerne konzervativnemu
zlozeniu portfélia, sa podarilo dosiahnut zodpovedajtice zhodnotenie portfélia.

V priebehu roka prilo aj k viacerym zmenam v zloZeni portfdlia, ktorych cielom bolo
najmé zabezpe&enie poziadaviek klienta ohfadom Zzlikvidnenia Casti portfolia a tym aj
dodrziavanie novej investi¢nej stratégie. V nizSie uvedenom prehfade prinaSame
najdolezZitejSie:

« Po redemacii resp. predaji v8etkych zostavajucich Hedge fondov (HF) v ramci
Poolu 6, ktory slizil od roku 2011 na diverzifikované portfélio HF, doslo v ramci
truktary FOG k zru$eniu tohto Poolu.

« Investovanie volnych prostriedkov do vybranych dihovych nastrojov s kratkou
splatnostou do jedného roka za ucelom zvySenia vykonnosti tejto zlozky
portfolia.

« Celkovo doglo k zniZeniu expozicie na rizikové triedy aktiv, dolo k zniZeniu
duracie a teda aj rizika celého portfélia.

« V priebehu roka priglo k viacerym vyberom z Finantného portfélia v celkovom
objeme 72,664 miliona EUR. Tieto prostriedky sluZili najmé na vyplatu dividend
akcionarom materskej spolo&nosti (v priebehu jula a decembra 2013) v celkovom
objeme 63,9 mil. EUR, pricom sa tieZ realizovalo zniZovanie objemu pasiv vo
vyske 19,3 mil. EUR (splatenie ¢asti tverovej linky).

Z dalich &innosti, na ktorych sa SIMS v priebehu roka podiefal, moZno spomenut
najma dalsiu diverzifikaciu cudzych zdrojov v Skupine.

Medzi najddleZitejSie udalosti, ktoré bude trh v roku 2014 mimoriadne pozorne sledovat
patria:
« Pokratovanie politiky kvantitativneho uvolfiovania najma v USA, Eurozéne
a Japonsku, realizovanych prostrednictvom ich centralnych bank,
« Vyvoj v uplatiiovani a precizovani bankovej Gnie v Eurozone,
« Sposob riesenia verejného dihu najma vo vyspelych Statoch so zameranim na
periférne Staty Eurozony,
« Postoj centralnych bank k hrozbe deflacie,
. Vyvoj moznych ozbrojenych konfliktov na Ukrajine a Rusku a nasledna reakcia
svetovej verejnosti na tieto udalosti,
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* Pokracovanie rastovych tendencii a spdsob podpory rastu v jednotlivych
ekonomickych blokoch,

+  Strukturalne reformy v rozvijajdcich sa ekonomikach, najmé v Cine.

Medzi najdéleZitejSie Ulohy, ktoré bude SIMS v sGvislosti s vykonom &innosti najméa pre
Skupinu v roku 2014 riesit, patria:
* Zlikvidnenie prislu§ného pozadovaného objemu hotovosti z portfélia
* Zabezpedenie primeraného vynosu z Finanéného portfélia vzhfadom na aktualnu
volatiint situaciu na trhu pri nizkych urokovych sadzbach zohladniac aktualnu
investiénu stratégiu
* Zabezpecenie dalSich treasury sluZieb v Skupine (najmé predizenie Uverovej
linky na dalSie obdobie a pod.).
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Sprdva o overeni suladu
vyroénej sprdavy s tictovnou zdvierkou
v zmysle zdkona & 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionirom, predstavenstvu a dozornej rade spolo¢nosti S MANAGEMENT SERVICES, a.s.

I. Overili sme wG&tovnu zavierku akciovej spolo¢nosti SI MANAGEMENT
SERVICES, a.s. (dalej len Spoloc¢nost) k 31l.decembru 2013, ktord je sicastou
tejto vyro&nej spravy, ku ktorej sme difia 24.03.2014 vydali spravu auditora v
nasledujlcom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRE AKCIONAROV, PREDSTAVENSTVO A
DOZORNU RADU SPOLOCNOSTI SI MANAGEMENT SERVICES, A.S.

Uskutoénili sme audit priloZenej uctovnej zavierky akciovej spoloCnosti
SI Management Services, a.s., ktord obsahuje stvahu k 31. decembru 2013,
vykaz ziskov a strat za rok konc¢iaci k uvedenému détumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych u&tovnych zdsad a uctovnych metéd a dalsie
vysvetlujlice informéacie.

Zodpovednost predstavenstva spoloénosti za Gétovna zavierku

Predstavenstvo spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie tejto uctovnej
zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi
§tandardami pre finanéné vykaznictvo prijatymi Eurépskou Uniou a za interné
kontroly, ktoré predstavenstvo povaZuje za potrebné pre zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostfou je vyjadrit ndzor na tuto udétovnid zavierku na
zéklade nasho auditu. Audit sme uskuto€nili v sulade s Medzindrodnymi
auditorskymi &tandardmi. Podla tychto 3Standardov mame dodrZiavat etické
poziadavky, naplénovat a vykonat audit tak, aby sme =ziskali primerané
uistenie, Ze U&tovnd zavierka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Sudastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskych
dékazov o sumadch a udajoch vyké&zanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy
z4dvisia od uUsudku auditora, vrétane posudenia rizik vyznamnej nesprévnosti
v u&tovnej zavierke, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
G&tovnej zavierky uctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz,
aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v3ak
na udely vyjadrenia n&dzoru na ulinnost internych kontrol G&tovnej Jjednotky.
Audit dalej =zahffa zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zé&sad
a uétovnych metédd ako aj primeranosti Uc¢tovnych odhadov uskutocnenych

Statutdrnym orgadnom spolo&nosti, ako aj vyhodnotenie prezentdcie uctovne]j
zavierky.

Sme presveddeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostato¢ny a vhodny zdklad pre n&3 néazor.



Nazor

Podla nasho nazoru, udtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finandnej situdcie spolocnosti SI Management Services, a.s. k 31. decembru
2013, vysledku jej hospodadrenia a periaznych tokov za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu v sulade s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné
vykaznictvo prijatymi Eurdpskou Uniou.

V Bratislave,

47Fc, RS

II. Overili sme taktie# sdlad vyro&nej spravy s vy$3ie uvedenou uctovnou
zAvierkou. Za spravnost =zostavenia vyroCnej spravy je =zodpovedné vedenie
Spolo&nosti. NaSou ulohou je vydat na zdklade overenia stanovisko o sulade
vyro&nej spravy s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami.
Tieto Standardy poZaduju, aby auditor naplénoval a vykonal overenie tak, aby
ziskal primerant istotu, Ze inform&cie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré su
predmetom zobrazenia v G&tovne] zdvierke, sa vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s prisludnou uctovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyro&nej sprave, v &asti uctovnd zavierka, sme posudili s informéciami
uvedenymi v u&tovnej zavierke k 31.decembru 2013. Iné tdaje a informéacie, ako
G&tovné informécie ziskané z G&tovnej zavierky a uctovnych knih sme
neoverovali. Sme presved&eni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany
podklad pre vyjadrenie nadzoru auditora.

Podla nasho nazoru si udtovné informicie uvedené vo vyrodnej sprave vo
vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s hore uvedenou uctovnou
zavierkou.

V Bratislave, dna 28. maja 2014

ATFC, 8.r.0., Ing. Viera Hauerova
Licencia SKAu &. 150 zodpovedny auditor
PribiSova 11, 841 05 Bratislava Licencia SKAu &.494
Licencia Skau &.150, ICO 35737689

Obchodny register, zlozka 16463/B
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SI Management Services, a.s.

VKV-1
VKV-2
VKV-3

VKV-4
VKV-5
VKV-6
VKV-7
VKV-8

VKV-9

VKV-10
VKV-11
VKV-12

VKV-13
VKV-14

VKV-15
VKV-16

VKV-17

VKV-18
VKV-19
VKV-20
VKV-21

Individualna tgtovna zavierka, ktorej sugastou sl poznamky, bola zostavena
dita 11. marca 2014

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU ZA ROK,
KTORY SA SKONCIL 31.DECEMBRA 2013

Urokové vynosy a im podobné vynosy z dlhovych

cennvch papierov
Urokové néaklady

Cisty arokovy vynos

Vynosy z poplatkov a provizif

Naklady na poplatky a provizie

Vynosy z obchodovania

Ostatné néklady

Ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

VSeobecné prevddzkové néklady

Prevadzkové naklady
Prevadzkovy vysledok hospodéarenia pred zniZenim
hodnoty a rezervami

Vysledok hospodérenia pred zdanenim

Vysledok hospodarenia po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok
Precenenie majetku

Ostatny komplexny vysledok po zdaneni
Komplexny vysledok za ti&tovné obdobie spolu

/ ////,//

predseda ;?

V pozn. |

El

El

E2
E2
E2
E3
E3

E4,E5

E6

E7

C14
Ci4

L,/”/

Ing. Michal Filip
¢glen predstavenstva

2012

EUR

450
0
450

489 229
0

0

1877
2284

490 086

463 619
16 223
479 842

10 244
5727

4517
961

3 556

-289
66
-355
3 201




SI Management Services, a.s.

VoFS-A1l
VoFS-A2
VoFS-A3
VoFS-A4
VoFS-AS
VoFS-A6
VoFS-A7
VoFS-A8
VoFS-A9
VoFS-A10

VoFS-P1
VoFS-P2
VoFS-P3
VoFS-P4
VoFS-P5
VoFS-P6

VoFS-P7
VoFS-P8
VoFS-P9
VoFS-P10
VoFS-P11

VoFS-P12

VYKAZ O FINANENEJ SITUACII
K 31.DECEMBRU 2013
AKTIVA

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voéi klientom

Finan¢ny majetok na predaj

Finanény majetok drzany do splatnosti
Majetok a vybavenie

Dafi z prijmov - pohladavka

Ostatné aktiva

Néklady a prijmy budtcich obdobi
AKTiVA sPOLU

ZAVAZKY

Dafi z prijmov - zavézok

OdloZeny dafiovy zavézok

Rezervy

Ostatné zavazky

Vynosy a vydavky budicich obdobi
ZAVAzKY spoLu

VLASTNE IMANIE

Z&kladné imanie

Rezervné fondy a fondy zo zisku
Fond z precenenia

Zisk beZného U¢tovného obdobia
VLASTNE IMANIE

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU

Vv pozn,

ci
c2

c3
c3
C4,5

(&)
Cc7

C10

C12
Ci3
Ci14

2012

EUR

57

203 655
0

4 640

0

28 699
9623

94 206

6 670
347 550

0

1460
5891
168 109
54
175514

70 000
98 835
-355

3 556
172 036

347 550

Individuglna uctovna zavierka, ktorej stigastou su poznémky, bola zostavena
diia 11. marca 2014
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Ing. Michal Filip
¢len predstavenstva




