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Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2013
/v tisicoch eur/

Pozn. 2013 2012
(tis.EUR) _ (tis.EUR)

Majetok

Nehmotny majetok 5 1,414 1,435
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 6 7.874 17,547
Finanéné investicie 7 2,841 185
Spolu neobezny majetok 12,129 19,167
Zasoby 8 13,223 12,669
PohTadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 9 14,522 10,376
Dariova pohladdvka za daii z prijmu 11 171
Pelazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 2,569 1,224
Spolu obeZny majetok 30,326 24,440
Spolu majetok 42,455 43,607
Vlastné imanie

Zakladné imanie 11 63,347 55,690
Zakonny rezervny fond 11 653 654
Nerozdeleny zisk (48,970) (43,953)
Podiel akecionarov SITNO,a.s. 15,029 12,391
Nelontrolujice podiely ostatnych vlastnikov dcér 12 - 176
Spolu vlastné imanie 15,029 12,567
Zavazky

Urogené tvery a pozicky 13 4,348 5,316
Finanény lizing 14 768 1,891
Rezerva na zamestnanecké pozitky 15 - 316
Spolu dlhodobé zaviizky 5,116 7,523
ZavizKy z obchodného styku a ostatné zavizky 16 7,280 9,003
Uro&ené tvery a pbzicky 13 13,670 12,921
Finanény lizing 14 783 857
Kratkodobé rezervy 15 748 443
OdloZeny daiovy zavizok 17 (180) 270
Zaviazok za dail z prijmu 8 23
Spolu kratkodobé zavizky 22,310 23,517
Spolu zavizky 27,426 31,040
Spolu vlastné Imanie a zaviizky 42,455 43,607




Konsolidovany vykaz sahrnnych ziskov a strat za rok konéiaci sa 31. decembrom 2013

/v tisicoch eur/

—_— 2013 2012
(tis.EUR) (tis.EUR)
Trzby 19 46,752 32,200
Nalklady na dosiahnutie trzieb 20 (33,554) (21,379
Hruby zisk 13,198 10,821
Marketingové a odbytové niklady 21 (2,915) (1,525)
Administrativne naklady 22 (8,493) (10,338)
EBITDA 1,790 (1,042)
Znehodnotenie majetku 23 (11,926) (29,999)
Odpisy a amortizacia 5.6 (2,106) (1,538)
EBIT (12,242) (32,579)
Finanéné naklady 24 (1,213) (826)
Zisk pred zdanenim (13.,455) (33,405)
Datiovy naklad 25 (83) (1
Cisty zisk za obdobie (13,538) (33,406)
Ostatné sti¢asti sthrnného zisku - “
Suhrnny zisk za obdobie (13,538) (33,406)
Sahrnny zisk/(strata) priradené:
Akciondrom SITNO, a.s. (13,528) (33,332)
Nekontrolujicim podielom ost. akcionaroyv (10) (74)
deérskych spolognosti
Zisk/(strata) na akciu
Akcie s nominalnou hodnotou 100 EUR (23.23) (102.49)
Akcie s nominalnou hodnotou 33,19 EUR (1.71) (34.02)




Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok koné&iaci sa 31. decembrom 2013

/v tisicoch eur/

Nekontrolujice
Zakonny Podiel podiely

IFRS Vlastné imanie Zikladné rezervny Nerozdeleny akcionidrov ostatnych

(tis. EUR) imanie fond zisk SITNO,a.s. vlastnikov deér Celkom
Poé¢iatoény stav 20,939 289 (10,256) 10,972 - 10,972
1.1.2012

Akvizicia 1.9.2012 34,751 - - 34,751 250 35,001
Zisk zarok 2012 - - (33:332) 33,332) (74) (33,406)
Presun - 365 (365) - - -
Stav k 31.12.2012 55,690 654 (43,953) 12,391 176 12,567
Akvizicia 21.8.2013 7.657 - - 7,657 - 7,657
(Pozn.4)

Predaj podielov - - 8,529 8,529 - 8,529
Zisk/(Strata) za rok 2013 - - (13,548) (13,548) 10 (13,538)
Presun e 1 186 (186) -
Koneény stav k 63,347 653 (48,971) 15,028 - 15,028

31.12.2013




Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci sa 31. decembrom 2013

/v tisicoch eur/

Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov (v tis. EUR)

Zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi

Upravy:

Odpisy a strata zo znehodnotenia dlhodobého majetku

Opravné polozky k pohl'ad4vkam

Nerealizované kurzové rozdiely
Strata/(zisk) z predaja dlhodobého majetku

Prevadzkové peiiaZné toky pred zmenami

pracovného kapitalu

(Narast)/pokles stavu zdsob

(Narast)/pokles stavu pohladavok

Narast/(pokles) stavu zavizkov

Peiiazny tok vygenerovany prevadzkou

Zaplateny urok

Zaplatena dai z prijmu

PefiaZné toky z prevadzkovych Einnosti

Investi¢né finnosti

Prijaty drok

Peniaze (zaplatené)/nadobudnuté akviziciou
Peniaze prijaté za predaj dlhodobého majetku
Obstaranie dlhodobého majetku

PeiiaZné toky z investiénych &innosti

Finanéné €innosti
Cerpanie/(splatenie) iverov
Pefiazné toky z finan&nych ¢innosti

(Pokles)/narast pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty k 1.januaru

Peniaze a peiiazné ekvivalenty k 31.decembru

2013 2012
(12,242) (32,579)
14,032 31,537
(9) 1,195

54 37

49 61)
1,884 129
(554) (464)
(6,709) (396)
(3,527) (13,898)
(8,906) (14,629)
(1,096) (528)
- 27
(10,002) (15,184)
22 7

4 (248)

39 295
12,702 (1,088)
12,763 (1,034)
(1,415) 16,355
(1,415) 16,355
1,345 137
1,224 1,087
2,569 1,224




Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom za rok kon&iaci sa 31.decembrom 2013

1. Vieobecné informacie

Tieto konsolidované finanéné vykazy za rok konéiaci sa 31. decembra 2013 zostavila spoloénost SITNO, a.s..
(dalej len ,Sitno* alebo ,materska spolocnost™) a Jej deérske spolognosti (spolu ,,Skupina”) podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (,,IFRS") tak, ako boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej
unii a za predpokladu nepretrZitého pokratovania.

Pravny dévod na zostavenie konsolidovanych finanénych vykazov
Konsolidované finan¢né vykazy Skupiny k 31. decembru 2013 sit zostavené v zmysle § 22 zakona €. 431/2002 o
ictovnictve (v zneni neskorsich predpisov), za ictovné obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2013.

SITNO, a.s. je najvy§ou Gétovnou jednotkou a nevstupuje do Ziadnej konsolidacie ako dcérska spoloénost'.

Konsolidované a individudlne finanéné vykazy SITNO, as. si zverejlované na internetovej stranke
www.sitno.sk a si ulozené v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava.

Udaje o materskej spoloénosti

SITNO, a.s. je spolo¢nost’ zaloZena v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ je zaregistrovana na adrese:
Grosslingova 45,

811 09 Bratislava,

Slovensko.

Spolo¢nost’ bola pévodne do obchodného registra zapisana dfia 01.05.1992. K 31.12.2013 je Spolognost
registrovand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava, oddiel Sa, viozka 5472/B.

Identifika¢né ¢islo organizéacie (ICO) je 31412696, dafiové identifikacné &islo (DIC) je 2020383750,

Materska spolognost’ ani Ziadne spolognosti v Skupine nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej inej
spoloénosti.

Hlavné finnosti Skupiny
Hlavnou ¢innost'ou Skupiny je civilna a obranna strojarenska vyroba.

Priemerny polet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov Skupiny v roku 2013 bol 732, z toho 47 vedtcich zamestnancov.

Organy Skupiny

Predseda predstavenstva a generdlny riaditel Ing. Bohuslav Lipovsky (od 4.9.2012)

Clen predstavenstva Ing. Milos Ceretka (od 4.9.2012 do 31 .3.2013)
Clen predstavenstva [ng. Marian Haviernik (od 1.3.2013)

Clen predstavenstva Ing. Vladimir Habala (od 15.6.2013)




2. Vychodiska pre zostavenie

Konsolidované finanéné vykazy boli zostavené na béze historickych cien, s vynimkou precenenia
Specifikovanych poloziek majetku. Informacie o pouzitych zakladnych uctovnych postupoch sa uvadzaju v
dalom texte. PriloZen¢ konsolidované finanéné vykazy zohladfiuji niektoré dpravy a reklasifikdcie, ktoré
neboli zaugtované v Gctovnych zaznamoch spolognosti Skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy
vypracované v sulade s d¢tovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi i¢tovnymi postupmi na
finanéné vykazy vypracované v sulade s IFRS tak, ako boli schvalené pre pouzitie v EU.

Niektoré daje za minulé G&tovné obdobie boli upravené tak, aby boli v sulade s klasifikdciou poloziek
finan¢nych vykazov za bezné obdobie.

Funkéna a prezentaéna mena
Konsolidované finanéné vykazy st zostavené v tisicoch eur (.tis. EUR"). Euro je funkénou menou vietkych
konsolidovanych tctovnych jednotiek Skupiny a zaroveii prezentanou menou Skupiny.

PouZitie odhadov a dsudkov

Zostavenie U¢tovnej zévierky v silade s IFRS vyzaduje prijimanie rozhodnuti manaZmentom, odhady a
predpoklady, ktoré ovplyviiuju pouZitie iétovnych zasad a vykazovanych hodndt majetku, zavizkov, vynosov a
nakladov. Odhady a predpoklady sii zalozené na historickych skiisenostiach a inych rozliénych faktoroch, ktoré
st povaZované za primerané vzhladom na okolnosti, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre postidenie
Uctovnych hodndt majetku a zavizkov, ktoré nie si zrejmé z inych zdrojov. Skuto&né vysledky sa mézu
odlifovat’ od odhadovanych.

Odhady a predpoklady st pravidelne prehodnocované. Zmeny v odhadoch si vykdzané v beZnom obdobi, v
ktorom bol odhad revidovany, ak zmena ovplyvni len bezné obdobie alebo su vykazované v beZnom aj
nasledujucich obdobiach, ak zmena ma vplyv na bezné aj nasledujuce obdobie.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych sudkoch pri pouzivani i¢tovnych postupov,
ktoré maji najvyznamnej$i vplyv na sumu vykazovanu v uctovnej zavierke a ktoré sii opisané v nasledujicich
poznamkach:

. zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
° znizenie hodnoty zdsob
. odhad vysky rezerv na ziruky a zamestnanecké pozitky

Vplyvom prebiehajiicej finanénej a ekonomickej krizy sa zvysil stupeti neistoty pri uskutoéfiovani uétovnych
odhadov a uplatiiovani rozhodnuti,

3. Vyznamné uétovné zdsady

Uttovné zasady uvedené v nasledujicich bodoch boli konzistentne aplikované vo vietkych obdobiach
vykazanych v tejto uctovnej zavierke.

a) Podnikové kombinacie

Spolo¢nosti, v ktorych mé Sitno majetkovii Ggast vydsiu nez predstavuje polovica hlasovacich prav sa povazuju
za spolognosti s rozhodujicim vplyvom (dcérske spolognosti) a konsoliduju sa metédou uplnej konsolidacie.
Dcérske spolocnosti sa konsoliduju odo dfia, kedy Sitno nadobudlo kontrolu a prestavaji sa konsolidovat’ dilom
zaniku kontroly,




Nadobudnutie deérskych spoloCnosti sa tctuje pomocou nadobiidacej metody. Plnenie prevedené v ramci
podnikovej kombindcie sa ocefiuje realnou hodnotou, ktora sa vypotita ako sudet redlnych hodnét, ktoré maju k
datumu nadobudnutia majetok prevedeny Skupinou, zaviizky, ktoré vznikli Skupine voéi byvalym vlastnikom
nadobudaného subjektu a podiely na vlastnom imani emitované Skupinou vymenou za kontrolu v nadobtidanom
subjekte. Naklady stvisiace s akviziciou sa vo vieobecnosti vykazujii vo vykaze ziskov a strat v skutocnej
vyske.

Identifikovatelny ziskany majetok a prijaté zavizky sa vykazuju v redlnej hodnote k détumu akvizicie, okrem:

* odlozenych danovych pohladavok alebo zavizkov, ktoré sa vykazuji a ocefiujii v stlade s IAS 12
Dane z prijmov, a zaviizkov a majetku stvisiaceho s dohodami o zamestnaneckych pozitkoch, ktoré sa
vykazuju podl'a IAS 19 Zamestnanecké poZitky,

¢ zavdzkov alebo akciovych nastrojov tykajucich sa dohdd o platbach na zaklade podielov v
obstaravanom podniku alebo dohdd o platbach na zaklade podielov Skupiny, ktoré nahradzaji dohody o
platbach na zdklade podielov v obstaravanom podniku, ktoré sa ocefiuji podfa IFRS 2 Platby na
zéklade podiefov, ku dfiu akvizicie, a

e majetku (alebo Skupiny aktiv a zavizkov uréenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS 5
Majetok uréeny na predaj a Ukoncené ¢innosti, ktory sa ocefiuje podla tohto $tandardu.

Goodwill sa oceiiuje ako prebytok sihrmu prevedenej odplaty, sumy vietkych nekontrolnych podielov v
obstaravanom podniku a pripadnych doposial' drzanych podielov v obstardvanom podniku ocenenych realnou
hodnotou nad nadobudnutym identifikovatelrnym majetkom zniZenym o prevzaté zaviizky. Ak po prehodnoteni
nadobudnuty majetok zniZeny o prevzaté zavizky presahuje sihrn uvedenej odplaty, sumy vietkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov v obstardvanom
podniku ocenenych redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamzite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z
vyhodnej kapy.

Nekontrolujice podiely, ktoré predstavuju existujiice podielové cenné papiere a opraviiuju ich drzitel'ov na
proporciondlny podiel na &istom majetku subjektu v pripade likvidicie moZno prvotne ocefiovat bud’ realnou
hodnotou alebo pomernym podielom nekontrolujiceho podielu v ¢istych identifikovatelnych aktivach
nadobudaného subjektu. Vyber zakladu ocenenia zdvisi od toho ktorého druhu transakcie. Ostatné typy
nekontrolnych podielov sa ocefiujii v redlnej hodnote alebo v pripade potreby na zéklade, ktory sa uvadza v inom
Standarde IFRS.

Ak st podnikové kombinacie uskuto¢iované postupne, podiely v obstaravanom podniku, ktoré Skupina vlastnila
uz predtym, sa precefiuji na redlnu hodnotu k datumu akvizicie (tzn. k datumu, kedy Skupina ziska kontrolu) a
mozny vysledny zisk alebo strata sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét. Sumy vyplyvajice z podielu
obstaravan¢ho podniku pred datumom akvizicie, ktoré boli predtym vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a
strit sa preklasifikuji do vykazu ziskov a strat, v pripade, Ze by bol takyto postup spravny, ak by bol podiel
predany.

Goodwill vznikajuci pri konsolidacii sa vykazuje na strane aktiv a predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou
podnikovej kombindcie a podielom Skupiny na realnej hodnote identifikovatelného majetku, zaviizkov a
podmienenych zéviizkov.

Goodwill sa prvykrat utuje v obstardvacej cene a nasledne sa neodpisuje a ocefiuje obstaravacou cenou minus
akumulované straty zo zniZenia hodnoty. Goodwill sa testuje na znehodnotenie roéne alebo &astejiie, ak existuje
indikdcia, Ze méZe ddjst’ k zniZeniu. Strata zo zniZenia hodnoty vykazovana v savislosti s goodwillom sa v
nasledujucom obdobi nerozpasta.

V ramci konsolidacie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a vniitroskupinové zisky a straty z transakcii v
ramci Skupiny.




b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene si prepo&itané na eurd vymennym kurzom, platmym v deii predchadzajuci diiu
uskuto¢nenia uctovného pripadu. Monetarny majetok a zaviizky v cudzej mene na konci G&tovného obdobia s
prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym v defi, ku ktorému sa konsolidované finanéné vykazy
zostavuju. Nemonetdrny majetok a zavizky, ktoré st ocenené historickou cenou v cudzej mene st prepoéitané
podla vymenného kurzu platného v det predchédzajuci diu uskutoénenia &tovného pripadu. Nemonetarny
majetok a zdvizky vyjadrené v cudzej mene, ktoré sa ocefiuju redlnou hodnotu, sa prepoéitaji na euro podla
kurzu vyhldsenom ku ditu uréenia realnej hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely sa zi¢tuju priamo do zisku alebo
straty za obdobie.

c) Dlhodoby hmotny majetok

i Vlastny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa ocefiuje obstardvacou cenou zni¥enou o opravky &i straty zo zniZenia hodnoty.
Nalklady na majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou zahffiaji materidlové naklady, priame mzdové naklady a iné
néklady priamo sivisiace s uvedenim majetku do funkéného stavu, a v pripade, Ze je to relevantné, odhad
nakladov na demonté?, vyradenie majetku, uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do pdvodného stavu a
prisluinu ¢ast’ vyrobnej réZie.

A

Néklady z poZiciek, ktoré sa priamo vzfahujii k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe opravneného majetku su
kapitalizované ako sucast obstaravacej ceny majetku.

V pripade, Ze polozky dlhodobého hmotného majetku maju rozdielnu dobu pouZitelnosti, u¢tuji sa ako osobitné
polozky dlhodobého hmotného majetku.

i Prenajaty majetok
Lizing za podmienok, pri ktorych Skupina prevezme vietky podstatné rizika a uZitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku, sa klasifikuje ako financny lizing. Pri prvotnom i¢tovani sa prenajaty majetok
ocefiuje sumou, ktord sa rovna jeho realnej hodnote alebo sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok,
podla toho, ktord je niz8ia. Po prvotnom tétovani sa majetok zauctuje v silade s G¢tovnym postupom platnym
pre tento druh majetku.

Minimalne lizingové splatky uskutotnené v ramci finanéného lizingu st rozdelené medzi finanéné naklady a
zniZenie nesplateného zavizku. Finanény naklad sa alokuje do kaZdého obdobia podas doby lizingu tak, aby sa
zabezpedila kondtantna pravidelna virokova sadzba z ostavajiceho zostatku zavizku.

Iny druh lizingu sa klasifikuje ako operativny prendjom a takyto prenajaty majetok sa nezahrnie do vykazu o
finan¢nej situdcii Skupiny. Platby v ramci operativneho lizingu sa vykazuji v zisku alebo v strate rovnomerne
pocas doby trvania ndjmu. Prijaté lizingové stimuly sa vykazuju ako stcast’ celkovych ndkladov z prenajmu
pocas doby trvania lizingového vzt'ahu.

iii.  Naklady po zaradeni do uZivania
Obstardvacia cena v stvislosti s vymenou sudasti dlhodobého majetku sa vykazuje v ramei zostatkovej Gidtovnej
hodnoty tohto majetku v &ase vzniku, ak je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude tento majetok prinasaf
Skupine ekonomické Zitky a tieto naklady sa daji spolahlivo ocenit. Vydavky spojené s opravami a udrzbou
majetku, ktoré vznikli s ciefom obnovif, alebo udrzat budiice ekonomické uzitky plynice z majetku, sa
vykazuji ako néklad v ase kedy vznikli.

iv.  Odpisy
Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v zisku alebo strate za obdobie rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti kazdej &asti dlhodobého hmotného majetku. Odpisovat’ sa za¢ina v mesiaci, v
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ktorom bol majetok zaradeny do uZivania. Pozemky a obstardvany majetok sa neodpisujii. Predpokladand doba
pouZivania je takato:

*  Budovy, haly a stavby 20-30 rokov
*  Stroje a zariadenia 4-12 rokov

Metody odpisovania, doby pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujii ku difu, ku ktorému sa zostavuju
konsolidované finan¢né vykazy.

v.  ZniZenie hodnoty
Medzi dolezité faktory pri posudzovani zniZenia hodnoty patria:

*  Technologicky pokrok;

* Vymamne niZ3ia vykonnost oproti historickym vysledkom alebo planovanym budiicim prevadzkovym
vysledkom;

*  Vyznamné zmeny v spdsobe uZivania nadobudnutého majetku alebo celkovej obchodne; stratégie;

*  Zastaranie vyrobkov.

V pripade, Ze Skupina usudi, 7e G¢tovnd zostatkova hodnota dlhodobého majetku nie je navratna z dévodu
existencie jedného alebo viacerych hore uvedenych kritérii, je zniZenie hodnoty majetku stanovené pomocou
predpokladanych &istych diskontovanych pefiaznych tokov zohl'adiiujic toky z vyradenia majetku. Odhadované
zniZenie hodnoty majetku méZe byt nedostatoéné v pripade, Ze analyza nadhodnoti o¢akdvané petiazné toky
alebo sa podmienky v budiicnosti zmenia.

d) Nehmotny majetok
i. Vlastny majetok

Obstaravany nehmotny majetok so stanovitelnou dobou pouzitel'nosti sa ocefiuje obstardvacou cenou zniZenou o
opravky a akumulované zniZenie hodnoty nehmotného majetku.

ii. Néklady po zaradeni do uZivania

Nasledn¢ vydavky su kapitalizované vtedy, ked’ zvySuju budice ekonomické pozitky. Vietky ostatné néklady s
vykazané v zisku alebo strate v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne stivisia.

iil. Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa uétuji do nékladov s vynimkou nakladov vynalozenych na vyvojové projekty,
ktoré sa vykazujii ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu o¢akavaného ekonomického prinosu. Naklady na
v¥voj, ktoré boli v roku ich vzniku zi&tované ako ndklad, sa v nasledujicich G¢tovnych obdobiach dodatodne
neaktivuja.

iv. Amortizacia

Amortizacia sa vykazuje v zisku alebo strate za obdobie rovnomerne pocas doby uZivania nehmotného majetku.
Odpisovat’ sa za¢ina mesiacom, v ktorom bol nehmotny majetok zaradeny do uZivania. Predpokladané doby
pouZitel'nosti si nasledovné:

* Vyvoj do 5 rokov
*  Softvér 5 rokov

Met6dy odpisovania, doby pouZitelnosti a zostatkaové hodnoty sa prehodnocuji ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
Konsolidované finanéné vykazy.
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iv. ZniZenie hodnoty

ZniZenie hodnoty nehmotného majetku sa uskuto&iiuje podobnym spbsobom ako pri hmotnom majetku (vid
vyssie).

e) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa ocefiuju pri ich vzniku v redlnej hodnote, nasledne v
amortizovanej hodnote pouZitim efektivnej tirokovej sadzby. Ocenenie sa ponizuje odritanim zniZenia hodnoty
(vid’ ¢ast’ h).

f} Zasoby

Zasoby sa vykazuji v obstardvacej cene alebo Ciste] realizovateInej hodnote, podla toho, ktora je nizdia. Cista
realizovatend hodnota predstavuje predajnti cenu pri beznom obchodovani zniFent o predpokladané naklady na
dokonéenie a nédklady na predaj.

Nakupované zasoby sa oceffujui vdzenym aritmetickym priemerom z obstardvacich cien. Obstaravacia cena
zahrfia cenu zasob, ndklady savisiace s ich obstaranim a ostatné niklady spojené s uvedenim zisob do ich
siCasného stavu a na ich si¢asné miesto.

Zasoby vytvorené vlastnou &innostou a nedokonéena vyroba sa oceriuju:

®  vlastnymi ndkladmi, ktoré obsahuju priame néklady a pripadajici podiel vyrobnej réZie s ohl'adom na
bezna prevadzkovi kapacitu.

®  V pripade zdkazkovej vyroby sa k uvedenym nakladom pripocita podiel ocakavaného zisku v zavislosti
od stupiia dokongenia zakazky ak su ofakavané vynosy a naklady spolahlivo meratelné. Ak sa
oCakava strata, tato sa odpocita v plnej vyike nezavisle od stupfia dokontenia. Stuperi dokonéenia sa
meria ako podiel vynaloZenych nékladov k celkovym ocakavanym nékladom zakazky.

i. Znizenie hodnoty (nizko obratkové a zastarané zasoby)

Skupina posudzuje pouziteInost' zésob jednotlivo a upravuje ich hodnotu opravnou polozkou na ziklade odhadu
otakavanych strat. Zasoby, ktoré uZ nie je mozné spracovat, alebo prepracovat’ si odpisané. Skupina berie v
avahu trendy vo vyvoji trzieb za rézne polozky zasob a pripady, v ktorych &ista realizovatelnd hodnota méze
byt’ niziia ako u¢tovna hodnota.

g) Peiiazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty

Peftazn¢ prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahrfiiaji pefiazni hotovost a pefiazné prostriedky na beZnych
ugtoch v bankach, ktoré sii splatné do troch mesiacov. Specifické poloZky boli vykazané takto:

* Kontokorentné uvery, ktoré si splatné na poZiadanie, tvoria stéast riadenia hotovosti Skupiny, st
vykazané v ramci irocenych iiverov a pozitiek vo vykaze o finanénej situdcii a st zahrnuté v
pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch pre gely vykazu peiiaznych tokov.

¢ Pri zahrani¢nych obchodoch Skupina poskytuje zaruky viazanim pefiaznych prostriedkov na svojich
uctoch na dobu neur¢itu, takéto Gcty s obmedzenym disponibilnym pravom nie si povaZované za
pefiazné ekvivalenty pre tcely vykazu pefiaznych tokov.
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h) ZniZenie hodnoty

Finanény majerok

K zniZeniu hodnoty finan¢ného majetku dochadza vtedy, ked’ z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo
viacer¢ udalosti mali negativny vplyv na predpokladané budiice pefiaZné toky plyntice z tohto majetku. Strata zo
znizenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nékladmi sa vypogita ako rozdiel medzi jeho
zostatkovou hodnotou a sacasnou hodnotou predpokladanych budicich pefiaznych tokov diskontovanych
pbvodnou efektivnou trokovou sadzbou.

Individudlne vyznamné polozky finanéného majetku sa testujlii na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajice
poloZky finanéného majetku sa hodnotia spoloéne v balikoch, ktoré maju podobné charakteristiky uverového
rizika. V3etky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat za obdobie. Strata zo zni¥enia
hodnoty sa zrusi, ak zrudenie mozno objektivne priradit k udalosti, ktord nastane po vykézani straty zo zniZenia
hodnoty. Takéto zrudenie sa vykaze v zisku a strate za obdobie.

Nefinanény majetok

Uttovna hodnota nefinanéného majetku Skupiny je vzdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuji konsolidované
finan¢né vykazy, predmetom testovania, ¢i existuji indikatory znizenia ich hodnoty. Ak takéto indikatory
existuju, odhadne sa navratna hodnota daného majetku.

Znizenie hodnoty sa vykdZe vidy, ked uétovnd hodnota majetku, resp. jednotky generujicej petiazné
prostriedky, prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelnd Skupina majetku zabezpedujiica prijem penaznych prostriedkov, ktoré si do velkej miery
nezavislé od prijmov peflaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin majetku.

Znizenie hodnoty vykazané s ohFadom na jednotku generujiicu pefiazné prostriedky je alokované najprv ako
znizenie UCtovnej hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujicej pefiazné prostriedky (alebo Skupine
Jednotiek) a potom ako zniZenie uétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (Skupine jednotiek) proporéne.

Navratna hodnota tohto majetku je ¢ista realizovatelnd cena alebo tZitkova hodnota, podl'a toho, ktora je vysiia.
Pri uréeni uZitkovej hodnoty sa otakdvané budiice pefiazné toky odtro¢ia na ich sii¢asni hodnotu pouzitim
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohl'adiiuje sicasné trhové postidenie budiicej hodnoty pefiazi a riziko
vztahujice sa na dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje dostatoéné nezavislé pefiazné toky, sa navratna
hodnota ur¢i pre ti jednotku generujicu pefiazné toky, do ktorej dany majetok patri.

Straty zo zniZenia hodnoty vykédzané v predchadzajicich obdobiach sa vyhodnocujii ku kazdému diiu, ku
ktorému sa zostavujii Konsolidované finanéné vykazy, s ciefom zistit, & existuju faktory, ktoré by nazna¢ovali,
Ze sa strata zniZila alebo zanikla. Strata zo zniZenia hodnoty sa zruii, ak doslo k zmene odhadov pouzitych na
uréenie navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zru§i len v rozsahu, v ktorom Gétovna hodnota majetku neprevySuje uétovna
hodnotu, ktora by bola uréend ako obstardvacia cena zniZend o opravky, keby nebola vykazana strata zo zniZenia
hodnoty.

A

i) Urodené pozicky

Urodené pozitky sa pri vzniku ocefiuji v ich redlnej hodnote, ku ktorej su pripo¢itané transakéné naklady. Po
prvotnom vykazani sit Grocené pozicky ocenené vo vyike amortizovanych nékladov pouzitim metddy efektivne;
trokovej miery. Rozdielom medzi nakladmi a odkupnou hodnotou Je vykézany v zisku a strate za obdobie podas
trvania pdzicky.

J) Rezervy

O rezerve sa Gctuje v pripade, ak ma Skupina v ddsledku minulej udalosti existujiici pravny alebo implicitny
zavizok, ktory mozno spolahlivo odhadnut a je pravdepodobné, e splnenie daného zavizku bude viest k
abytku ekonomickych uzitkov. Rezervy sa uréuji na baze diskontovanych budiicich pefiaznych tokov pomocou
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sadzby pred zdanenim, ktora odraZa &asovii hodnotu pefiazi na zaklade stCasnych trhovych hodnoteni a rizika
3pecificke pre tento zavizok.

k) Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky pri ich vzniku sa ocefiuju v redlnej hodnote. Nasledne su
ocenené vo vyske amortizovanych nakiadov.

) Trzby
(i) Z predaja tovaru a vyrobkov

Vynosy z predaja tovarov a vyrobkov sa vykazuji v zisku alebo strate za obdobie vtedy, ked’ vyznamné rizikd a
vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujiceho. Vynos sa nevykaze, ak existuju vyznamné
pochybnosti v stvislosti s navratnostou odplaty, stvisiacimi nékladmi alebo s vratenim tovaru a tie ohladom
manazérskeho zasahovania v suvislosti s tovarom,

(ii) Zo zakazkovej vyroby

Vynosy zo zékazkovej vyroby sa vykazuju v zavislosti od stupfia dokoncenia zdkazky, za podmienky Ze zikazka
Je vyhodnotena ako ziskové a navyse sa o¢akavany zisk zdkazky da spolahlivo odhadnif. V opagnom pripade sa
vynosy vvkazu len do vysky vynaloZenych nakladov.

m) Finané&né niklady a finan&né vynosy

Finan¢né ndklady a finanéné vynosy zahfiiaju:

*  lrokové néklady z Gverov vykézanych metodou efektivnej Grokovej miery (iné ako aktivované do
majetku);

*  vynosové droky z investovanych prostriedkov;

*  zisky a straty z precenenia derivitovych néstrojov na trhovt hodnotu; a

*  kurzové zisky a straty.

Vynosové troky a ndklady sa vykazuji pouZitim metédy efektivne; Grokovej miery v zisku a strate za obdobie,
v ktorom vznikn.

n) Daii z prijmu

Naklad dane z prijmov zahfiia splatni a odlozend dafi. Naklad dane z prijmov sa vykazuje v zisku alebo strate za
obdobie, okrem pripadu, ked' sa tyka poloziek vykazovanych priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku, kedy sa vykazuje vo vlastnom imani alebo v ostatnych sudastiach
komplexného vysledku.

Splatna daii je ocakavana dai zo zdanitelnych prijmov za dany rok podl'a dafiovych sadzieb platnych ku ditu, ku
ktorému sa zostavuje Konsolidované finan&né vykazy a tprav splatnej dane za predchadzajuice roky.

Odlozend dafi sa vykazuje na zaklade do&asnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou majetku a zdvizkov a ich
danovou zikladiiou. O odlozenej dani sa neuétuje, ak sa tyka prvotného ctovania o majetku alebo zavizku v
stvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny uétovny
ani dafovy zisk alebo strata. Odlozena dai sa poéita podla datiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklads, e sa
bud uplatiiovat pre dotasné rozdiely pri ich realizcii, podla zakonov alebo névrhov zdkonov, ktoré boli prijaté
do dfia, ku ktorému sa zostavuje Konsolidované finanéné vykazy.

O odloZenej daitovej pohladavke sa uétuje len vtedy, ak Je pravdepodobné, Ze budiici zaklad dane voéi ktorému
bude mozné vyrovnat’ nepouZité datové straty, dafiové ilavy a odpotitatelné docasné rozdiely je dosiahnutelny.
Odlozené datiové pohladavky sa preveruji ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Konsolidované finanéné
vykazy a zniZuji sa vo vy3ke, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zéklad dane z prijmov.
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0} Zamestnanecké pozitky

Zaviazky z poskytovania kratkodobych zamestnaneckych pozitkov sa ocefiujii bez diskontovania a su
vykazované ako ndklad v momente, kedy je poskytnuté stvisiaca sluzba. Rezerva sa vytvara vo vyske, ktorej
vyplatenie sa predpoklada vo forme kratkodobych pefiaznych odmien, ak ma Skupina existujiici alebo implicitny
zavizok vyplatit' tato sumu v désledku minulej sluzby poskytnutej zamestnancom a tento zivizok mo¥no
spolahlivo ocenit’.

p) Doticie zo $tatneho rozpoétu

Dotécie zo Statneho rozpottu sa najskér vykazuju ako vynosy buducich obdobi v redlnej hodnote, ak je takmer
isté, Ze na zéklade splnenych podmienok na poskytnutie dotdcie sa Skupine dand doticia poskytne. Dotécie na
obstaranie majetku sa vykazujii v zisku alebo strate systematicky pocas celej doby pouzitelnosti majetku.
Dotacie, ktoré suvisia so vzniknutymi nakladmi Skupiny st vykdzané v zisku alebo strate za obdobie ako ostatné
prevadzkové vynosy v Gasovej a vecnej siivislosti s vynaloZenim nékladov na prislugny udel.

Skupina pouZiva brutto metédu prezentacie Statnych dotécii vzt'ahujucich sa na majetok a vykazuje samostatne
dotaciu ako ostatny prevadzkovy vynos a samostatne odpisy majetku.

q) Nové §tandardy

Nové Standardy, novelizacie Standardov a ich interpretacii, ktoré zatial nie st platné pre ro¢né Gétovné obdobie
kon¢iace sa 31. decembra 2013 a neboli pouzité pri priprave tejto GStovnej zdvierky, si nasledovné:

. IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejiiovanie - Dodatok vyZadujuci dodatoéné zverejnenia k prvotnej
aplikécii IFRS 9 (a&inné pre uétovné obdobia za¢inajice 1. januara 2015 alebo neskor)

. IFRS 9 Finan¢né néstroje: klasifikacia a ocefiovanie (Gginné pre u¢tovné obdobia za¢inajuce 1. januara
2015 alebo neskér)

. IFRS 10 Konsolidovana uétovna zévierka (4¢inné pre uctovné obdobia zaCinajice 1. janudra 2014 alebo
neskér)

o IFRS 10 Konsolidovana uétovnd zavierka - Dodatok pre investi¢né spolo¢nosti (u¢inné pre widtovné
obdobia zaginajice 1. janudra 2014 alebo neskor)

. IFRS 11 Spolo¢né dohody (u&inné pre uétovné obdobia zaCinajuce 1. januara 2014 alebo neskér)

o IFRS 12 Zverejiovanie podielov v inych uctovnych jednotlkéch (a¢inné pre ustovné obdobia zacinajice
1. januédra 2014 alebo neskér)

. IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych tctovnych jednotkach - Dodatok pre investi¢né spolo¢nosti
(¢inné pre uctovné obdobia zaginajuce 1. Jjanudra 2014 alebo neskér)

. IAS 27 Konsolidované a individudlne udtovné zévierky - Komplexna revizia §tandardu pod novym

nazvom: IAS 27 - Individudlna G&tovna zavierka (G&inné pre uctovné obdobia zadinajuce 1. janudra
2014 alebo neskdor)

. IAS 27 Konsolidované a individudlne Gi¢tovné zavierky - Dodatok pre investiéné spoloénosti (G¢inné
pre uctovné obdobia za¢inajice 1. januara 2014 alebo neskér)
. IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov - Komplexnd revizia standardu pod novym ndzvom: IAS

28 - Investicie do pridruZenych a spoloénych podnikov (¢inné pre uctovné obdobia zaginajice 1.
janudra 2014)

. IAS 32 Finan¢né néstroje: prezentacia - Dodatok k navodu na uplatnenie ku kompenzécii finanénych
aktiv a zavazkov (iginné pre G&tovné obdobia zatinajuce 1. januara 2014 alebo neskér)

Skupina ocakdva, Ze prijatie tychto tandardov, dodatkov k existujicim $tandardom a interpretcidm nebude
mat’ vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.
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4. Struktiira Skupiny

Nazov (skr.) Sidlo Majetkovi ficast’ %
2013 2012

TRENS SK, a.s. Trens SK Savoz 1, 911 32 100% 100%
Trenéin

ENERGOTRENS, s.r.o. Energo Sivoz 1,911 32 100% 100%
Trenéin

WAY INDUSTRIES, a.s. Way Priemyselna 937/4, 963 100% 100%
01 Krupina

VYVOJ Martin, a.s. Vyvoj Komenského 19, 036 0% 86%
01 Martin

ELKA, a.s. Elka Kremnické bane 37, 100% 100%
967 01 Kremnica

PPS VEHICLES, s.r.o. PPSV Tajovského 7, 962 12 0% 51%
Detva

STREDOSLOVENSKE SSS 966 02 Vyhne 25 0% 100%

STROJARNE SITNO, a.s.

CHEMSTROJ, s.r.o. Chems Priemyselna 720, 072 100% 100%
22 Strazske

TATRALIFT, A.S. Tatra Polna 4, 060 01 33% 0%
KeZmarok

V spoloénosti ENERGOTRENS, s.r.o. ma spolo¢nost’ TRENS SK, a.s. 100%-tni majetkovii Géast. Z toho
ddvodu boli do konsoliddcie spolo¢nosti SITNO, as. zahrnuté konsolidované udaje spolo¢nosti
ENERGOTRENS, s.r.0.

Dita 1. septembra 2012 ziskala Skupina kontrolu nad 6 spolo¢nostami, v ktorych predtym nemala Ziaden
majetkovy podiel. Ddévodom akvizicie bola planovana konsoliddcia kapacit vo vybranych segmentoch
strojarenstva v Slovenskej republike. Akvizicia sa uskutognila formou nepefiazného vkladu danych spoloénosti
do zékladného imania SITNO, a.s., pri¢om prebehla vymena pri ktorej byvali akciondri tychto novych deérskych
spolo¢nosti ziskali novovydané akcie SITNO, a.s. na zaklade ocenenia ich vkladu.

K datumu podpisu tychto vykazov nebol edte prevod 100% majetkového podielu spolo¢nosti Chemstroj, s.r.o.
oficialne zapisany v Obchodnom registri na SITNO, a.s. ako nového majitela z dévodu formélnej procesnej
chyby.

Valné zhromazdenie spolo¢nosti STREDOSLOVENSKE STROJARNE SITNO, a.s. konané diia 15.1.2013
rozhodlo o zruSeni spolo¢nosti bez likvidécie, nastupnickou spolo¢nostou je spolocnost WAY INDUSTRIES,
a.s.. Zlucenie SSS bolo realizované k 1.1.2013,

Diia 7. jina 2013 nadobudla Spolo¢nost 15,69% podiel v spolo¢nosti Tatralift a.s. a nasledne dia 19. jula 2013
ziskala na zaklade nepefiaznych vkladov svojich akcionarov do Jej zakladného imania d’alsie akcie spolo¢nosti
Tatralift a.s., ktoré predstavuji 17,31%-ny podiel na zdkladnom imani tejto spolo¢nosti. Podla klasifikacie IAS
28 spolo¢nost’ SITNO, a.s. nema podstatny vplyv v spolo¢nosti Tatralift, a.s., ked'ze nema v tejto spolognosti
zast(penie v predstavenstve alebo v rovnocennom riadiacom organe, nemd U¢ast’ na procese riadenia, nema
vyznamné vzajomné transakcie, nema vzajomni vymenu manaZérskeho persondlu a nemé benefity z vymeny
technickych informacii.
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Diia 30. maja.2013 Spolo¢nost odpredala svoj podiel v spolognosti Vyvoj Martin, a.s..

Diia 6. Septembra 2013 Spolo¢nost odpredala svoj podiel v spolognosti PPS Vehicles, s.r.o..

Spolo¢nost ELKA, a.s. sa nachadzala k 31.12.2013 v konkurze.

5. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok

Naklady Software a  Obstaranie Spolu
(tis.EUR) na vyvoj iné majetku
Obstaravacia cena
Stav k 1.1.2012 990 106 390 1,486
Prirastky 984 144 94 1,222
Akvizicia 1.9.2012 1,389 1,029 944 3,362
Vyradenia - - - -
Stav k 31.12.2012 3,363 1,279 1,428 6,070
Stav k 1.1.2013 3.363 1,279 1,428 6,070
Prirastky 244 113 299 655
Vyradenia (328) (12) (139) (478)
Predaj podielov (739) (1,003) - (1,742)
Stav k 31.12.2013 2,540 377 1,588 4,505
Opravky a opravné polozky
Stav k 1.1.2012 (194) 4) - (198)
Amortizacia (376) (43) - (419)
Opravné polozky 437 - (1,426)  (1,863)
Vyradenia - - - -
Akvizicia 1.9.2012 (1,252) (903) - (2,155)
Stav k 31.12.2012 (2,259) (950) (1,426)  (4,635)
Stav k 1.1.2013 (2.259) (950) (1,426)  (4,635)
Amortizicia (429) (161) - (590)
Opravné polozky - - - -
Vyradenia 319 - 194 514
Predaj podielov 736 884 1,620
Stav k 31.12.2013 (1,633) (227) (1,232)  (3,091)
Zostatkova hodnota
Stav k 31.12.2012 1,104 329 2 1,435
Stav k 31.12.2013 907 150 356 1,414
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Naklady na vyvoj predstavuju aktivované ndklady na vyvoj nového produktového portfolia sustruhov

v spolocnosti Trens SK, a.s. a produktov obranného priemyslu v spolo¢nosti Way Industries, a.s..

6. DIhodoby hmotny majetok

Nehnutel’nosti, stroje a zariadenia

Pozemky a Stroje a Obstaranie Spolu
(tis.EUR) budovy zariadenia majetku
Obstarivacia cena
Stav k 1.1.2012 357 18,301 S 18,663
Prirastky 278 573 37 888
Akvizicia 1.9.2012 8.288 13,548 38 21,924
Vyradenia (29) (1,001) (24) (1,054)
Stav k 31.12.2012 8,894 31,421 106 40,421
Stav k 1.1.2013 8,894 31,421 106 40,421
Prirastky - 374 17 391
Vyradenia (856) (356) (36) (1,248)
Predaj podielov (4,933) (7.948) 27 (12,908)
Stav k 31.12.2013 3,105 23,491 60 26,656
Opravky a opravné polozky
Stav k 1.1.2012 (1) (13.471) - (13,472)
Odpisy (179) (940) - (1,119)
Opravné poloZky - (216) - (216)
Akvizicia 1.9.2012 (2,013) (6,122) - (8,135)
Vyradenia - 68 - 68
Stav k 31.12.2012 (2,193) (20,681) - (22,874)
Stav k 1.1.2013 (2,193) (20,681) - (22,874)
Odpisy (82) (1,434) - (1,516)
Opravné polozky - - - -
Vyradenia - 143 & 143
Predaj podielov 1,464 4,001 5,465
Stav k 31.12.2013 (811) (17,971) - (18,782)
Zostatkova hodnota
Stav k 31.12.2012 6,701 10,740 106 17,547
Stav k 31.12.2013 2,294 5,520 60 7,874
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Poistenie

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad Skody do vysky 71 mil. EUR (31. december 2012: 77
mil. EUR).

Zabezpetenie dlhodobym majetkom.

Dlhodoby hmotny majetok v obstardvacej hodnote 3,523 tis. EUR Je predmetom zélozného prava voéi
bankovému averu.

7. Finanéné investicie

2013 2012
(tis.EUR)
Finanéné investicie s nevyznamnym vplyvom 2,841 185
Spolu 2,841 185

Spolo¢nost TRENS SK as. vvkazuje finantni investiciu vo Zviize vyrobcov  strojarenskej techniky
a v spolo¢nosti TST servis a.s. Praha.

Dnia 7. juna 2013 nadobudla Spolo¢nost’ 15,69% podiel v spoloénosti Tatralift a.s., Pol'na 4, 060 01 KeZmarok
anasledne diia 19. jala 2013 upisala ziskala na zaklade nepefiaznych vkladov svojich akcionarov do jej
zékladného imania d’al3ie akcie spolo¢nosti Tatralift a.s., ktoré predstavuji 17,31%-ny podiel na zikladnom
imani tejto spolognosti. Spolognost’ ma k 31.12.2013 majetkovii Giéast v spolo¢nosti Tatralift, a.s. vo vyske 33%.
Podl'a klasifikdcie IAS 28 spolo¢nost’ SITNO, a.s. neméd podstatny vplyv v spolocnosti Tatralift, a.s., ked’Ze
nema v tejto spolo¢nosti zastupenie v predstavenstve alebo v rovnocennom riadiacom organe, nema ucast' na
procese riadenia, nema vyznamné vzijomné transakcie, nema vzajomni vymenu manaZérskeho personalu
anema benefity z vymeny technickych informacii. Spoloénost’ vykazuje finan¢nu investiciu v spoloénosti
Tatralift, a.s. vo vyske 2,671 tis. EUR.

8. Zasoby

2013 2012
(tis.EUR)
Materidl 5,376 5,762
Nedokoncend a zakazkova vyroba 5,524 5,729
Hotové vyrobky 2,250 2,897
Tovar 1,195 1,223
Minus opravné polozky (1,121) (2,942)
Spolu 13,223 12,669
Opravné polozky
Material (868) (2,530)
Nedokonéend a zdkazkova vyroba (122) (265)
Hotové vyrobky (132) (147)
Spolu (1,121) (2,942)
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Skupina vytvorila opravnii polozku na zasoby vo vyske 1,121 tis, EUR (31. december 2012: 2,942 tis. EUR).
Hodnota zasob sa znizila predovietkym v dosiedku zmeny vyrobneého sortimentu, nadmernosti zasob a znienim
Cistej realizovatel'nej hodnoty

Zasoby v obstaravacej hodnote 5 500 tis. EUR si predmetom zalozného prava vo¢i bankovému averu.

9. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

2013 2012
(tis.EUR)
Pohladavky z obchodného styku 11,230 12,338
Zalohy a ostatné pohfadavky 5,279 196
Minus: opravnd polozka (1,987) (2,158)
PohPaddvky netto 14,522 10,376

Narast pohl'adavok je najmi z titulu pohladavky vogi byvalému akcionarovi spolo¢nosti (SITNO HOLDING,
a.s.). V su¢asnosti prebiehaji rokovania ohl'adne splatkového kalendara.

Pohl'adavky z obchodného styku a opravna polozka k nim zaznamenali mierny pokles z dévodu lepsieho
credit managementu v jednotlivych deérskych spolo¢nostiach.

Prehl'ad pohl'adévok z obchodného styku a ostatnych pohladavok podra jednotlivych mien je nasledovny:

2013 2012
(tis.EUR) A A
EUR 16,165 98% 11,031 83%
usD 334 2% 1,362 11%
Iné 11 0% 141 1%
PohlPadavky brutto 16,509  100% 12,534 100%

Vekovi Struktira pohladdvok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok je v nasledujticej tabulke:

2013 2012

(tis. EUR) o A

V splatnosti 13,143 80% 6,969 56%
do 1 mesiaca 1,050 6% 1,674 13%
1-3 mesiace 1,381 8% 501 4%
3-6 mesiacov 503 4% 1,103 9%
nad 6 mesiacov 343 2% 2,287 18%
Pohl’addvky brutto 16,509 100% 12,534  100%

Uverova kvalita pohladavok z obchodného styku a ostanych pohladavok, je uvedend v nasledovnej tabul'ke:
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2013 2012

(tis. EUR) A o,

Skupina 1 7,192 44% 147 1%
Skupina 2 2,341 14% 5,664 45%
Skupina 3 6,977 42% 6,723 54%
Pohl'ad:ivky v splatnosti 16,509  100% 12,534  100%

Skupina | - novi zékaznici (menej ako 6 mesiacov)

Skupina 2 - existujuci zdkaznici (viac ako 6 mesiacov) bez omeskania v minulosti

Skupina 3 - existujuci zdkaznici (viac ako 6 mesiacov) s istym omeskanim v minulosti. Vietky omeskania
boli plne prijaté.

Pohl'adavky v obstaravacej hodnote 10 511 tis. EUR st predmetom zaloZného préva vo¢i bankovému tveru.

10. PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

2013 2012

_(tis.EUR)
Peniaze v banke 2,549 1,188
Peniaze v pokladni 16 23
Pefiazné ekvivalenty 4 13
Spolu 2,569 1,224

Pri zahraniénych obchodoch Skupina poskytuje zaruky viazanim peflaznych prostriedkov na svojich uétoch
na dobu uréitd. K 31. Decembru 2013 bolo na Ucty s obmedzenym disponibilnym pravom viazanych 1,245
tis. EUR (31. December 2012: 911 tis. EUR)

11. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Celkové schvalené zakladné imanie k 31. decembru 2013 spoloCnosti je 63 346 556,462633 EUR (31. december

2012: 55 689 956,462633 EUR). Zékladné imanie Jje plne splatené.

V priebehu roka 2013 doslo k zvyseniu zékladného imania spolo¢nosti v celkovej sume 7 657 tis.EUR

nasledovnymi nepetiaznymi vkladmi:

® 10.480 kusov kmefovych akcii v listinnej podobe na meno, v menovitej hodnote 1 akcie 33,193919
EUR spolo¢nosti Tatralift a.s. so sidlom Polna 4, 060 01 Kezmarok, ICO: 31 655 629, zapisana

v Obchodnom registri Okresného stidu PreSov, oddiel Sa, vlozka ¢. 111/P
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® 614 kusov kmefiovych akcif v listinnej podobe na meno, v menovitej hodnote 1 akcie 331,939189 EUR
spolo¢nosti Tatralift a.s. so sidlom Polni 4, 060 01 KeZmarok, ICO: 31655 629, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu PreSov, oddiel Sa, viozka &. 111/P;

Struktira akcionarov je nasledovna:

Akcionar 2013 2012
(tis.EUR) % (tis.EUR) %

PULKKIN ADVISORS LIMITED 23,996 38% 21,930 39%
RETEP INVESTMENT DEVELOPMENT

LIMITED 0 0% 17,706 32%
HILBE HOLDINGS LIMITED 15,457 24% 0 0%
Assets Management, a.s. 10,649 17% 6,879 12%
SITNO HOLDING, a.s. 0 0% 5,018 9%
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. 12,452 20% 3,342 6%
Ostatni 793 1% 815 1%
Spolu 63,347 100% 55,690 100%

Zikonny rezervny fond
Materska spolo¢nost’ je podl'a zakona povinna vytvorit’ rezervny fond vo vyske najmenej 5% z &istého zisku
ro¢ne, nie viak viac ako 10% zakladného imania. Ked'ze rezervny fond nedosiahol maximélnu povolent vysku,

Je potrebné ho v buducnosti dodatodne navyiit. Zakonny rezervny fond méZe byt pouzity len na krytie strat
spoloénosti,

12. Nekontrolujiice podiely ostatnych vlastnikov deér

Minoritni akcionari resp. spolo¢nici tych deérskych spoloénosti, kde Sitno, a.s. vlastnilo do momentu straty
kontroly menej ako 100% podiel, konkrétne Vyvoj Martin, a.s. a PPS Vehicles, s.r.o. do momentu straty
kontroly nad uvedenymi deérskymi spolo¢nostami, st uvedeni v nasledujicom prehlade:

Vlastnik Podiel Spoloénost’ Poznimka
Ing. Hedenec 3,21% Vyvoj Martin, a.s. Predseda pedstavenstva
Ing. KoZdr 1,92% Vyvoj Martin, a.s. Clen predstavenstva
Ing. Kmec 1,92% Vyvoj Martin, a.s. Clen predstavenstva
SITNO 7,05% Vyvoj Martin, a.s.

HOLDING, a.s.
I 15,0% PPS Vehicles, s.r.o. Konatel
34,0% PPS Vehicles, s.r.o0. Spolo¢nik
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Podiel minoritnych akcionarov na stratach deérskych spolognosti ana konsolidovanom vlastnom imani pocas

2013 bol nasledujuci:

(tis. EUR) Vyvoj PPSV Spolu
Podiel na konsolidovanom vlastnom imani k 1.1.2013 86 90 176
Podiel na zisku/strate do momentu straty kontroly (79) 89 10
Odpredaj podielov (186)

Podiel na konsolidovanom vlastnom imani k 31.12.2013

(7) (179)

Diia 30. mdja.2013 Spolocnost’ odpredala svoj podiel v spolo¢nosti Vyvoj Martin, a.s..

Dria 6. Septembra 2013 Spolo¢nost’ odpredala svoj podiel v spolo¢nosti PPS Vehicles, s.r.o..

13. Urotené tvery a pozicky

Priemerni 2013 2012
arokova

(tis.EUR) Eallcba
Dlhodobé zivizky
Zabezpeceny uver (EUR) 4,348 5,316
Spolu dlhodobé zivizky 6% 4,348 5,316
Kritkodobé zavizky
Kratkodoby tver (EUR) 95 3,370
Kontokorent (EUR) 13,595 9,551

Spolu kratkodobé¢ zaviizky

6% 13,670 12,921

Dlhodoby tiver je pouZity na financovanie investi¢nych aktivit a/alebo pracovného kapitalu.

14. Finan&ny lizing

Skupina si prenajima prostrednictvom finanéného lizingu osobné automobily a strojné zariadenia.

2013 2012
(tis.EUR)
Do 1 roka 783 857
Od 2 do 5 rokov 768 1,891
Viac ko 5 rokov - %
Istina 1,552 2,748
Budiici finanény naklad 165 363
Minimalne lizingové platby 1,716 3,111
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15. Rezervy

Zamestna-

necké
(tis. EUR) Zaruky poZitky Ostatné Spolu
Pociatoény stav k 1.1 102 357 300 759
Rezervy tvorené za obdobie (102) (137) 227 (11
Konegny stav k 31.12 - 220 527 748
Kratkodobé - 220 527 748
Dlhodobé - - - -
- 220 527 748

Naivyznamnejsie polozky v rémci pozicie Ostatné predstavujii rezerva na pokuty a pendle pri neplneni
kontraktov.

16. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

2013 2012

_(tis.EUR)
Zavizky z obchodného styku 7,383 7,685
Ostatné zavizky (103) 1,318
Spolu 7,280 9,003

Pokles zavizkov je spdsobeny thradou starych zavizkov z poskytnutych Gverov a odpredajom niektorych
dcérskych spolo¢nosti.

Struktira zavizkov podl'a mien je nasledujuca:

2012 2012
(tis.EUR) % %
EUR 7,521 102% 7,668  100%
USD (154) 2% - 0%
Iné 17 0% 17 0%
Spolu 7,383 100% 7,685 100%

17. Odlozeny dafiovy zaviizok

OdloZeny daftovy zéviizok vznikd vylutne z rozdielov medzi daffovymi a u&tovnymi odpismi. OdloZzené
dafiové pohFadavky, ktoré by boli vznikli v savislosti s nedafiovymi rezervami a opravnymi polozkami, sa
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nevykazuji kvéli pochybnosti v ich nivratnosti. Vsetky pohyby v docasnych rozdieloch boli vykazané vo
vykaze ziskov a strét za prisluiné obdobie.

18. Finanéné nastroje podl’a kategdérif

Skupina vykazuje finantny majetok (peflazné prostriedky a ekvivalenty a pohl'adévky) a finanéné zavazky
(zévizky z obchodného styku a livery) vyluéne v amortizovanej hodnote (angl. amortised cost).

Ziadny finan¢ny majetok ani finanéné zavizky sa neoceriuji realnou hodnotou prostrednictvom ziskov a strat

za obdobie.

19. Trzby

Trzby pozostévaju hlavne z predaja vyrobkov civilnej a obrannej strojarenskej vyroby.

2013 2012
(tis.EUR)
Vlastné vyrobky 44,441 30,070
Predaj tovaru 1,951 1,461
Ostatné 359 669
Spolu 46,752 32,200
20. Niklady na dosiahnutie tr¥ieb
2013 2012
(tis.EUR)
Vyrobné naklady
Materialové naklady 16,567 9,791
Personalne naklady 4,600 3,169
Rezijné naklady 8,570 5,217
Naklady na subdodévky 2,013 2,041
Néklady na zakiipeny tovar 1,803 1,161
Spolu 33,554 21,379
21. Marketingové a odbytové naklady
2013 2012
(tis.EUR)
Obchodni zéstupcovia a agenti 1,878 816
Dopravné naklady 566 399
Vystavy a reklama 127 120
Popredajny servis 226 140
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Certifikacia kvality 16 11
Bankové zaruky 102 39

Spolu 2,915 1,525

22. Administrativne naklady

2013 2012

_(tis.EUR)
Predstavenstvo a manazment 8,421 6,407
Financie, personalistika, IT 676 642
Opravy a udrzba (1) 1,556
Ostatné (603) 1,733
Spolu 8,493 10,338

Medzi ostatnymi administrativnymi nakladmi st zahrnuté néklady na audit vo vyske 27,955 EUR (2012: 28,437
EUR). Auditorské spolo&nosti neposkytli okrem auditu iné poradenské sluzby (v roku 2012: 4,215 EUR).

Dalej st medzi ostatnymi administrativnymi nakladmi zahrnuté aj kurzové zisky a straty vo vySke -54,173 EUR
(2012: -49 354 EUR), ktoré vznikli z prevadzky a nestvisia s financovanim.

23. Znehodnotenie majetku

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a goodwill boli podrobené testu na znehodnotenie k 31.12.2013 podl'a
IAS 36. V koneénom désledku skupina vykazuje pocas roka 2013 nasledujice znehodnotenie dlhodobych aktiv:

2013 2012
(tis.EUR)
Dlhodoby nehmotny majetok - 1,863
Dlhodoby hmotny majetok - 216
Znehodnotenie majetku 11,926 27,920
Spolu 11,926 29,999

Znehodnotenie majetku savisi vylu¢ne s nadobudnutym podielom v spolo¢nosti Tatralift, a.s. (vid’. Poznamka 4).
Investicia bola vyhodnotena ako podnikatel'skd jednotka a zdroven Jjednotka generujica pefiazné toky (“JGPT”).

Pri vykonani testu na znehodnotenie boli pouZité nasledujuce odhady a predpoklady:

®  zanavratni hodnotu bola povaZovana hodnota v pouzivani;

®  prepodet navratnej hodnoty bol vykonany prostrednictvom odhadu diskontovanych buducich peilaznych
tokov za 5-ro¢né obdobie vratane terminalnej hodnoty;

®  bola pouzita diskontns sadzba 6%,

®  pri extrapolacii pefianych tokov za Casovy horizont rozpo¢tovanych tdajov bol konzervativne pouZity
nulovy rast;
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® Najvyznamnej3im faktorom citlivosti vplyvajicim na odhad hodnoty v pouzivani si odhady trzieb
a marZ v budicich pefiaznych tokoch;

V3etky odhady su limitované najmé skutotnostou, Ze investicie su v skupine len kratke obdobie a preto st dané

odhady citlivé na zmeny a obsahuju vysoky stupeil neistoty. Tym padom sa skutoéné budice petiazné toky
mdZzu vyznamne li3it' od danych odhadov.

24. Finanéné vynosy a niklady

2013 2012

_(tis.EUR)
Urokové naklady netto 1,196 529
Ostatné finan¢né naklady 17 297
Finanéné ndklady netto 1,213 826

Ostatné finan¢né néklady predstavuji najmé finanéné naklady na bankové zaruky v ramei zahrani¢ného obchodu
a bankové poplatky za poskytnutie a spravu bankovych taveroy.

25. Néklad dane z prijmov

2013 2012
_(tis.EUR)
Bezny danovy naklad . -
OdloZeny datiovy naklad 83
Celkovy dafiovy naklad 83 1

Odlozeny dafiovy naklad je spésobeny vznikom a pohybom dogasnych rozdielov.

Odstihlasenie efektivnej daiiovej sadzby na $tatutarnu sadzbu 22%:

Odsihlasenie efektivnej daiiovej sadzby

2013 %o 2012 %
Zisk pred zdanenim (13,433) (33,405)
Dariovy néklad pri pouziti Statutarnej datiovej sadzby (3,095)  23.0% (6,346)  19.0%
Odpis goodwillu/finanénej investicie 2,743 -20.4% 5441 -16.3%
Odpis odl.dafi. pohl'adavky a trvalé rozdiely 435 -32% 906  -2.7%
Celkovy dafiovy naklad 83 -0.6% 1 0.0%
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26. Investitné povinnosti

K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 neexistovali Ziadne vyznamng investiéné povinnosti.

27. Operativny lizing

Skupina si neprenajima prostrednictvom operativneho lizingu Ziaden majetok.

Lizing ako prenajimatel’

Skupina prenajima polozky svojho dlhodobého hmotného majetku v hodnote 84 tis. EUR (2012: 84tis. EUR).
Tieto lizingové vztfahy boli uzatvorené na obdobie do 5 rokov, pri€om lizingové platby zavisia od vyuzitia
strojov. Z tohto dévodu sa najomca nezavizuje k minimalnym lizingovym platbam, &im tieto nie su
garantovane,

28. Podmienené zavizky

SITNO, a.s. rudi veritel'ovi Postové banka, a.s., za uspokojenie pohladavky s prislusenstvom, ktortt ma veritel
voci dlznikovi PULKKIN ADVISORS LIMITED na ziklade zmluvy o Gvere ¢ 022/12/550088 zo diia
25.10.2012, ktorou sa veritel’ zaviazal poskytnit’ dlznikovi iver do vyiky 16.679.862,74 EUR. SITNO, a.s.
ruéi aj za iné pohladavky s prisluSenstvom, ktoré vznikni veritelovi v savislosti s touto zmluvou
olvere ztitulu odstipenia, vypovedania, iného ziniku ako splnenim, odstipenim alebo vypovedanim,
vydania bezddvodného obohatenia, zmeny pravneho vztahu alebo nahradenia zavizku vyplyvajuceho zo
zmluvy o Gvere. Dohoda o rudeni & 022/12/550088/H/001 bola uzavretd dita 25.10.2012.

SITNO, a.s. ru¢i veritel'ovi Postovd banka, a.s. za uspokojenie pohladavky s prisludenstvom, ktori ma veritel
voci dlznikovi ELKA, a.s. na ziklade zmluvy o dvere €. 009/12/030381 zo diia 8.1 1.2012, ktorou sa veritel
zaviazal poskytnut dl#nfkovi dver do vySky 280.000,- EUR. SITNO, as. rudi aj za iné pohladavky
s prisluSenstvom, ktoré vzniknii v sivislosti s touto zmluvou o Gvere z titulu odstipenia, vypovedania, iného
zaniku ako splnenim, odstiipenim alebo vypovedanim, vydania bezddévodného obohatenia, zmeny pravneho
vztahu alebo nahradenia zavizku vyplyvajiceho zo zmluvy o uvere. Biancozmenku zakladajlica uvedené
rucenie SITNO, a.s. bola vystavena diia 8.11.2012.

Neistoty v dafiovej legislative

VzhFadom na to, ze mnohé oblasti slovenského daiiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako jch budu dafiové organy aplikovat’. Napriklad, slovenska legislativa o transferovom
ocefiovani umoZiuje dafiovému tradu vykonat upravu transferového ocefiovania a vyrubit dodatocni dafiovi
povinnost’ v stvislosti s transakciami so zahrani¢nymi spriaznenymi osobami ak posidi, Ze transakéné ceny
spolo¢nosti v Skupine nie si stanovené v stlade s principom nezavislého vztfahu. Je mozné, e pri vyvoji
pristupu slovenského dafiového tiradu, méoze byt’ voli transferovym cendm spolognosti namietané. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked’ buda k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpreticie prislusnych organov. Vedenie Skupiny si nie je vedomé okolnosti, ktoré by mohli v
budiicnosti spdsobit’ vyznamné vydavky s tymto spojené.

Dopad pretrvavajicej svetovej finan&nej a ekonomickej krizy

Pretrvévajiica svetova finan¢na a ekonomicka kriza, ktora vznikla vd’aka vyraznému pokiesu svetovej likvidity a
zacala uprostred roku 2007 (¢asto oznadovani ako »credit crunch"), vyustila, okrem iného, do nizgej urovne
zdrojov z kapitalového trhu, poklesu likvidity naprie¢ bankovym sektorom a &ir§im ekonomickym spektrom. V
niektorych pripadoch dochddza k vy&sim irokovym mieram na medzibankovom trhu a vysokej volatilite na
akciovom a devizovom trhu. Neistoty na svetovych finanénych trhoch viedli ku krachom bank a inych indtitacii,
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k zachrannym balikom v USA, Zapadnej Eurdpe, Rusku a inde. Ukazuje sa, ze odhadnut plny rozsah tejto
svetovej finanénej a ekonomickej krizy, & sa vodi Jej dopadom brénit, je zlozité,

ManaZment nie je schopny spolahlivo vyhodnotit dopady na budicu finanéna situgciu Skupiny v stvislosti s
dal§im zhorSovanim podnikatel'ského prostredia Skupiny ako désledku pretrvavajicej krizy. Manazment veri, 7e
podnika vSetky potrebné kroky, aby zabezpe&il udrzatelnost’ a rast Skupiny v sucasnych podmienkach.

Dopad na likviditu

Vysledkom finanénej krizy Jje aj vyrazny pokles objemov tverového financovania. Tieto okolnosti mézu
ovplyvnit’ schopnost’ celej Skupiny ziskavat’ nové uvery, alebo refinancovat’ suéasné za podobnych podmienok,
za akych boli ziskané.

Dopad na zdkaznikov

Dlznici Skupiny mézu byt finanénym a ekonomickym prostredim negativne ovplyvneni, &o by mohlo viest k
ich neschopnosti splicat’ dlzné sumy. ZhorSujice sa ekonomické podmienky zakaznikov, medzi aj rezorty
obrany naviazané na redukované Statne rozpocty, by mohli mat dopad na projekcie pefiaznych tokov
manazmentu a odhad zniZenia hodnoty finanénych a nefinan¢nych aktiv. Na zdklade dostupnych informécii,
manazment vzal do Gvahy revidované odhady ocakavanych buddcich pefiaznych tokov vo svojom posadeni
zniZenia hodnoty.

29. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

SITNO, as. je holdingové spolo¢nost’ za ktorej spriaznené osoby mozno povaZovat akciondrov: PULKKIN
ADVISORS LIMITED, RETEP INVESTMENT DEVELOPMENT LIMITED, SLAVIA CAPITAL Group, a.s.,
SITNO HOLDING, a.s., Assets Management, a.s., HILBE HOLDINGS LIMITED, dcérske spolocnosti: ELKA,
as., TRENS SK, a.s., PPS VEHICLES, 5.1.0., WAY INDUSTRIES, a.s., VYVQJ Martin, a.s., CHEMSTROJ,
8.1.0., STREDOSLOVENSKE STROJARNE SITNO, a.s. (pravnym nastupcom je WAY INDUSTRIES, a.s.
v désledku zlicenia k 31.1.2013), Tatralift a.s., fyzické osoby zastavajice funkcie v Statutarnych a dozornych
organoch spolo¢nosti: Ing. Bohuslav Lipovsky, Ing. Marian Haviernik, Ing. Milo¥ Ceretka, Ing. Vladimir
Habala, Ing. Robert Machovit, Ing. Vladimir Vrtel, Juan Ramén Hernandez Soublet, Ing. Peter Gabalec, Ing.
Ludovit Cerndk, CSc., Ing. Tomds Pivarci, Ing. Jifi Hedénec.

Transakceie s kPdovymi osobami manazmentu

Klragovy manazment predstavuje Statutirnych zastupcov, ked'ze oni maji privomoc a zodpovednost za
planovanie, vedenie a kontrolu nad aktivitami Skupiny. Okrem platov a odmien klI'i¢ovému manazmentu
(predstavenstvo a dozorna rada) vo vyske 205 tis.EUR v materskej (2012: 117 tis.EUR) a 18 tis.EUR (2012:
95 tis.EUR) v dcérskych spolognostiach sa nevyskytli ziadne iné transakcie.

Transakeie s ostatnymi spriaznenymi osobami

VSetky transakcie medzi materskou adcérskymi  spoloénostami v ramci Skupiny boli v tychto
konsolidovanych finan¢nych vykazoch eliminované. Co sa tyka inych spoloénosti a oséb spriaznenych so
Skupinou a.s. pocas roka 2013 nenastali transakcie so spriaznenymi osobami,

30. Riadenie finanéného rizika

PrehPad
Skupina je vystavena nasledujicim rizikam v désledkuy vyuZivania finanénych néstrojov:

O Uverové riziko,
O riziko likvidity,
| trhové riziko.

29




Tento odsek uvadza informécie o tom ako je Skupina vystavena hore uvedenym rizikam, ciele Skupiny, metody
a procesy na ohodnotenie a riadenie rizika; a riadenie kapitdlu v Skupiny. Daliie kvantitativne Gdaje su uvadzané
v Castiach tejto uétovnej zavierky.

Konatelia maju celkovil zodpovednost’ za stanovenie a dohl'ad nad systémom riadenia rizika Skupiny. Metody
riadenia rizika Skupiny s stanovené na identifikdciu a analyzu rizik, ktorym Skupina éeli, na stanovenie
vhodnych hranic rizika a kontrol a na monitorovanie rizika a dodrZiavanie tychto hranic. Metody a systémy
riadenia rizika su pravidelne prehodnocované, aby odrdzali zmeny trhovych podmienok a aktivit Skupiny.
Skupina cez 8kolenia a Standardy a procesy riadenia sa snaZi rozvijat’ konstruktivne kontrolné prostredie, kde
vietci zamestnanci chdpu svoje postavenie a povinnosti.

Konatelia sleduji stilad s metédami a procesmi riadenia rizika Skupiny a skiimaju primeranost’ systému riadenia
rizika v stivislosti s rizikami, ktorym Skupina &eli.

Uverové riziko
Uverové riziko je riziko finan¢nej straty pre Skupina, ak zakaznik alebo zmluvnd strana finanéného nastroja
nesplni svoje zmluvné zavézky. Vznikd predovietkym z pohFadavok Skupiny vo&i zakaznikom.

Manazment ma stanovent uverovi politiku a neustdle sleduje tverové riziko. Skupina vykondva tverové
hodnotenia vietkych zdkaznikov, ktori vyzaduju Gverovy ramec nad uréiti hranicu,

Maximalnu mieru rizika predstavuje zostatkovd cena jednotlivych poloZiek finan¢ného majetku vratane
derivétov, finanénych ndstrojov vykdzanych vo vykaze o finanénej situacii.

Akceptované st iba banky a finan¢né institiicie s nezavislym hodnotenim A a vy3sim,

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopnd plnit’ svoje finanéné povinnosti v Gase ich splatnosti.
Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity spodiva v zabezpeceni toho, do takej miery do akej to je moZné, aby
mala vzdy dostatok likvidity na krytie svojich splatnych zaviizkov za normélnych aj naroénych podmienok, bez
zaznamenania neprijatelnych strét.

Skupina vyuZiva kontokorentné Géty a kratkodobé péZitky na financovanie svojich operativnych potrieb
a dlhodobé zdroje a vlastné imanie na financovanie investici.

Skupina zostavuje mesa¢né, kvartalne a ro¢né odhady petiaznych tokov za u¢elom riadenia likvidity.

Z dlhodobych finanénych zavizkov Skupiny nie s Ziadne zaviizky so splatnostou viac ako 5 rokov.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, e zmeny v trhovych cenach, ako napriklad vymenné kurzy a Grokové miery,
ovplyvnia vynos Skupiny alebo hodnotu jej finanénych nastrojov. Cielom riadenia trhového rizika je
spravovat’ a kontrolovat’ vystavenie trhovému riziku v prijatenej miere, popri optimalizacii vynosov z rizika
Skupina je nepriamo vystavend ndkupnym trendom spotrebitefov na trhu strojérenskych vyrobkov. Toto
riziko je riadené prostrednictvom monitorovania trhovych trendov a prispésobovania vyrobnych objemov.

Menové riziko
Menoveé riziko vznika ked’ st budice obchodné transakceie, alebo vykazané aktiva a pasiva, vyjadrené v mene
inej ako je funkénd mena Skupiny.

Skupina je vystavend riziku spojeného s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyvaji na pefiazné
prostriedky, nadkupy a drofené pdzitky znejiice na inu menu ako euro. Medzi iné meny, ktoré Skupina
pouiiva patria najméd USD a GBP. Napriek tomu by viak pripadné zmeny v hodnote eura voéi tymto a inym
mendam nemali mat’ vyznamny vplyv na zisk pred zdanenim, nakolko vi¢8ina transakcii prebieha v eurach.
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Urokové riziko
V ramci beinych obchodnych aktivit uzavrel manazment Gverové zmluvy, ktoré si Grofené pohyblivou
tirokovou mierou. Skupina neriadi trokové riziko uzatvaranim derivatovych zmliv. Toto sa deje na
Skupinovej trovni pod vedenim materskej Skupiny. Uvery s pevnymi tirokovymi sadzbami nepredstavuji
tirokové riziko.

Riadenie kapitalu

Skupina definuje kapital ako vlastné imanie. Zasadou Skupiny je udrZiavat silni kapitalovi zakladiiu na
udrziavanie budiiceho rozvoja podnikania a udrZanie dostatoénych zdrojov na vyznamné kapitalové vydavky,
ktoré si planované polas nasledujicich rokov. Potreby Skupiny v oblasti kapitalu si naplitané

vvvvv

zamestnancom, alebo tretim stranam.
Pristup k riadeniu kapitalu na Skupinovej tirovni sa po¢as ¢tovného obdobia nezmenil.

31. Redlne hodnoty

Redlna hodnota pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok, pefaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov, zavizkov z obchodného styku a ostatnych zdvizkov, averov a uroenych péZziciek s pohyblivou
irokovou sadzbou je odhadovand ako sii¢asnd hodnota buducich pefiaznych tokov odtirotena trhovou trokovou
sadzbou ku ditu zdvierky a je aproximovana ich zostatkovymi hodnotami k 31. decembru 2012.

32. Analyza podl’a segmentov

Skupina prezentuje nasledujuce vvkazovatel'né segmenty, ktoré su zalozené na produktovych kategériach:

e  Obrana

e Sustruhy

e Nakladace Locust

e Industry Solutions
Uttovné zasady v jednotlivych segmentoch st identické so skupinovymi Gétovnymi zdsadami. Segmenty st
riadené oddelene nakolko kazdy vyZzaduje rdzne technologie a marketingové stratégie. Manazment sleduje za

kazdy segment zdkladné ukazovatele zaloZzené na trzbéach, zisku a majetku, ktoré su uvedené v nasledujiicej
tabulke:

Obrana Ststruhy Nakladace Industry Nealokované Spolu
(tis. EUR) Locust Solution polozky
Trzby 8,951 24,341 5223 8,236 - 46,752
Zisk/(Strata) (2,716) (4,324) (3.006) (3,493) - (13,538)
Aktiva 8,910 16,508 8,058 6,272 2,707 42,455
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33. Udalosti, ktoré nastali po dni a&tovnej zavierky

Po skonceni (i¢tovného obdobia bol Spoloénosti doruéeny navrh akciondra PULKKIN ADVISORS LIMTED na
zrudenie Spolonosti a jej vstup do likvidacie. Tento ndvrh bude predmetom rokovania riadneho valného
zhromazdenia Spolo&nosti, ktoré sa bude konat’ diia 2.5.2014.

34. Uplatnenie zasady o nepretrzitom fungovani podniku

Strata spoloé¢nosti za rok 2013 bola spdsobend najmi znehodnotenim investicii do novych spolo¢nosti. Tato
strata bola Ciastotne kompenzovana odpredajom investicii spolo¢nosti, pri ktorych bol v predo$lych obdobiach
zauctovany znehodnoteny goodwill v savislosti s akviziciou novych deérskych spolocnosti pocas roku 2012 a
zhodnotenim finan¢nej investicie do jednej z deérskych spolognosti na zaklade ofakavanych vynosov. Vedenie
spolocnosti v sii¢asnosti vykondva nasledujuce kroky na zvratenie nepriaznivého vyvoja: (vid. Poznamka 3).
Vedenie spolo¢nosti a akcionari v sii¢asnosti vykonavaju nasledujice kroky na zvrétenie nepriaznivého vyvoja:

*  Kapitdlové posilnenie $pecifickych segmentov
e Identifikdcia novych odbytisk

e Akvizicia, pripadne strategicka spolupréaca so strojarenskymi spolo¢nostami

Optimalizdcia vyrobnych kapacit v celej skupine
e Internd reorganizicia s ciefom dosiahnutia uspor nakladov
Specifické kroky v najdolezitejsich divizidch Skupiny st nasledujuce:

e Systematicky sa postupuje k reorganizacii spolognosti Way Industries, a.s. Bolo uskutoénena interna
reorganizacia k 1.1.2013 v zmysle zli¢enia s SSS. Dosiahla sa tispora cca 30% THP zamestnancov a
presun Stvitiny priamych vyrobnych robotnikov pod agentirne zamestndvanie s cielom vySSej
flexibility. Zarovei sa zavadza novy ERP systém, ktory zvysi mierou transparentnosti a zrychli
rozhodovanie manazmentu. V oblasti nakupu Skupina vytvéra centralizovany nakup za ugelom zniZenia
nakladov na vstupy. Intenzivne sa pracuje na novych trhoch pre civilny a obranny segment. V aprili
2013 sa zacala spolupraca so strategickymi partnermi v oblasti strojarstva, otakéva sa znacny nérast
objemu vyroby. Dfia 16,10.2013 bolo rozhodnuté o zvySené zékladného imania Way Industries, a.s. 0 6
209 tis.EUR. Ku dfiu 31.12.2013 bolo na zvy3enie zékladného imania splatenych 5,278 tis EUR.

e Trens SK, as. sa podarilo splnit' ciel vyroby a predaja a spolo¢nost’ i napriek horgej ekonomickej
situdcii na strojarskych trhoch vykdzala zisk.

® Chemstroj, s.r.o. dosiahol vyznamné zniZenie nakladov nijomného, So pozitivne prispeje k
ziskovosti Skupiny.

o Tatralift a.s. ma sezénny biznis, ktory je ovplyvneny povetemostnymi podmienkami. Taktiez
prevadzkuje vyrobu, ktord je kapitdlovo naro&na. Napriek tomu ma k datumu podpisu tychto
finanénych vykazov zakontrahovanu takmer celu planovani kapacitu, ¢o je historické maximum.

Uspech tychto krokov nie Je moZné v sti¢asnosti predpovedat s dostato&nou mierou istoty.
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Tieto konsolidované finanéné vykazy boli zostavené 25 aprila 2014.

Tieto konsolidované finan¢né vykazy boli schvalené na zverejnenie 29.aprila 2014 predstavenstvom spoloénosti.
§tatutérny zastupcea :

Ing. Vladimir Habala, ¢len predstavenstva

Ing. Marian Haviernik, ¢len predstavenstva
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