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PRÍHOVOR 
 

 
Vážené dámy a páni, 
 

negatívne efekty globálnej hospodárskej krízy vo viacerých sektoroch a segmentoch neustále 
pretrvávajú, pričom zanechali stopy na aktivitách mnohých podnikateľských subjektov. Vyvážené 
fungovanie a dlhodobá stabilita je strategickým zámerom spoločnosti TF, a. s.  
 
 

Spoločnosť TF, a. s. vykázala v minulom roku miernu stratu vo výške 13 144 EUR, pričom v roku 
2012 predstavoval kladný výsledok jej hospodárenia 14 743 EUR. Negatívny výsledok hospodárenia sa 
podpísal práve pod zhoršenie ukazovateľa vlastného imania. Najväčší podiel na nákladoch a strate 
spoločnosti predstavovali nákladové úroky. Nepatrne medziročne vzrástli aktíva spoločnosti spôsobené 
zvýšením dlhodobých a krátkodobých pohľadávok. K rastu došlo aj v oblasti záväzkov.   

 
 
Cieľom spoločnosti TF, a. s. je dlhodobo udržateľný rast. Rozpracované projekty a efektívne 

opatrenia predstavenstva by mali prispieť k jeho napĺňaniu v budúcom období.  
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PROFIL SPOLOČNOSTI 
 
 
Obchodné meno: TF, a. s. 
 
Sídlo:   Poludníkova 7, 821 02  Bratislava 
 
IČO:   35 862 939 
   zapísaná v obchodnom registri  Okresného súdu Bratislava I 
   oddiel Sa, 3158/B 
Vznik:   06.08.2003 
Právna forma: akciová spoločnosť 
 
Predmet činnosti: 
 

 faktoring a forfaiting 
 poskytovanie úverov nebankovým spôsobom 
 poradenská činnosť pri spracovaní finančných projektov 
 činnosť ekonomických poradcov 
 kúpa tovaru na účely jeho predaja konečnému spotrebiteľovi 

(maloobchod)  
 kúpa tovaru na účely jeho predaja iným prevádzkovateľom živnosti 

(veľkoobchod)  
 konzultačná a poradenská činnosť v oblasti obchodu 
 poradenská činnosť v rozsahu predmetu podnikania 
 leasingová činnosť  
 obstarávanie služieb spojených so správou majetku 
 sprostredkovateľská činnosť v rozsahu voľnej živnosti 

 
Základné imanie:            334 000 EUR  
 
Štatutárne orgány: Predstavenstvo 

predseda predstavenstva – Ing. Miloš Juríček 
 

Dozorná rada 
Ing. Igor Láclav 

              Miroslav Peták  
              Daniela Slašťanová 
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SPRÁVA O PODNIKATEĽSKEJ ČINNOSTI SPOLOČNOSTI A STAVE JEJ MAJETKU 
 

I. ANALÝZA FINANČNÝCH VÝKAZOV 
 
Súvaha spoločnosti k 31. decembru 2012 a 2013                               (Eur) 

 
2012 2013 

AKTÍVA CELKOM 2 133 825 2 134 062 
Obežné aktíva  2 133 687 2 133 924 
Dlhodobé pohľadávky 6 976 8 077 
Odložená daňová pohľadávka 6 976 8 077 
Krátkodobé pohľadávky 2 125 001 2 125 201 
Pohľadávky z obchodného styku 2 125 000 2 125 000 
Daňové pohľadávky 1 201 
Finančné účty 1 710 646 
Peniaze 1 249 212 
Účty v bankách 461 434 
Časové rozlíšenie 138 138 
Náklady budúcich období krátkodobé 138 138 

 

V rámci majetku spoločnosti TF, a. s. nedošlo k významným zmenám. 

 
2012 2013 

PASÍVA CELKOM 2 133 825 2 134 062 
VLASTNÉ IMANIE (220 962) (234 106) 
Základné imanie 334 000 334 000 
Fondy zo zisku 33 400 34 874 
Zákonný rezervný fond 33 400 34 874 
Výsledok hospodárenia minulých rokov (603 105) (589 836) 
Hospodársky výsledok bežného účtovného obdobia 14 743 (13 144) 
Záväzky 2 354 787 2 368 168 
Rezervy 330 300 
Rezervy zákonné krátkodobé 330 300 
Dlhodobé záväzky súčet 2 540 2 540 
Záväzky zo sociálneho fondu 2 540 2 540 
Krátkodobé záväzky 2 185 646 2 186 240 
Záväzky z obchodného styku 2 185 315 2 186 240 
Nevyfakturované dodávky 331 0 
Krátkodobé finančné výpomoci 166 270 179 088 
Bankové úvery 1 0 

 

V rámci záväzkov spoločnosti TF, a. s. nedošlo k významným zmenám. 

Záporná hodnota vlastného imania sa zvýšila z dôvodu vykázanej straty za sledované obdobie vo výške -13 

tis. EUR. 
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Výkaz ziskov a strát Spoločnosti k 31. decembru 2012 a 2013                                   (Eur) 
 
Výkaz ziskov a strát 2012 2013 
Výrobná spotreba 62 800 2 177 
Služby 62 800 2 177 
Pridaná hodnota (62 800) (2 177) 
Osobné náklady 0 83 
Dane a poplatky 139 100 
Tržby z predaja DM a materiálu 1 000 0 
Zostatková hodnota DM a materiálu 79 900 0 
Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti 2 125 943 0 
Ostatné náklady na hospodársku činnosť 2 000 000 0 
EBIT (Výsledok hosp. z hosp. činnosti) (15 896) (2 360) 
Tržby z predaja cenných papierov a podielov 2 692 512 0 
Predané cenné papiere a podiely 2 692 512 0 
Výnosy z krátkodobého finančného majetku 60 672 0 
Výnosové úroky 1 238 0 
Nákladové úroky 7 403 11 853 
Ostatné náklady na finančnú činnosť 1 902 32 
Výsledok hospodárenia z finančnej  činnosti 52 605 (11 885) 
Výsledok hospodárenia z bežnej  činnosti pred zdanením 36 709 (14 245) 
Daň z príjmov z bežnej  činnosti 21 966 (1 101) 
 - splatná 0 0 
 - odložená 21 966 (1 101) 
Výsledok hospodárenia z bežnej  činnosti po zdanení 14 743 (13 144) 
Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 14 743 (13 144) 

 

Najväčší podiel na nákladoch a strate Spoločnosti za sledované obdobie predstavujú nákladové úroky. 

 

RENTABILITA 2012 2013 
ROA (Rentabilita celkových aktív) 0,7 % -0,6 % 
ROE (Rentabilita vlastného imania) -6,7 % 5,6 % 

 

Vykázaná strata zhoršila v roku 2013 ukazovatele rentability. 

 

LIKVIDITA 2012 2013 
I.  Pohotová ( optimum 0,2 - 0,6) 0,00 0,00 
II. Bežná ( optimum 1 - 1,5) 0,90 0,90 

 

Nedošlo k zmenám v ukazovateľoch likvidity. 

 

V sledovanom období došlo k zvýšeniu celkovej zadlženosti Spoločnosti, ktorá stúpla na úroveň 111 %. 
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STABILITA 2012 2013 
Celková zadlženosť 110,4 % 111,0 % 
Podiel vlastného imania na celkovom majetku  -10,4 % -11,0 % 
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DOPLŇUJÚCE INFORMÁCIE K VÝROČNEJ SPRÁVE 
 
 
Informácie o vplyve účtovnej jednotky na životné prostredie 
Spoločnosť v roku 2013 svojou činnosťou nevplývala na životné prostredie. 
 
Informácie o vplyve účtovnej jednotky na zamestnanosť 
Spoločnosť vedie vyrovnanú pracovnú politiku vzhľadom k činnosti spoločnosti a jej potrebám. 
 
Udalosti osobitného významu, ktoré nastali po skončení účtovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje 
výročná správa 
V spoločnosti nenastali žiadne udalosti, ktoré by významným spôsobom ovplyvnili činnosť spoločnosti 
a tým aj zostavenie účtovnej závierky a výročnej správy k 31. 12. 2013.  
 
Informácie o nákladoch na činnosť v oblasti výskumu a vývoja 
Spoločnosť v roku 2013 neevidovala žiadne aktivity v oblasti výskumu a vývoja. 
 
Nadobúdanie vlastných akcií, dočasných listov, obchodných podielov a akcií, dočasných listov 
a obchodných podielov materskej účtovnej jednotky 
Spoločnosť počas roka 2013 nenadobúdala vlastné akcie,  ani akcie materskej spoločnosti. 
 
Návrh na rozdelenie hospodárskeho výsledku 
Predstavenstvo Spoločnosti navrhlo Valnému zhromaždeniu rozdelenie výsledku hospodárenia 
dosiahnutého za rok 2013 ktorým je strata vo výške 164 034,25 EUR: 

- strata vo výške 164 034,25 EUR sa preúčtuje na neuhradenú stratu minulých rokov 
 
Informácie o tom, či má účtovná jednotka organizačnú jednotku v zahraničí. 
Spoločnosť nemá organizačnú zložku v zahraničí. 
 
Informácie o cieľoch a metódach riadenia rizík v účtovnej jednotke vrátane jej politiky pre zabezpečenie 
hlavných typov obchodov, pri ktorých sa používajú deriváty, informácie o cenových rizikách, úverových 
rizikách, rizikách likvidity a rizikách súvisiacich s tokom hotovosti, ktorým je účtovná jednotka vystavená. 

 
Spoločnosť sa v rámci svojej činnosti vystavuje uvedeným rizikám: 

- úverovému  riziku 
- trhovému riziku 
- riziku likvidity 
- prevádzkovému riziku. 
 

Úverové riziko 
Spoločnosť sa vystavuje úverovému riziku z titulu svojich obchodných činností a investičných aktivít. 
Pohľadávky sa nekategorizujú do skupín, ale k posúdeniu jednotlivých dlžníkov sa pristupuje individuálne. 
Spoločnosť sa snaží minimalizovať úverové riziko pred vstupom do obchodného vzťahu ako aj počas jeho 
priebehu.  

 
Dlžníci sa posudzujú individuálne, pričom sa zvažujú predovšetkým nasledovné faktory: 

 predchádzajúce skúsenosti s dlžníkom, 
 objem transakcie, 
 doba splatnosti pohľadávky Spoločnosti. 
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Realizácia investičných a obchodných zámerov spoločnosti podlieha schváleniu Predstavenstvom 
Spoločnosti.  

 

Opravné položky k pohľadávkam sa tvoria na nekrytú výšku rizika, po odpočítaní akceptovateľnej hodnoty 
predmetu zabezpečenia v prípadoch, kedy dochádza k prechodnému zníženiu ich hodnoty v účtovníctve. 
Pokiaľ pominú dôvody pre úpravu ocenenia, uvedené opravné položky sa zrušia.  

Nesplácané pohľadávky sa pravidelne prehodnocujú, kontroluje sa stav omeškaných splátok a riešia sa 
individuálne (osobné rokovania s dlžníkmi, upomínania dlžníkov). Vymáhanie nesplácaných pohľadávok 
zabezpečuje Právne oddelenie v súlade s platnými právnymi predpismi. Spoločnosť tiež využíva služby 
externých právnikov a agentúr na vymáhanie dlhov.  

Trhové riziko 
Spoločnosť sa pri svojej činnosti vystavovala trhovým rizikám, ktoré vyplývajú z otvorených pozícií 
pri operáciách s úrokovými, akciovými a menovými nástrojmi, ktoré sú citlivé na zmeny na finančných 
trhoch. Trhové riziko je riadené divíziou Financií. Riaditeľ divízie Financií pripravuje hlásenia o menových 
pozíciách predstavenstvu Spoločnosti.   

 
Menové riziko 
Majetok a záväzky v cudzích menách vrátane podsúvahových položiek predstavujú menové riziko, 
ktorému je Spoločnosť vystavená. Spoločnosť vstupovala do transakcií hlavne v týchto cudzích menách: 
USD a CZK.   

 
Úrokové riziko súvisí s možnosťou straty vyplývajúcej z pohybov úrokových mier. Vzhľadom k profilu aktív 
a pasív Spoločnosti sa riziko úrokovej miery považuje za nízke. Termínové vklady v bankách majú 
krátkodobú splatnosť. 

 
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciových nástrojov držaných v portfóliu a finančných derivátov 
odvodených od týchto nástrojov na finančných trhoch. Spoločnosť sa nevystavuje tomuto riziku vzhľadom 
na činnosť a  štruktúru majetku Spoločnosti. 
 
Riziko likvidity Spoločnosť definuje ako možnosť straty na výnosoch a vlastných zdrojoch vyplývajúca 
z neschopnosti Spoločnosti splniť svoje záväzky v čase ich splatnosti bez spôsobenia zbytočných strát. 
Likvidita Spoločnosti je kontrolovaná prostredníctvom denného sledovania zostatkovej splatnosti aktív 
a pasív divíziou Financií. Divízia Financií pripravuje pravidelné správy o analýze zostatkovej splatnosti aktív 
a pasív a úrokovej citlivosti aktív a pasív pre predstavenstvo Spoločnosti. Vysoký podiel v súvahe 
Spoločnosti majú krátkodobé a likvidné položky. 

 

Prevádzkové riziko je Spoločnosťou definované ako možnosť straty na výnosoch a vlastných zdrojoch 
vyplývajúca z nedostatkov v systéme vnútornej kontroly, systéme organizácie systéme riadenia rizík. Toto 
riziko je funkciou vnútorných kontrolných mechanizmov, informačných systémov, bezúhonnosti 
pracovníkov a prevádzkových procesov. Existuje pri všetkých produktoch, službách a procesoch a vzniká 
denne vo všetkých  spoločnostiach pri spracovaní transakcií. Spoločnosť vypracovala interné smernice, 
v ktorých je identifikované riziko v rôznych oblastiach operácií Spoločnosti. Zamestnanci Spoločnosti sa 
riadia organizačným poriadkom a zodpovednosťami určenými v interných smerniciach. 
 

 
 



10 
 

 
 
STANOVISKO DOZORNEJ RADY 
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