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I. PRIHOVOR KONATELA SPOLOCNOSTI

Optifin Invest s. r. o., je slovenskd spolocnost zalozend v roku 1997,
posobiaca v celom regione Slovenska, Madarska, Nemecka, Srbska,
Svajliarska, Svédska, Ruska, Ukrajiny a Rumunska. KlU¢ovou ¢innostou
Spolo¢nosti sU investicie do velkych a stredne velkych firiem,
restrukturalizacné projekty so zameranim sa najma na poskytovanie odborného
ekonomického poradenstva, sprostredkovanim projektového financovania,
investovanim na realitnom trhu. Najviac investi¢nych projektov zrealizovala

spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. na Slovensku.

Spolo¢nost Optifin Invest s.r.o0. sa sUstreduje predovSetkym na dlhodobé
investicie do podnikov. Tomu zodpoveda majetkova aj financ¢na Struktura
podniku. Spolo¢nost ma v portfdliu spolu 36 spoloénosti, ktoré vykazuju v roku
2013 konsolidovany obrat vo vyske 386.348 tis. EUR (v roku v 2012 to bolo
473.087 tis. EUR), tento obrat bol realizovany najmé& prostrednictvom
dcérskych a spolo¢nych spolocnosti v dvoch nosnych linidch a to vo vyrobe
a Udrzbe Zelezni¢nych vagdénov ako i medzindrodnou prepravou tovarov
a $pediciou. Spolocnosti, ktoré vlastni alebo spravuje Optifin Invest s.r.o.

aktudlne zamestnavaju cez 3 550 pracovnikov.

Uplynuly rok bol opat velkou vyzvou pre vsetky spolocnosti v skupine
vzhladom na vyznamny pokles konsolidovanych trzieb oproti minulému roku,
pricom' pokles bol ovplyvneny najma& zmenou ponuky a dopytu ako
i pretrvavajucim poklesom spotreby. RieSenim a Sancou na udrzatelny uspech
je preto diverzifikdcia cinnosti, rozvoj technoldgii ale aj ludského kapitalu

a zaroven prisne sledovanie nakladov.

V oblasti hospodéarskych vysledkov chceme byt v roku 2014 odbornou
oporou pri plneni stanovenych obchodnych cielov jednotlivych firiem patriacich

do skupiny podnikov nasej spolo¢nosti.
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I slub zachovania financnej sily skupiny Optifin Invest s.r.o. aj do
budulcnosti Uzko suvisi s nevyhnutnou kombinaciou viacerych opatreni v roku
2014, ktorymi chceme dosiahnut dalSie Uspory a tak zabezpeclit pokracovanie

v nasich ambiciéznych cieloch.

Napinanie ndro¢nych cielov sa nezaobide bez kvalitnej spoluprace véetkych
zainteresovanych stran. Preto mi dovolte podakovat sa vSetkym za kazdodenné

Usilie a spolupracu, aby sa aj v budulcnosti odvazne plany stavali skuto¢nostou.
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II. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno

Optifin Invest s. r. 0.

Sidlo

Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava

Kancelaria
Rybarska brana 8, 811 01 Bratislava

Identifika¢né dislo
35 735 457

Danové identifikacné cislo
SK 2020269570

Rok vzniku
Spolo¢nost bola zalozena dna 17. 12. 1997 zakladatelskou listinou vo forme

notarskej zapisnice.

Spolocnik/spolocnici
Ing. Alexej Beljajev, Lubovnianska 3195/7, Bratislava (od 8.3.2008)
JUDr. Michal Lazar, Strmy vrSok 173, Bratislava (od 8.3.2008)

Statutarny organ

Daniel Minarovic, konatel

JUDr. Ludovit Wittner, konatel' - od 10.aprila 2014
Ing. Miroslav Betik, konatel - od 10.aprila 2014

Od 10.aprila 2014 konaju v mene spoloc¢nosti dvaja konatelia spoloé¢ne.
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Predmet podnikania

- Sprostredkovanie kupy, predaja a prendajmu nehnutelnosti.

- Sprostredkovatelska ¢innost v rozsahu volnej Zivnosti.

- Maloobchod.

- Velkoobchod.

- Reklamna a propagacna ¢innost v rozsahu volnej zivnosti.

- Factoring a forfaiting.

- Vydavatelska ¢innost.

- Prieskum trhu.

- Prendjom bytovych a nebytovych priestorov spojeny s doplnkovymi
sluzbami.

- Obstaravatelské sluzby spojené so spravou bytového a nebytového fondu.

- Prendjom nehnutelnosti vratane nebytového fondu.

- Prendjom strojov a pristrojov v oblasti pocitacovej techniky.

- Vedenie Uctovnictva.

- Cinnost organizaénych a ekonomickych poradcov.

- Podnikatelské poradenstvo v rozsahu volnej Zivnosti.

- Poradenska c¢innost v oblasti elektronickych zariadeni na spracovanie dat.

- Kupa a predaj lietadiel.

- Prendjom lietadiel.

- Pocitacové sluzby.

- Poskytovanie Uverov alebo poziCiek z peniaznych zdrojov ziskanych vylucne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

- Montdz aopravy telekomunikaénych  zariadeni mimo  jednotnej
telekomunikacnej siete

- Zemné a vykopové prace.

- Pripravné prace na stavbu.
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III. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI

Optifin Invest s. r. o. bola zalozend zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice v roku 1997 so zakladnym imanim 200 000,- Sk. V roku
2000 sa stala jedinym spolo¢nikom spoloc¢nost Alliot Enterprises Limited so

sidlom v Liverpoole, Spojené kralovstvo Velkej Britanie a Severného Irska.

Rozhodnutim jediného spoloc¢nika zo drfia 20. 2. 2008 doslo k zmene
vlastnika spolocnosti a ndsledne zapisom do obchodného registra dna 8. 3.
2008 sa Ing. Alexej Beljajev a JUDr. Michal Lazar stali spolo¢nikmi spolo¢nosti

Optifin Invest  s. r. 0. s podielom na zakladnom imani 50:50.

Rozhodnutim valného zhromazdenia zo dna 27. 6. 2008 sa rozhodlo
o navyseni zadkladného imania na sumu 45.000 TSKK (1 493,7 TEUR), ktoré
bolo ku dnu podania navrhu na Okresny sud Bratislava I. splatené. Zapis do

obchodného registra sa uskutocnil 2. 7. 2008.

Valnym zhromazdenim spolo¢nosti konanym dna 26.06.2009 bolo
nasledne formou dodatku k zakladatelskej listine zo dfa 20.07.2009 schvalené
dalSie zvysSenie zakladného imania na vysku 4 000 TEUR, ktoré bolo zapisané
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I. dfia 26.08.2009,

pricom podiel spolo¢nikom zostal nezmeneny v pomere 50:50
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Od zacdiatkov dodnes

Spolo¢nost zacCala expandovat na finan¢nych trhoch v Slovenskej
republike. Snaha vyuzit priestor na trhu bola od podiatku profilovana
orientaciou na servisno-poradenské sluzby. V tej dobe sa zacali prvé kontakty
s vyznamnymi slovenskymi a zahrani¢nymi finanénymi spoloc¢nostami, ako aj
korporaciami, rozvijali sa vzajomné obchodné kontakty a spolupraca, ktora

pokracuje dodnes.

Spoloc¢nost Optifin Invest sa stala jednym z lidrov slovenského trhu
v oblasti projektového financovania a optimalizacie dlhového portfélia so
zameranim na rozvoj outsourcingu finanénych operacii a informacnych
technolodgii. Zakratko sme ziskali renomé dynamickej a flexibilnej spoloCnosti
s vysoko individudlnym pristupom pri rieSeni poziadaviek klienta. K dalSim
silnym strankam zlepsSujucim postavenie na trhu patri silné personalne
a finan¢né zazemie, vdaka c¢omu sme schopni realizovat velké investicné
projekty, spolupodielat sa na vystavbe a kupe réznych polyfunkénych objektov,
ako aj restrukturalizovat a optimalizovat dlhové portfélida mnohych vyznamnych

slovenskych spolo¢nosti.

Po zohladneni kritérii investicnych zamerov a v sulade s dlhodobym
podnikatelskym pldanom, spolo¢nost Optifin Invest investovala financ¢né
prostriedky do Ucasti v inych podnikoch a stala sa tak spolo¢nikom firiem, v
ktorych je predpoklad zdravého vyvinu, maximalneho zhodnotenia
investovanych prostriedkov, pricom je spolocnostiam poskytovana odborna

pomoc pri rozvoji ich konkurencieschopnosti.
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Spoloc¢nosti, v ktorych Optifin Invest s. r. o., vlastni obchodny podiel
(pozri Struktura prilozena v prilohe):
Vymenované spolocnosti su majitelmi podielov dalSich podnikatelskych

subjektov, na ktorych ¢innost ma tak Optifin Invest nepriamy vplyv.

Zaujmom spolocnosti je i nadalej investovat do slovenskych spolocnosti,
a tym zaroven prispievat k rozvoju trhovej ekonomiky na Slovensku. Stratégiou
spolo¢nosti nie je len rozvoj v ramci odborov, v ktorych je sama, resp.
prostrednictvom dcérskych a spoloénych podnikov aktivna, ale i rozvoj v inych
oblastiach podnikania v zavislosti na moznych prileZitostiach ako lokalneho -

slovenského trhu, tak aj na trhu Eurdpskej unie.
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IV. HLAVNE OBLASTI PODNIKANIA SPOLOCNOSTI

s Projektové financovanie

. Investovanie do obchodnych podielov spolocnosti

- Finan¢ny controlling

. Financné analyzy spoloc¢nosti

B Outsourcing financnych operacii

. Outsourcing informacnych technologii

. Poskytovanie Uverov a po6ziCiek podnikom v skupine

Obrat spoloc¢nosti Optifin Invest s. r. 0., dosiahol v minulom roku vysku
10.689 tis. EUR(na porovnanie v roku 2012 - 13.690 tis. EUR). Realizovany bol
najma v suvislosti s poskytovanim odborného ekonomického poradenstva,
sprostredkovanim projektového financovania, prenajmom licencii SAP, Oracle,

Lotus ako aj kratkodobym prendajmom lietadla.

V zaujme posilfovania pozicii a konkurencieschopnosti kompetentny
manazment spolocnosti kladie dbraz na preciznost, presnost, profesionalitu

a individualny pristup k rieSeniu financnych projektov pracovnikmi spoloc¢nosti.

Vdaka plochej organizacnej Strukture je spolo¢nost Optifin Invest schopna
velmi rychlo reagovat na zmeny vonkajSieho prostredia. S podporou
renomovanych advokatskych kancelarii as poradenstvom etablovanych
auditorov sme schopni vyuzivat svoj priestor a moznosti trhu. Je nasim
zaujmom, aby organizacia spolocnosti fungovala efektivhe, najma s vyhladom

do buducnosti.

Vo vztahu k firmam podliehajucim vplyvu spolocnosti Optifin Invest
chceme v budlcnosti nadalej uplathovat Standardizaciu postupov informovania
a controllingu pre potreby rychleho a efektivheho rozhodovania nasho

vrcholového manazmentu. To je jednym z prostriedkov, ako v konecnom
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dosledku zlepsit realizdciu poZiadaviek klienta. Nase niekolkoro¢né vztahy

s podnikmi so znacnym podielom na slovenskom trhu nas k tomu zavazuju.

Prinosy nasich najvyznamnejsich spoloc¢nosti v uplynulom roku

TATRAVAGONKA a.s.

Tatravagoénka a.s. je v sucasnosti lidrom na trhu vyroby ndkladnych
Zelezni¢nych voznov a podvozkov v Eurdépe. Ma za sebou viac ako 90 rokov
skusenosti v strojarenskom priemysle, v priebehu ktorych ziskala na trhu
stabilné postavenie. Pocas svojej existencie vyrobila a dodala svojim zakaznikom
viac ako 122.000 Zelezni¢nych vagoénov a viac ako 357.000 podvozkov réznych
typov, opierajuc sa o dlhoro¢nu tradiciu vlastného vyvoja a konstrukcie. Prave
vdaka vlastnym vyvojovym kapacitdm spocivajucim v kvalitnom time vlastnych
konstrukénych a vyvojovych pracovnikov patri medzi vyrobcov, ktori sa
Specializuju na vyrobu konstrukéne zlozZitejSich vagdnov a vyznaduje sa
schopnostou prindsat na trh inovativne vagény plniace ndroéné individudine
poziadavky zakaznikov.

Vyvoj situdcie v roku 2013 bol za prvy polrok ovplyvneny negativhou
situaciou na trhu, coho nasledkom doSlo ku poklesu produkcie uZ od druhej
polovice roka 2012. V druhom polroku 2013 mbzeme vidiet prvé znamky
ozivenia trhu a postupny nérast vyroby na uroven spred krizového obdobia.
Pozitivny vyvoj potvrdzuje aj skutoénost, Ze ku koncu roka 2013 uz mame
zakontrahovanu takmer cell kapacitu vyroby pre rok 2014 a trhové moZnosti su
stale otvorené.

Aj napriek pozitivnemu vyvoju v druhej polovici roka 2013 sa Spolo¢nosti
celkom nepodarilo eliminovat negativny vyvoj zo zaliatku roka a vyrobné
ambicie stanovené na konci roka 2012 neboli naplnené. V roku 2013 Spoloénost
planovala vyrobu 1 968 vagdénov a 5 148 podvozkov, pri¢om v skuto¢nosti bolo

vyrobne ukoncenych 1 594 vagdnov a 4 438 podvozkov. V porovnani s rovhakym
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obdobim minulého roka zaznamendvame medziro¢ny pokles v oblasti vagonovej
vyroby o 184 kusov, ako aj v oblasti vyroby podvozkov o 481 ks, ¢o celkovo
predstavuje 10% pokles v oboch segmentoch.

Z celkového poctu vyrobenych vagdénov bolo 289 vagdénov vyrobne
ukonéenych v zavode TrebiSov, ktory je z dovodu zefektivnhenia cinnosti
a skvalitnenia vyrobnych a logistickych procesov sucastou Tatravagonky a.s.
od roku 2009, kedy doslo ku zlicéeniu oboch firiem.

V roku 2013 Tatravagonka a.s. predala vyrobky a sluzby v celkovej
hodnote 173,3 mil. €, ¢o v porovnani s planom znamena vypadok 23,3
mil. € (12 %). V porovnani s predchadzajucim rokom zaznamenavame pokles o
17,2 mil. € (9 %). Viac ako 94% z celkového objemu trzieb tvoria trzby
z predaja nakladnych Zelezni¢nych voznov. Trzby za predaj podvozkov dosiahli
droven 2,6% z celkového objemu trzieb a takmer 3% tvoria doplinkové aktivity
hlavného vyrobného programu.

Z hladiska tefitoriélnej Struktury odbytu, dominantnym trhom, na ktory
smerovali vyrobky a sluzby Tatravagdénky a.s. bol trh strednej a zapadnej
Eurdpy. NajvyznamnejSimi odberatelmi boli spoloCnosti zo Statov s vyspelou
Jelezni¢nou siefou ako Nemecko, Svajéiarsko a Francuzsko. Okrem tychto
tradi¢nych trhov sa spoloCnosti nadalej dari zmiernovat prevazne exportné
zameranie dodavkami vagénov aj na slovensky trh prostrednictvom dodavok pre
spolo¢nost Express Rail.

Vysledkom hospodarenia spoloCnosti za rok 2013 je zisk po zdaneni vo
vyske 1,6 mil. € (v roku 2012 4,3 mil. €). Aj napriek tomu, Ze ocCakavané
vysledky hospodarenia spoloc¢nosti neboli naplnené, financ¢na situacia bola pocas
roka 2013 stabilnd a spolo¢nost dosiahla pozitivny vysledok hospodarenia,
k Comu prispel rad uUspornych opatreni a ekonomickych aktivit manazmentu
podniku.

Tatravagonka  a.s. v poslednych rokoch realizovala  aj rad
internacionaliza¢nych aktivit, ktorych ciefom je preniknUt na zahrani¢né trhy
a vybudovat siet opravovni, ktoré by ponukali komplexné sluzby modernizacie,

oprav a revizii vagoénov a podvozkov. Celkovy hospodarsky vysledok bol
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negativhe ovplyvneny finanénou transakciou odpredaja dcérskej spolocnosti
Fabryka Wagonow Gniewczyna v Polsku, ktord predstavovala stratu cca 3 mil.
EUR.

V ramci investi¢nych aktivit bolo vynalozenych 4,4 mil. €. Hlavnhym cielom
investicnej ¢innosti bola modernizacia spoloc¢nosti, rozsirenie vyrobnych kapacit
a zlepSenie pracovnych podmienok. V oblasti obnovy majetku spolocnosti boli
pocas roka 2013 okrem iného zabezpecované investicie do rekonstrukcie
svetlikov vyrobnych hal, osvetlenia a elektroinstalacie. Znacné financné
prostriedky smerovali na modernizaciu vybavenia na pracovisku me. _logie,
nedestruktivnych a destruktivnych testov. Nepostacujlce vyrobné priestory si
v dosledku clenitosti vyrobného programu Tatravagdénky vyziadali rekonstrukciu
vyrobnej haly a priestorovu reorganizaciu vybranych prevadzok realizovanu
v druhej polovici roka 2013.

Osobitnu polozku investicii tvoria aktivované naklady suvisiace s vlastnym
vyvojom novych vagdénov. Vyskum, vyvoj a konstrukcia vlastnych typov
nakladnych zelezni¢nych voznov a podvozkov ma v Tatravagonke dlhoro¢nu
tradiciu aje neoddelitelnou sucastou rozvoja spoloénosti ajej dalieho
napredovania.

Zaciatkom roka 2013 v spolocnosti doslo k zasadnej organizacnej zmene
v podobe vytvorenia bussiness unitov. Ide o zmenu celkovej firemnej kultury,
ktorej hlavnym cieflom je dosiahnutie spoluprace, efektivnej komunikacie
a systematizacie. Vytvorenim timov, zodpovednych za jednotlivé projekty vo faze
vyroby sa zefektivnila komunikacia medzi vyrobnymi a odbornymi Usekmi.
Zaclenenim konstruktéra, technoldégia a inSpektora kvality priamo do timu
bussiness unitu sa vyrazne skracuje reakcny c¢as rieSenia problémov, ¢o ma za
nasledok znizenie nakladov na nekvalitu.

Na dosiahnutom objeme vyroby sa podielalo 1893 zamestnancov (na

porovnanie s rokom 2012 - 1845).
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ZLH Plus a.s.

Napriek negativhemu hospodarskemu vysledku roku 2013, ktorym bola
strata vo vyske 445 tis. EUR inenaplneniu pldnu predaja na 100 %,
z ekonomického hladiska dosSlo v spoloCnosti ZLH Plus a.s. k vyraznému
zlep$eniu oproti roku 2012 ( v roku 2012 spolo¢nost ZLH Plus a.s. dosiahla stratu
az vo vyske 1 609 tis. EUR). Plan predaja bol v roku 2013 splneny vo financnom
vyjadreni na 81,08 %, v tondznom vyjadreni na 88,94 % (v roku 2012 bol
splneny plan predaja vo finanénom vyjadreni len na 63,2 % a v tondznom na
63,1 %).

Pozitivhym vplyvom roku 2013 je zUrocenie novych aktivit pre rok 2014,
kde je predpoklad navygenia objemu occa 20 - 30 %. Dalej mbdzeme
pozitivne hodnotit medziro¢ny ndrast o 20 % v objeme vyroby voci roku
2012,

Oblast technického a investicného rozvoja bola v roku 2013
prisposobend nepriaznivej hospodarskej situacii.

Hlavnym predmetom podnikania spolocnosti ZLH Plus a. s., je vyroba
a predaj odliatkov z tvarnej a sivej liatiny a od roku 2011 aj z oceloliatiny.

V priebehu roka 2013 sa podarilo ziskat nové sériové projekty od
firiem IG Watteeuw (5 projektov, celkovo 11 odliatkov), Metales (3
odliatky), ZTS Sabinov, Nord. Oproti roku 2012 sa zaroven podarilo znizit
podiel sesterskych firiem na celkovom predaji 0 6,61 % (rok 2012 - podiel
59,92 %, rok 2013 - 53,31 %).

V Spolo¢nosti v roku 2013 vzrastla v porovnani s predchadzajucim
rokom hodnota obchodného majetku (celkovych aktiv) o sumu 101 tis.
EUR, hlavne v obeznom majetku.

Na strane pasiv Spolo¢nost v roku 2013 zaznamenala opéat pokles
hodnoty vlastného imania spolo¢nosti, ked z hodnoty vlastného imania
vykdzaného v roku 2012 vo vys$ke 3 315 tis. EUR vykazuje spolo¢nost
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vlastné imanie k 31.12.2013 hodnotu vo vyske 2 934 tis. EUR, co
predstavuje predovsetkym sumu straty vykazanej za rok 2012 a rok 2013.
Na dosiahnutom objeme vyroby sa podielalo 225 zamestnancov

(roku 2012 240 zamestnancov).

ZTS Sabinov a.s.

Hlavnym predmetom podnikania spoloénosti ZTS Sabinov, a.s. Vv roku
2013 bola vyroba, predaj a opravy prevodoviek. Okrem tejto zakladnej ¢innosti,
Spolo¢nost zabezpecfovala vyrobu naradia, opravy o servis vyrabanych vyrobkov,
tepelné spracovanie kovov a rézne prace strojarenskej vyroby.

Podnikatel'sky zamer na rok 2013 ukladal Spoloc¢nosti zabezpedit vyrobu
tovaru v hodnote 12 mil. EUR ( v roku 2012 16 mil. EUR). Tento plan v oblasti
vyroby tovaru sa podarilo spinit.

Za rok 2013 Spolo¢nost dosiahla celkové trzby na Grovni 15 485 tis.EUR (v
roku 2012 10 462 tis.EUR), ¢o medziro¢ne znamena narast o 48 %. Oproti roku
2012 sa vyrazne zvysil podiel exportu na celkovom predaji na 83,54 % (v roku
2012 64,1 %). Na spolo¢nost ZTS Sabinov véak aj v roku 2013 vplyvali ddsledky
svetovej financnej krizy najmd zmenou podmienok na svetovych trhoch. Aj
nasledkom toho Spolocnost v roku 2013 dosiahla stratu 471,5 tis. EUR po
zdaneni. Progn6zy na rok 2014 su vSak ovela priaznivejsie, aj preto Spolo¢nost
predpoklada za rok 2014 dosiahnutie zisku na Urovni okolo 478,8 tis. EUR.

Na dosiahnutom objeme vyroby sa podielalo 243 zamestnancov (na
porovnanie s rokom 2012 - 220). Spoloc¢nost nadalej patri medzi najvacsich
a najstabilnejsich zamestnavatelov vo svojom regidone a aj v roku 2014 sa bude

snazit udrziavat si pokial mozno stabilni zamestnaneckU zakladnu.
EBA s.r.o.

Dcérska spolo¢nost EBA, s.r.0o. je zakladajucim ¢&lenom Asocidcie
priemyselnej ekolégie na Slovensku avo svojom ekologicky orientovanom
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