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programe ma Siroké spektrum dinnosti v oblasti poskytovania sluzieb
zameranych na ochranu zivotného prostredia. EKO*BIO*AGROPROGRAM
spolo¢nosti pozostava najma z tychto ¢innosti:
= biologicka degradacia toxickych latok v péde a v priemyselnych odpadoch,
= vyroba organickych hnojiv, melioraénych zemin a organicko-biologickych
substratov,
= tazba a spracovanie raseliny nebanskym sp6sobom,
= ochrana pody pred eréziou,
= osev a zatravnovanie ploch,
= rekultivacné prace,
= poradenska ¢innost v predmete podnikania.
Tieto ¢innosti sU hlavnym predmetom podnikania spolo¢nosti, ktory bol
postupne rozsireny o nasledovné Cinnosti:
= podnikanie v oblasti nakladania s nebezpecnym odpadom,
= spracovanie ihlicnatého reziva na paletové prvky a iny sortiment,
= uskutocniovanie stavieb a ich zmien,
= pripravné prace pri realizacii stavieb,
= dokoncovacie stavebné prace pri realizacii exteriérov a interiérov,
= (istenie nadrzi a mnohé iné.
V uvedenych oblastiach podnikania firma nadobudla bohaté skusenosti
a zabezpecuje ich v sllade s platnou legislativou. Spolo¢nost EBA, s. r. 0., ma
dominantné postavenie na trhu v ekologickej ¢innosti a vo vyrobe kompostov.
EBA, s. r. 0., ma majoritny podiel (98 %) v spolo¢nom ukrajinsko-
slovenskom podniku - UKRSLOVTOREF, ktory je exkluzivnou zmluvou previazany
s najvacsim producentom raseliny najlepsej kvality v Ivanofrankivskej oblasti -
IVANOFRANKIVSKTORF. Spolo¢nost EBA, s. r. o., je ich vyhradnym
odberatelom raseliny pre zahranicie. Zasoby raseliny na ukrajinskej strane sa
odhadujl na cca 200 rokov tazby.
Rok 2013 bol pre Spolo¢nost Uspesnym rokom. Vysledok hospodarenia

Spoloc¢nosti bol Cisty zisk po zdaneni vo vySke 453 TEUR, trzby za vilastné
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vykony a sluzby boli vo vyske 10,8 mil. EUR (na porovnanie v roku 2012 9,3
mil.EUR) .

Spolo¢nost presla v roku 2013 uspesSne recertifikatnym auditom
vykonanym s ciefom urcit stupen zhody a efektivnosti systému voci
deklarovanym certifikaCnym kritériam.

Investi¢nd c¢innost spolo¢nosti bola v roku 2013 zamerand na
obnovovacie investicie, reprodukciu vozového parku a strojnych zariadeni
a investicie do ekonomického softvéru v celkovej hodnote 771 TEUR.

Na dosiahnutom objeme trzieb sa podielalo 129 zamestnancov
(v roku 2012 134).

Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava" a.s.

Express Slovakia “Medzinarodna preprava a.s." je akciovou spolo¢nostou
zapisanou v OR SR, ktord vznikla k 06.09.2000. Hlavnou cinnostou akciovej
spolo¢nosti je sprostredkovatelska ¢innost v oblasti dopravy, zasielatelstvo, dalej

$pedi¢na c¢innost, ndjom a prenajom Zelezni¢nych voznov a kontajnerov.

Express Slovakia “Medzinarodna preprava a.s." patri k najvyznamnejsSim
slovenskym zasielatelom, ktori poskytujiu komplexné sluzby predovsetkym v
oblasti Zeleznicnej, kombinovanej, namornej ako aj cestnej prepravy.
Spoloénost Express Slovakia “Medzinarodnd preprava a.s." ma sidlo v
Bratislave. V roku 2013 mala 2 prevadzkarne a to: v Ciernej nad Tisou
(prekladka a colné sluzby) a KosSiciach (cestna preprava). Spolo¢nost ma tiez
samostatné pracovisko na Zelezni¢nej stanici Bratislava - Vychod (prevadzkovy
tim disponovania voznov). Spolo¢nost od roku 2002 pouZiva systém riadenia
manazérstva kvality v odbore zasielatelstvo, logistické sluzby, vnutrostatna
a medzinarodna nakladna doprava, zeleznicna nakladna doprava a prendjom
zelezni¢nych nakladnych voznov. V roku 2011 bol systém kvality integrovany s
environmentalnym systémom manazérstva a v priebehu recertifikacného auditu
bolo preukazané spinenie poziadaviek noriem ISO 9001 a ISO 14001.
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Do portfélia spolo¢nosti patri dcérska spolocnost Express Rail, a.s., ktora

posobi ako sukromny zelezni¢ny dopravca.

Okrem sprostredkovania preprav po Zeleznici, spolo¢nost zabezpecuje
skladovanie, colné prerokovania, nové podania na prepravy a prenajmy voznov,

poistenie zasielok podla poziadaviek nasich zakaznikov.

Express Slovakia “Medzindrodna preprava a.s." za obdobie roka 2013
zrealizovala prepravy, ktoré predstavovali objem 13 000 501 ton s trzbami vo
vysSke 139 669 193 EUR.

Hospodarsky vysledok po zdaneni predstavoval sumu vo vyske 3,17 mil EUR, Co
predstavuje plnenie podnikatelského zameru na 114,33 % ( v roku 2012 7,32
mil. EUR).

Priemerny evidencny stav zamestnancov v roku 2013 bol 84 osbéb (v roku
2012 75 osob).

V. ZMENY V PORTFOLIU SPOLOCNOSTI OPTIFIN INVEST V ROKU 2013

Dcérske spolocnosti, spolo¢né a pridruzené podniky maju svoje
teritoridlne posobenie v nasledovnych krajinach Eurépy: Slovensko, Madarsko,

Srbsko, Nemecko, Svajtiarsko, Svédsko, Rusko, Ukrajina, Rumunsko a Malta.

V priebehu roka 2013 skupina posilnila svoju poziciu na trhu novymi

akviziciami v oblasti kolajovej vyroby a prepravy:

- dcérska spoloc¢nost Railway Casted Components, a.s. v priebehu jula
2013  zalozila obchodnli  spolo¢nost OOO  Torgovyj Dom
Zheleznodorozhnye Litye Komplektuyuschie so sidlom v Rusku, v ktorej
ma 100% podiel na zakladnom imani ako i na hlasovacich pravach so
strategickym zamerom etablovania sa na ruskom trhu so
zlievarenskymi komponentmi, ktoré su sucastou inovacného podvozku

BARBER pre Ruské Zeleznice;
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dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s. v priebehu septembra 2013
zalozila obchodnu spoloénost OO0 TATRAVAGONKA RUS so sidlom v
Rusku, v ktorej ma 99% na zdkladnom imani ako ina hlasovacich
pravach so zamerom posilnenia konstrukénych kompetencii v oblasti
roznych typov trojnapravovych Zelezni¢nych podvozkov ako i podvozku
BARBER s potencialom produkcie aj pre krajiny mimo Eurépy;

dcérska spolo¢nost Express Slovakia ,Medzinarodna preprava"“, a.s. sa
v priebehu novembra 2013 stala jednym zo spoluzakladatelov
obchodnej spolocnosti E-P RAIL S.R.L. so sidlom v Rumunsku, v ktorej
nadobudla 33,33% podiel na zakladnom imani ako ina hlasovacich
pravach s cielom rozsirit svoju pdsobnost poskytovania prepravnych

sluzieb v tomto regione.

Pre zefektivnenie vztahov v majetkovej Struktlre skupiny sa v priebehu

roka 2013 uskutocnili nasledovné transakcie:

v juni 2013 zanikla dcérska spoloénost Panskd 3, s.r.o. v dosledku
zli¢enia, pricom pravnym nastupcom sa stala materska spoloénost
Optifin Invest s.r.o.;

v decembri 2013 sa uskutoc¢nil prevod akcii pridruzeného podniku
Zelezni¢né opravovne a strojarne Zvolen, a.s. z dcérskej spolo¢nosti
Express Slovakia ,Medzindrodna preprava®, a.s. na matersku
spolo¢nost Optifin Invest s.r.o.;

v decembri 2013 dcérska spolo¢nost Zelezni¢ny holding, a.s. zmenila

svoj nazov na Express Wagons, a.s..

V priebehu roka 2013 doslo v majetkovej Struktire skupiny i k uzavretiu

nasledovnych ¢innosti:
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v juli 2013 dcérska spoloénost TATRAVAGONKA, a.s. predala cely svoj
49,69% podiel v polskej spoloc¢nosti Fabryka Wagdénow Gniewczyna

S.A. tretej strane;
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- v septembri 2013 sa dcérska spolo¢nost OPTISPED Szallitmanyozasi

Kft. v Madarsku zrusila likvidaciou.

Spolo¢nost ako jediny spolo¢nik prostrednictvom svojej dcérskej
spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s., navysila diia 23.01.2013 zakladné imanie vo
svojej dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA o sumu
79.193.700 RSD, pricom celkova vyska zdkladného imania po navysSeni
predstavuje sumu 79.245.324 RSD. K zdpisu do Obchodného registra doslo
v priebehu roka 2013.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara bolo dna 15.03.2013 navysené
zadkladné imanie v dcérskej spolo¢nosti Express Wagons, a.s. (do 13.12.2013:
Zelezri*ny holding, a.s.) o sumu 29.880 EUR, pricom celkové vyska zakladného
imania po navyseni predstavuje sumu 63.080 EUR. Zapis zmeny do Obchodného
registra sa uskutocnil dria 24.05.2013.

Na zaklade rozhodnutia majitelov bolo dna 30.10.2013 navySené zakladné
imanie v dcérskej spoloc¢nosti EBA, s.r.o. o sumu 34.868 EUR, pricom celkova
vy$ka zakladného imania po navysSeni predstavuje sumu 400.000 EUR. Zapis

zmeny do Obchodného registra sa uskutocnil dna 13.12.2013.
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VI. ZAKLADNE UKAZOVATELE SPOLOCNOSTI

2013 2012 2011
Prevadzkové vynosy 11 930 223,00 22 249 284,00 21 270 804,00
Prevadzkové naklady 2 512 781,00 19 192 114,00 18 087 257,00
Finan&né vynosy 2 582 013,00 4020 080,00 9 255 632,00
Finanéné naklady 1534 855,00 1180 823,00 864 100,00
Vynosy celkom 14 512 236,00 26 269 364,00 30 526 436,00
Naklady celkom bez dane 4047 636,00 20 372 937,00 18 951 357,00
Naklady celkom s dafiou 6132 313,00 21 269 156,00 19 487 351,00
:::5“' ysioduh ben 10 464 600,00 5 896 427,00 11 575 079,00
EBIT 11 826 543,00 7 183 299,00 12 317 966,00
EBITDA 6 807 133,00 7 901 130,00 12 962 232,00
2013 2012 2011

ROE 6,16 3,85 8.81
Zisk na majetok v % 4,02 2,68 6,79
Ziskova marza v % 57,74 19,03 36,16
Obrat majetku 5,13 14,09 18,76
Cisty zisk v EUR 8 379 923,00 5000208,00| 11039 085,00
Vynosy celkom v EUR 14512236,00|  26269364,00| 30 526 436,00
Celkové naklady v EUR 613231300 21260156,00| 19487 351,00
Ostatné naklady v EUR( Celkové

naklady bez dane, urokov a odpisov) 770510300|  18368234,00| 17 564 204,00
Nakladové droky v EUR 1361 943,00 1286 872,00 742 887,00
Odpisy v EUR -5019 410,00 717 831,00 644 266,00
Da z prijmu v EUR 2 084 677,00 896 219,00 535 994,00
Majetok celkom v EUR 208243920,00| 186449052,00| 162 684 682,00
Obezny majetok v EUR 4062267000  29104201,00| 15408 936,00
Neobezny majetok v EUR 167 416 892,00 157194 172,00 143211 116,00
Finan&né Géty v EUR 11 807,00 729 671,00 138 535,00
Dlhodoby finanény majetok v EUR 136674 265,00 140686 450,00| 124 756 608,00
Kratkodobé pohladavky v EUR 40598 660,00 2837453000 15270 401,00
Zasoby v EUR 12 203,00 0,00 0,00

V roku 2013 zaznamenala spolo¢nost medziroéne (2013/2012) 44,76 %-
ny pokles vynosov, v hodnotovom vyjadreni o 11,76 mil. EUR. Tento pokles bol

ovplyvneny hlavne znizenim poskytovania sluzieb v oblasti poradenstva

dcérskym podnikom. Spolo¢nost vSak zaroveri zaznamenala 71,17 %-ny pokles
nakladov, v hodnotovom vyjadreni o 15,14 mil. EUR i ¢oho dosledkom nedoslo
k znizeniu, ale naopak k zvySeniu hospodarskeho vysledku po zdaneni o
67,59 %, v hodnotovom vyjadreni o 3,4 mil. EUR oproti roku 2012. Zaroven
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doslo k rastu celkového majetku o 21,8 mil. EUR, z ¢oho 10,2 mil. EUR tvori

neobezny majetok.

Ukazovatele likvidity

Likvidita ako jedna z najdolezitejSich charakteristik financnej situacie
podniku vyjadruje jeho aktudlnu financénl stabilitu. Ukazovatele likvidity
charakterizuju platobni schopnost podniku, t.j. schopnost splacat v stanovenom

Case a objeme vsetky svoje zavazky.

2013 2012 2011
Celkov# likvidita firmy 0,71 1 0,71
Bezna likvidita 0,71 1 0,71
Okamzita likvidita 0,00 0,03 0,01

Likvidita podniku zavisi od likvidnosti jednotlivych zloZziek majetku. Pri
vysokom podiele likvidnych aktiv sa sice da predpokladat, Ze podnik bude
v budlcnosti bez problémov splacat vSetky svoje zavazky, nevyhodou vSak moze
byt ohrozenie dalSieho vyvoja podniku v dbsledku malého podielu investi¢ného
majetku a zbyto¢ného viazania zdrojov v penaznej forme, ako aj pokles
rentability v dosledku neproduktivneho vyuzZivania finanénych zdrojov. Zaroven

najlikvidnejsie aktiva prinasaju minimalny, resp. nulovy vynos.

Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity charakterizuju efektivnost hospodarenia s aktivami
podniku. Na tento Ucel sa najcastejSie pouzivaju ukazovatele viazanosti alebo

obratovosti prislusnych majetkovych zloziek.

2013 2012 2011
Doba obratu pohladavok
z obchodného styku (311) 56,78 43,40 64,19
Doba obratu kd.zavazkov
z obchodného styku (321) 95,39 68,82 277,79
Obrat neobezného majetku 0,06 0,09 0,15
Obrat celkového majetku 0,05 0,07 0,14
22
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Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatele zadlZzenosti hodnotia finan¢nu Struktlru a zadlzenost podniku.

Zaroven sa posudzuje schopnost podniku splacat svoje zavazky vodi veritefom.

2013 2012 2011
Celkova zadizenost’ v % 34,65% 30,36% 22,97%
Stupeii samofinancovania v % 65,34% 69,63% 77,02%
Miera zadlzenosti 958 0,44 0,30
Stupen finan. samostatnosti 1,89 2,29 3,35
Urokové zataZenie 0,12 0,18 0,06
Doba navratnosti tiverov 6,78 3,38 0,38
Celkova uverova zatazenost v % 10,94% 10,35% 2,73%
Dlhodoba tverova zadlZzenost v % 16,74% 14,87% 9,57%
Bezna zadlzenost v % 27,43% 15,54% 13,41%

Celkova zadlzenost vyjadruje, aky podiel majetku podniku je kryty cudzimi
zdrojmi. Predstavuje ukazovatel tzv. veritelského rizika. Vo vSeobecnosti sa za
dobré hodnoty povazuju hodnoty v rozpati 30-60%, v zavislosti od odvetvia,
v ktorom podnik posobi, majetkovej struktury, velkosti podniku, vysky a stability
trzieb a zisku, atd.

Zadlzenost Spolo¢nosti medziro¢ne vzrastla o 4,29 %, ¢im rovnako klesol
aj stupen samofinancovania. Nadalej vsak aj v Ccasoch pretrvavajicej
ekonomickej krizy vacsinovy podiel majetku spoloCnosti je kryty vilastnymi
zdrojmi, ¢o hodnotime kladne.

Pozitivom je aj mierny pokles Urokového zatazenia (vyjadruje aka cast
dosiahnutého zisku z hospodarskej Cinnosti pred Urokmi a zdanenim je pouzitd

na zaplatenie Urokov) Spoloc¢nosti oproti roku 2012 z hodnoty 0,18 na 0,12.
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Ukazovatele rentability

Pomocou ukazovatelov rentability (vynosnosti) sa posudzuje celkova
efektivnost podniku, ato na zaklade porovnavania vysledkov hospodarenia

s objemom vlozeného kapitadlu, resp. objemom podnikatelskej ¢innosti.

2013 2012 2011
Rentabilita majetku celkom - ROA
v% 4,02% 2,68% 6,79%
Rentabilita viast. imania - ROE v % 6,16 3,85% 8,81%
Rentabilita trzieb ROS v % 78,40% 36,52% 91,44%
Rentabilita zakladného imania v % 209,50% 125,01% 275,98%

Rentabilita aktiv (ROA) charakterizuje celkovl vynosnost podniku. Urcuje
vynosnost celkovych aktiv podniku bez ohladu na zdroje ich financovania.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) vyjadruje vynosnost vlastnych

zdrojov viozenych do podniku.

Po zhodnoteni vyssSie prezentovanych ukazovatel'ov, dynamickej
situacii vo vSetkych priemyselnych odvetviach na Slovensku
i v zahraniéi, vyjadruje vedenie spoloénosti svoju spokojnost

s dosiahnutymi vysledkami.
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VII.VYSLEDKY HOSPODARENIA SPOLOCNOSTI

Aktiva v EUR
Spolu majetok
PohFadavky za up. vl. imanie
Neobezny majetok
Dihodoby nehmotny majetok
Softvér
Ocenitelné prava
Obstar. dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Pozemky
Stavby
Sam.hnut.veci a subory hnut.veci
Ostatny dlhodoby hmotny majetok
Obst. dlhodoby hmotny majetok

Posk. preddavky na dlhod. hm. majetok
Dlhodoby finan¢ny majetok

Podiel. cen. papiere, podiely v ovl. osobe
Podiel. CP, podiely v spol. s podst.
vplyvom
Ost. dlhodoby finanény majetok
Obstaravany dihodoby finanény majetok
Obezny majetok
Zasoby
z toho Tovar
Dihodobé pohfadavky
Kratkodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku
Pohladavky vodi dcérskej a materskej UJ
Ost. pohladavky v ramci konsol. celku
Danové pohfladavky

Iné pohladavky
Finanéné ucty

Peniaze

Uéty v bankach

Kratkodoby financny majetok
Casové rozlisenie
Naklady budtcich obdobi
Prijmy buducich obdobi
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2013
208 243 920,00
0,00
167 416 892,00
1137 481,00
997 370,00
4 241,00
135 870,00
29 605 146,00
2 273 896,00
8 894 109,00
12 684 282,00
59 698,00
5693 161,00
0,00
136 674 265,00
124 755 985,00

9 754 018,00
2 164 262,00
0,00

40 6220670,00
12 203,00
737,00

0,00

40 598 660,00
17 361 773,00
12 317 977,00
5 563 942,00
80 556,00
5274 412,00
11 807,00

4 184,00

7 623,00

0,00

204 358,00
185 397,00

18 961,00

2012
186 449 052,00
0,00
157 194 172,00
1282 739,00
1 141 559,00
14 420,00
126 760,00
15 224 983,00
207 437,00
1182 160,00
13 112 571,00
59 698,00
663 117,00
0,00
140 686 450,00
123 652 680,00

6 532 326,00
2 804 723,00
7 696 721,00
29 104 201,00
0,00

0,00

0,00

28 374 530,00
16 246 076,00
7 837 228,00
2 342 193,00
7 656,00
1941 377,00
729 671,00

8 928,00

718 437,00

2 306,00

150 679,00
137 452,00

13 227,00

Sidlo: Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava, kancelaria: Rybarska brana ¢. 8, 811 01 Bratislava
Tel.: +421-2-2063 4444, fax: +421-2-2063 4449, optifininvest@optifininvest.sk

1CO: 35 735 457, DIC: 2020269570, 1€ DPH: SK2020269570
Vypis z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &islo: 16252/B

2011
162 684 682,00
0,00
143 211 116,00
1 361 160,00
1248 967,00
24 599,00
87 594,00
17 093 348,00
227 416,00
1224 236,00
13 538 237,00
59 698,00
883 356,00
1 160 405,00
124 756 608,00
117 069 318,00

6 335 544,00
1351 746,00
0,00

15 408 936,00
0,00

0,00

0,00

15 270 401,00
5650 378,00
7 262 054,00
1148 661,00
24,00

1209 284,00
138 535,00

7 633,00

127 510,00

3 392,00

4 064 630,00
182 631,00

3 881 999,00




