Sprava nezavislého auditora pre akciondrov
spolo¢nosti DSC, a.s.

Uskutoénila som audit priloZenej u&tovnej zavierky spolo¢nosti DSC, a.s., so sidlom
v Bratislave, ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2013, vykaz ziskov a strat za rok,
kon¢iaci k uvedenému datumu, a poznadmky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych u¢tovnych
zasad a Gétovnych metod a d’alsie vysvetl'ujice informécie.

Predstavenstvo spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so zékonom o u¢tovnictve &. 431/2002 7. 7.
v zneni neskorsich predpisov a za interné kontroly, ktoré vedenie spoloénosti povazuje za
potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Mojou  zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito U&tovni zévierku na zdklade mdjho
auditu. Audit som uskuto¢nila v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podra tychto Standardov mam dodrziavat etické poziadavky, napléanovat’ a vykonat' audit
tak, aby som ziskala primerané uistenie, Ze uétovnd zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Suc¢ast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov
0 sumach a udajoch vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku
auditora, vritane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, & uz
v doésledku podvodu, alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy
interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky Uctovnej jednotky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak na UCely vyjadrenia stanoviska k u&innosti internych kontrol
ctovnej jednotky. Audit d’alej zah#ia zhodnotenie vhodnosti pouZitych tgtovnych zasad
a uctovnych metdd ako aj primeranosti uctovnych odhadov uskutoCnenych Statutdrnym
organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tidtovnej zavierky.

Som presved&end, Ze auditorské ddkazy, ktoré som ziskala poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre mdj nazor:

Nazor
PodPa méjho ndzoru, iétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financ¢nej
situdcie spolo¢nosti DSC, a.s. k 31. decembru 2013 a vysledku jej hospoddrenia za

rok kondiaci k uvedenému diatumu v siilade so zdkonom o wétovnictve.
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Rozsirens informscia z auditu

—_

Auditorsk4 skupina :

Ing. Méria Baratovs zodpovedny auditor
licencia SKAu 717

940 59 Nové¢ Zamky

J. Krdla 17

Ing. Miroslava Magéthov4, pracovnik auditora

Zakladné udaje o uctovnej jednotke :

Nézov a sidlo :

Pravna forma :

Zapis do OR:

Hlavny predmet ¢innost; - -

DSC, as.
Slaviéie udolie 106
811 02 Bratislava

akciova spolognost’

15.5.2001

Kupa tovaru za G&elom Jeho predaja inym
prevadzkovatel'om Zivnosti.
Sprostredkovanie kipy, predaja a prendjmu
nehnutel'nosti

Sprostredkovatel'sk4 dinnost’

Cinnost Uctovnych a ekonomickych poradcoy,
Vedenie tiétovnictva,

Vyroba a mont4y kovovych konstrukeii.
Pripravné prace k realizacii stavieb.,
Uskutodtiovanie stavieb a ich zmien
Dokonéovacie stavebné prace pri realizacii
exterierov a interierov.

V roku 2013 sa predmet ¢innosti rozsiril o -

ICO :
Statutémy organ :
Zzkladné imanie :

Spolocnost’ je platitel'om DPH.

Vykon ¢innosti stavebného dozoru — pozemné stavby
Vykon &innosti stavbyvediiceho — pozemné stavby
Podnikanie v oblasti nakladania s inym ako
nebezpednym odpadom

Vykon &innosti stavbyvediiceho.

35811 790
predstavenstvo

830 000 €



_2.

Audit bol zamerany na dodrXiavanie platnych finanénych a ekonomickych predpisov,

predovietkym zdkona &, 431/2002 Z.z. 0 UCtovnictve, Postupov  tétovania pre
podnikatel'ov a d’algich suvisiacich predpisov.

1. Uétovna evidencia

verného obrazu charakterizovat ako spravne, tplné a preukazné. V. zmysle zasady
preukaznosti bola vykonang inventarizdcia majetku a zavézkov podla §§ 29-30 zakona
0 Uctovnictve. Utovné knihy, G&tovné zépisy, spbdsob vedenia evidencie je v sulade
so zdkonom o étovnictve. Bilangna kontinuita a nadviznost udajov vykaznictva na

v zmysle zédkona ¢.431/2002 7.z sivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky. Overovanim
bolo zistené, e Uctovnd zavierka ako celok riadne nadvidzuje na hlavng knihu,
zodpoveda ustanoveniam zikona a pravidlam riadneho UCtovnictva, je zrozumitelne
zostavend a €leni sa poZadovanym spdsobom.

L. Overenie sivahy

Stav vykazaného majetku Je nasledovny /v tis.€/ :

Ukazovatel - rok 2010 2011 2012 2013 rozdiel

1.Neobezny majetok 3776 3704 3732 5375 + 1643
- dlhodoby hmotny majetok 2352 2168 2167 3299 41 132
- dlhodoby finanény majetok 1 424 1536 1565 2076 + 511
2.0beZny majetok 5289 5571 5748 9349 + 3 601

z toho: pohl'adavky 5252 5484 5728 9317 +3 589
finan¢né ucéty 37 87 20 32 + 12
3.Casové rozlisenie aktiv 2586 2329 1602 1956  + 354
Majetok celkom 11651 11604 11082 16 680 + 5 598
4.Vlastné imanie 4137 4713 5057 5160 + 103
5.Zaviazky celkom 6299 5599 4948 9725 +4 777
ztoho: rezervy 23 18 16 20 + +
dlhodobé zavizky 249 1 054 185 120 - 65
kratkodobé zavizky 3038 3 087 3447 7 669 +4222
bankové uvery a vypomoci 2 989 1 440 1300 1916 + 616
6.Casové rozlisenie pasiv 1215 1292 1077 1795 + 718
Pasiva celkom 11651 11 604 11082 16 680 + 5 598

1. Neobezny majetok /v tis.€/

V dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné pohyby :
Pociatoény stav v zostatkovej cene 2167
Prirastok :



- Mot.vozidl4 2 ks Renault Master
JCB
- Budovy 4 ks
- Pozemky
- Hnut. majetok Piesok
- Obstaravany dlhodoby majetok / stroje na tvarnice/
a preddavky na DHM

Spolu prirastok
Ubytok :
- odpisy dlh. hmotného majetku
Koneény stav v zostatkovej hodnote
Dlhodoby finanény majetok :
Pociato¢ny stav
- storno precenenia metédou vl. imania v r. 2012
Pociatoény stav upraveny
Prirastky :
- preddavok na obstaranie fin.investicie
- Ocenenie FI metédou vlastného imania
Prirastok celkom
Konecny stav
Struktura finanéného majetku:
Dcérske aétovné jednotky
Fertix, sr.o. podiel 66%  vlastné imanie 23 901
Tarsi c.c.,s.1.0. 100 % 17113
Uétovné Jednotky s podstatnym vplyvom

Corpia Group, a.s. podiel 26,64 %  vlastné imanie 1171568

Keramoprojekt Trenéin, a.s. 20,0 % 2115370
Next, s.r.0. 48,75% - 110987
DSC Building, a.s. 40,0 % 380482
P6Zi¢ky podnikom v skupine 544 073

Iné pdzicky 11 763
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Vlastné imanie plne nepokryva neobeZny majetok, ktory je vy$3i o215 tis, €, ked'ze
zdrojom krytia je tiez leasing a sasti uvery.

2. Obezny majetok
V zésobéch spolognost eviduje len pohonné hmoty v nadr¥iach motorovych vozidiel.

Podstatnui ¢ast’ obezného majetku tvoria pohl'adavky. Objem pohladévok je 9 317 tis. €,
¢o je z celkového obezného majetku 99,7 %, Pohladavky po lehote splatnosti st 2963
tis.€, pritom na rizikové pohladavky boli vytvorené opravné polozky vo vyske 1560 tis,

.

€. Kratkodobé pohl'adévky sa oproti rovnakému obdobiu minulého roka zvysili 0 4 310

z obchodného styku su o 3 370 tis. € niZSie neZ kratkodobé pohl'adavky z obchodného
styku. Finan¢né prostriedky spolo¢nosti sa zvysilio 11 tis. €, spolo¢nost’ nema okamszity
likviditu, bezna likvidita je viak v dosledku vysokych pohl'adavok v optimalnej vyske.

roku 2014, na ktoré spolo¢nost’ obdrZala zistovacie doklady v roku 2013, a v hodnote 57
tis. € tu zostali naklady zo star$ich rokov, ktoré sivisia s vykonmi budicich obdobi.
V prijmoch budticich obdobi je zadrzné na jednotlivé ukongeng akcie a bezné asové
rozliSenie prijmov za spracovanie U¢tovnictva a Gctovnych zavierok.

4. Vlastné imanie

Vlastné zdroje spolo€nosti tvoria z celkovych 30,9 %, Oproti minulému roku sy vyssie
0 103 tis. €, z ¢oho vyprodukovany zisk za rok 2013 je 370 tis. €, vyplata akcionarovi

5. Cudzie zdroje - zaviazky

Spravnost’ zostatkov na titoch cudzich zdrojov bola overens dokladovou inventarizaciou
zavdzkov. Celkove sa zavézky spolo&nosti zvysili 0 4 776 tis.€ , ¢o obdobne ako pri
pohladdvkach sivisi s realizdciou visich investiénych akcii. Zavizky z obchodného
styku a bankové Uvery mali nasledovny vyvoj :



Rok 2011  rok 2012 Rok 2013 rozdiel
Dlhodobé zavizky z obchodného styku 897 89 32 - 57
Kratkodobé zavizky z obchodného styku 2922 2823 7228 + 4405
Celkom zévizky z obchodného styku 3 819 2912 7260 + 4348
Bankové uvery dlhodobé 301 387 936 + 549
Bezné bankové tvery 1138 913 980 + 67
Spolu bankové tvery 1439 1300 1916 + 616

Po lehote splatnosti st zévizky v hodnote 475 tis. € a ide hlavne 0 nedorieSené zavizky

z titulu reklamacii.

6.Casové rozliSenie pasiv

Na 1€toch vydavkov budicich obdobi je zitované zadrzné vo&i dodavatelom 1 075 tis.

€, rozdelené podr'a splatnosti na dlhodobé a kratkodobé. Vo

zuctované ndjomné tykajiice sa roku 2013,

II. Overenie vykazu ziskov a strat

Vyvoj Strukttiry ndkladov a hospodarsky vysledok:

vynosoch budicich obdobi je

Ukazovatel’ v tis. € 2010 2011 2012 2013 % 13/12
Vyroba 8753 10740 18932 13776 72,8
Trzby z predaja tovaru 958 15 1,6
Ostatné vynosy z hosp.&innosti 25 706 45 95 211,1
Trzby z predaja DM a materalu 2055 19 262 133 50,8
Vynosy z finan¢nej &innosti 240 82 30 14 46,7
SPOLU VYNOSY 11073 11553 20227 14033 69.4
Spotreba materialu a energ. a sluzby 8 069 9572 17506 12 153 69,4
Néklady na obst. predaného tovaru 930 15 1,6
Osobné naklady 137 175 I35 137 101,5
Ostatné nékl.na hosp.¢innost 66 868 730 763 104,5
Odpisy dlhodobého majetku 189 173 165 227 137.6
Zost.cena predaného mat. a DM 1687 3 248 106 42,7
Finanéné naklady 316 130 85 132 155,3
Naklady celkom 10 464 10921 19799 1353 68.3
Dari z prijmov 126 160 50 131 262,0
Vysledok hospodérenia 483 472 378 369 97.6

Ostatné vynosy indklady boli oéistené o odpisané poh!

sumou v ndkladoch a i vo vynosoch vo vyske 1 994 tis.€.

Uttovanie na vysledkovych ugtoch je v stlade s

adavky, ktoré boli rovnakou

postupmi Uétovania, zasada Casovej

avecnej suvislosti nakladov a Vynosov s overovanym Uctovnym a zdatiovacim obdobim

bola dodrzana.



Realizované boli vykony na celkom 3 stavbach, pri¢om do roku 2014 prechadzaju dve. .
Zakazkova vyroba bola prepo¢itana podla stupria dokoncenia a po prepoéte bol hruby
zisk na dve rozhodujtice zakazky v roku 2013 vo vySke 516 tis. €.

Niz3i zisk v porovnani s minulym rokom Je spdsobeny vysSou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob.

Prepocet zakazkovej vyroby metddou stupiia ukon&enia :

. rozpocet
Akcia fakturacia néklady VYNosy naklady
7SR 6 270 831,57 5196 425,82 18800000 16 900000
Odchylka 52 692 67423
Spolu 6270 831,57 519642582 18852692 16967423

% stupnia dokonéenia podl'a nakladov 5196425,82:16431059 = 30,6 %
30,62 % x 18852692 = 5 773806,48 - 6270831,57 = 497025,09 606/316

Volkswagen 5 681 645,87 5437 816,63 8200000 7961 454
% stupiia ukoncenia 5437816,63:7961454 = 68,3018 %
68,3018 % x 8200000 =5600750,90-5681645,87= 80894,97

Navrhované opatrenia :

1. Prehodnotit’ zostatok u¢tu 381.000 — naklady buducich obdobi z rokov 2009 — 2012
z hl'adiska ¢asovej suvislosti nékladov ako i z hl'adiska roz&lenenia na kratkodobé
a dlhodobé néklady budicich obdobi.

2. Pokuty a uroky z omeSkania z Datiového uradu ako i od soc. i zdravotnych poistiovni

nie si zmluvné, patria na ucet 545 nie 544,

- U prijatej faktiry 3130380 — rekonstrukeia el. Rozvodov vyrobnej linky je uétovanie
na icte 511 — suma 15356,93. Treba doplnit’ vyjadrenia schval'ujiceho pracovnika,
Ze neslo o rekonstrukciu typu technického zhodnotenia ale o opravu.

4. Vydana fakttra 2013094 — fakturacia vydavkov na Ing. Gulu - uétovana 311/521 ,
priom je Gi¢tovana cena prace teda mali by tam byt nékladové ucty 521,524,527.
Spravnejsie je v tomto pripade tétovanie 311/602, ktoré postupy Gtovania tieZ
povoluju.

W

7. augusta 2014

” . ’ r ’/-’“—"'\\ﬁ“
Ing. Méria Baratova . womorg QU
auditor



Tabufka: Finanéné ukazovatele

Firma: DSC, a.s.
¢.r. Text polozky ' Rok10 | Roki1 Rok12 Rok13
001 Okamzita likvidita ¢ 0,013 0,02 W 0,00 0,00
002 Bezna likvidita =i 1,14 132[5] 1325 1.08
003 Celkova likvidita | ¢ | ' 1328 13208 1.08
004 Cisty pracovny kapital | 66633400 134560200 1388886,00 700 506,00
005 Obrat celkového majetku } 0,96 0,93 1,82 0,84
006 |Obrat neobezného majetku I‘ 2,97 2,91 5,40 2,59
007 Obrat obezného majetku ! 2,12 1,93 3,51 1,49
008 Viazanost celkového majetku | 1,04 1,08 055 120
009 'Viazanost neobeZného majetku | 0,34 0,34 0,19 0,39
010 Viazanost obezného majetku 1 0,47 052 0,29 0,67
011 Podiel obezného a neobezného majetku 1,40 1,50/ 1,54 1,74
012 Podiel obezného majetku i 0,45 0,48 0,52 0,56,
013 Podiel neobezného majetku ; 032 0,32 0,34 0,32
014 Opotrebovanost dihodobého majetku | 0,79 0,75 0.72| 0,75
- 015 |Opotrebovanost dlhodobého hmotného maje’ 0,79 0,75% 0,72 0,75
016 Opotrebovanost dihodobého nehmotného ms - !
017 Stuperii odpisania dihodobého majetku 0,21 } 0,25, 0,28 0,25
' 018 Stupen odpisania dihodobého hmotného maj 0,21 ‘ 0,25 0,28 0,25
019 Stuperi odpisania dlhodobého nehmotného n ‘ i ‘
020 Obrat pohladavok ! 2,13| 1,96 3,52 1,50
021 Priemerna doba inkasa pohladavok | 171,07 | 185,97 103,71 244 12
022 Obrétka zasob ! 37 728,20 36 365,17 62 217,50, 67 956,47
023 Doba obratky celkovych zasob 0,01 0,01 0,01 0,01
024 Doba obratky vyrobnych zasob g 0,01 0,011 0,01 0,01
025 Doba obratky nedokoné&enej vyroby | ’ .
026 Doba obratky vyrobkov i N |
027 Rentabilita celkového kapitalu | 0,04 0,04 0,03 0,02
028 Rentabilita vlastného kapitalu 0,12| 0,10/ 0,07 0,07
' 029 Rentabilita trzieb ‘ 0,04 0,04f 0,02 0,03
030 Rentabilita nakladov | 0,05 004 0,02 0,02
031 Solventnost ¢ ¢ | B B
1 032 Vynosnost celkového majetku | '
033 Vynosnost viastného kapitalu i B
034 Ukazovatel finanénej samostatnosti [ ¢ ] 036l = o4k} 0,46 !! 0,31
035 Ukazovatel finanénej stability | 0,38 0,50 0,47 0,32
036 Podiel cudzieho a viastného kapitalu i 152 1.19[[} ] ¢ 1,88
037 Podiel vlastného a cudzieho kapitélu 0,66 [ 0,84 LR 1,02 0,53
038 'Celkova zadlzenost ﬂ 0,54 0,48 [} 0,45 E 0,58
039 Koeficient zadiZzenosti T 1,85 2,07, 224 1,72
040 Ukazovatel averovej zadiZenosti 0,26, 0,12} 0,12 0,11
041 Urokové krytie 8,19 7,08 8,76 g 6,57
042 Urokové zatazenie zisku { O,TSI 0,22 0,15 0,24
‘ 043 Kratkodoba intenzita zadiZenia |2 0,732 0,75] 2 0,887 0,89
044 V/ykonnost celkového kapitalu ' 0,04/ 0,04 0,03 0,02
- 045 Vykonnost viastného kapitalu \ 0,12 0,10 0,07/ 0,07
046 Vykonnost cudzieho kapitalu } 0,08 0,08 0,08 0,04
| 047 Nakladova narocnost trzieb 0,95 1,01 0,95 1,07
048 Cista zadiZenost | 6261964000 551258100 4928437,00 9692 692,00
049 Vplyv urokov na vysledok hospodarenia i 1,08 1,08! 1,11 1%
050 Altmanov Z-score model 1,88 2,08 3,12 ﬂ 1,60
999 % Kontrolny riadok | 696623284 6894769,09 6379687,56 10461431,32




