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FS CONSULTING

FS consulting, s.r.o.
Cintorinska 21
Bratislava 811 08
Slovak Republic
www. fscon.eu
office@fscon.eu

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti COMPEL RAIL, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Gétovnej zavierky spolonosti COMPEL RAIL, a.s., ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru
2013, vykazu ziskov a strat, ktory sa k uvedenému datumu skoné&il a poznamok.

Zodpovednost” tatutarneho organu Spoloénosti za Uétovnu zavierku

Statutarny orgéan Spolognosti je zodpovedny za zostavenie ttovnej zévierky a jej prezentaciu v silade so slovenskym zakonom
ouctovnictve aza internii kontrolu, ktord 3tatutarny orgdn povaZuje za potrebni pre zostavenie uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nizor na tito G¢tovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov nagho auditu. Audit sme
uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky,
naplanovat’ a vykonat' audit tak. aby sme ziskali primerané uistenie, Ze 0Gtovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sii¢astou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a Gidajoch vykazanych v Gi¢tovnej zavierke.
Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vratane postudenia rizika vyznamnych nespravnosti v adtovnej zavierke, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy internt kontrolu relevantnii pre zostavenie
a objektivnu prezenticiu i¢tovne]j zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
Gi¢elom vyjadrenia nazoru na ti¢innost’ internej kontroly (i¢tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
G¢tovnych zisad auétovnych metéd a primeranosti vyznamnych aétovnych odhadov uskutognenych $tatutdrnym orgdnom
Spoloénosti. ako aj zhodnotenie prezenticie Gitovnej zavierky ako celku.

~Nez(fasmili sme sa pozorovania fyzickej inventiry zésob vykazanych v sume 660 925 Eur k 31. decembru 2013, pretoZe sa
konala pred nadim vymenovanim za auditora. Nemohli sme sa uistit o mnoZstve zasob k tomuto datumu ani inymi auditorskymi
postupmi.

Sme presved¢eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre n4§ nazor.
Nazor

Podl'a nasho nazoru, s vynimkou vplyvov tych tprav, ktoré by bolo treba uskutoénit v pripade, ak by sme sa boli ziastnili
pozorovania fyzickej inventiry zésob a presvedgili sa o zaéiatofnom stave zasob, vyjadruje ultovna zivierka objektivne vo
vietkych vyznamnych sivislostiach finanéna situéciu spoloénosti COMPEL RAIL, as. k31. decembru 2013, vysledok jej
hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade so slovenskym zdkonom o G&tovnictve.

The company's ID (1CO) No. 44 733 780.

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.0. (DIC) SK2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, sr.o. (IC DPH) SK2022831360.

The company is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.
Spolognost je zapisand v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, pod viozkou & 69811/B, oddiel: Sro.
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Zdoraznenie zéleZitosti — nepretrzité fungovanie spolognosti

PriloZena t¢tovna zévierka bola vypracovand na zaklade predpokladu d’alsieho trvania spolo€nosti. Podla slovenskych tigtovnych
Standardov predpokladom pre vypracovanie Udtovnej zavierky na zaklade dalficho fungovania spoloénosti je skutotnost, ze
spolo¢nost’ nemd v amysle ani nemusi zrusit' alebo zniZit rozsah svojej ¢innosti: v pripade, Ze takyto tmysel alebo potreba
nastane. uftovna zavierka sa musi vypracovaf na inom zdklade. COMPEL RAIL, a.s. ma neadekvamu prevadzkovi maru,
neadekvainy podiel nékladov a vynosov, vyznamnu koncentrdciu odberatel'ov, vyznamny objem nesplatenych pohladavok,
vyznamny objem nesplatenych zéviizkov a vyznamny objem Giverov. Tieto prevadzkové straty, koncentricia aktiv, nedostatoénz
likvidita a Gverové zataZenie vyvoldvaji znaéné pochybnosti o moznosti d’alsieho fun govania COMPEL RAIL, a.s. bez neustalej
podpory zo strany akcionarov, resp. podpory zo strany strategickéha investora. V utovnej zdvierke nie sa Ziadne Gpravy, ktoré by
mohli byt potrebné, ak by COMPEL RAIL, a.s. nebola schopné realizovat’ svoje aktiva alebo likvidovat zavizky v ramci beZnej
prevadzkovej ginnosti, alebo ktoré by mohli byt potrebné na upravu aktiv a pasiv spolo¢nosti na hodnoty, ktoré by boli

realizovatelné alebo splamé v désledku redtrukturalizacie, predaja alebo likvidicie vietkych alebo &asti aktiv a pasiv COMPEL
RAIL, as., alebo zmien vlastnictva,
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FS consulting, s.r.0.
Licencia SKAU ¢ 342

Bratislava, 7. jila 2014



