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1. VSEOBECNE INFORMACIE

Materska spolo¢nost’

WATER HOLDING, a.s., Trnavska cesta 100/A, 821 08 Bratislava, ICO: 44 495 501,
Je akciové spolocnost’ (dalej len ,,Spolognost™), ktora bola zalozena 25.11.2008 a zapisana
v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, viozka &islo 4659/B. Konsolidované
finan¢né vykazy Spolo¢nosti za rok, ktory sa skongil k 31.3.2014 sa pripravené za spolo¢nost’
a jej deérske spolo¢nosti (d'alej len ,,Skupina®).

Predmet podnikania:
> sprostredkovatel'skd ¢innost v oblasti potravinarskej innosti

» kupa tovaru na ucely jeho predaja ostatnym prevadzkovatelom Zivnosti
(velkoobchod) a kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod)

Dcérske spolo¢nosti

Nazov a sidlo spolo¢nosti: Slovenské pramene a Zriedla, a. s., (d’alej len ,,SPaZ)
Budis, 038 23 Dubové,

ICO: 3639 65 91

Hlavny predmet ¢innosti: kupa tovaru rdzneho druhu za ucelom jeho predaja

kone¢nému spotrebitelovi /maloobchod/, alebo za
ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti
/velkoobchod/, s vynimkou predaja tovaru, ktory nie je
vol'nou zivnost'ou

Podiel: 100%

SPaZ sa ¢lenf na vyrobné jednotky:

Vyrobna jednotka Siroké

A4

Vyroba ochutenej a neochutenej pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET
flasiach

Vyroba ochutenej vody SOFOCOLA v PET fTagiach

Vyroba sirupov v PET flasiach

Vyroba privatnych znaciek

Vyroba strojov a zariadeni a ich servis

YV VYV

Vyrobna jednotka Dobra Voda

» Vyroba ochutenej a neochutenej pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET
fTasiach
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» Vyroba ochutenej vody SOFOCOLA v PET fTasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Vvrobna jednotka Budis§

Budis je prirodna minerdlna voda vyskytujiica sa v lokalite Budi$ v juhozdpadne;j Casti
Turcianskej kotliny, po ktorej bola pomenovana. Plniarenska vyroba na tomto prameni sa
zacala v 60. rokoch, kedy boli navrtané dva vrty (B-1, B-2).

» Vyroba prirodnej a ochutenej minerélnej vody Budis v skle a v PET fTaiach

» Vyroba pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET flasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Vvyrobna jednotka Martin

Fatra je znama od roku 1929. O necely rok neskdr navitali v oblasti naleziska v
blizkosti Martinskych holi prva studnu s hibkou 172 metrov. Mineralka dostala svoj
nazov podla miesta svojho pdvodu. Fatra sa od roku 1935 pini do flia§ a predava v
obchodoch. Mineralnu vodu Fatra vyréba spolo¢nost” Slovenské pramene a Zriedla, a.s.

» Vyroba mineralnej vody Fatra v PET fl'asiach

Vyrobna jednotka Tornala

Mineralna voda vznikala infiltraciou zrazok v oblasti Slovenského krasu, dostévala sa
do vicsich_hibok, kde sa obohacovala o $irokd skélu mineralnych latok. Po porusenych
zénach vystupovala k povrchu a "¢akala na svoju chvilu", ktord prisla v r. 1957. Pri
hydrogeologickom prieskume orientovanom na ziskanie zdrojov pitnej vody ju zachytil
vrt RH-1. Prejavila sa erupciou, ktord neskér presla do prelivu spoCiatku 27 Is-1. Na
lokalite boli odvitané d’alSie vrty, terajsi zdroj (HVS-1) bol vybudovany v r.1988.

» Vyroba mineralnej vody Gemerka v PET fTasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Dcérska spoloénost’ SPaZ

Nazov a sidlo spolo¢nosti: Gemerské Zriedla, spol. s r. o
Cesta Gemerskych Zriediel, 982 18 Tornala
ICO: 31391 885
Hlavny predmet ¢innosti: prenajom  technologickych zariadeni a  strojnych

zariadeni, prenajom  nehnutelnosti, bytovych a
nebytovych priestorov s poskytovanim inych neZ
zékladnych sluzieb spojenych s prendjmom

Podiel: 99,906%
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Nézov a sidlo spolo¢nosti:

ICO:
Hlavny predmet ¢innosti:

Podiel:
Nézov a sidlo spolo¢nosti:

1CO:
Hlavny predmet ¢innosti:

Podiel:

Organiza¢na $truktura

Obchodny | | Marketingovy
riaditel’ riaditel’

Konsolidovana sprava o hospodadreni k 31.3.2014

Stredoslovenské Zriedla, a.s.

Budis, 038 23 Dubové

31 640 940

prendjom hnutelnych veci, prenajom nehnutelnosti
spojenych s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prendjmom

100%

ZLATA STUDNA, s.r.o.

Siroké 631, 082 37 Siroké

36 499 552

kipa tovaru na ucely jeho predaja koneénému
spotrebitel'ovi (maloobchod) v rozsahu vol'nej Zivnosti,
kipa tovaru na ugely jeho predaja  inym
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod) v rozsahu
vol'nej Zivnosti

100%

Predstavenstvo

© Generilny riaditel ]

e AT
Vyrobny _ riaditel Technicky
riaditel’ vyrobnych riaditel’

- i pivodov. A K

B
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2. SPRAVA VEDENIA SPOLOCNOSTI

Uctovna zavierka k 31.3.2014 sa uzatvorila s ¢istym ziskom 1,55 mil. €.

Zaikladné ekonomické ukazovatele

k 31.3.2013 | k31.3.2014
Aktiva celkom 58 430 286 € | 59 924 050 €
Vlastny imanie 50732935 € | 52444 591 €
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb | 39 054 481 € | 38 382 850 €
Vysledok hospodarenia 183 721 € | 1550261 €

Spolo¢nost’ udrzala svoju poziciu na trhu aj napriek silnému konkure¢nému tlaku.

Vplyvy na prevadzkovy hospodarsky vysledok

Celkové trzby za vyrobky a tovary znizuji bonusy a mnozstvové zlavy, ktoré si
predmetom dojednavania obchodnych podmienok na prisludny rok. Zahrani¢né obchodné
retazce a slovenské aliancie kladu stale naroénejsie poziadavky na podporu predaja- letédkové
akcie, paletové vystavenia, otvorenie novej prevadzky, listing, sprostredkovanie, fixny bonus
a d'alsie, ¢o sa odraza na trzbach za vlastné vyrobky a tovary a nakladoch v skupine sluzby.

Podarilo sa nam znizit rozsah prevozov medzi jednotlivymi vyrobnymi jednotkami, ¢o
nam usetrilo naklady na prepravu a zarovei sme zacali vo vi¢Sej miere vyuZivat malorozvoz,
¢o malo tiez pozitivny vplyv.

Ceny vstupov sa nam podarilo udrzat' na urovni minulého roka, na niektorych
polozkiach sme vsak zaznamenali pokles cien. ¢o malo pozitivny vplyv na hospodarsky
vysledok.

Néklady vynalozené na reklamu boli na Grovni predoslého roka. Podporované boli
predovietkym nosné znacky Budis, ZLATA STUDNA a Gemerka.

3. OCAKAVANA HOSPODARSKA A FINANCNA SITUACIA

Na zéklade trendu za uplynulé obdobie ocakavame v roku 2014 mierny pokles trhu
neochutenych vod a ochutenych sytenych napojov, trh sirupov a ochutenych mineralnych vod
bude stagnovat'.

Vzhl'adom k tejto skuto¢nosti, ako aj prichodom d'alsich znaciek na trh vo vSetkych
kategoriach predpokladam vyostrenie konkurenéného boja o trhové podiely medzi vyrobcami
nealkoholickych napojov.
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Pokracujuca cenovéd vojna vo vietkych kategoriach méze mat’ nepriaznivy dopad na
vyvoj prevadzkového zisku spolocnosti, d'alsim faktorom ktory bude negativne vplyvat' na
tento ukazovatel’ je narast podielu predaja v akciovych cenach na (kor beznych predajnych
cien. Naopak pozitivne bude na hospodérsky vysledok vplyvat' posilnenie pozicii v
segmentoch nezavislého trhu a nérast predaja impulzivnych baleni. Po rokoch stagndcie
otakdvame mierny ndrast aj v gastro segmente, vratane Horeka, kde méme vytvorené
podmienky na navy3enie trhového podielu nadej spolo¢nosti.

V roku 2014 ocakavame d'aldiu koncentraciu retailovych sieti, najvacsi hraci na trhu
budu posiliiovat’ svoj podiel na ikor mensich sieti, nad‘alej bude prebiehat’ ostry konkurencny

boj medzi nimi, bude d’al$im indikatorom zniZovania cien.

Celkovo v roku 2014 ogakdvame narast predaja v objemovom vyjadreni, v
hodnotovom vyjadreni v3ak vplyvom nizich cien ocakavame stagnéciu.

4. DOPLNUJUCE INFORMACIE

Y

spolo¢nost’ nema organiza¢nu zlozku v zahranici

> v oblasti vyskumu a vyvoja nevynakladd prostriedky

» spolocnost vroku 2013 zainvestovala do slnetnych kolektorov, aby napinala svoju
environmentalnu politiku v zmysle ISO Standardov

Ciele a metédy riadenia rizik v actovnej jednotke pre zabezpetenie hlavnych typov
plinovanych obchodov, pri ktorych sa pouZiji zabezpecovacie derivaty

Zabezpecovacie derivaty spolo¢nost’ nevyuzivala.

Cenové rizika, averové rizika, rizika likvidity a rizika sivisiace s tokom hotovosti, ktorym je
iétovna jednotka vystavena

Spolo¢nost’ ma rizika stvisiace s predajom vyrobkov /vod/ a ndkupom surovin pre vyrobu
odetrené zmluvne. Riziko vznika pri predaji novym odberatel'om. Pohladavkam z obchodného
styku venuje naleziti pozornost'. Uverové riziko je minimalne.
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5. FINANCNA ANALYZA - VYBRANE UKAZOVATELE

 31-Mar-14

Celkova likvidita 3,6170 3,1944
Bezna likvidita 2,9005 2,5332
Okamzita likvidita 0,5744 0,4125

Likvidita IlLstupna (celkova likvidita) — vyjadruje nakolko su kratkodobé zavizky kryté
kratkodobym majetkom. Odport&and hodnota je 1,5-2,5.

Likvidita Il.stupiia (bezna likvidita) — vyjadruje do akej miery sme schopni kratkodobé
zavizky uhradit' z likvidnych prostriedkov. Odporu¢ana hodnota 0,7-1.2.

Likvidita Lstupna (okamzita likvidita) — meria schopnost’ podniku okamzite hradit’ prave
splatné zavizky. vysoké hodnoty hovoria o neefektivhom vyuzivani penazi. Odporuc¢ana
hodnota je 0,2-0,5.

Spolo¢nost’ dosahuje vyborné hodnoty ukazovatelov likvidity. Je schopna splacat svoje
zaviizky. V porovnani s predoslym rokom hodnoty ukazovatelov sa zlepsili.

Doba obratu pohPadavok 145 dni 137 dni
Tento ukazovatel' vyjadruje obdobie od okamihu predaja na obchodny tver, po¢as ktorého
musi podnik priemerne ¢akat’ pokial obdrzi platby od svojich odberatelov.
Doba obratu pohl'adévok je vysoka, spolo¢nost musi pocitat’ s dlh§im ¢asovym obdobim na
inakso svojich platieb.
Doba obratu zaviizkov 76,6092 72,0709
Tento ukazovatel' ndm vyjadruje platobni morilku vo¢i dodavatelom. Mézeme ho ties
charakterizovat’ definiciou, kolko dni podnik ¢erpa dodévatel'sky uver. Optimalne je aby
hodnota tohto ukazovatela bola vyssia ako Doba obratu pohladavok.
Obrat zasob 8,1507 8,5486

Tento ukazovatel' vyjadruje kolkokrét sme schopni nase zasoby premenit na trzby pocas
roka.

Rentabilita trzieb 0,0404 0,0047

Ukazovatel’ vyjadruje ziskovii marzu.
Spolo¢nost’ zvysila svoju ziskovi marzu v porovnani s predo§lym obdobim.
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Uverova zadizenost’ 0,0035 0,0040

Uverova zadlzenost — hovori o podiele uverov na celkovych zdrojoch podniku. Hodnota
tohto ukazovatel'a by mala byt nizsia ako 50%.

Ukazovatel’ samofinancovania 0,8752 0,8683

Ukazovatel’ samofinancovania — udava do akej miery je podnik schopny pokryt svoje potreby z
vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ ma nizku Gverovi zatazenost a v minimélnej miere vyuziva cudzie zdroje na d’alsi
rozvoj.

PRILOHY
1. Sprava auditora
2. Uctovnd zavierka k 31.3.2014
3. Finan¢na analyza
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Priloha ¢.1

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANENEIJ SITUACII za rok konéiaci 31. marca
MAJETOK 31-Mar-14 | 31-Mar-13 Jrozdielv€ |rozdiel v %

Neobeiny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia 9 580 005 10811396 -1231391 -11,39%

Goodwill 20193 015 . 20193015 0 0,00%

Ostatny nehmotny majetok 112524] 105 166 7358 7,00%

Investi¢ny nehnutelny majetok 5100110 4485 130 614 980 13,71%

Investicie do pridruzenych podnikov 1166 207 763 975 402 233 52,65%

Podiely v ovladanych a spoloénych podnikoch 0 0 0

Neobeiny majetok spolu 36 151 861 36 358 682 -206 820 -0,57%

Obeiny majetok _ .

Zasoby 4709128 140 624 3,08%

Krétkodobé obchodné a iné pohladévky  1s247380] 1 632 540 4,33%

Penainé prostriedky a periazné ekvivalenty ' 3-775'0_11- : '2 850197 924 814 32,45%

Ostatné kratkodobé aktiva a €asové rozlidenie 40670 38 063 2 607

Neobeiné aktiva driané na predaj 0 0

Obeiny majetok spolu 23 772 189 22071604] 1700585 7,70%

MAJETOK CELKOM - 59924 050] 58430286] 1493765 2,56%
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 31-Mar-14 | 31-Mar-13

Vlastné imanie pripadajuce vlastnikom materského

podniku

Zakladné imanie 42 993 146 42 993 146 0 0,00%

Kapitalové fondy z akvizicii 0 . 0 0

Kapitalové fondy a fondy zo zisku 11 299944 11297 119 2825 0,03%

Fondy z precenenia a zaistenia of e 0

Fond z prepoctu cuzich mien (pri prevode zavierok) 0 0 0

Nerozdeleny zisk minulych rokov -3:400 826 -3 743 115 342 289 -9,14%

Zisk za bezné obdobie 1550210 183 721] 1366489 743,78%

Vlastne imanie pripadajuce vlastnikom materskeho

podniku 52442474 50730871 1711603 3,37%

Mensinové podiely 2117 2064 53 2,57%

Vlastné imanie spolu 52444591] 50732935] 1711656 3,37%

Dlhodobé zavizky

Bankoveé uvery 193 633 215762 -22 129 -10,26%

Obchodné a iné zavazky 25 689 29 976 -4 287 -14,30%

OdloZeny danovy zavazok 591 995 529 758 62 237 11,75%

Ostatné zavazky a ¢asové rozlienie 95 870 12376 83 494

Neobeiné zavizky spolu 907187  787872] 119315 15,14%

Kratkodobé zaviazky .z

Bankové uvery 16 597 16 597 0 0,00%

Obchodné a iné zavazky 5005 901 5298 119 -292 218 -5,52%

Darové zavazky 212137 - 172 290 99 847

Zavazky voi spolo¢nikom 1 962153] 9185 43 595

Rezervy 18'.;1:()__3(7)"’; 59016

Ostatné zavazky a ¢asové rozligenie 134'455_ : -247 446

Kratkodobé zavazky spolu 6572272 -337 207 -4,88%

Zaviazky celkom 7479 459 7 697 351 -217 892 -2,83%

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 59 924 050 58430286] 1493764 2,56%
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Priloha ¢.1

KONS.VYKAZ O UPLNOM VYSLEDKU (druhové ¢lenenie) za rok konéiaci 31. marca

udaje v EUR 31-Mar-14 31-Mar-13 rozdiel v € | rozdiel v%
Pokracujtce cinnosti
Vynosy - trzby 38 382 850 39 054 481] -671631 -1,72%
Ostatné vynosy 865 766 1048 726] -182960 -17,45%
Podiely na ziskoch z pridruzenych podnikov 71850 80600} -8 750 -10,86%
Zmena stavu hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby 429 849 483 920 -54 071 -11,17%
Spotrebovany material a sluzby -27 855 766 -30 117 901] 2262134 -7,51%
Osobné naklady a zamestnanecke pozitky -5 697 146 -5 645 501 -51 645 0,91%
Odpisy, amortizacia a zniZzenie hodnoty aktiv -2 362 941 -3974 0,17%
Finanéné vynosy a naklady  43986] 25039  -36,28%
Ostatné naklady -1954958] 2 231207 -10,58%
Zisk pred zdanenim ~ 1923489] = 428218| 1495272]  349,18%
Daf z prijmov z pokratujtcich ¢innosti "gyaadogl |  244497] -128 732 52,65%
Cisty zisk za rok z pokracujdcich Ginnosti 1550 261 183 721] 1366 540 743,81%
0
Ukoncované cinnosti 0 0
Zisk/strata pred zdanenim z ukonéovanych ¢innosti 0 0
Dan z prijmov z ukonovanych ¢innosti (o) 0
Cisty zisk/strata za rok z ukonZovanych €innosti _ o] 0
CISTY ZISK /PO DANI/ ZA ROK CELKOM 1550261 183721 1366540 743,81%
Cisty zisk celkom pripadajci: 0 (7] 0
vlastnikom materskej spolo¢nosti 1550210 183692 1366518 743,92%
mensinovym vlastnikom foisgh 29 23 79,81%
T B o

Ostatny tplny vysledok ol .0
Kurzové rozdiely pri prevode zahrani¢nych jednotiek : 'UI - 0
Realizovatelné financné aktiva of 0
Zisky z precenenia majetku 0 0 0
Aktuarske zisky/straty pri zamestnaneckych poZitkoch 0| 0]
Podiel na ostatnom uplnom vysledku pridruzenych podnikov | 0
Dari z prijmov stvisiaca s ostatnym Gplnym vysledkom of i 0
OSTATNY UPLNY VYSLEDOK /PO DANI/ ZA ROK CELKOM o] 0 0

0 0]
UPLNY VYSLEDOK CELKOM ZA ROK 1550 261 183 721] 1 366 540 743,81%
Uplny vysledok celkom pripadajuci: 0 0
vlastnikom materskej spolo¢nosti 1550210 183 721] 1 366490 743,79%
menginovym vlastnikom 51 22 76,77%
Zisk na akciu (€): of
- z pokracujucich cinnosti (0}
zakladny 23 20 677,79%
zredukovany 23 20 677,79%
- z pokraéujucich a ukonéovanych cinnosti 0
zakladny 0
zredukovany 0
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