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Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k uc¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(v8etky sumy su uvedeneé v eurach, pokial nie je uvedené inak)

A

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Cesky konzervativni, o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., (dalej ,Fond*), bol zaloZeny
ako otvoreny podielovy fond spravcovske] spolonosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
(dalej ,SpoloCnost™) dia 24. augusta 2007 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska OPK-710/2007-
PLP. Podielovy fond je vytvoreny na dobu neur€itd a nema pravnu subjekiivitu. Sidlo Spolo¢nosti
aFondu je: Pribinova 10, 811 09 Bratislava alCO je: 35 803 525. Depozitarom Fondu je
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava ICO 36 854 140,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |. Oddiel Sa, vlozka &islo 4314/B (dalej len
,Depozitar").

Fond patri do kategérie dlhopisové fondy. Fond investuje periazné prostriedky do prevoditelnych
dlhovych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu v stlade s rizikovym profilom Fondu s cielom
dosahovat Urokovy vynos zfinanénych nastrojov, ako aj zo zhodnotenia finanénych nastrojov
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Fond ma regionalne zameranie na Ceskavrepubliku. Fond
investuje do dlhovych cennych papierov, ktoré si emitované subjekimi sidliacimi v Ceskej republike,
ako aj subjektmi nesidliacimi v Ceskej republike pokial st denominované v CZK, a to najma $tatnych
dihopisov Ceskej republiky. Fond nema odvetvové zameranie. Cielom fondu nie je kopirovat Ziadny
finan¢ny index, ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho indexu, uplatiuje sa aktivny
pristup k investiciam.

Podiel prevoditelnych dlhovych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu predstavuje minimalne
80 % hodnoty majetku vo Fonde.

Fond zacal emisie a predaj podielovych listov 9. novembra 2007. Podielové listy boli vydané v listinnej
podobe za poéiatoénl hodnotu 0,040895 EUR/1 CZK. Forma podielovych listov je na meno. Podielové
listy s predavané a odkupované (na zaklade Ziadosti podielnika) Spolo¢nostou za aktualnu cenu
stanovenu v stlade so zakonom & 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich
predpisov a s opatrenim NBS ¢. 3 zo dfia 16. juna 2009. Emisny poplatok je podfa $tatutu Fondu
U€tovany pri predaji najviac vo vySke 5% z hodnoty podielového listu. S aktualnou vyskou poplatkov je
mozneé sa zoznamit' v sidle Spolo¢nosti. Trhova cena je stanovovana denne za kazdy pracovny den.

S u€innostou od 1.4.2012 spolo¢nost meni podebu listinnych podielovych listov v sprave Spolo¢nosti
na zaknihované podieloveé listy. Papierovy podielovy list sa tymto stava elektronickym.

Difia 21. oktébra 2009 sa uskutoénila zmena obchodného mena z AIG Funds Central Europe
sprav.spol., a.s. na Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-14637-3/2009 zo dna 4. novembra 2009 sa zmenil
nézov otvoreného podielového fondu z pévodného nazvu AlG Funds Central Europe sprav. spol., a. s,
Cesky konzervativni, o.p.f. na novy nazov: Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe
sprav. spol., a. s. Do obchodného registra bola tato skuto¢nost’ zapisana ku dnu 20. januara 2010.

Vzmysle § 12 ZKI ods. 2 avzmysle udelenia povolenia NBS zo dra 29.11.2011 s uginnostou
od 1.4.2012 Spolo¢nost zmenila podobu listinnych podielovych listov v8etkych podielovych fondov
v sprave Spolo¢nosti na zaknihované podielové listy. Papierovy podielovy list sa tymto stava
elektronickym.

Statut Fondu platny k 31. decembru 2013 bol schvaleny predstavenstvom Spolo¢nosti dia
17. juna 2013 v sulade s pravoplatnym rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-4130-4/2013-1
o udeleni predchadzajuceho suhlasu na zmenu tohto $tatdtu zo dia 14. maja 2013, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dna 16. maja 2013.
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Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k U¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(vSetky sumy su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak)

Fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovske] spolo¢nosti, ktora

podielovy fond spravuje, je:

- vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

- riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investitnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfolia inych klientov,

- poradenska cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do investiénych nastrojov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene
a v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolocnost zabezpeéuje vedenie Uttovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku.

ZloZenie predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2013 bolo nasledovné:

Meno Funkcia
Milan Balcarek Predseda
Alexej Poticny Clen
Marian Vaniak Clen

ZloZenie dozornej rady Spoloénosti k 31. decembru 2013 bolo nasledovné:

Meno Funkcia

Zack Abounassar Predseda

Henrich Kubi¢ka Clen

Krzysztof Stupnicki Clen (od 27.3.2013)
Guillermo Pablo Donadini Clen (do 6.2.2013)

Strukttra akcionarov Spolo&nosti k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Vyska podielu na zdkladnom imani

V absolitnej Vyska

vyske hlasovacich
Nazov v eurach V % vyjadreni prav
MetLife Amslico poistoviia, a.s. 2 739000 100% 100%

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s bola zaloZena spoloé¢nostou MetLife Amslico poistoviia,
a.s., ktora je jej 100% vlastnikom. Zakladné imanie Spolo¢nosti je 2 739 tis. EUR a pozostava z 825
akcii s nominainou hodnotou 3 320 EUR.

Konsolidovanu Gétovnu zavierku podla Medzinarodnych S$tandardov finanéného vykaznictva
za slovenskl skupinu podnikov zostavuje spoloénost MetlLife Amslico poistoviia, a.s., Pribinova 10,
Bratislava k 31. decembru. Konsolidovanu Gétovnu zavierku je mozné ziskat na adrese Pribinova 10,
Bratislava a je zaroven ulozena na Obchodnom registri Bratislava |, Z&hradnicka 10, 812 44 Bratislava.

K 31. decembru 2013 bola spolo¢nost' MetLife, Inc., New York kone&nou ovladajlcou spolognostou
spoloénosti.
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Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(v8etky sumy su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak)

1)

2)

a)

b)

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolognosti, individualna
Uctovna zavierka podielového fondu nie je konsolidovana do Uutovnej zavierky spravcovskej
spolognosti. Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovanu G&tovnu zavierku, pretoZe nespifia
podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Pocet zamestnancov k 31. decembru 2013 bol 12; priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku
2013 bol 13 (k 31. decembru 2012: 13, priemerny prepoditany po¢et zamestnancov v roku 2012: 20),
z toho 4 veduci pracovnici (2012: 4).

POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zostavenie u¢tovnej zavierky

Uctovna zavierka Fondu k 31 decembru 2013 je zostavena ako riadna Uétovna zavierka podia § 18
ods. 1 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o Ugtovnictve (dalej len ,zé&kon o Gétovnictve") za Uétovné
obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013.

Ugtovna zavierka je zostavena na véeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit
na ucely akehokolvek $pecifického pouzivatela ani na posldenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tito GétovnU zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Ugtovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jeho &innosti v stilade
so zakonom o Uétovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujlcimi postupmi U¢tovania
Opatrenim & MF/24041/2011-74 z 24. oktdbra 2011, Opatrenim & MF/9713/2012-74 z 22. marca
2012, Opatrenim &.MF/23778/2012-74 zo 14.decembra 2012 a Opatrenim & MF/17945/2013-74 zo
dna 11.decembra 2013, ktorym sa meni a dopifia opatrenie &. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznageni poloZiek Uétovne]j zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych z Uétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcove;j
Uctove] osnove a postupoch U(ctovania pre podielové fondy, doéchodkové fondy a doplnkové
déchodkove fondy.

Hodnoty poloziek U&tovnej zavierky sa uvadzaju v eurach.

Zaporné hodnoty v slvahe, vykaze ziskov a strat av poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat
vo vykaze ziskov a strat sa oznacuju tak, Ze prislu§na hodnota sa uvedie v okruhlych zatvorkach.
Uétovné zasady a Gétovné metédy pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky

Nové tictovné zasady a uctovné metddy

Vroku 2013 nedoslo vo Fonde k Ziadne] zmene U¢tovnych zasad a Uétovnych metod, ktoré by
ovplyvnili vykazované hodnoty.

Zmeny v sposobe vykazovania

V roku 2013 nedoslo vo Fonde k Ziadnej zmene spdsobu vykazovania.
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3)

a)

b)

Uétovné zasady a tiétovné metddy
Vynosové troky

Vynosoveé uroky su Uc¢tované do obdobia, s ktorym vecne a Casovo slvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych urokov s tieto pripisané na u¢et Fondu v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov
v brutto vyske, neocistené o zrazkovu da.

Naklady na poplatky

Na tarchu majetku vo Fonde sa Uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujlcim
vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky
za Uschovu a spravu zahrani¢nych cennych papierov, ktoré depozitar uhradi zahrani¢nym subjektom,
poplatky za vedenie bankovych uétov a prevedy finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu
depozitarovi alebo ¢&lenovi centréineho depozitara a subjektu so sidlom mimo uzemia Slovenskej
republiky s obdobnym predmetom cinnosti, odplata Spolo¢nosti za spravu Fondu a odplata za vykon
funkcie depozitara.

Na zaklade odporu¢ani Slovenskej asociacie spravcovskych spolo¢nosti, na zéklade § 53 zakona ¢&.
203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a v sulade s ustanoveniami $tatutov jednotlivych podielovych
fondov, Spolo¢nost pristupila k tomu, Ze uctuje o nakladoch na audit Gétovnych zavierok podielovych
fondov.

Tieto naklady budd rozpogitané v zavislosti od hodnoty majetku v jednotlivych podielovych fondoch
ku driu 31.12. predchadzajliceho roku, ato tak, ze budl rozpoéitané na dvanast' rovnakych dielov
a budu uctované do nakladov Fondov vzdy posledny den v mesiaci, za ktory sa majetok ocefuje.

Tieto poplatky su zuctované do obdobia, s ktorym vecne a asovo slvisia, v stlade s prislugnym
Statdtom Fondu.

Spoloc¢nosti prindleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypoéitana z priemernej roénej &istej hodnoty
objemu majetku vo Fonde. Odplata Spolo¢nosti sa poéita azahfiia do nakladov Fondu denne
na zaklade aktualnej &istej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového
fondu a odplaty za vykon &innosti depozitdra. Spravcovsky poplatok predstavuje podla platného
Statutu k 31. decembru 2013 vysku 0,60 % (k 31. decembru 2012: 0,50 %) z priemernej rocnej Sistej
hodnoty majetku vo Fonde.

Za cinnosti uvedené a dohodnuté v depozitarskej zmluve si depozitar uétuje podla platného Statttu
Fondu k 31. decembru 2013 depozitarsky poplatok 0,120 % (k 31. decembru 2012 0,120 %)
v zavislosti od vysky priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku vo Fonde (Pozn. G1). Odplata za vykon
Cinnosti depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktualnej cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Zrazkova dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Spolo¢nost povinna odvédzat za podielnika dan z Gistého vynosu, ktory
predstavuje rozdiel medzi vyplatenou sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym
je predajna cena podielového listu pri jeho vydani.

Zrazku dane je povinnd vykonat Spolo¢nost pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Uhrady
v prospech podielnika. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného
rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani
a vyplatenou nezdanenou sumou.

Spolo¢nost’ je povinna zrazenl daf odviest spravcovi dane najneskoér do patnasteho dna kazdého
mesiaca za predchadzajlci kalendarny mesiac.



w

Cesky konzervativni 0.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(v8etky sumy su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak)

d)

d)

e)

f)

4)

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu
a vkladovych uctov vyplatenych spravcovskej spoloénosti za prisiuény kalendarny rok spravcovska
spolo¢nost' v stlade so $tatitom podielového fondu a zadkonom o kolektivnom investovani priebezne
denne zahfha do Ciste] hodnoty majetku, to znamena aj do aktuadinej ceny uz vydanych podielovych
listov.

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je danovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona €. 595/2003 Z.
z. 0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o dani z prijmov"). Zakon o dani
z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je
spravcovska spolo¢nost’ povinna vykonat' zrédzku dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani
spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom fonde priebezne denne zahfha do Cistej
hodnoty majetku (vid blizsie Informacie o vynosoch z podielovych listov). Vzmysle § 43 ods. 10
zadkona odani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych
papierov plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej
ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost’ kazdoro¢ného vyplacania vynosu
z majetku v podielovom fonde.

Uétovanie operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani {dalej len ,predaj*) sa ur¢i ako sucin aktualnej ceny podielu
{(podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému driu) a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako suéin aktualnej ceny
podielu (podiel cCistej hodnoty majetku a po¢tu podielov v obehu k pracovnému dnu) a poctu
redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy", pricom
pociato€na hodnota podielov podielovych listov podieinikov sa U&tuje na samostatnom analytickom
Ucte a prislachajuci rozdiel medzi pociatoénou hodnotou a predajnou cenou sa Uctuje na samostatnom
analytickom Uéte. V prilozenej slvahe su podiely podielovych listov podieinikov vykazané v polozke
,FPodielové listy*.

V silade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu. (K 31. decembru 2013 a k 31.
decembru 2012 tato polozka - ,Zavézky z vratenia podielov* nebola vykazana).

Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zékona o kolektivhom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani
podielového fondu povinna dodrziavat' viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku
v podielovom fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spraveovske] spolo¢nosti bol investovany
v sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom
investovani.

Oceriovanie majetku a zavazkov, metddy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na euro

Majetok ocefiovany realnou hodnotou

Ocenenie majetku ocefovaného realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze
ocenenie realnou hodnotou zahffia spolu s inymi Einitelmi aj Cinitel zniZzenia hodnoty.
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b)

Ak pre prisludny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa ur&i kvalifikovanym
odhadom, ako rozdiel su¢asnej hodnoty odhadovanych buducich penaznych prijmov a stCasnej
hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych vydavkov z majetku (dalej len ,stgasna hodnota Eistych

pefiaznych prijmov®), svynimkou pefiaznych tokov z likvidacie majetku. Pri odhade buducich
pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho beZného pouzitia za beznych
podmienok a okolnosti vdanom ¢ase ana danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery
navratnosti kapitalu bezného kupujuceho. Pri diskontovani pefaznych tokov sa pouZije vhodna
trokova miera v zavislosti od druhu majetku, ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych
tokov a meny, v ktorej st penazné toky ocenené.

Pri vypocte stcasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Cisté periazné prijmy diskontuju urokovou
mierou, ktord vyjadruje beZné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty periaznych prostriedkov a rizik
viastnych uréitému druhu majetku. Tato Urokova miera nezohladrfuje rizik&, o ktoré bola upravena
hodnota odhadovanych buducich &istych penaznych prijmov. Urokova miera, ktord vyjadruje bezné
trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi arizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, kiord by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefazny tok
s hodnotou, splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom u&tovna jednotka ogakava, Ze ho ziska
z urCitého majetku. Tato urokova miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych
obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného zloZenia. Ak tuto
trokovi mieru trh netvori, pouzZije sa jej vhodna nahrada, ktorej Uéelom je odhadnut trhové
ohodnotenie &asovej hodnoty pefazi pre obdobia do skon&enia Zivotnosti uréitého majetku a trhoveé
ohodnotenie rizik, Ze buduci ¢&isty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach
od odhadovaného penazného toku.

Cenné papiere

Cenné papiere zauc¢tované v majetku Fondu k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 boli zakupené
s umyslom dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

O cennom papieri sa prvotne Uétuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou,
za ktoru sa obstaral a jeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad.

Odo dna obstarania prirastd k Gétu dlhového cenného papiera Urok v prospech Urokovych vynosov
Urokovou mierou, ktorou by bol buduci pefiazny tok z cenného papiera pri jeho obstarani diskontovany
na sucasnu hodnotu rovnu cene, za ktord bol obstarany.

Sucastou ocenenia dlhopisov v Uétovnictve je aj pomerna &ast ich vynosov k datumu zostavenia
Uctovnej zavierky ako iocenovacie rozdiely z precenenia. Rozdiely medzi obstaravacou cenou
a ocenenim v d¢tovnictve su zuétované do Vykazu ziskov a strat.

Na urCenie hodnoty dlhopisu, s ktorym sa obchoduje na tuzemskej burze cennych papierov, sa
pouziva zavereény kurz cenného papiera vyhlaseny tuzemskou burzou cennych papierov, v pripade
dihopisov zvyseny o alikvotny drokovy vynos ku driu Uétovnej zavierky.

Na urtenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom verejnom
trhu s cennymi papiermi, sa pouZiva zavere€ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného
regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi vyhlasi v obchodny deri, ku ktorému sa hodnota
cenného papiera uruje aktory zverejnila agentira BLOOMBERG. Hodnota cenného papiera,
s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi, sa
prepocitava na tuzemskl menu s pouzitim kurzu prisludnej cudzej meny vyhlaseného ECB ku dfiu
urtenia jeho hodnoty. Ceny su schvalované depozitarom kazdy deil.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavere¢ny kurz, Spolo¢nost sa pri uréeni ceny riadi
pravidlami Slovenskej asociacie spravcovskych spolognosti, v ktorej je Spoloénost' riadnym &lenom.
Pre dlhopis sa urél poZadovany vynos ako slcet vynosu benchmarku — §tatneho dlhopisu s podobnou
splatnostou a rizikovej prirazky, vyjadrujucej riziko emitenta. Z takto vypocitaného vynosu cenného
papiera sa urti cena pomocou $tandardnych vypodétovych postupov.
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c)

d)

f)

Ak pre prisludny cenny papier neexistuje aktivny trh, reélna hodnota tohto majetku sa urdi
kvalifikovanym odhadom (Pozn. 4a).

Ak nie je moZné vykonat ocenenie podia vy$sie uvedenych postupov, cenné papiere su ocefiované
v slilade s Opatrenim NBS zo dfia 16. juna 2009 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v podielovom
fonde.

Zisky a straty z predaja cennych papierov su zuétované do Vykazu ziskov a strat.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nakupe a predaji uctovaneé
priamo do nakladov v priloZzenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na menu euro

Majetok a zavazky vyjadrené v cudze] mene sa prepoéitavajl na menu euro kurzom uréenym
v kurzovom listku Europskej centrainej banky, platnym ku dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu
a v UCtovnej zavierke platnym ku diu jej zostavenia.

Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych v cudzich menéch sa Gétuju
do Vykazu ziskov a strat.

Periazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov

Penaznymi prostriedkami sa rozumeju penazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniénej
banky splatné na poziadanie.

Ekvivalentmi pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory Spolo¢nost spravuje vo Fonde
za ucelom riadenia penazného toku, a ktory je priebehu jedného pracovného diia, so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi, fahko zamenitelny za dopredu zname mnozstvo pefiaznych prostriedkov
a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankach
s0 splatnostou do 24 hodin.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiuju v nominalnej hodnote.
Pohladavky a zavazky

Pohladavka a finanény zavazok Fondu, sa prvotne zaldétuju v hodnote pefaZnych tokov z nich,
diskontovanych efektivnou drokovou miercu. Do pefnaznych tokov sa zahffiajl akékolvek pefiazné
prijmy, ktoré diznik Fondu zaplatil a zaplati v sUvislosti s touto pohladavkou alebo akékolvek pefiazneé
vydavky, ktoré Fond zaplatil a zaplatl v stvislosti s finanénym zavazkom. SU to napriklad provizie
a poplatky. Kratkodobé pohladavky a kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa mézu
ocenit' ich menovitou hodnotou.

Po prvotnom zaucétovani sa pohladavka a finan¢ny zavazok Gétuji v umorovanej hodnote zistenej
metodou efektivnej Urokovej miery.

Kratkodobé a dlhodobé pohladavky voéi bankam
Pohladavky voéi bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Uétoch v bankach asu

UCtované v akumulovanej hodnote, t. j. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvysuje
o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok.



Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(v8etky sumy su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak)

5)

a)

c)

d)

6)

7)

Den uskuto€nenia uétovného pripadu
Cenné papiere

Den uskutoCnenia Ggtovného pripadu kipy a predaja cenného papiera je defl dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla
doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislugnom trhu. Ak je tato
doba dlhsia, diiom uskutognenia Uétovného pripadu je prvy defi lehoty, poc¢as ktorej ma byt obchod
podla dohody vyrovnany.

Ak vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihéej ako obvykla doba
na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislugnom trhu, méze sa o cennom
papieri G¢tovat’ ako o prevedenom uZ v den uzavretia obchodu (Gétovnictvo obchodného dha — trade
date accounting).

Derivaty

Den uskuto¢nenia G¢tovného pripadu nadobudnutia derivatu je den uzatvorenia zmluvy o fiom. Den
uskutoCnenia uctovného pripadu zaniku derivatu je defi jeho expiracie.

Uver

Den uskutocnenia Uctovného pripadu poskytnutia Gveru je defi, v ktorom boli pripisané pefiazné
prostriedky na Ucet diznika.

Nadobudnutie nehnutelnosti

Driom uskutocnenia Uctovného pripadu nadobudnutia nehnutelnosti je skoréi z dni jej zaradenia
do uzivania alebo zapisu vkladu nehnutelnosti na list viastnictva v katastri nehnutelnosti.

Stratégia a zasady zaist'ovania

V prospech majetku alebo na tarchu majetku v podielovom fonde je mozné pouzivat' techniky
a nastroje vztahujlce sa na prevoditelné cenné papiere, kurzy cudzich mien alebo urokové sadzby
za ucelom obmedzenia rizik z vyvoja hodnoty majetku v podielovom fonde.

Zaistovacie operacie budu sluZit na obmedzenie menovych a trokovych rizik spojenych
s investovanim, tj. na ucel efektivneho riadenia investicii, pri¢om tieto operacie musia byt v sulade
s pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona o kolektivnom investovani. Zarover nastroje
pouzité na zaistovacie operacie ako aj podkladové aktiva tychto nastrojov musia byt v sulade
s investiCnou politikou prisludného podielového fondu. Podielovy fond bude vyuzivat najma terminové
obchody, opéné obchody a vymenné obchody.

Uvedené operacie za tCelom obmedzenia rizik je mozné vykonat aZ po predchadzajicom suhlase
vyboru pre derivaty materskej spolotnosti Metlife azaroven aZ po predchadzajucom suhlase
aktualneho depozitara.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Ocenenie majetku, ktory sa neocefiuje redinou hodnotou, sa v Gdtovnej zavierke upravuje
0 predpokladané znizenie jeho hodnoty.

Pri inventarizacii sa vramci zistovania skutotného stavu majetku zistuje, &i je oddévodnené
predpokladat, Ze dosio k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku
odévodneny, odhaduje sa hodnota tohto znizenia. O odhadnuti hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie.
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b)

Predpoklad zniZenia hodnoty finanéného majetku je oddévodneny, ak po obstarani tohto majetku
Spoloénostou na Géet Fondu nastala skutoénost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost' alebo
viac udalosti, kioré zapri¢ifiuji znizenie odhadu diskontovanych budicich pefaZnych tokov z tohto
majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi budtcimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Stav majetku sa zistuje spravidla jednotlivo pri kazdej jednotlivej poloZke. Stav skupiny pohladavok
alebo dihovych cennych papierov, ktora je rovnoroda z hladiska rizika, ktoré poukazuje na diznikovu
schopnost' splatit’ v8etky dlhy tak ako je dohodnuté, sa méze zistoval a hodnotit ako celok, ak
jednotlive pohladavky a dlhové cenné papiere nie su vyznamné.

Spolo¢nost na identifikdciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk
management, smernice a Opatrenia NBS.

Zasady a postupy vypoétu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv
Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZzenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna dohodnuta hodnota
a splatnost' pefiazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota
pravdepodobného penazného toku niZsia ako dohodnutd hodnota penaZného toku, alebo ak je z &asti
alebo uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku
sa znizila. ZniZzenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi su¢asnou hodnotou dohodnutého
penazného toku z majetku a sti¢asnou hodnotou pravdepodobnéhe pefiazného toku z majetku.

Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo int povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, ktora méZe mat neisti vy$ku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo
opravnena osoba nemusia byt zname. Ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiajlcich ekonomické
uzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia ako 50% aje mozné vykonat' spolahlivy
odhad tohto ubytku.

Rezerva k triede zavazkov sa odhaduje vynasobenim vetkych mozZnych hodnét triedy zavazkov ich
pravdepodobnostami a suc¢tom tychto hodnot.
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C PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
| C. Prehlad o pefiaznychtokoch =~ ~ |BezZné uctovné | Bezprostredne
e - o ~ |obdobie = |predchadzajuce
- ; L ; A ucétovné obdobie
X Petiazny rok z prevadzkovej éinnosti X X
1. | Vynosy z rokov, odplat a provizii (+) 55 840 54 815
2. Pohladavky z urokov, odpléat a provizii (-) 0 0
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (32 985) (27 190)
4. | zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 0 0
5. | Vynosy z dividend (+) 0 0
6. Pohladavky za dividendy (-) 0 0
7. Obrat strany Cr uspodriadacich Uétov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+) 1086 188 1202 528
8. Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
o Obrat strany Dt analytickych u¢tov prvotného zat&tovania Gétov
finanénych nastrojov (-) (2 213 294) (1697 167)
10. Zavézky na zaplatenie kiipnej ceny FN (+) - -
11 Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatefov (-) - -
13. Zavazky voii dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zraZzkovu dan z prijmov (-) - -
15. | zavazok na zrazkovl dafi z prijmov (+) - -
I Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti (1 104 251) (467 014)
X | Pefiazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. | Obstaranie nehnutelnosti () - -
17. Zavézky z obstarania nehnutelnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+) - -
19. Pohl'adavky na dividendy z realitnych spoloénosti {-) - -
20. Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Il. | Cisty penazny tok z finanénej ginnosti 0 0
X | Penazny tok z finanénej &innosti X X
21. | Emitované podielove listy/prispevky sporitelov (+) 1588 817 823 607
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) - -
23. | Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (301 072) (171 213)
24. | Deditstva () - -
25. Zavézky na vyplatu dedistiev (+) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-) - -
28. Naklady na uroky za dlhodobé droky (-) - -
29. Zavézky za uroky za dlhodobé aroky (+) - -
. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 1287 745 652 394
V. | Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v
cudzej mene (37 217) 2794
V. Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
LHL+IL+IV. 146 277 188 174
VI | penazns prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku aétovného 358 970 170 796
obdobia
VIl penazng prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného 505 247 358 970

obdobia
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Pre ucely zostavenia prehladu o penaZznych tokoch sme do riadku penazne prostriedky a ich
ekvivalenty zahrnuli :

Bezné uétovné Predchadzajuce

obdobie uctovné obdobie

1. Pefiazné prostriedky splatné na poZiadanie 140 643 120 411

2. Vkiady v bankach splatné do 24 hodin - -
3 Kratkodobé pohl‘adévky vodi pankém so splatnostou

’ dihdou ako 24 hodin, t.j. terminované vklady v banke 364 604 238 559

Spolu 505 247 358 970

Pre ugely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Spolog¢nost zaraduje k penaznym prostriedkom
a pefiaznym ekvivalentom vklady v bankach so splatnostou do 3 mesiacov. Vklady v bankach so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka Spolo¢nost zahffia k pefiaznym prostriedkom a penaznym
ekvivalentom, nakolko obsahova napli prehfadu o penaznych tokoch nezahffia iné rozdelenie.

PREHI’AD O ZMENACH V GISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2013 V EURACH

Bezprostredne

5 BezZné tctovné redchadzajltice

Oznacdenie POLOZKA obdobie P ﬂétévné
obdobie

a b 1 2
L. Cisty majetok na zagiatku obdobia 3421 849 2644 132
a) pocet podielov 79 023 887 63 822 605
b) hodnota 1 podielu 0,043301 0,041429
1. Upisané podielové listy 1588 817 823 607
2. Zisk alebo strata Fondu (355 662) 125 323
3. VioZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
8. Vratené podielove listy (301 072) (171 213)
Il Narast/ pokles ¢istého majetku 932 083 777 717
A. Cisty majetok na konci obdobia 4353 932 3421 849
a) pocet podielov 110 315198 79 023 887
b) hodnota 1 podielu 0,039468 0,043301
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E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA
K 31.12.2013 K 31.12.2012

Gislo riadku Struktira aktiv Hodnota Hodnota

Podiel v % veurdch Podiel v % v eurach
1. Dlhopisy 88,40 3851815 89,562 3065 282
2. Kratkodobé pohfadavky 8,37 364 604 6,97 238 559

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

3. pefiaznych prostriedkov 3,23 140 643 3,51 120 411
4. Ostatny majetok - - - -
1.+l Spolu 100,00 4 357 062 100,00 3424 252

Struktura portfdlia cennych papierov Fondu k 31.decembru 2013 a 31. decembru 2012 bola
nasledovna:

Dihopisy ocefiované realnou hodnotou (riadok &. 2 Suvahy)

2.1. CZK Dlhopisy podia dohodnutej splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Dizka splatnosti Hodnota i Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca - - - -
2. do troch mesiacov - - - -
3. do Siestich mesiacov - - - -
4, do jedného roka 9,47 364 650 12,96 397 293
5. do dvoch rokov - - 10,65 326 377
6. do piatich rokov 53,72 2 069 251 4717 1445 854
7. nad pat rokov 36,81 1417 914 29,22 895 758
Spolu 100,00 3851815 100,00 3065 282
2.1l. CZK Dlhopisy podla zostatkovej splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Dizka splatnosti Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca 0,95 36 463 - -
2. do troch mesiacov 11,56 445 481 3,89 119 258
3. do Siestich mesiacov 3,79 145 889 18,59 569 803
4, do jedného roka 3,79 146 042 13,24 405 845
5. do dvoch rokov 16,19 623 598 14,80 453 546
6. do piatich rokov 63,72 2 454 342 49,48 1516 830
7. nad pat rokov - - - -

Spolu 100,00 3851815 100,00 3 065 282
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2.1ll. CZK Dihopisy K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurdach Podielv % v eurach
1. Dlhopisy bez kuponov
1.1 nezalozeneé 9,47 364 650 12,96 397 293
1.2. zaloZené v repoobchodoch - - - -
1.3 zaloZené - - - -
2. Dihopisy s kuponmi
21 nezaloZené 90,53 3487165 87,04 2 667 989
22 zaloZene v repoobchodoch - - - -
23 zaloZené - - - -
Spolu 100,00 3851815 100,00 3 065 282
2.1V. CZK Dihopisy podla krajiny emitenta K 31.12.2013 K31.12.2012
Cislo riadku  Krajina emitenta Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. Ceska republika 92,40 3 559 379 96,11 2 945 917
2. Rakusko 2,85 109 740 - -
3. Holandsko 2,85 109 601 3,89 119 365
4. USA 1,90 73 095 - -
Spolu 100,00 3851815 100,00 3 065 282
2.V. Dlhopisy podla mien K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Mena Hodnota . Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. CzK 100,00 3851815 100,00 3 065 282
Spolu 100,00 3851 815 100,00 3065 282
2.VI. CZK Dlhopisy podla hlavnych odvetvi K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Sektor Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. Statne dlhopisy 85,77 3303573 96,11 2 945917
2. Financie 14,23 548 242 3,89 119 365
3. Spotreba - - - -
4, Verejné sluzby - - - -
5. Telekomunikacie - - - -
Spolu 100,00 3851 815 100,00 3 065 282
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2.VIil. CZK Dihopisy podla druhu K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Zmluvny partner Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. Statne dlhopisy 76,30 2938 923 83,14 2 548 624
2. Pokladniéné poukazky 9,47 364 650 12,96 397 293
3. Komunalne dihopisy - - - -
4, Podnikové dlhopisy 14,23 548 242 3,90 119 365
Spolu 100,00 3 851 815 100,00 3065 282
Kratkodobé pohladavky voéi bankam (riadok ¢. 5 Suvahy)
5.1. CZK Kratkodobé pohladavky podla
dohodnutej doby splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Dizka splatnosti Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca - - - -
2. do troch mesiacov - - - -
3. do Siestich mesiacov - - 100,00 238 559
4, do jedného roka 100,00 364 604 - -
Spolu 100,00 364 604 100,00 238 559
5.11. CZK Kratkodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Dizka splatnosti Hodnota ) Hodnota
Podiel v % v euradch Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca - - 50,00 119 279
2. do troch mesiacov 20,00 72 921 50,00 119 280
3. do Siestich mesiacov 30.00 109 381 - -
4. do jedného roka 50.00 182 302 - -
Spolu 100,00 364 604 100,00 238 559
5.1ll. Pohladavky podia zostatkovej doby
splatnosti — znizenie hodnoty K 31.12.2013 K 31.12.2012
. Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Hruba hodnota pohladavok 100,00 364 604 100,00 238 559
2. ZniZenie hodnoty - - - -
3. Cista hodnota pohladavok 100,00 364 604 100,00 238 559
5.1V. Kratkodobé pohladavky podla mien K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Mena Hodnota Hodnota
Podiel v % v eurdch Podiel v % v eurach
1. CzZK 100,00 364 604 100,00 238 559
Spolu 100,00 364 604 100,00 238 559
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Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok €. 9 Suvahy)

9. CZK Penazneé prostriedky a ekvivalenty

penaZnych prostriedkov podla druhov

Cislo riadku

Druh
Podiel v %

K 31.12.2013

Hodnota
v eurach

K 31.12.2012

Podiel v %

Hodnota
v eurach

PASIVA

Bankové ucty bezné 100,00
Poskytnuté avery splatné na

poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na pefazné

prostriedky v ramci spotovych

operacii -
Cenné papiere pefnazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti

najviac tri mesiace -
Medzistcet 100,00
Uverové linky na okamzité

Cerpanie pefiaznych

prostriedkov -

Spolu 100,00

140 643

140 643

140 643

100,00

100,00

100,00

120 411

120 411

120 411

Véetky zavazky Fondu su kratkodobé s dohodnutou a zostatkovou dobou splatnosti do jedného
mesiaca a st denominované v eurach.

Zavizky voci Spoloénosti (riadok €. 3 Suvahy)

Cislo riadku 3. . Zavizky podla druhu K 31.12.2013 K 31.12.2012
1. Zavazky voli Spolo&nosti — sprava 2258 1749
2. Zavazky vodi Spoloénosti - vstupné poplatky 9 9
3. Zavazky voéi Spolog¢nosti - audit 107 95
Spolu 2374 1 853
Ostatné zaviazky (riadok &. 7 zo Suvahy)
Cislo riadku 7. 1. Ostatné zavazky podla druhu K 31.12.2013 K 31.12.2012
1. Zavazky vodi podielnikom - nesparované platby - -
2. Zavizky vodi podielnikom - sparované platby - -
3. Zavazky vodi dafiovému uradu - zrazkova dan - 2
4. Zé&vazky za depozit 451 350
5. Zavazky za spravu a Uschovu cennych papierov 257 150
6. Ostatné zavazky 48 48
Spolu 756 550
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4,

Podielové listy (riadok &. 8 Suvahy)

Podielové listy zahffiaju podiely, aZio, fondy z precenenia, nerozdeleny zisk minulych rokov

a hospodarsky vysledok v schvalovacom konani.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vynosy z drokov (riadok &. 1.1. Vykazu ziskov a strat)

Bezprostredne
5 . Bezné uctovné predchadzajuce
Cislo riadku 1.1. Uroky obdobie Gétovné obdobie
1. Bezné tdty ' 14 8
2. Vklady 1158 1144
3. Dihové cenneé papiere 38 180 48 578
Spolu 39 352 49 730
Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi (riadok ¢&. 4./c. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
Bezné tictovné predchadzajice

Cislo riadku 4./c. Podla druhov obdobie uétovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (35 989) 13 583
3. DIhodobé dihové cenné papiere (280 994) 97 404
4. Podielové listy - -
Spolu (316 983) 110 987

Zisk/strata z operacii z devizami (riadok ¢. 5./d. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
BezZné Gétovné predchéadzajice

Cislo riadku  5./d. Podla meny obdobie uétovné obdobie
1. CZK (34 991) 1997
Spolu (34 991) 1997

Zisk/strata z operacii s inym majetkom (riadok ¢. 8./g. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
BeZné uctovné predchadzajice

Cislo riadku  8./g. Iny majetok obdobie Gcétovné obdobie
1. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 6 8
8

Spolu 6
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Bankové a iné poplatky (riadok i. Vykazu ziskov a strat)

Bezné uctovné

Bezprostredne
predchadzajuce

Cislo riadku  i. Bankové a iné poplatky obdobie dctovné obdobie
1. Bankové poplatky 523 826
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 523 826

Bezprostredne

! Bezné uctovné predchadzajlce
Cislo riadku  i. Podla druhu obdobie  ucétovné obdobie
1. Poplatky za vedenie uctu 140 144
2. Poplatky za vypis z uctu 89 123
3. Poplatky za tuzemsky platobny styk 144 228
4. Interné poplatky banky 7 33
5. Poplatky cash management - 116
6. Poplatky za zahrani¢ny platobny styk 15 23
7. Poplatky za postovné 128 159
Spolu 523 826

F PREHL’AD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava, napriklad pravidia transferového
ocenovania, doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu darfové
organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat azanikne az potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prislusnych organov. Vedenie
Spolo¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budtcnosti
vyznamny naklad.

Fond neviedo! v roku 2013 a 2012 podstvahovl evidenciu aktiv a pasiv.
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G OSTATNE POZNAMKY

1. Cista hodnota majetku

Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (vypoéitana podfa Gdajov z Gétovnictva)

K 31.12.2013 K 31.12.2012
Dlhopisy 3851815 3065282
Kratkodobé pohladavky voci bankam 364 604 238 559
Pefnazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 140 643 120 411
Ostatny majetok - -
Aktiva Fondu spolu 4 357 062 3424 252
Minus zavazky (3130 (2 403)
Cista hodnota majetku Fondu 4 353 932 3421 849
Pocet podielov v obehu 110 315 198 79 023 887
Cista hodnota majetku Fondu v eurach na jeden podiel
(NAV) - Gétovna hodnota 0,039468 0,043301
Cista hodnota majetku Fondu v eurach na jeden podiel
(NAV) — aktualna cena podielu 0,039471 0,043304

Pri porovnavani NAV vypocitanej z uttovnictva a NAV vypocitanej v zmysle Statttov a prospektov
Fondu dochadza k uréitym rozdielom, ktoré vyplyvaju z podstaty vedenia uctovnictva, kde musia byt
zachytené Uétovné pripady v tom obdobi, s ktorym &asovo a vecne suvisia, na rozdiel od vypoCtu
aktualnej hodnoty NAV.

2. Spriaznené osoby

Fond uskutofoval, za beZnych obchodnych podmienok, transakcie s nasledovnymi spriaznenymi
stranami:

e Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. (AFCE)

e Alico Services Central Europe, s.r.0.(ASCE)

e  MetLife pojistovna, a.s. (MetlLife pojistovna)

e Klugové riadiace osoby v Spoloénosti a v jej materskej U¢tovnej jednotke a ich blizki pribuzni
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Nizsie uvadzame transakcie uskutoénené so spriaznenymi stranami:

K 31.12.2013 K 31.12.2012

Zavazky
Zavazky za spravu Fondu 2258 1749
Zavazky za spravu a vysporiadanie cennych papierov - -
Zavazky za vstupné poplatky 9 9
Zavazky za audit 107 95
Spolu 2374 1853
Od 1.1.2013 Od 1.1.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012

Naklady
Poplatky za spravu 23413 18 573
Poplatky za audit 1286 1136
Poplatky depozitarovi 4683 3715
Poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov 2717 2037
Poplatky za vedenie registra emitenta 576 432
Spolu 32675 25893

Spoloénost MetLife pojistovna pontika svojim klientom produkt, ktorého sucastou su aj investicie
do Fondu. V ramci tohto produktu viasti k 31. decembru 2013 spolo¢nost’ MetLife pojistovna vo Fonde
105 394 565 podielov, ¢o predstavuje 95,54 % z celkového poétu podielov (k 31. decembru 2012:
72 781 927 padielov, ¢o predstavovalo 92,10 % z celkového poctu podielov).

K 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 nevlastnia kltu¢ové riadiace osoby SpoloCnosti a jej
materskej Uétovnej jednotky a ich blizki pribuzni Ziadne podiely.

Spriaznené strany spolocnosti viastnia k 31. decembru 2013 spolu 95,564 % z majetku fondu (k 31.
decembru 2012 viastnia spriaznené strany spolo¢nosti 92,10 % z majetku fonduy.

Fond nema ziadne investicie vinych podielovych fondoch skupiny k 31. decembru 2013 ani k
31.decembru 2012.

Finanéné nastroje a risk management

Charakteristika financnych nastrojov nadobudanych do majetku a pouzivanych pri riadeni portfélia
Fondu a charakteristika suvisiacich rizik je blizéie opisana v Statite a Predajnom prospekte Fondu.
Spolognost nadobtida do majetku Fondu len také finanéné nastroje, ktoré naplnaju ciele a zameranie
investi¢nej stratégie Fondu. Riziké spojené s vyvojom hodnoty majetku Fondu su riadené v sulade
s pravidlami a investi¢nou stratégiou Fondu definovanou v jeho Statute a v nadvéaznosti na poziadavky
zékona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani o pravidlach obmedzenia a rozlozenia rizika
Fondu.

Penazné pozicky alebo uvery v prospech majetku vo Fonde mézZe Spolo¢nost prijat, len ak je to
v stilade so zaujmami podielnikov, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava cerpat’ uver
alebo p6Zicku.

Urokové riziko riadi Spolognost pri sprave majetku vo Fonde najma metodou analyzy duracie
a konvexity portfolia dlhovych finanénych nastrojov. Specifické urokoveé riziko Fondu (riziko straty
z mozného nepriaznivého vyvoja ceny urgitého Urokového nastroja v désledku zhorSenia finanCnej
situacie emitenta urokového nastroja, anasledne poklesu ceny uréitého urokového nastroja)
obmedzuje Spolo¢nost najmé investovanim do dlhovych cennych papierov zahrani¢nych emitentov
s investicnym ratingovym ohodnotenim alebo bonitnych doméacich emitentov, pri ktorych je nizka
pravdepodobnost’ vyrazného zhoréenia hospodarskej situacie emitenta.
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Dlhové aktiva Fondu nie su zabezpe&ené proti riziku pohybu trhovych Grokovych sadzieb. Citlivost
na pohyb Urokovych sadzieb Spolognost sleduje pomocou ukazovatela duracie. Duracia dihovej Casti
portfolia k 31. decembru 2013 bola 0,89 (k 31. decembru 2012: 0,93). Do portfolia sa nadobudali
predovéetkym cenné papiere s pohyblivym kuponom.

Fond je vystaveny kaZdodennému Gerpaniu disponibilnych pefaznych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikov. Moznost spatného odkupu predstavuje najvacsie
riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytok peniaznych prostriedkov nie je mozné spolahlivo odhadnut.

Riziko narastu Urokovych mier - pri naraste trhovych urokovych mier klesa cena dlihovych cennych
papierov.

Riziko kreditu emitenta — zhor$enie ratingu emitenta resp. jeho kreditnej kvality zvysi poZadovany
vynos investormi, o spdsobi pokles ceny dihovych cennych papierov.

Riziko solventnosti emitenta - emitent dlhového cenného papiera nebude schopny nacas a riadne
splnit' svoje zavazky.

Menové riziko — hodnota investicie denominovanej v zahrani¢nej mene klesa v pripade posilnenia
meny EUR vodi prislusnej mene.

Riziko protistrany — protistrana pri kupe/predaji cennych papierov nedoda cenné papiere/financné
prostriedky v€as a Uplne.

Riziko nedostato¢nej likvidity cenného papiera — cenny papier sa v pripade nutnosti nepodari predat
za ,férovu* cenu resp. teoretickli cenu, za ktory je cenny papier v portfoliu oceneny, ¢o zniZi hodnotu
podielu.

Riziko nedostato¢nej likvidity fondu — v pripade neoc¢akavanych a nadmernych odkupov podielovych
listov zo strany klientov a zaroven nedtandardnych podmienok na finanénych trhoch fond nebude
schopny ziskat' predajom aktiv z portfélia dostatocné mnozstvo disponibilnych pefiaznych prostriedkov
na spominanu vyplatu klientov.

Riziko, Ze in&titucia, ktora ma v Uschove alebo sprave majetok podielového fondu sa stane
insolventnou, alebo bude konat' s nedostatoénou starostlivostou.

Devizova pozicia Fondu k 31. decembru 2013:

Denominované v eurach

Druh majetku EUR CZK Celkom v eurach
1. Celkova hodnota majetku - 4 357 062 4 357 062
a) prevoditené cenné papiere - 3851815 3851815
aa) akcie - - -

ab) dihové CP - 3851815 3 851 818

b) pohfadavky voéi bankam - 505 247 505 247
ba) bezny ucet - 140 643 140 643

bb) terminované ucty - 364 604 364 604

c) ostatny majetok - - -
ca) ostatny majetok - - -

2. Zaviazky (3 130) - (3 130)
a) z obchodovania s cennymi papiermi - - -

b) vodi podielnikom - - -

c) voci depozitarovi (756) - (756)

d) voci Spolocnosti (2 374) - (2 374)

e) voci statnemu rozpodtu - - -

3. Cista hodnota majetku (3 130) 4 357 062 4 353 932



Cesky konzervativni 0.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(vSetky sumy su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak)

Devizova pozicia Fondu k 31. decembru 2012:

Denominované v eurdch

Druh majetku EUR CZK Celkom v eurach
1. Celkova hodnota majetku - 3 424 252 3424 252
a) prevoditel'né cenné papiere - 3 065 282 3 065 282
aa) akcie - - -

ab) dlhové CP - 3065282 3 065 282

b) pohfadavky voéi bankam - 358 970 358 970
ba) bezny ulet - 120 374 120 374

bb) terminované Gty - 238 596 238 596

c) ostatné pohfadavky - - -
ca) ostatné pohladavky - - -

2. Zavazky (2 403) - (2 403)
a) z obchodovania s cennymi papiermi - - -

b) vo€i podielnikom - - -

c) voci depozitarovi (548) - (548)
d) voci Spolo&nosti (1 853) - (1 853)
e) vodi §tatnemu rozpocCtu (2) - (2)
3. Cista hodnota majetku (2 403) 3424 252 3421 849

Finan¢na pozicia a pefazné toky Fondu su vystavene riziku pohybu beznych trhovych drokovych
sadzieb. Urokové vynosy mozu v dosledku takychto zmien rast, ale mozu sa tiez znizovat alebo
vytvéarat' stratu v pripade neogakévanych pohybov.

Nasledujtica tabulka uvadza expoziciu Fondu voéi trokovému riziku k 31 .decembru 2013.

Nefinanéné a nemonetarne aktiva a zavazky st uvedené v kategorii ostatné aktiva a pasiva -

nespecifikované.
Viac
Do 3 312 ako 5
mesiacov mesiacov 1-5 rokov rokov Spolu
1. Majetok 2074 636 914 464 1367 962 - 4 357 062
a) prevoditelné cenné papiere 1 569 389 914 464 1 367 962 - 3851815
ab) dlhové cenné papiere 1 569 389 914 464 1367 962 - 3 851 815
b) pohladavky vodi bankdm 505 247 - - - 505 247
ba) bezny Ucet 140 643 - - - 140 643
bb) terminované ucty 364 604 - - - 364 604
c) iny majetok - - - - -
2. Zavazky {3 130) - - - (32 130)
a) z obchodovania s cennymi
papiermi - - - - -
b) voti podielnikom - - - - -
c) voti depozitéarovi (756) - - - (756)
d) vo&i Spolognosti (2 374) - - - (2 374)

e) vodi §tatnemu rozpoctu - - N N -

3. Celkova pozicia citliva
na zmenu trokovych sadzieb 2 071506 914 464 1 367 962 - 4 353 932
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Nasledujlca tabulka uvadza expoziciu Fondu vo&i urokovému riziku k 31. decembru 2012.

Nefinanéné a nemonetarne aktiva a zavazky su uvedené v kategérii ostatné aktiva a pasiva -
nespecifikované.

Do 3 3-12 1-5 Viac ako
Druh majetku mesiacov mesiacov rokov 5 rokov Spolu
1. Majetok 891 950 1 577 049 955 253 - 3424 252
a) prevoditelné cenné papiere 532 380 1577 049 955 253 - 3 065 282
aa) dlhové cenné papiere 532 980 1577 049 955 253 - 3 065 282
b) pohladavky voCi bankam 358 970 - - - 358 970
ba) bezny Gcet 120 374 - - - 120 374
bb) terminované ucty 238 596 - - - 238 596
c) iny majetok - - -
2. Zavazky (2 403) - - - (2 403)
a) z obchodovania s cennymi
papiermi - - - - -
b) voéi podielnikom - - - - -
¢) vo&i depozitarovi (548) - - - (548)
d) voci Spolo¢nosti (1 853) - - - (1 853)
e) voéi statnemu rozpoé&tu (2) - - - (2)
3. Celkova pozicia citliva
na zmenu trokovych sadzieb 889 547 1 577 049 955 253 - 3421 849

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv je popisana v prisltichajucich ¢astiach poznamok.

4, Udalosti, ktoré nastali po siivahovom dni

Po dni, ku ktorému bola Ugtovna zavierka zostavend, nenastali ziadne dalSie udalosti, ktore by v nej
neboli zohladnené a mali by vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutognosti obsiahnutych v tictovnej
zavierke.



