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A VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

EURO Cash dlhopisovy o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., (dalej ,Fond"), bol
zalozeny ako otvoreny podielovy fond spravcovskej spolo€nosti Alico Funds Central Europe sprav.
spol., a.s. (dalej ,Spoloénost*) diia 21. januara 2005 rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢. GRUFT-
082/2005/KISS Fond je vytvoreny na dobu neurcitd a nema pravnu subjektivitu. Sidlo SpoloCnosti
a Fondu je: Pribinova 10, 811 09 Bratislava a ICO je: 35 803 525. Depozitarom podielového fondu je
Geskoslovenska obchodna banka a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava, ICO: 36 854 140,
zapisana v Obchodnom registri Okresneho sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka &islo 4314/B (dalej len
.depozitar").

Fond investuje penazné prostriedky do prevoditelnych dlhovych cennych papierov so splatnostou
maximalne 5 rokov a nastrojov penazného trhu, ato v sulade s rizikovym profilom Fondu, s cielom
dosahovat' Urokovy vynos zfinanénych nastrojov ako aj zo zhodnotenia finanCnych nastrojov
v odport¢anom investicénom horizonte. Podiel prevoditelnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
pefazného trhu predstavuje minimaine 60% hodnoty majetku vo Fonde. Ide najmé o cenné papiere
vydavané statmi, financnymi inétiticiami a obchodnymi spolonostami. Dlhové cenné papiere vydané
alebo zaruc¢ené Slovensko republikou moézu z toho tvorit' vyznamny podiel. Maximalina modifikovana
duracia dlhovych cennych papierov v majetku Fondu je na urovni 5. Fond patri do kategorie
dlhopisovych fondov.

Fond zadal emisie a predaj podielovych listov 5. maja 2005. Podielové listy boli vydane v listinnej
podobe za pogiatodnu hodnotu 0,033193 EUR/1 Sk. Forma podielovych listov je na meno. Podielove
listy su predavané a odkupované (na zéklade Zziadosti podielnika) Spolo¢nostou za aktualnu cenu
stanovenu v sulade so zakonom &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov a s opatrenim NBS ¢&. 3 zo diha 16. juna 2009. Emisny poplatok je podfa Statutu Fondu
udtovany pri predaji najviac vo vyske 5% z hodnoty podielového listu. S aktualnou vyskou poplatkov je
mo2né sa zoznamit v sidle Spolo¢nosti. Trhova cena je stanovovana denne za kazdy pracovny den.

S G¢innostou od 1.4.2012 spolo¢nost zmenila podobu listinnych podielovych listov v sprave
Spolo&nosti na zaknihované podielové listy. Papierovy podielovy list sa tymto stava elektronickym.

Dhia 21. oktobra 2009 sa uskutoénila zmena obchodného mena spolo¢nosti z AIG Funds Central
Europe sprav. spol., a.s. na Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-14204-1/2009 zo diia 22. oktobra 2009 sa zmenil
nézov otvoreného podielového fondu z pévodného nazvu AlG Funds Central Europe sprav. spol., a. s.,
korunovy penazny, o.p.f. na novy nazov: EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a.s.

V stlade s poZiadavkami zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani bol s Gcinnostou od
13. februara 2012 Fond preklasifikovany do kategérie dlhopisovych podielovych fondov a zaroveri bol
modifikovany jeho nazov na EURO Cash dlihopisovy o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a. s.

Statut Fondu platny k 31. decembru 2013 bol schvéleny predstavenstvom Spoloénosti diia 17. juna
2013 na zaklade predchédzajlceho suhlasu Narodnej banky Slovenska rozhodnutim ¢&islo ODT-4130-
1/2013-1 zo dha 14. maja 2013, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 16. maja 2013.

Fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom ¢&innosti sprévcovskej spoloCnosti, ktora

podielovy fond spravuje, je:

- vytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

- riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov,

- poradenska ¢innost' vo veciach tykajlcich sa investovania do investi¢nych nastrojov.

Spravcovska spolognost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene
a v zaujme podielnikov.
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Spravcovska spoloénost zabezpetuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku.

ZloZenie predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2013 bolo nasledovné:

Meno Funkcia
Milan Balcarek Fjredseda
Alexej Poti¢ny Clen
Marian Vaniak Clen

ZloZenie dozornej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2013 bolo nasledovné:

Meno Funkcia

Zack Abounassar Fjredseda

Henrich Kubitka Clen

Krzysztof Stupnicki ¢len (od 27.3.2013)
Guillermo Pablo Donadini ¢len (do 6.2.2013)

Struktara akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Vyska podielu na zdkladnom imani

V absollitnej vyske Vyska
Nazov v eurach V % vyjadreni  hlasovacich prav
MetLife Amslico poistovia, a.s. 2 739 000 100% 100%

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s bola zaloZena spolo¢nostou MetLife Amslico poistovna,
a.s., ktora je jej 100% vlastnikom. Zakladné imanie Spolo¢nosti je 2 739 tis. EUR a pozostava z 825
akcii s nominainou hodnotou 3 320 EUR.

Konsolidovant uétovnl zavierku podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva za
slovenskl skupinu podnikov zostavuje spolo¢nost MetlLife Amslico poistovia, a.s., Pribinova 10,
Bratislava k 31. decembru. Konsolidovanu détovnu zavierku je mozné ziskat na adrese Pribinova 10,
Bratislava a je zaroven uloZena na Obchodnom registri Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava.

K 31. decembru 2013 bola spolo¢nost Metlife, Inc., New York kone¢nou ovladajucou spolo¢nostou
spolognosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna
Uctovna zavierka podielového fondu nie je konsolidovana do Gétovnej zavierky spravcovskej
spolo¢nosti. Spravcovska spolognost nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku, pretoZze nesplia
podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22 zékona ¢&. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Poget zamestnancov k 31. decembru 2013 bol 12; priemerny prepocitany potet zamestnancov v roku
2013 bol 13 (k 31. decembru 2012: 13, priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 2012: 20),
z toho 4 veduci pracovnici (2012 4).
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B POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie tictovnej zavierky
Ugtovna zavierka Fondu k 31. decembru 2013 je zostavena ako riadne Uétovna zavierka podia § 18
ods. 1 zékona NR SR &. 431/2002 Z.z. o ucétovnictve (dalej len ,zédkon o Uctovnictve") za UCtovne
obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013.
Ugtovna zavierka je zostavena na véeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit
na ucely akéhokolvek $pecifického pouzivatela ani na postdenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.
Uétovna zavierka Fondu bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jeho Cinnosti v stlade so
zakonom o Uétovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujicimi postupmi uUctovania
Opatrenim & MF/24041/2011-74 z 24. oktobra 2011, Opatrenim &. MF/9713/2012-74 z 22. marca
2012, Opatrenim ¢.MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a Opatrenim ¢.MF/17945/2013-74 zo
dha 11. decembra 2013, ktorym sa meni a dopliia opatrenie ¢. 25835/2007-74 z 13. decembra 2007,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaceni poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
Uétove] osnove a postupoch U&tovania pre podielové fondy, dbchodkové fondy a doplnkove
déchodkové fondy.
Hodnoty poloZiek Uctovnej zavierky sa uvadzaju v eurach.
Zaporné hodnoty v stvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo
vykaze ziskov a strat sa oznaduju tak, Ze prisludna hodnota sa uvedie v okruhlych zatvorkach.

2) Ugtovné zasady a Gétovné metddy pouzité pri zostavovani Gctovnej zavierky

a) Nové tétovné zasady a Gictovné metédy
V roku 2013 nedoslo vo Fonde k Ziadnej zmene uétovnych zasad a G¢tovnych metod, ktoré by
ovplyvnili vykazované hodnoty.

b) Zmeny v sposobe vykazovania
V roku 2013 nedoslo vo Fonde k Ziadnej zmene spdsobu vykazovania.

3) Uétovné zasady a Gétovné metédy

a) Vynosové troky
Vynosové Uroky su uétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo sUvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych trokov su tieto pripisané na U¢et Fondu v zmysle zékona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov
v brutto vy$ke, neodistené o zrazkovu dan.

b) Naklady na poplatky

Na tarchu majetku vo Fonde sa G&tuju poplatky regulovanému trhu, subjekiom zabezpecujucim
vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za
Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov, ktoré depozitar uhradi zahraniénym subjektom,
poplatky za vedenie bankovych U¢tov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu
depozitarovi alebo &lenovi centrélneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej
republiky s obdobnym predmetom ¢&innosti, odplata Spolo¢nosti za spravu Fondu a odplata za vykon
funkcie depozitara.
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c)

d)

Na zaklade odporu¢ani Slovenskej asociacie spravcovskych spolognosti, na zaklade §53 zakona
¢ 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani avsulade s ustanoveniami &tatitov jednotlivych
podielovych fondov, Spolo¢nost pristupila k tomu, Zze U&tuje o nakladoch na audit uétovnych zavierok
podielovych fondov.

Tieto naklady budu rozpocitané v zavislosti od hodnoty majetku v jednotlivych podielovych fondoch ku
dhu 31.12. predchadzajuceho roku a to tak, Ze budu rozpocitané na dvanast' rovnakych dielov a budu
uétované do nakladov Fondov vZdy posledny def v mesiaci, za ktory sa majetok ocenuje.

Tieto poplatky su zUc¢tované do obdobia, s ktorym vecne a Casovo suvisia, v sulade s prislusnym
Statitom Fondu.

Spoloénosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej istej hodnoty
objemu majetku vo Fonde. Odplata Spoloénosti sa poéita a zahffia do nakladov Fondu denne na
zaklade aktudlnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového
fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara. Spréavcovsky poplatok predstavuje podfa platného
Statutu k 31. decembru 2013 vysku 0,50 % (k 31. decembru 2012: 0,50%) z priemernej roénej Ciste;
hodnoty majetku vo Fonde.

Za Cinnosti uvedené a dohodnuté v depozitarskej zmluve si depozitér uctuje podla platného Statatu
Fondu k 31. decembru 2013 depozitarsky poplatok vo vyske 0,1200 % (k 31. decembru 2012: 0,1200
%) v zavislosti od vysky priemernej rocnej ¢istej hodnoty majetku vo Fonde (Pozn. G1). Odplata za
vykon &innosti depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktualnej distej hodnoty
majetku vo Fonde pred zuctovanim odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.

Zrazkova dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Spolo¢nost povinna odvadzat za podielnika daf z &istého vynosu, ktory
predstavuje rozdiel medzi vyplatenou sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym
je predajna cena podielového listu pri jeho vydani.

Zrazku dane je povinna vykonat Spolonost pri vyplate, poukdzani alebo pri pripisani Uhrady
v prospech podielnika. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zraZka dane z kladneho
rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani
a vyplatenou nezdanenou sumou.

Spolo¢nost je povinna zrazenu daf odviest spravcovi dane najneskéor do patnasteho dnha kaZdého
mesiaca za predchadzajuci kalendarny mesiac.

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyéke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu
a vkladovych uétov vyplatenych spravcovskej spolocnosti za prislusdny kalendarny rok spravcovska
spolo¢nost' v stilade so statitom podielového fondu a zakonom o kolektivnom investovani priebezne
denne zahfiia do ¢istej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych
listov.
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f)

f)

g)

4)

Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dafiovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona &. 595/2003 Z.
z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov*). Zakon o dani
z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani{ alebo pripisani vynosov z podielovych listov je
spravcovska spoloénost povinng vykonat' zrazku dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani
spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom fonde priebezne denne zahffia do Cistej
hodnoty majetku (vid blizéie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle § 43 ods. 10
zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych
papierov plynucich prijemcovi od spravcovskych spolonosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej
ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu
z majetku v podielovom fonde.

Uétovanie operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu
(podiel ¢istej hodnoty majetku a podtu podielov v obehu k pracovnému dru) a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu (podiel ¢&istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému diu) a poctu
redemovanych podielov podieloveho listu.

Podielovy fond uétuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy, pricom
pociatoéna hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Gétuje na samostatnom analytickom
uéte a prisltchajuci rozdiel medzi po¢iatoénou hodnotou a predajnou cenou sa Uétuje na samostatnom
analytickom Uéte. V priloZzene] stvahe su podiely podielovych listov podielnikov vykazane v polozke
.Podielové listy".

K 31. decembru 2013 a k 31, decembru 2012 spravcovska spolo¢nost vykazala v sivahe podielového
fondu polozku ,Zavazky z vratenia podielov”. V sulade so $tatitom podielového fondu je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vyplatit' podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruCeni pokynu na
redemaciu.

Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolonost pri spravovani
podielového fondu povinna dodrziavat' viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku
v podielovom fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spoloénosti bol investovany
v sulade s pravidlami obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom
investovani.

Ocefiovanie majetku a zavazkov, metddy pouZzité pri uréeni reainych hodndt majetku
a zavidzkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

Majetok ocefiovany redlnou hodnotou

Ocenenie majetku ocefiovaného realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze
ocenenie realnou hodnotou zahifia spolu s inymi ¢initelmi aj &initel zniZzenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym
odhadom, ako rozdiel sUc¢asnej hodnoty odhadovanych buddcich pefiaznych prijmov a suCasnej
hodnoty odhadovanych buducich pefaznych vydavkov z majetku (dalej len ,su¢asna hodnota Cistych
pefiaznych prijmov*), s vynimkou pefaznych tokov z likvidacie majetku. Pri odhade buducich
penaznych prijmov a penaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za beznych
podmienck a okolnosti v danom ¢ase ana danom mieste za predpokladu beZnej vnutorngj miery
navratnosti kapitalu bezného kupujiceho. Pri diskontovani pefaZnych tokov sa pouZije vhodna
Urokova miera v zavislosti od druhu majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefaznych
tokov a meny, v ktorej st penazné toky ocenené.
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b)

Pri vypotte sucasnej hodnoty Eistych pefiaznych prijmov sa &isté pefazné prijmy diskontuji urokovou
mierou, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penaznych prostriedkov a rizik
viastnych ur€itému druhu majetku. Tato Urokova miera nezohladnuje rizika, o kioré bola upravena
hodnota odhadovanych buducich &istych pefaznych prijmov. Urokova miera, kiora vyjadruje bezné
trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi arizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktoru by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok
s hodnotou, splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom Uétovna jednotka ocakava, Ze ho ziska
z urtittho majetku. Tato Grokova miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beZznych trhovych
obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného zlozenia. Ak tuto
urokovlh mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut trhové
ohodnotenie Casovej hodnoty pefazi pre obdobia do skoncenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové
ohodnotenie rizik, ze buduci Cisty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od
odhadovaného pefnazného toku.

Cenné papiere

Cenne papiere zauc¢tované v majetku Fondu k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 boli zakupené
s umyslom dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za
ktoru sa obstaral a jeho reélnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo néklad.

Odo dna obstarania prirasta k G¢tu dlhového cenného papiera trok v prospech Urokovych vynosov
Urokovou mierou, ktorou by bol buduci pefazny tok z cenného papiera pri jeho obstarani diskontovany
na stc¢asnu hodnotu rovnu cene, za ktorl bol obstarany.

Su¢astou ocenenia dlhopisov v U&tovnictve je aj pomerna Cast ich vynosov k datumu zostavenia
Uctovnej zavierky ako iocefiovacie rozdiely z precenenia. Rozdiely medzi obstaravacou cenou
a ocenenim v Uctovnictve su zuétované do Vykazu ziskov a strat .

Na ur¢enie hodnoty dlhopisu, s ktorym sa obchoduje na tuzemske] burze cennych papierov, sa
pouziva zavereény kurz cenného papiera vyhlaseny tuzemskou burzou cennych papierov, v pripade
dihopisov zvySeny o alikvotny urokovy vynos ku dnu uctovnej zavierky.

Na uréenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom verejnom
trhu s cennymi papiermi, sa pouZiva zavereény kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného
regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi vyhlasi v obchodny den, ku ktorému sa hodnota
cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentira BLOOMBERG. Hodnota cenného papiera, s ktorym
sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi, sa prepocitava na
tuzemskl menu s pouzitim kurzu prisluénej cudzej meny vyhlaseného ECB ku diu urCenia jeho
hodnoty. Ceny su schvalované depozitarom kazdy den.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaverec¢ny kurz, Spolo¢nost sa pri uréeni ceny riadi
pravidlami Slovenske] asocidcie spravcovskych spolognosti, v kiorej je Spolo€nost’ riadnym Clenom.
Pre dihopis sa uréi poZadovany vynos ako sti¢et vynosu benchmarku — statneho dihopisu s podobnou
splatnostou a rizikovej prirazky, vyjadrujlcej riziko emitenta. Z takto vypocitaného vynosu dihopisu sa
urci cena pomocou $tandardnych vypocétovych postupov.

Ak pre prislusny cenny papier neexistuje aktivny frh, realna hodnota tohto majetku sa uréi
kvalifikovanym odhadom (Pozn. 4a).

Ak nie je mozné vykonat ocenenie podfa vyssie uvedenych postupov, cenné papiere st ocefiované
v sllade s Opatrenim NBS zo diia 16. juna 2009 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v podielovom
fonde.

Zisky a straty z predaja cennych papierov su zuc¢tované do Vykazu ziskov a strat.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji U¢tované
priamo do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.
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c)

d)

e)

f)

5)

a)

Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na menu euro

Majetok a zavazky vyjadrené v cudze] mene sa prepocitavajl na menu euro kurzom uréenym
v kurzovom listku Eurépskej centrélnej banky, platnym ku diu uskutoénenia uétovného pripadu
a v uctovnej zavierke platnym ku diu jej zostavenia.

Kurzové rozdiely vzniknuté precefovanim majetku a zavazkov ocenenych v cudzich menach sa utuju
do Viykazu ziskov a strat.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Penaznymi prostriedkami sa rozumeju penazné prostriedky v banke alebo v pobotke zahranicne;
banky splatné na poziadanie.

Ekvivalentmi pefaznych prostriedkov je finanény maijetok, ktory Spolo¢nost spravuje vo Fonde za
Utelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dfa, so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname mnozstvo penaznych prostriedkov
a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankach
so splatnostou do 24 hodin.

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiuju v nominalnej hodnote
Pohladavky a zavazky

Pohladavka a finanény zavazok Fondu, sa prvotne zauétuju v hodnote pefiaznych tokov z nich,
diskontovanych efektivnou urokovou mierou. Do pefiaznych tokov sa zahffiaju akékolvek penazné
prijmy, ktoré diznik Fondu zaplatil a zaplati v stvislosti s touto pohladavkou alebo akékolvek pefnazneé
vydavky, ktoré Fond zaplatil a zaplati v stvislosti s finanénym zavazkom. Su to napriklad provizie
a poplatky. Kratkodobé pohladavky a kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa mozu
ocenit ich menovitou hodnotou.

Po prvotnom zal&tovani sa pohladavka a finanény zavazok uétuju v umorovanej hodnote zistenej
metddou efektivnej Urokovej miery.

Kratkodobé a dlhodobhé pohladavky voéi bankam

Pohladavky voé&i bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych UGctoch v bankach a su
Gétované v akumulovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, kiora sa zvysuje
o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok.

Den uskutoénenia Gétovného pripadu
Cenné papiere

Den uskutoénenia Uétovného pripadu kipy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykia
doba na vyrovnanie obchodov podla beZnych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato
doba dlhsia, difom uskutonenia u&tovného pripadu je prvy den lehoty, pocas ktorej méa byt obchod
podla dohody vyrovnany.

Ak vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihéej ako obvykla doba
na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, méZe sa o cennom
papieri Gctovat' ako o prevedenom uZ v def uzavretia obchodu (U€tovnictvo obchodného dna - trade
date accounting). ‘
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b)

c)

d)

6)

7)

Derivaty

Defi uskutoénenia Gétovného pripadu nadobudnutia derivatu je defl uzatvorenia zmluvy o fiom. Deil
uskutoénenia Uttovného pripadu zaniku derivatu je defi jeho exspiracie.

Uver

Def uskutoénenia Uétovného pripadu poskytnutia Uveru je def, v ktorom boli pripisané penazné
prostriedky na et diZznika.

Nadobudnutie nhehnutefnosti

Dhom uskutoénenia Udtovného pripadu nadobudnutia nehnutefnosti je skorsi z dni jej zaradenia do
uzivania alebo zapisu vkiadu nehnutelnosti na list vlastnictva v katastri nehnutelnosti.

Stratégia a zasady zaist'ovania

V prospech majetku alebo na tarchu majetku v podielovom fonde je mozné pouzivat techniky
a nastroje vztahujuce sa na prevodite/né cenné papiere, kurzy cudzich mien alebo Urokové sadzby za
ucelom obmedzenia rizik z vyvoja hodnoty majetku v podielovom fonde.

Zaistovacie operacie budl slizitt na obmedzenie menovych a trokovych rizik spojenych
s investovanim, tj. na U&el efektivneho riadenia investicii, pricom tieto operacie musia byt v stlade
s pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika podia zakona o kolektivnom investovani. Zaroven
nastroje pouzité na zaistovacie operacie ako aj podkladové aktiva tychto nastrojov musia byt v stlade
s investiénou politikou prislusného podielového fondu. Podielovy fond bude vyuZivat najma terminove
obchody, opéné obchody a vymenné obchody.

Uvedené operacie za uéelom obmedzenia rizik je mozné vykonat' az po predchadzajucom suhlase
vyboru pre derivaty materskej spolognosti MetlLife a zarover po predchadzajucom suhlase aktualneho

depozitara.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZenou hodnotou

Ocenenie majetku, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa v Uctovnej zavierke upravuje
o predpokiadane zniZenie jeho hodnoty.

Pri inventarizacii sa vramci zistovania skutotného stavu majetku zistuje, & je odévodnené
predpokladat, e doslo k znizeniu hodnoty majetku aak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku
oddévodneny, odhaduje sa hodnota tohto znizenia. O odhadnutt hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie.

Predpoklad zniZenia hodnoty finanéného majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku
Spolo¢nostou na ucet Fondu nastala skuto€nost alebo viac skutoCnosti, alebo sa udiala udalost’ alebo
viac udalosti, ktoré zaprigifiuju zniZenie odhadu diskontovanych budticich pefiaznych tokov z tohto
majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi budtcimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Stav majetku sa zistuje spravidla jednotlivo pri kazdej jednotlivej poloZke. Stav skupiny pohladavok
alebo dihovych cennych papierov, ktora je rovnoroda z hladiska rizika, ktoré poukazuje na diznikovu
schopnost splatit’ véetky dihy tak ako je dohodnuté, sa moéze zistovat a hodnotit ako celok, ak
jednotlivé pohladavky a dihové cenné papiere nie su vyznamne.

Spolog¢nost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk
management, smernice a Opatrenia NBS.
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Zasady a postupy vypocétu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

a)

b)

ZniZzenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Zze sa porovna dohodnuta hodnota
a splatnost’ pefiazného toku z majetku s pravdepodobnym penaznym tokom z neho. Ak je hodnota
pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota penazného toku, alebo ak je z Casti
alebo uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku
sa zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sugasnou hodnotou dohodnutého
pefazného toku z majetku a sti¢asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku.

Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo intt povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti, ktora moéze mat neistd vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo
opravnena osoba nemusia byt zname. Ak pravdepodobnost’ Ubytku zdrojov zahffiajlcich ekonomické
uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia ako 50% aje mozné vykonat spolahlivy
odhad tohto ubytku.

Rezerva k triede zavazkov sa odhaduje vynasobenim vsetkych moznych hodnét triedy zavazkov ich
pravdepodobnostami a su¢tom tychto hodnét.

Ocenenie CLN KBC IFIMA Float

Fond ma vo svojom portféliu zaradeny cenny papier tzv. CLN (Credit Linked Note), tj. dlhopis, ktory
ma v sebe vnoreny tzv. swap kreditného rizika viazuceho sa na portfolio dalsich cennych papierov. lde
o cenny papier KBC IFIMA Float s predmetnym I[SIN-om XS0273632454, ktory bol vydany
spoloénostou KBC IFIMA NV a je garantovany spolo¢nostou KBC Bank NV. Kreditné riziko sa viaze na
podkladové aktiva, ktoré su sucastou CDO Pembridge Square Finance zahrfiujuci stovky dihopisov,
vratane dihopisov zahraniénych bank a hypotekarnych zaloZnych listov nerezidentov.

Kede sa hodnota spominaného cenného papiera viaze na portfdlio vaé8ieho mnozstva podkladovych
aktiv, Spolo¢nost nie je schopna tieto podkladové aktiva a nasledne predmetny cenny papier pre jeho
zlozit $trukturu ocenit a cena k 31. decembru 2013 vo vyske 0,0% (k 31. decembru 2012 vo vyske
0,0%) je tak stanovena po dohode s depozitarom na zaklade informécii od CSOB resp. KBC Group.
Strata z precenenia tohto cenného papiera zalctovana do hospodarskeho vysledku bezného roka
predstavuje 0,00 Eur (v roku 2012 predstavovala 0,00 Eur). Vzhladom na dopady prebiehajucej
finan&nej krizy a z toho vyplyvajlice bankroty spolognosti resp. neschopnosti 0oséb splacat hypotekarny
uver, dochadzalo postupne k zhor$ovaniu kvality podkiadovych aktiv atym aj ceny predmetného
cenného papiera.
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C PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
C. Prehlad o pefiaznych tokoch Bezné uctovné | Bezprostredne
| : obdobie predchadzajuce ;
, L ‘ 1 uétovné obdobie
X | Pefazny rok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 80 133 103 259
2. Pohladavky z trokov, odplat a provizii (-) - -
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (33 563) (39 423)
4. | zavazky z trokov, odplat a provizii (+) 1265 6 265
5. | Vynosy z dividend (+) - -
6. | Pohladavky za dividendy (-) - -
I Obrat strany Cr uspodriadacich Uétov obchodovania s cennymi
papiermi a drahymi kovmi (+) 1 500 000 1963 461
8. Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
S Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania tuctov
finanénych nastrojov (-) (1318 451) (1121 297)
10. Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN (+) - -
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - -
13. | zavazky vodi dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovu daii z prijmov (+) 224 225
I. | Cisty penazny tok z prevadzkovej ginnosti 229 608 912 490
X | Penazny tok z investiénej &innosti X X
16. | Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+) - -
19. | Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-) - -
20. Znizenie/zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
IIl. | Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 0 0
X | Pefiazny tok z finanénej ginnosti X X
21. | Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 1466 743 2123 805
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) - -
23. | vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (1784 229) (3 095 602)
24. | Dedigstva (-) - -
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) - -
26. | preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. | Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-) . -
28. Néaklady na uroky za dlhodobé troky (-) - -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé aroky (+) - -
lHl. | Cisty pefazny tok z finanénej éinnosti (317 488) (971 797)
V. | Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v
cudzej mene (3) 124
v. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
L+ILHIL+IV, (87 881) (59 183)
VI | penazne prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Gétovného 883 294 942 477
obdobia
Vil | penazne prostriedky a ich ekvivalenty na konci tiétovného 795 413 883 294

obdobia




EURO Cash dlhopisovy o0.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.
Poznamky k U&tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2013
(v8etky sumy sU uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak)

11

Pre (cely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch riadok pefiazné prostriedky aich ekvivalenty

zahfha :

Bezné uétovné Predchadzajice
obdobie uctovné obdobie
1. PenaZné prostriedky splatné na poZiadanie 30713 60 194
2. Vklady v bankach splatné do 24 hodin - -

3 Kratkodobé pohladavky voéi bankam so splatnostou
’ dihgou ako 24 hodin, t.j. terminované vklady v banke 764 700 823 100
Spolu 795 413 883 294

Pre Ucely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch Spolo¢nost zaraduje k penaznym prostriedkom
a pehaznym ekvivalentom vklady v bankach so splatnostou do 3 mesiacov. Vklady v bankach so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka Spolo¢nost zahffia k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym
ekvivalentom, nakolko obsahova naplii prehladu o pefiaznych tokoch nezahfia iné rozdelenie.

1.+,

Spolu 100,00

3136 947

D PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2013 V EURACH
Bezné uctovné Bezprostredne
Oznadenie POLOZKA . predchadzajlce
obdobie e . !
ucétovné obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zagiatku obdobia 3440772 4 367 756
a) pocet podielov 97 092 904 124 690 645
b) hodnota 1 podielu 0,035438 0,035029
1. Upisané podielové listy 1466 743 2123 805
2. Zisk alebo strata Fondu 3096 44 813
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (1784 229) (3 095 602)
It Néarast/ pokles ¢istého majetku (314 390) (926 984)
A. Cisty majetok na konci obdobia 3126 382 3440772
a) pocet podielov 88 148 153 97 092 904
b) hodnota 1 podielu 0,035467 0,035438
E POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA
K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku  Struktira aktiv Hodnota v ] Hodnota v
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Dlhopisy 74,64 2 341534 74,47 2 576 832
Kratkodobé pohladavky voci
2. bankam 24,38 764 700 23,79 823 100
Penhazné prostriedky a ekvivalenty
3. pefiaznych prostriedkov 0,98 30713 1,74 60 194

100,00 3460 126
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Struktura portfélia cennych papierov Fondu k 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 bola

nasledovna:

1. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou (riadok ¢. 2 Stvahy)

2.1. EUR Dlhopisy podia dohodnutej splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
. . Hodnota Hodnota
Cislo riadku DlZka splatnosti Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca - - - -
2. do troch mesiacov - - - -
3. do Siestich mesiacov - - - -
4. do jedného roka - - 17,45 449 875
5. do dvoch rokov 6,90 161610 14,55 374 838
6. do piatich rokov 88,84 2 080 264 64,13 1652 411
7. nad pat rokov 4,26 99 660 3,87 99 708
Spolu 100,00 2 341534 100,00 2 576 832
2.1l. EUR Dlhopisy podla zostatkovej splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
i i Hodnota Hodnota
Cislo riadku Dlzka splatnosti Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca 6,90 161 610 9,70 249 975
2. do troch mesiacov 13,17 308 467 16,14 415 787
3. do Siestich mesiacov 8,54 200 000 15,60 402 238
4. do jedného roka 4,35 101 784 18,15 467 589
5. do dvoch rokov 17,07 399 676 30,73 791 852
6. do piatich rokov 49,97 1169 997 9,68 249 391
7. nad pat rokov - - - -
Spolu 100,00 2 341 534 100,00 2 576 832
2.1l EUR Dlhopisy K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku Hodnota v Hodnota v
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Dihopisy bez kupdnov
1.1 Nezalozené 8,54 200 000 25,17 648 515
1.2. zaloZené v repoobchodoch - - - -
1.3. zalozené - - - -
2. Dlhopisy s kuponmi
21. nezaloZené 91,46 2 141 534 74,83 1928 317
2.2. zaloZené v repoobchodoch - - - -
2.3. zaloZzené - - - -
Spolu 100,00 2 341 534 100,00 - 2576832
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2.1V. EUR Dlhopisy podla krajiny emitenta K 31.12.2013 K 31.12.2012
3 Hodnota Hodnota v
Cislo riadku Krajina emitenta Podiel v % v eurach Podiel v % eurach

1. Slovensko 67,02 1569555 61,06 1573 288
2. USA 4,69 99 660 3,87 99 708
3, frsko 435 199 742 - -
4. Holandsko 4,26 261 056 15,12 389 490
5. Polsko 8,53 109 737 8,10 208 875
B. Nemecko 11,15 101 784 4,00 103 134
7. Franclzsko - - 7,85 202 337

Spolu 100,00 2341 534 100,00 2 576 832

2.V. Dihopisy podla mien K 31.12.2013 K 31.12.2012
Cislo riadku Mena Hodnota v Hodnota v
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. EUR 100,00 2 341 534 100,00 2576 832
Spolu 100,00 2 341 534 100,00 2 576 832

2.VI. EUR Dihopisy podla druhu K 31.12.2013 K 31.12.2012

y Hodnota Hodnota

Cislo riadku Zmluvny partner Podiel v % veurach Podielv% v eurach

1. Podnikové dihopisy 28,28 662 242 30,84 794 669

2. Statne dlhopisy 71,72 1679292 69,16 1782163
Spolu 100,00 2 341534 100,00 2 576 832

2.VIl. EUR Dihopisy podla hiavnych odvetvi K 31.12.2013 K 31.12.2012
; Hodnota Hodnota
Cislo riadku Sector Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. Financie 17,03 398 848 3,87 99 708
2. Statne dlhopisy 71,72 1679292 69,16 1782 163
3. Spotreba 11,25 263 394 19,12 492 624
4, Priemysel - 7,85 202 337
Spoiu 100,00 2 341 534 100,00 2576 832
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2, Kratkodobé pohfadavky voéi bankam (riadok ¢. 5 Suvahy)
5.1. EUR Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej
doby splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
; . Hodnota Hodnota
Cislo riadku  Dizka splatnosti Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca 23,54 180 000 9,72 80 000
2. do troch mesiacov - - 14,58 120 000
3. do Siestich mesiacov - - 24,30 200 000
4. do jedného roka 76,46 584 700 51,40 423 100
Spolu 100,00 764 700 100,00 823 100
5.11. EUR Kratkodobé pohladavky podia
zostatkovej doby splatnosti K 31.12.2013 K 31.12.2012
3 Hodnota Hodnota
Cislo riadku WMena Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. do jedného mesiaca 23,54 180 000 36,45 300 000
2. do troch mesiacov 29,28 223 900 12,15 100 000
3. do Siestich mesiacov 21,03 160 800 27,10 223 100
4. do jedného roka 26,15 200 000 24,30 200 000
Spolu 100,00 764 700 100,00 823100
5.111. Pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti - zniZenie hodnoty K 31.12.2013 K 31.12.2012
; Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Hruba hodnota pohladavok 100,00 764 700 100,00 823 100
2. Znizenie hodnoty - - - -
3. Cista hodnota pohladavok 100,00 764 700 100,00 823 100
5.1V. Kratkodobé pohladavky podia mien K 31.12.2013 K 31.12.2012
; Hodnota Hodnota
Cislo riadku Mena Podiel v % v eurach Podiel v % v eurach
1. EUR 100,00 764 700 100,00 823 100
Spolu 100,00 764 700 100,00 823 100
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3. Pefazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov (riadok ¢. 9 Stvahy)
9.1. EUR Peniazné prostriedky a ekvivalenty
pefaznych prostriedkov podfa druhov K 31.12.2013 K 31.12.2012
} Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Druh Podiel v % eurdch  Podielv% eurach
1. Bankové Uéty bezné 100,00 30 566 100,00 60 044
Poskytnuté Gvery splainé na
2. pozZiadanie a do 24 hodin a vklady - - - -
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky 3 ) ) .
' v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - - - -
najviac tri mesiace
X Medzisuéet - stivaha 100,00 30 566 100,00 60 044
5 Uveroveé linky na okamzité Serpanie ) B ) )
' pefiaznych prostriedkov
Spolu 100,00 30 566 100,00 60 044
9.1. HUF Pefazné prostriedky a ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov podia druhov K 31.12.2013 K 31.12.2012
Hodnota Hodnota v
Cislo riadku  Druh Podiel v % veurach  Podiel v % eurach
1. Bankové Uty beznée 100,00 147 100,00 150
Poskytnuté dvery splatné na
2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady - - - -
splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky ) ) } }
) v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - - - -
najviac tri mesiace
X Medzistcet - sGvaha 100,00 147 100,00 150
5 Uverové linky na okamZité ¢erpanie ) ; ) }
’ pefiaznych prostriedkov
Spolu 100,00 147 100,00 150
9. ll. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov podla mien K 31.12.2013 K 31.12.2012
. Hodnota Hodnota v
Cislo riadku Mena Podiel v % veurach Podielv % eurach
1. EUR 99,80 30 566 99,75 60 044
2. HUF 0,20 147 0,25 150
Spolu 100,00 30713 100,00 60 194
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PASIVA

Véetky zavazky Fondu su kratkodobé s dohodnutou a zostatkovou dobou splatnosti do jedného

mesiaca a su denominovane v eurach.

1. Zavéazky z vratenia podielov (riadok &. 2 Suvahy)

Spoloénost vyplati podielovy list s pouzitim prostriedkov z majetku vo Fonde bez zbyto¢ného odkladu
po doruCeni ziadosti, pricom obvykla doba vratenia podielov su tri dni.

Podielové listy zahfiiaji podiely, azio, fondy =z precenenia,
a hospodarsky vysledok v schvalovacom konani.

Cislo riadku 2, |. Zavazky K 31.12.2013 K 31.12.2012
1. Zavézky z vratenia podielov 4 584 O 584
Spolu 4 584 9 584
2, Zavdzky voci Spoloénosti (riadok €. 3 Suvahy)
Cislo riadku 3. |. Zavazky podra druhu K 31.12.2013 K 31.12.2012
1. Zavézky voci Spolo¢nosti ~ sprava 1381 1475
2. Zavazky voli Spolo¢nosti - vstupné poplatky 420 511
3. Zavéazky voci Spolo¢nosti - audit 108 156
Spolu 1909 2142
3. Ostatné zavazky (riadok €. 7 Stvahy)
Cislo riadku 7. 1. Ostatné zaviazky podla druhu K 31.12.2013 K 31.12.2012
1. Zavazky vodi danovému Uradu - zrazkova dan 224 225
2. Zavazky vodli podielnikom - nesparované platby 2 552 1137
3. Zavazky voci podielnikom - sparované platby 857 5796
4. Zavézky za depozit 332 354
5. Zavazky za spravu a Uschovu cennych papierov 59 68
6. Zavazky — register emitenta 48 48
Spolu 4072 7 628
4, Podielové listy (riadok €. 8 Suvahy)

nerozdeleny zisk minulych rokov
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z Grokov (riadok ¢. 1.1. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
3 ) Bezné Uctovné predchadzajice
Cislo riadku 1.1 Uroky obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 40 23
2. Vklady 2 560 6 569
3. Dlhové cenné papiere 29 352 47 672
Spolu 31952 54 264
2. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (riadok ¢. 4./c. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
3 Bezné uctovné predchadzajuce
Cislo riadku  4./c. Podla druhov obdobie uGctovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dihodobé dlhové cenné papiere (2 150) 20 385
4. Podielové listy - -
Spolu (2 150) 20 385
3. Zisk/strata z operacii s devizami (riadok €. 5./d. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
BeZné aétovné predchadzajice
Cislo riadku  5./d. Podla meny ohdobie Ué&tovné obdobie
1. HUF (2) 112
Spolu (2) 112
4, Zisk/strata z operacii s inym majetkom (riadok &. 8./g. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
. Bezné uétovné  predchadzajuce
Cislo riadku  8./g. Iny majetok obdobie uétovné obdobie
1. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 405 464

Spolu 405 464
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5. Bankové poplatky a iné poplatky (riadok i Vykazu ziskov a strat)
. i.l. Bankové a iné poplatky

Bezprostredne

Cislo riadku i, Poplatky

BeZné uétovné predchadzajice
obdobie Uuétovné obdobie

Bankové poplatky

Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu

Rl

i.ll. Bankove poplatky podla druhu

Cislo riadku  i. Druh

3413 3 887
3413 3 887
Bezprostredne

Bezné uétovné predchadzajuce
obdobie Gétovné obdobie

Poplatky za vedenie uctu

Poplatky za vypis z U&tu

Poplatky za tuzemsky platobny styk
Poplatky za zahrani¢ny platobny styk
Bankové poplatky Slovenskej sporitefne
Interné poplatky banky

Poplatky Cash management

Spolu

NO ok wN -

F PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

99 96

51 51
3199 3543
- 1

63 68

1 12

- 116
3413 3887

Vzhtadom na to, 2e mnohé oblasti slovenského dafového prava, napriklad pravidla transferového
ocefnovania, doteraz neboli dostato&ne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafove
organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat azanikne az potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spolo¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budtcnosti

vyznamny naklad.

Fond neviedol v roku 2013 a 2012 podstvahovu evidenciu aktiv a pasiv.
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G OSTATNE POZNAMKY
1. Cista hodnota majetku Fondu
Cista hodnota majetku Fondu na jeden podiel (vypoéitana podla tdajov z Gétovnictva)
K 31.12.2013 K 31.12.2012
Dihopisy 2341534 2576 832
Kratkodobé pohladavky voli bankdm 764 700 823 100
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 30713 60 194
Aktiva Fondu spolu 3136 947 3460 126
Minus zavazky (10 565) (19 354)
Cista hodnota majetku Fondu 3126 382 3440772
Pocet podielov v obehu 88 148 153 97 092 904
Cista hodnota majetku Fondu v eurach na jeden podiel (NAV) -
uétovna hodnota 0,035467 0,035438
Cista hodnota majetku Fondu v eurach na jeden podiel (NAV) ~
0,035468 0,035439

aktualna cena podielu

Pri porovnavani NAV vypogitanej z uétovnictva a NAV vypogitanej v zmysle $tatutov a prospektov
Fondu dochadza k urgitym rozdielom, ktoré vyplyvajlu z podstaty vedenia uétovnictva, kde musia byt
zachytené uétovné pripady v tom obdobi, s ktorym &asovo a vecne suvisia, na rozdiel od vypoctu

aktualnej hodnoty NAV.

2. Spriaznené osoby

Fond uskuto¢hoval, za beznych obchodnych podmienok, transakcie s nasledovnymi spriaznenymi

stranami:
e Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. (AFCE)
e Alico Services Central Europe, s.r.o. (ASCE)
o MetLife Amslico poistoviia, a.s. (AMSLICO)
o Metlife Biztosité Zrt. (MetlLife Biztosito)

o KlUtoveé riadiace osoby v Spolo¢nosti a v jej materskej t¢tovnej jednotke a ich blizki pribuzni

Nizsie uvadzame transakcie uskutoénené so spriaznenymi stranami:

K 31.12.2013 K 31.12.2012
Zavazky
Zavézky za spravu Fondu 1381 1475
Zavazky za vstupné poplatky 420 511
Zavazky za audit 108 156
Od 1.1.2013 Od 1.1.2012

do 31.12.2013

do 31.12.2012

Naklady

Poplatky za spravu Fondu 16 304 18 506
Poplatky za audit 1293 1877
Poplatky depozitarovi 3913 4 441
Poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov 1610 1269
Poplatky za register emitenta 576 432
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Spolognost AMSLICO ponuka svojim klientom produkt, ktorého sucastou su aj investicie do Fondu.
V ramei tohto produktu viastni k 31. decembruu 2013 spoloénost AMSLICO vo Fonde 19 620 617
podielov, ¢o predstavuje 22,26 % z celkového poétu podielov (k 31. decembru 2012: 18 048 597
podielov, ¢o predstavovalo 18,59 % z celkového poctu podielov).

Spoloénost MetlLife Biztosito pontka svojim klientom produkt, ktorého st¢astou st aj investicie do
Fondu. V ramci tohto produktu viastni k 31. decembru 2013 spolo¢nost MetLife Biztosito 637 450
podielov vo Fonde, o predstavuje 0,72 % z celkového poétu podielov (k 31. decembru 2012: 325 945
podielov, o predstavovalo 0,34 % z celkového poctu podielov).

K 31. decembru 2013 ak 31. decembru 2012 nevlastnia kluc¢ové riadiace osoby Spolocnosti a jej
materskej uétovnej jednotky a ich blizki pribuzni Ziadne podiely.

Spriaznené strany Spolognosti vlastnia k 31. decembru 2013 spolu 22,98 % z majetku Fondu
(k 31. decembru 2012 viastnili spriaznené osoby 18,93 % z majetku Fondu).

Fond nema Ziadne investicie vinych podielovych fondoch skupiny k 31. decembru 2013 ani
k 31. decembru 2012.

3. Finanéné nastroje a risk management

Charakteristika finanénych nastrojov nadobudanych do majetku a pouzivanych pri riadeni portfélia
Fondu a charakteristika suvisiacich rizik je blizéie opisana v Statite a Predajnom prospekte Fondu.
Spolognost nadoblida do majetku Fondu len také finanéné nastroje, ktoré napliiaju ciele a zameranie
investiénej stratégie Fondu. Rizika spojené s vyvojom hodnoty majetku Fondu su riadené v sulade
s pravidlami a investi¢nou stratégiou Fondu definovanou v jeho Stattite a v nadvéaznosti na pozZiadavky
zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani o pravidlach obmedzenia arozloZenia rizika
Fondu.

Penazné pozicky alebo Uvery v prospech majetku vo Fonde méze Spolo¢nost prijat, len ak je to
v stilade so zaujmami podielnikov, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat’ Uver
alebo pozicku.

Urokové riziko riadi Spolo¢nost pri sprave majetku vo Fonde najma metodou analyzy duracie
a konvexity portfolia dlhovych finanénych nastrojov. Specifické urokové riziko Fondu (riziko straty
z mozného nepriaznivého vyvoja ceny uréitého Urokového nastroja v désledku zhorSenia finanCnej
situacie emitenta Urokového nastroja, a nasledne poklesu ceny urcitého urokového nastroja)
obmedzuje Spoloénost najméa investovanim do dlhovych cennych papierov zahranicnych emitentov
s investiénym ratingovym ohodnotenim alebo bonitnych domécich emitentov, pri ktorych je nizka
pravdepodobnost vyrazného zhoréenia hospodarskej situacie emitenta.

Dlhové aktiva Fondu nie st zabezpedené proti riziku pohybu trhovych Urokovych sadzieb. Citlivost' na
pohyb trokovych sadzieb Fond sleduje pomocou ukazovatela duracie. Durécia portfolia k 31.
decembru 2013 bola 0,67 (k 31. decembru 2012 bola 0,49). Do portfolia sa nadobudali predovsetkym
cenné papiere s pohyblivym kuponom.

Fond je vystaveny kazdodennému &erpaniu disponibilnych pefiaznych prostriedkov povinnym
odkupovanim podielovych listov svojich podielnikov. Moznost' spatného odkupu predstavuje najvacsie
riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytok penaziych prostriedkov nie je mozné spolahlivo odhadnut.
Riziko narastu trokovych mier - pri naraste trhovych trokovych mier klesa cena dihovych cennych
papierov.

Riziko kreditu emitenta — zhordenie ratingu emitenta resp. jeho kreditnej kvality zvysi pozadovany
vynos investormi, ¢o spdsobi pokles ceny dlhovych cennych papierov.

Menové riziko — hodnota investicie denominovanej v zahrani¢ne] mene klesa v pripade posilnenia
meny EUR voéi prisiuénej mene.
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Riziko solventnosti emitenta - emitent dihového cenného papiera nebude schopny nacas a riadne
spinit’ svoje zavazky.

Riziko protistrany — protistrana pri klUpe/predaji cennych papierov nedoda cenné papiere/finanéné
prostriedky v&as a uplne.

Riziko nedostatocnej likvidity cenného papiera — cenny papier sa v pripade nuthosti nepodari predat
za férovl" cenu resp. teoretickl cenu, za ktory je cenny papier v portféliu oceneny, o znizi hodnotu
podielu.

Riziko nedostato¢nej likvidity fondu — v pripade neo¢akavanych a nadmernych odkupov podielovych
listov zo strany klientov a zaroven nes$tandardnych podmienok na finanénych trhoch fond nebude
schopny ziskat' predajom aktiv z portfolia dostatoéné mnozstvo disponibilnych pefaznych prostriedkov
na spominanu vyplatu klientov.

Riziko, Ze institicia, ktora ma v Uschove alebo sprave majetok podielového fondu sa stane
insolventnou, alebo bude konat' s nedostato¢nou starostlivostou.

Devizové pozicia Fondu k 31. decembru 2013:

Denominované v eurach Celkom

Druh majetku EUR ina mena v eurdch

1. Celkova hodnota majetku 3136 800 147 3 136 947

a) prevoditel'né cenné papiere 2 341 534 - 2341 534

aa) dihové CP 2341534 - 2 341 534

b) pohfadavky voéi bankam 795 266 147 795 413

ba) bezny ucet 30 566 147 30713

bb) terminované Gty 764 700 - 764 700

c) ostatné pohfadavky - - -

2. Zaviazky (10 565) - (10 565)
a) z obchodovania s cennymi

papiermi - - -

b) vogi podielnikom (7 993) - (7 993)

c¢) vo&i depozitarovi (438) - (438)

d) voti Spolonosti (1 909) - (1909)

e) voli §tatnemu rozpodtu (225) - (225)

3. Cista hodnota majetku 3126 235 147 3126 382
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Devizova pozicia Fondu k 31. decembru 2012:

Denominované v eurdch Celkom

Druh majetku EUR ina mena v eurach

1. Celkova hodnota majetku 3459 976 150 3460 126

a) prevoditel'né cenné papiere 2576 832 - 2576 832

aa) dlhové CP 2 576 832 - 2 576 832

b) pohladavky voéi bankam 883 144 150 883 294

ba) bezny (cet 60 044 150 60 194

bb) terminované ucty 823 100 - 823 100

c) ostatné pohladavky - - -

2. Zavazky (19 354) - (19 354)
a) z obchodovania s cennymi

papiermi - - -

b) voéi podielnikom (16 517) - (16 517)

¢) voci depozitarovi (470) - (470)

d) vo&i Spolocnosti (2142) - (2 142)

e) voci §tatnemu rozpoctu (225) - (225)

3. Cista hodnota majetku 3440622 150 3440772

Finan¢na pozicia a pefiazné toky Fondu su vystavene riziku pohybu beznych trhovych trokovych
sadzieb. Urokové vynosy mozu v désledku takychto zmien rast, ale méZu sa tiez znizovat' alebo
vytvarat stratu v pripade neo¢akavanych pohybov.

Nasledujlca tabulka uvadza expoziciu Fondu voéi trokovému riziku k 31. decembru 2013.

Nefinanéné a nemonetarne aktiva a zavéazky su uvedené v kategorii ostatné aktiva a pasiva —

nespecifikované.
Do 3 312 Viac ako 5

Druh majetku mesiacov mesiacov 1-5 rokov rokov Spolu
1. Celkova hodnota majetku 1379 654 1233 439 523 854 - 3136 947
a) prevoditel'né cenné papiere 1168 941 648 739 523 854 - 2 341 534
aa) dihové CP 1168 941 648 739 523 854 - 2 341534
b) pohladavky voéi bankam 210713 584 700 - - 795 413
ba) beZny ucet 30713 - - - 30713
bb) terminované Uty 180 000 584 700 - - 764 700
c) ostatny majetok - - - - -
2. Zavazky (10 565) - - - (10 565)

a) z obchodovania s cennymi
papiermi - - - - -
b) voéi podielnikom (7 993) - - - (7 993)
c) voci depozitarovi (438) - - - (438)
d) voii Spoloénosti (1 909) - - - (1909)
e) voci statnemu rozpocétu (225) - - - (225)

3. Celkova pozicia citliva na
zmenu urokovych sadzieb 1369 089 1233 439 523 854 - 3126 382
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Nasledujlca tabulka uvadza expoziciu Fondu voéi Urokovému riziku k 31. decembru 2012.

Nefinanéné a nemonetarne aktiva a zavazky su uvedené v kategorii ostatné aktiva a pasiva -

nespecifikované.
Do 3 3-12 Viac ako 5
Druh majetku mesiacov mesiacov 1-5 rokov rokov Spolu
1. Celkova hodnota majetku 1275 054 1492 927 692 145 - 3460 126
a) prevoditel'né cenné papiere 1014 860 869 827 692 145 - 2 576 832
aa) dihové CP 1014 860 869 827 692 145 - 2576 832
b) pohladavky voéi bankam 260 194 623 100 - - 883 294
ba) bezny ucet 60 194 - - - 60 194
bb) terminované ucty 200 000 623 100 - - 823 100
c¢) ostatny majetok - - - - -
2. Zavazky (19 3564) - - - (19 354)
a) z obchodovania s cennymi
papiermi - - - - -
b) voéi podielnikom (16 517) - - - (16 517
c) voéi depozitarovi (470) - - - (470)
d) voéi Spoloénosti (2 142) - - - (2142)
e) voéi $tatnemu rozpoétu (225) - - - (225)
3. Celkova pozicia citliva na
zmenu drokovych sadzieb 1255700 1492 927 692 145 - 3440772

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv je popisana v prislichajlcich €astiach poznamok.

4, Udalosti, ktoré nastali po stiivahovom dni

Po dni, ku ktorému bola Uétovna zévierka zostavena, nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré by v nej
neboli zohladnené a mali by vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto€nosti obsiahnutych v tctovnej
zavierke.,



