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Prihovor predsedu predstavenstva

Véazeni akcionari a obchodni partneri,

rad by som Vas aj tento rok oboznamil s GUspechmi a vyznamnymi udalostami
v diani spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. Rok 2013 mdzem
zhodnotit velmi pozitivne.

Nase fondy boli opat ocenené v prestiznych anketdch ako Zlatd minca
alebo Top Fond Slovakia, ¢im obhdjili prvé miesta aj z predchadzajucich rokov.
Fond Zaisteny - IAD depozitné konto bol dokonca vyhlaseny za Investiciu roka
2013, ¢im sa potvrdilo, Ze nasa spolocnost spravuje podielové fondy najvyssej
kvality. Celkovo sme tento rok ziskali az Sest oceneni.

Aj tento rok sme pre sGcasnych a novych klientov vyhlasili dve mimoriadne
Uspesné akcie s garanciu minimalneho vynosu.

Portfélio Prvého realitného fondu sme UGspeSne rozsirili o prv( zahrani¢énu
nehnutelnost - logisticky park v Ostrave, ¢im fond po prvy krat vstapil
na zahrani¢ny realitny trh.

Podarilo sa nam ziskat licenciu NBS na spravu nového Specidlneho podielového
fondu profesionalnych investorov - IAD Energy Fund.

Spravcovska spoloénost ukongila rok 2013 s kladnych vysledkom hospodarenia
vo vySke viac ako 360 tis. EUR.

Dlhodobo si udrziavame doveru nasich klientov na vysokej Grovni. Potvrdzuje
to aj kladny gisty prirastok investicii do nasich fondov vo vySke viac ako 18 mil.
EUR, ¢o znamena, Ze investori do nasSich fondov v priebehu roku viac vkladali,
ako z nich vyberali. Velmi dobre sa darilo nasim konzervativnym a vyvaZzenym
fondom, ktoré si udrzali po cely rok kladné vykonnosti, niektoré nad trhovym
priemerom.

V priebehu roku nadalej pokraCovala spolupraca s nasimi vyznamnymi
obchodnymi partnermi, poistoviami a finanénymi sprostredkovatelmi, s ktorymi
udrZiavame rovnocenné a korektné vztahy.

Uroviiou sluzieb, aktivit a vystupovanim zvySujeme informovanost a déveru
investorov k tomuto spdsobu zhodnocovania penaznych prostriedkov s cielom
vytvorit taky priestor pre investovanie, aky mu patri vo vyspelom svete.
Tvorime produkty s diverzifikovanymi investicnymi stratégiami, ktoré vystihujd
naladu na finanénych trhoch a zohladnuji dlhodobu stabilitu. Je nasim
zavazkom zhodnocovat peniaze nasich klientov s obozretnostou a odbornou
starostlivostou.

Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

Vyrocna sprava za rok 2013
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1. Zakladné Gdaje o spravcovskej spolo¢nosti

IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej IAD Investments) je spravcovska spolocnost, ktora vykonava cinnost
v zmysle Zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v plathom zneni (dalej ,zakon o kolektivhom
investovani) a predmetom jej Cinnosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov, riadenie portflia
financnych nastrojov, investicné poradenstvo, Gschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi

spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

1.1. Zakladné identifikacné Gdaje

Obchodné meno: IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Pravna forma: spravcovska spolocnost, akciova spoloénost
Zakladné imanie: 2 058 400 EUR

Rozsah splatenia: 2 058 400 EUR

Druh CP: zaknihované

Sidlo: Maly trh 2/A

811 08 Bratislava
Slovenska republika

Datum vzniku: 18.10.1991

ICO: 17 330 254

DIC: 2020838193

IC DPH: SK2020838193

Zapisana: v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd. Sa, vlozka ¢. 182/B

Predmet podnikania :

= yytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

= 1. riadenie portfolia financnych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a), b), ¢), d) zdkona ¢. 566/2001 Z.z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorSich predpisov (dalej ,, zakon o cennych
papieroch®)
2. investicné poradenstvo
3. Gschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloc¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania
Pri vykonavani ¢innosti uvedenych v bodoch 2. a 3. k finanénym nastrojom podla § 5 pism. d) zakona
o cennych papieroch je IAD opravnena vykonavat tieto ¢innosti len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na
urokové miery a meny.

1.2. Pravne nastupnictvo

IAD Investments je pravnym nastupcom v dosledku zlG¢enia s nasledovnymi spoloénostami:

=  OTP Asset Management, sprav. spol., a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava, ICO 35916699 od r. 2008,

= KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinskd 3, 811 03 Bratislava, ICO: 35 918 381 od r. 2009 -
rozhodnutim ¢. OPK-15280-1/2009, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 26.11.2009, udelila NBS
predchadzajlci sihlas na zlG¢enie spolocnosti.

= Allianz Asset Management, sprav. spol, a.s., Radianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989 od roku
2012 - rozhodnutim ¢. ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dha 29.12.2011, udelila
NBS predchadzajici sthlas na zlG¢enie spolocnosti.

1.3. Povolenia a licencie

IAD Investments je drzitelom niekolkych povoleni dokladujicich opravnenie pre Specifické druhy finanénych
¢innosti:

= 1992 - Povolenie MF SR na ¢innost spravcovskej spolocnosti na zaklade zakona ¢. 248/1992 Zb. o
investi¢nych spolo¢nostiach a investi¢nych fondoch,

» 2001 - Povolenie UFT &. UFT-004/2000/KISS na ¢innost spravcovskej spoloénosti na zaklade zdkona &.
385/1999 Zb. o kolektivhom investovani (pozn. prelicencovanie spolo¢nosti),
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= 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT-099/2005/KISS - zmena povolenia & UFT-004/2000/KISS,
doplnenie povolenia o poradenstvo a Gschovu a spravu podielovych listov,

» 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS - Rozhodnutie - zmena povolenia GRUFT-
099/2005/KISS, doplinenie povolenia IAD o riadenie portfélia a poradenstvo,

= 2009 - Rozhodnutie CNB o udeleni povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu
Prvy realitny fond, S.p.f. IAD Investments, sprav. spol.,, a. s. a pridelenie identifikaéného C¢isla
zahraniénému subjektu kolektivneho investovania.

1.4. Clenstva v profesijnych zdruZzeniach

Vysokl Uroven profesionality prace IAD Investments potvrdzuju aj ¢lenstva v profesijnych a ekonomickych
zdruZeniach:

SASS - Slovenska asociacia sprévcgvsk)‘/ch spoloénosti, od roku 2001
AKAT CR - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009

1.5. Statutarne organy

Predstavenstvo

. J — Ing. Vladimir Bencz
>
D l A D predseda predstavenstva

NVESTMENTS Predchadzajlce posobenie:

Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

CONSULTA, hospodarske personalne poradenstvo, spol. s r.o.
VUB Invest Holding, a.s.

VUB Invest, i.s. a.s.

Borut Gorjup
¢len predstavenstva

Predchadzajlce posobenie:

KD Investments, sprav. spol., a. s.

Peter Luka¢ MBA
Clen predstavenstva

Predchadzajlce pdsobenie:
UNIQUA, a.s.,

Nationale Nederlanden
Tauris, a.s.
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Dozorna rada

Ing. Rébert Bartek
Ing. Vanda Vranska -
Aleksander Sekavcnik
JUDr. Robert Pruzinsky

predseda dozornej rady
¢len dozornej rady
¢len dozornej rady
¢len dozornej rady

1.6. Organiza€na a riadiaca Struktdira

[ Valné zhromazdenie

Predstavenstvo

Dozorna rada

Oddelenie
dodrZiavania

K 31.12.2013 mala spolocnost 23 zamestnancov, z toho

Veddci zamestnanec
( Vykonny riaditel Oddelenie vndtornej zodpovedny za financné

Kontroly sprostredkovanie (VFA)

, | | | |

Oddglenie rigdenia investicii Okl [ Obchodné Utovné Oddelenie

Sprava podielovych fondov a marketingové a financné klientov

Private banking oddelenie oddelenie
s , | |
Oddelenie riadenia investicii (o L 4 ) 4 .
Back- office Sirenie informacii Front-office, Reklamacie a
a Public relations back-office staZnosti

predstavenstva. Pocet vedlcich zamestnancov bol 8.

1.7. Zoznam spravovanych podielovych fondov

3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov

IAD Investments spravovala v priebehu roka 2013 Sestnast podielovych fondov. Z toho trinast podielovych
fondov v riadnej sprave a tri v ntenej sprave.

. Datum vzniku .

Nazov (resp. datum prevodu Cislo povolenia NBS
spravy)

1.PF Sinko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. 31. 3. 1993
(dalej ,1.PF Sinko*) T UFT-004/2000/KISS
Optimal, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(dfalej ,Optimal“) 28.5.2003 GRUFT-002/2002/KSPF
Kapital, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(dalej ,Kapital“) 28.5.2003 GRUFT-002/2002/KSPF
Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. 23. 11. 2006
(d'alej ,Prvy realitny fond*) T UDK-056/2006/KISS

Vyrocna sprava za rok 2013
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Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav.

spol., a.s. 8.2.2008 OPK-2301/2007
(dalej ,Zaisteny - IAD depozitné konto*) /

KI? Prosperlta, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. 12.11.2009 OPK-15277-1/2009
(dalej ,,KD Prosperita®)

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. i g

(dalej ,KD RUSSIA®) 12.11.2009 OPK-15277-2/2009
B9nd_Dynam|c, o.p.fj, AIAAD Investments, sprav. spol., a. s. 14.12.2011 0DT-12649-1/20
(dalej ,Bond Dynamic*)

Gfow'_ch Opportunities, o.p._f., AIAAD Investments, sprav. spol., a. s. 14.12.2011 0DT-12649-2/20
(dalej ,,Growth Opportunities®)

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 3 :

(dalej ,Protected Equity 1) 14.12.2011 0DT-12649-4/20
Protected Equity 2, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. : ]

(dalej ,Protected Equity 2) 14.12.2011 0ODT-12649-5/20
CREO, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.

(dalej ,CREO") 28.2.2012 0ODT-11840-1/2011
IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. B i
(dalej ,IAD Energy Fund®) 27.6.2013 ODT - 2500/2013-1

V nutenej sprave spolocnosti boli podielové fondy:

= SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a. s. - SLOVENSKY MAJETKOVY FOND, Bratislava - otvoreny
podielovy fqnd o ; 3 ; . ny

=  SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a. s. - otvoreny podielovy fond - VSEOBECNY INVESTICNY FOND,
Bratislava

= SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a. s. - otvoreny podielovy fond - SPOROFOND, Bratislava.

2. Informacie o vyvoji spravcovskej spoloénosti
2.1. Chronologicky prehlad najdélezitejSich udalosti roku 2013

Vo februéri 2013 bola vyhlasena medzi klientmi popularna akcia spojena s garanciou pri investovani do Prvého
realitného fondu pri dodrzani stanovenej doby investovania - minimalny garantovany vynos 12% za 1200 dni.
Akcia trvala do maja 2013.

V aprili 2013 vyplacal podielovy fond 1. PF Sinko svojim podielnikom opéat dividendy. Celkova vySka vyplatenych
dividend za rok 2012 bola 140 692,75 EUR.

V méji 2013 udelila Narodna banka Slovenska spolocnosti povolenie na spravovanie Specidlneho podielového
fondu profesionalnych investorov s nazvom: IAD Energy Fund. Fond bol oficialne zalozeny v juni 2013, kedy bola
vloZzena prva investicia. Za 6 mesiacov narastol objem majetku vo fonde na 1,6 mil. EUR.

Vjali 2013 boli upravené podmienky investovania do Prvého realitného fondu. Konkrétne bola znizena
minimalna hodnota vstupnej investicie z pévodnych 1000 EUR na 100 EUR.

V septembri 2013 bola vyhlasena druha UspesSna akcia spojena s garanciou pri investovani do Prvého realitného
fondu- minimalna garancia 9% za 3 roky. Akcia trvala dva mesiace.

V oktébri 2013 IAD Investments uskutocnila dalSiu GspeSnu akviziciu v Prvom realitnom fonde. Do poﬂfélia
nehnutelnosti vlastnenych Prvym realitnym fondom pribudol multifunkény logisticky park v Ostrave v Ceskej
republike - Tulipan Park Ostrava. Fond tymto krokom historicky po prvy krat vstupuje na zahranicny realitny trh.

V oktébri 2013 boli vyhlasené vysledky ankety Zlatd minca 2013. Fondy IAD Investments obhdjili prvenstvo az
v troch kateg6riach. Zlatd mincu ziskali v kategorii realitné fondy Prvy realitny fond a v kateg6rii penazné fondy

Vyroc¢na sprava za rok 2013 _7-
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a fondy kratkodobych investicii Zaisteny - IAD depozitné konto. Strieborn( mincu ziskal v katego6rii dlhopisové
fondy 1. PF Sinko, ktory je najdlihsie posobiacim podielovym fondom na Slovensku. Aj v inych kategériach sa nase
fondy umiestnili na vysokych prieckach, napr. v kategérii Fondy fondov sa CREO umiestnil na 4. mieste,
v kategorii ZmieSané fondy sa fondy Optimal a Kapital umiestnili na 4. a 5. mieste.

V januari 2014 boli vyhlasené vysledky ankety Investicia roka, na ktorej bol nas fond kratkodobych investicii
Zaisteny - IAD depozitné konto vyhlaseny za Investiciu roka 2013. Zaroven sa umiestnil na prvom mieste
vo vedlajSej kategorii - Garantovany fond 2013.

Vo februari 2014 hodnotila aj Slovenska asociacia spravcovskych spoloénosti podielové fondy spravované jej
¢lenmi v ankete Top Fond Slovakia 2013. Ocenenie ziskal aj fond Protected Equity 1 v kateg6rii Ostatné fondy
za najlepSi pomer vykonnosti a rizika.

Ocenenia podielovych fondov v roku 2013:

® ® ® [Mcentrum [Mcentrum 4
a 2 I & Forbes & Forbes
zlata zlata zlata Z
minca minca minca [q -
Investicia roka®  Garantovany - —
2013 2013 2013 ntovany b OND
2, MIESTO 2013 2013 S0 vaKIa
Realitné fondy Penazné fondy a fondy Dlhopisové fondy 2013
krétkodobych investicii -
Prvy realitny Zaisteny - IAD 1. PF Sinko Zaisteny - IAD Zaisteny - IAD Protected Equity 1

fond depozitné konto depozitné konto depozitné konto

2.2. Hlavné ¢innosti zabezpeované v roku 2013

2.2.1. Hospodarenie podielovych fondov

V roku 2013 spravcovska spoloénost spravovala spolu 13 otvorenych podielovych fondov. V priebehu roka
zaloZila jeden novy podielovy fond:

e Dna 24.5.2013 udelila Narodnad banka Slovenska spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.
povolenie ¢. ODT - 2500/2013-1 na spravovanie Specialneho podielového fondu profesionalnych
investorov s nazvom: IAD Energy Fund. Specialny podielovy fond profesionalnych investorov ma formu
otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neurcitd.

Predaj podielovych listov bol podporovany sttazami a vyhlasovanymi akciami. Boli vyhlasené dve akcie spojené s
minimalnou garanciou pri investovani do Prvého realitného fondu:

e o0d 1.2.2013 do 30.5.2013 - minimalna garancia 12% z Cistého vkladu pri ponechani investicie vo
fonde 1200 dni

e 0d9.9.2013 do 9.11.2013 - minimalna garancia 9% z Cistého vkladu pri ponechani investicie vo fonde
3 roky.

Zmena vySky prestupného poplatku:

0Od 1.7.2013 bola vzmysle bodu 1.13 Predajného prospektu fondu Prvy realitny fond upravena vysSka
prestupného poplatku pri prestupe z podielovych fondov KD Prosperita a KD RUSSIA. do podielového fondu Prvy
realitny fond z 0,5% na 0%.

Vyplata dividend z podielového fondu 1. PF Sinko:

Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal dividendy za rok 2012. Rozhodujldcim driom pre vyplatu vynosov z majetku
podielového fondu bol 28. 3. 2013. Priame vyplaty boli zasielané v tyzdni od 2. 4. 2013. Hodnota dividendy
(brutto) bola vypocéitana vo vyske 0,001419841 EUR na jeden podielovy list. Celkova vySka vyplatenych dividend
za rok 2012 bola vo vySke 140 692,75 EUR.

Vyrocna sprava za rok 2013 -8-
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Objem vydanych a vyplatenych podielovych listov v roku 2013 (ZDROJ: IAD)

Nazov fondu Suma vydanych Suma vyplatenych Cisté predaje Mena
podielov

Prvy realitny fond 31463 003 10 433 885 21029 118 EUR

KD RUSSIA 1 050 068 1747471 -697 403  EUR

Kapital 240 641 95 107 145534  EUR

Bond Dynamic 1205 898 385484 820414 | EUR

Growth Opportunities 3100 847 424 533 2676314 EUR

Optimal 427 918 521028 -93 110 EUR

KD Prosperita 209 332 5418 179 -5208 847 | EUR

Zaisteny-IAD depozitné konto 5917 902 5 875 305 42 597 | EUR

Protected Equity 2 640 138 702 884 -62 746 EUR

Protected Equity 1 49 544 267 004 -217 460  EUR

1.PF Sinko 525 955 308 300 217 655 | EUR

CREO 151 336 14 839 136 497  EUR

Spolu 44 982 582 26 194 019 18 788563 EUR
Pocet podielov v obehu v tis. ks

Nazov fondu k 31.12.2012 k31.12.2013

Prvy realitny fond 819601 1190978

KD RUSSIA 483 603 449973

Kapital 135204 141 045

Bond Dynamic 181 792 203978

Growth Opportunities 298 756 379975

Optimal 148 919 146 102

KD Prosperita 390 228 132 527

Zaisteny-IAD depozitné konto 179776 180 916

Protected Equity 2 49 412 47 591

Protected Equity 1 62 452 54 300

1.PF Sinko 96 726 102 619

CREO 2316 3624
Cista4 hodnota majetku vo fonde (zdroj IAD)

Nazov fondu k31.12.2012 k31.12.2013 Rocny Mena

narast/pokles

Zaisteny - IAD depozitné konto 6 609 584 6720761 111177  EUR

1. PF Sinko 3628 318 3826 134 197 815 ' EUR

Bond Dynamic 6 679 966 7 565 755 885 789 | EUR

KD RUSSIA 10 682 576 8510980 2171596 | EUR

Kapital 3290 882 3609 317 318435 | EUR

KD Prosperita 7808 174 2641548 -5166 393 | EUR

Optimal 4 875 265 5017 468 142 203 ' EUR
Vyrocna sprava za rok 2013 -9-
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Growth Opportunities 9650278 12 568 522 2918244 EUR
Protected Equity 1 2126 648 1943 616 -183 033 | EUR
Protected Equity 2 1742 415 1704 099 -38316  EUR
CREO 242 384 384 696 142 312  EUR
Prvy realitny fond 45827 112 69 213 727 23386 616  EUR
IAD Energy Fund - 1581063 1581063  EUR
Spolu 103 163 602 125 287 918 22124316 EUR

Distribucia podielovych fondov

Nadalej pokracovala spolupraca s distribuénymi spoloénostami - samostatnymi finanénymi agentmi
na kapitalovom trhu. V priebehu roka uzavrela spojoénost’ zmluvy so Styrmi novymi sprostredkovatelskymi
spolo¢nostami na Slovensku a jednou spoloénostou v Ceskej republike.

Ku koncu roka 2013 mala spolognost zazmluvnenych 34 distribuénych spoloénosti na Slovensku a Ceskej

republike. Najvacsimi distribuénymi partnermi st ZFP Akademia, a.s. na Slovensku, ZFP Akademie, a.s. v Ceskej
republike, Fincentrum, a.s. a UNIVERSAL maklérsky dom, a.s.

V oblasti predaja podielovych listov prostrednictvom poistnych produktov intenzivne pokracovala spolupraca
najma so spolocnostami AEGON Zivotna poistovina, a.s., Generali Slovensko poistovna, a. s., Allianz - Slovenska
poistovna, a.s., Wistenrot poistovia, a.s. a slovinskou poistoviiou Adriatic Slovenica.
Zaroven spravcovska spolocnost nadviazala spolupracu s dvomi najvaéSimi medzinarodnymi investiénymi
spoloénostami Franklin Templeton Investments a BNP Paribas Investment Partners.

Vykonnost podielovych fondov

Hlavnym meradlom GspeSnosti podielovych fondov pre vacsinu klientov je ukazovatel ich vykonnosti. NajvySsSiu
vykonnost v roku 2013 zaznamenali zmieSané fondy Kapital a Optimal a tradiéne Specialny fond nehnutelnosti
Prvy realitny fond.

Vykonnosti fondov k 31.12.2013 (zdroj IAD)

Nazov fondu Vykonnost fondu Priemerna rocna vykonnost
za rok 2013 od zaloZenia fondu

Konzervativne fondy

Zaisteny - IAD depozitné konto 1,04% 1,92% p.a.
1. PF Sinko 3,12% 9,08% p.a.
Bond Dynamic 0,82% 1,80% p.a.
Vyvazené fondy

CREO 1,57% 3,38% p.a.
Prvy realitny fond 3,52% 8,11% p.a.
Kapital 5,07% -1,36% p.a.
Optimal 4.92% 0,90% p.a.
Protected Equity 1 1,62% 1,24% p.a.
Protected Equity 2 1,43% 1,58% p.a.

Dynamické fondy

Growth Opportunities 2,18% -0,09% p.a.
KD Prosperita -0,85% -5,96% p.a.
KD RUSSIA -14,47% -6,83% p.a.

Vyrocna sprava za rok 2013 -10 -
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Nutena sprava

V zmysle §214 ods. 2 az 7 zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolocnost pripravuje v roku 2014
zverejnenie vyzvy pre podielnikov, aby uplatnili svoje prdva na vyplatenie podielovych listov nasledovnych
podielovych fondov v nitenej sprave:

e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - SLOVENSKY MAJETKOVY FOND, Bratislava - otvoreny
podielovy fond,

e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - otvoreny podielovy fond - VSEOBECNY INVESTICNY FOND,
Bratislava a

e  SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - otvoreny podielovy fond - SPOROFOND, Bratislava.

2.2.2. Individualna sprava aktiv - Private Banking

Celkovy objem majetku spravovaného na Useku privatneho bankovnictva k 31.12.2013 predstavoval 10,98 mil.
EUR.

qukovy prirastok vkladov predstavoval v roku 2013 4,19 mil. EUR, z ¢oho az 54,4 % tvorili vklady od klientov
v Ceskej republiky ( 2,28 mil. EUR). Vybery vroku 2013 boli v hodnote 9,57 mil. EUR. Pocet klientov k
31.12.2013 bol 172, ¢o znamena narast oproti roku 2012 o 34%.

Priemerny hruby vynos (vynos pred odpocitanim poplatkov spravcu) pri vyvazenych stratégiach dosiahol 6,93%
p.a. a pri konzervativnhych 6,65% p.a.

Podstatnl ¢ast majetku klientov tvorili: 58,04% - dlhopisy, 32,79% - zmenky, 8,41% - podiely v podielovych
fondoch a zostatok akcie a indexové certifikaty.

2.2.3. Marketingova a komunikacna stratégia

e Komunikaéna politika IAD Investments bola vroku 2013 priorithne orientovana na priame oslovenie
finanénych sprostredkovatelov a klientov. Takyto typ komunikacie sa z dlhodobého hladiska javi ako
najefektivnejsi.

e Odborné prispevky tykajlce sa spravodajstva z finanénych trhov boli pravidelne publikované v prestiznych
ekonomickych periodikach, konkrétne v Hospodarskych novinach, denniku SME, tyzdenniku TREND
a mesacniku FORBES.

e  Produkty IAD Investments sU komunikované najma prostrednictvom webovej stranky, ktora obsahuje vSetky
podstatné informacie pre potencialnych aj suc¢asnych klientov a finanénych sprostredkovatelov.

e Vybrané podielové fondy su zviditelnované formou akcii, napriklad Prvy realitny fond a podporované
cielenym direct marketingom.

e Pre sprostredkovatelov boli spracovavané tyzdenné a mesacné analyzy o vyvoji na akciovych trhoch
na svetovych burzach. Ich sGcéastou suU priemerné tyzdenné zhodnotenia vybranych skupin fondov,
vybranych akciovych indexov a menovych parov.

e |AD Investments od svojho zaloZenia ma zriadené Klientske centrum, ktoré poskytuje informacie verejnosti
na bezplatnych telefonickych linkach 800 601 601 pre SR a 800 127 000 pre CR.

Vyrocna sprava za rok 2013 -11-
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2.3. Hospodarenie spoloc¢nosti

2.3.1. Savaha:
Aktiva: r.2012 r.2013
Peniaze a penazné ekvivalenty 567 5464
Vklady v bankach 1204 939 929 140
Finan¢né nastroje na obchodovanie 163 316 165 760
Finanéné pohladavky 496 452 1048 348
Ostatny majetok 64 226 106 904
DIhodoby hmotny majetok 75 165 29 707
brutto 206 528 180 653
opravky -131 363 150 946
Dlhodoby nehmotny majetok 109 426 74 479
brutto 193 319 227 057
opravky -83 893 152 578
Pohladavky vocéi Stathemu rozpoctu 234778 196 111
Aktiva spolu 2 640 936 2732747
Pasiva:
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 199 038 231 254
Rezervy 20740 31774
Zavazky spolu 219778 263 028
Vlastné imanie
Zakladné imanie 2 058 400 2 058 400
Emisné azio 365 133 365 133
Zakonny rezervny fond 47 035 47 035
Neuhradena strata minulych rokov -28 600 -49 410
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0
Zisk / strata bezného UGctovného obdobia po zdaneni -20 810 327 090
Vlastné imanie spolu 2421 158 2469718
Zavazky a vlastné imanie spolu 2 640 936 2732746
Vyrocna sprava za rok 2013 -12 -
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2.3.2. Vykaz ziskov a strat

r.2012 r.2013
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 127 351 77 531
Naklady na Groky a obdobné naklady -38 226 0
Cisté vynosy z Grokov 89 125 77531
Vynosy z poplatkov a provizii 2 259 302 2801479
Naklady na poplatky a provizie -992 922 -1 382 276
Vynosy z obchodovania 5877 2 389
Ostatné naklady -67 215 -78 143
Ostatné vynosy 918 150 397
Prevadzkové vynosy 1205 960 1493 846
VSeobecné prevadzkové naklady -1138879 -1 083 450
Odpisy -170714 -95 339
Prevadzkové naklady -1 309 593 -1178 789
Rezervy -20 740 -31744
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -35 248 360 844
Dan a odloZena dan z prijmov 14 438 -33754
Vysledok hospodarenie po zdaneni -20 810 327 090
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok -20 810 327 090

Vyrocna sprava za rok 2013 -13-
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2.3.3. Rozdelenie zisku spolo¢nosti a podielovych fondov

e Zisk spolocnosti vo vySke 327 089,87 EUR bude prelctovany na (cet 551 - Zakonny rezervny fond vo
vySke 32 710,00 EUR a na UcCet 572 - Neuhradena strata vo vySke 49 410,45 EUR a na lcet 571 -
Nerozdeleny zisk vo vySke 244 969,42 EUR.

e Strata podielového fondu 1.PF Sinko za rok 2013 vo vySke 19839,16 EUR bude prelctovana na Gcet 511
- Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Optimal za rok 2013 vo vySke 235313,42 EUR bude prelcétovany na ucet 511 -
Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Kapital za rok 2013 vo vySke 172902,16 EUR bude prelcétovany na Ucet 511 -
Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2013 vo vySke 2357502,34 EUR bude pretcétovany na Gcet
511 - Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Zaisteny - IAD depozitné konto za rok 2013 vo vySke 68579,42 EUR bude
pre(ctovany na (¢et 511 - Podielové listy.

e Zisk podielového fondu KD Prosperita za rok 2013 vo vySke 42222,33 EUR bude pretGétovany na ucet 511
- Podielové listy.

e Strata podielového fondu KD RUSSIA za rok 2013 vo vySke 1 474 192,28EUR bude pretctovany na Géet
511 - Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Bond Dynamic za rok 2013 vo vySke 65374,94 EUR bude pretctovany na Géet 511
- Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Growth Opportunities za rok 2013 vo vySke 241930,92 EUR bude prelctovany na
Géet 511 - Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Protected Equity 1 za rok 2013 vo vySke 34427,76 EUR bude pretétovany na Gcet
511 - Podielové listy.

e Zisk podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2013 vo vySke 24430,30EUR bude prelctovany na (cet
511 - Podielové listy.

e Zisk podielového fondu CREO za rok 2013 vo vySke 5814,14 EUR bude prelctovany na Ucet 511 -
Podielové listy.

e Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2013 vo vySke 113 630,47 EUR bude prelétovany na UGéet
511 - Podielové listy.

e Strata podielového fondu SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - otvoreny podielovy fond -
Sporofond, Bratislava za rok 2013 vo vySke 11148,66 EUR bude predctovana na ucet 511 - Podielové
listy.

e Strata podielového fondu SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - SLOVENSKY MAJETKOVY FOND,
Bratislava - otvoreny podielovy fond za rok 2013 vo vySke 12076,53 EUR bude pretctovana na Gcet 511 -
Podielové listy.

e Strata podielového fondu SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - otvoreny podielovy fond -
VSEOBECNY INVESTICNY FOND, Bratislava za rok 2013 vo vySke 1992,82 EUR bude preGétovana na Géet
511 - Podielové listy.

3. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného obdobia

Po skoncéeni roka 2013 nenastali vyznamné udalosti. V spolo¢nosti nenastali ziadne zmeny tykajlce sa znizenia
obchodného majetku ani vyznamné zmeny v ramci predmetu podnikatelskej ¢innosti. Spolo¢nost neeviduje
Ziadne sudne spory, ktoré by mohli zataZit majetok spolocnosti. Hospodarska situacia spolo¢nosti sa vyvija podla
oCakavania.

4. Predpokladany buduci vyvoj

Spolocnost planuje pokracovat vo svojej doterajSej Cinnosti spravcovskej spolocnosti. Spolocnost o¢akava aj
v budicom roku rast objemu spravovaného majetku a z toho vyplyvajlci rast vynosov z poplatkov za spravu
podielovych fondov. Velk( c¢ast nakladov budd aj v budldcom roku tvorit naklady na poplatky a provizie.
Spolocnost sa bude snazit vacsinu svojich nakladov zniZovat. Spolo¢nost nevylucuje, Ze v ramci svojej ¢innosti

Vyrocna sprava za rok 2013 -14 -
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a s ohladom na aktualne poziadavky trhu, pristlpi k zaloZeniu novych fondov alebo investiénych programov,
pripadne, z dévodu zefektivnenia spravy, k zlGéeniu fondov. Pri sprave existujlcich fondov bude pokracovat
v sllade s ich investi¢nou stratégiou a so zakonom o kolektivnom investovani.

5. Informacia o ndkladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolocénost v roku 2013 nevynalozila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.

6. Informécia nadobudani obchodného podielu

Dna 29.4.2013 bola zakladatelskou listinou zalozena v zmysle prislusnych ustanoveni z. ¢. 513/1991 Zb.
v zneni neskorsich predpisov Obchodného zakonnika v platnom zneni spoloénost Bevix, s.r.0. Spolo¢nost
IAD Investments, sprav. spol. a.s ma 100% obchodny podiel na zakladnom imani spoloénosti Bevix, s.r.o. Vklad
vo vySke 5 000 EUR bol v pinej vySke splateny.

Spravcovska spolocnost navysila na zéklade rozhodnutia valného zhromaZdenia zo dha 17.10.2013 zakladny
kapital v spolo¢nosti ZFP Investments, investi¢ni spolecnost, a.s. upisanim 500 ks kmenovych zaknihovanych

akcii na meno v menovitej hodnote 5000 KE. Podiel spravcovskej spoloénosti na zakladnom imani spolo¢nosti
ZFP Investments, investi¢ni spolecnost, a.s. aj po navySeni ostava 50,339%.

7. Organiza¢na zlozka v zahraniéi

Spravcovska spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahranici.

V Bratislave, dna 5.5.2014 predstavenstvo

Prilohy: Ugtovna zavierka k 31.12.2013 - overena auditorom
Auditorska sprava o overeni riadnej Gétovnej zavierky k 31.12.2013
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Sprava nezavislého auditora

o vykonani auditu — overenie ro¢nej uctovnej zavierky
za rok 2013

Overovany objekt:  IAD Investments, sprav. spol.,

akciova spolo¢nost’
Maly Trh 2/4
811 08 Bratislava

1CO: 17 330 254

Auditor: Ing. Jozef Pohlod
licencia SKAU ¢. 111
Ladislava Batthyanyho 15, 851 10 Bratislava

Bratislava 28. aprila 2014




Vykonal som audit pripojenej uctovnej zavierky spolocnosti IAD Investments, sprav.
spol., a.s., ktora obsahuje stvahu zostavenu k 31.12.2013, suvisiaci vykaz ziskov a strat a
poznamky , ktoré obsahuji prehlad vyznamnych ucétovnych zasad a uétovnych metéd
a dalSie vysvetlujuce informacie za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil.

Zodpovednost vedenia spolocnosti za uctovnu zavierku

Vedenie spoloénosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto
ucétovnej zavierky v sulade so Zakonom o uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho
dodatkov. Tato zodpovednost zahriiuje navrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnhu prezentaciu uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiovanie vhodnych uétovnych zasad a metdéd, ako aj uskutoCnenie uétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Mojou zodpovednostou je vyjadrit nazor na zostavenu actovnu zavierku
obchodnej spoloénosti. Audit Uétovnej zavierky som uskutocnil v sulade
s Medzinarodnymi auditorskymi $Standardami. Podla tychto $tandardov audit mam
naplanovat a vykonat' tak, aby som ziskal primerané uistenie, Ze zostavena uétovna
zavierka k 31.12.2013  neobsahuje vyznamné nespravnosti. Sucéastou auditu je
uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych ddékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky v uétovnej
jednotke, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
za Ucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol uétovnej jednotky. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Uétovnych metdd a
primeranosti U¢tovnych odhadov uskutotnenych manazmentom, ako aj zhodnotenie
prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Som presvedCeny, Ze auditorské dokazy, ktoré som ziskal, poskytuji dostatoéné a
vhodné vychodisko pre mdj nazor.

Nazor auditora

Podfa méjho nazoru zostavena uctovna zavierka za IAD Investments,
sprav. spol., a.s , poskytuje pravdivy a objektwny pohfad na finanénua situaciu
spravcovskej spolocnosti k 31.12.2013 a na vysledky j ;ej hospodarenia za rok, ktory sa

skoncil k uvedenému datumu v siulade so zakonom é. 431! Z.z. o Uctovnictve
v zneni dopinkov.

Ing. Jozef Pohlod
auditor — licencia ¢. 111

Bratislava, 28. aprila 2014




Dodatok k sprave nezavislého auditora
o overeni stladu tdajov vyroénej spravy s Giétovnou zavierkou
za rok 2013

Spolocénost’: IAD Investments, sprav.spol.,
akciova spoloénost’

Maly Trh 2/A
811 08 Bratislava

ICO : | 17 330 254




Dodatok k sprave auditora o overeni stladu
vyroénej spravy s Giétovnou zavierkou za rok 2013
VvV zmysle ustanoveni § 23 ods.5/ zakona &, 540/2007 Z.z.

Overil som Gétovnu zavierku spoloé¢no
spolocnost) k 31. decembru 2013 , kKu kto
vV nasledujucom zneni:

sti IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len
rej som dfia 28. aprila 2014 vydal spravu

Nazor auditora

Podla mé6jho nazoru zostavena tétovna zavierka za IAD Investments, sprav.spol., a.s.

poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finanénu situaciu spravcovskej spoloénosti k
31.12.2013 a na vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skongil k uvedenému datumu
v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni doplnkov.

)

II.

Overil som taktiez stlad vyroénej spravy s vyssie uvedenou uétovnoy zavierkou. Za
spravnost' zostavenia vyro€nej spravy je zodpovedné vedenie spolo€nosti. Mojou tlohou
je vydat' na zaklade overenia stanovisko o sulade vyroénej spravy s G&tovnou zavierkou.

Overenie som vykonal v stlade s M
Standardy poZaduju, aby auditor na
istotu, Ze informacie uvedené vo vy
v uétovnej zavierke, st vo vSetkych

edzinarodnymi auditorskymi tandardami. Tieto
planoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerant
rocnej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia

vyznamnych suvislostiach v stlade s prislusnou
uctovnou zavierkou. Informacie uvedené vo vyrocnej sprave som posudili s informaciami

uvedenymi v U¢tovnej zavierke k 31. decembru 2013 Iné Gdaje a informacie, ako Gétovné
informacie ziskané z uctovnej zavierky a uctovnych knih som neoveroval.

Som presvedéeny, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie
nazoru auditora. v

Podra mé6jho nazoru st uvedené Gétovné

informacie uvedené vo vyro€nej sprave vo
vsetkych vyznamnych sdvislostiach v sulade s h

ore uvedenou Uétovnou zavierkou

Bratislava 6. oktébra 2014

g. Jozef Pohlod
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.
sidlo: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO: 17 330 254,
zapisana v Obch.registri Okr.sud Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka ¢. 182/B

Individudlna iétovna zavierka k 31.12.2013
pripravena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(v celych EUR)

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
Majetok 31.12.2013 31.12.2012
Peniaze a penazné ekvivalenty 5464 567
Vklady v bankach 929 140 1204 939
Finan¢né nastroje - na obchodovanie 165 760 163 316
Finan¢né nastroje - drzané do splatnosti 0 0
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 176 834 292 067
Finan¢né pohladavky 1048 348 496 452
Ostatny majetok 106 904 64 226
Dlhodoby hmotny majetok 29707 75 165
brutto 180 653 206 528
opravky 150 946 -131 363
Dlhodoby nehmotny majetok 74 479 109 426
brutto 227 057 193 319
opravky 152 578 -83 893
Pohladavky voci Statnemu rozpoctu 196 111 234 778
Majetok spolu 2732747 2 640 936
Zavazky
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky 231 254 199 038
Rezervy 31774 20 740
Zaviazky spolu 263 028 219778
Vlastné imanie
Zékladné imanie 2 058 400 2 058 400
Emisné azio 365 133 365 133
Zékonny rezervny fond 47 035 47 035
Neuhradena strata minulych rokov -49 410 -28 600
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0
Ocenovacie rozdiely z cennych papierov -278 530
Zisk / strata v schval'ovacom konani 0 0
Zisk / strata bezného uctovného obdobia po zdaneni 327 090 -20 810
Vlastné imanie spolu 2469 718 2421158
ZavizKy a vlastné imanie spolu 2 732 746 2 640 936
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VI.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

sidlo: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO: 17 330 254,

zapisana v Obch.registri Okr.sud Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka ¢. 182/B

Individualna uctovna zavierka k 31.12.2013

pripravena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo

(v celych EUR)

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Vynosy z Grokov a obdobné vynosy
Néklady na uroky a obdobné naklady
Cisté vynosy z iirokov

Vynosy z poplatok a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Vynosy/Straty z obchodovania
Ostatné naklady

Ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Vseobecné prevadzkové naklady

Odpisy

. Prevadzkové naklady

Rezervy

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Dan a odloZena dan z prijmov

Vysledok hospodarenie po zdaneni
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok
Komplexny vysledok

31.12.2013 31.12.2012
77531 127 351

0 -38 226

77531 89 125
2801479 2 259 302
-1 382 276 -992 922
2 389 5877

-78 143 -67 215
150 397 918
1493 846 1205 960
-1 083 450 -1 138 879
-95 339 -170 714
-1178 789 -1309 593
-31744 -20 740
360 844 -35 248
-33 754 14 438
327 090 -20 810

0 0

327 090 -20 810
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

Ozn. POLOZKA 1.1.2013 Prirastky Ubytky presuny | 31.12.2013
a b c d e f g
1. Zékladné imanie 2 058 400 - - - 2 058 400
a) upisané zakladné imanie 2 058 400 - - - 2 058 400

b) pohladavky voci akciondrom - - - - -

c) zniZenie zékladného imania - - - - -

Vlastné akcie - - - - -

Emisné azio 365 133 - - - 365 133

a) prevod do zakladného imania 365 133 - - - 365 133

b) predaj alebo prevod vlastnych akcii - - - - N

4. Ostatné kapitalové fondy - - - - -

a) prevod do zédkladného imania - - - - -
b) rozdelenie akcionarom - - - - -
5. Rezervné fondy 47 035 - - - 47 035
a) povinny pridel - - - R _
b) iné zvySenie - - - - -
c) uhrada straty z roéného hospodarenia - - - - -

d) prevod do zédkladného imania - - - - -

e) rozdelenie akcionarom - - - - -

Ocetiovacie rozdiely - 6 753 285 283 - (278 530)

Nerozdeleny zisk - - - - -

a) prevod do zakladného imania - - - - -

b) uhrada straty minulych obdobi - - - - -

c) pridely do fondov - - - - -

d) rozdelenie akciondrom - - - - -

e) pridel do socidlneho fondu - - - - -

f) vyplata tantiém - - - - -

prevod podielu na Z/S dcérskej alebo pridruzene;j

9 uctovnej jednotke i j j j j
8. Neuhraden4 strata (28 600) (20 810) - - (49 410)
a) prevod na znizenie zékladného imania - - - - -
9. Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia (20 810) 347 900 327 090

10. | Vlastné imanie 2421158 333843 285283 - 2469718
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Vykaz penaznych tokoch
za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013

NAZOV POLOZKY 31.12.2013 31.12.2012

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim datiou z prijmov (+/-) 360 844 (35 248)
Ne{)enaznenoperact,e vovplyvnujtvtce vysledok hospoddrenia z beZnej Cinnosti pred zdanenim 40 040 (499 591)
dariou z prijmov (sucet A.1.1 aZ A.1.13) (+/-)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (+) 95 339 170 714
Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov (+/-) 42 678 103 796
Dividendy a iné podiely na zisku uctované do vynosov (-)
Uroky u¢tované do nakladov (+) 38 226
Uroky tétované do vynosov (-) (77 531) (127 351)
Ostatné polozky nepenazného charakteru, ktoré ovplyvituji vysledok hospodarenia z beznej
¢innosti, s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaji osobitne v inych ¢astiach prehl'adu petiaznych tokov| (20 446) (684 976)
(+)
Vplyv zmien stavu pracovného kapitdilu, ktorym sa iiéely tohto opatrenia rozumie rozdiel medzi
obeznym majetkom a krdtkodobymi zavizkami s vynimkou poloZiek obeiného majetku, ktoré (680 231) (561 787)
su sucast’ou periainych prostriedkov a periaZnych ekvivalentov, na vysledok hospodarenia
Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) (551 896) (305 886)
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 43 250 31475
Zmena stavu zasob (-/+) (1536) (2 318)
er}er}a §taw krz’lt}(odobého ﬁvnainérného maj etku, s vynimkou majetku, ktory je sucast'ou (170 049) (285 058)
petiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (-/+)
Pena.zne to'ky,z plv‘eva.dzkovej ¢innosti ﬁ v?fn}mkou prijmov a v,yvdavkov, ktoré sa uvadzaju (279 347) (1 096 626)
osobitne v inych ¢astiach prehP’adu pefiaZznych tokov (+/-), (sicet Z/S + A1 +A2)
Prijaté tiroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do investicnych Cinnosti (+) 77351 127 351
Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti (+/—), (sti¢et A 1 aZ A 6) (562 840) (934 027)
Vydavky na dan z prijmov G¢tovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lefiujii do investi¢nych i i
¢innosti alebo finanénych ¢innosti (-/+)
Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na prevadzkovi ¢innost’ (+)
Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na prevadzkovu ¢innost’ (-) - -
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti (sicet A 1 a% A 9) (562 840) (934 027)
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) (64 271) (82 430)
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) (5 160) (40 000)
Cisté peiiainé toky 7 investi¢nej Einnosti (siiéet B 1 a3 B 20) (69 431) (122 430)
Cisté peiiainé toky 7 finanénej innosti (sucet C 1 az C 9)
Cisté zvy¥enie alebo Cisté zniZenie peiiaznych prostriedkov (+/-)

271 427 1091 705
(stdet Z/S+A + B + C) ( ) ( )
Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov na zaciatku u¢tovného obdobia (+/-) 1205 167 2296 872
Stav pefiaznych prostriedkov a peiaZznych ekvivalentov na konci u¢tovného obdobia (+/-) 933 740 1205 167
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spoloénost™)
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,,.Spolo¢nost™ alebo ,,Spravcovska spolo¢nost’™)
ICO - 17 330 254

DIC — 2020838193

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zalozena dna 25.9.1991.
Dna 18.10.1991 bola spolo¢nost’ zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava I , Oddiel Sa,
vlozka 182/B.

Hospoddrska ¢innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je:

» vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 1 a2 zdkona & 594/2003 Z.z.
0 kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,,zakon o kolektivnom investovani®),

» riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi v stilade s poverenim klienta
na zéklade zmluvy o riadeni portféolia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k finanénym
nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o
cennych papieroch") podl'a § 3 ods. 3 pism. a) zdkona o kolektivnom investovani (d’alej len "riadenie
portfolia klienta"),

» poradenska Cinnost’ vo veciach tykajucich sa investovania do finan¢nych nastrojov vo vztahu k
finan¢nym nastrojom podl'a § 5 ods. 1 pism. a) az d) zdkona o cennych papieroch podl'a § 3 ods. 3 pism.
b) zadkona o kolektivnom investovani (dalej len "poradenska ¢innost™).

» uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spolocnostou

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolo¢nostou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy
z podielovych fondov zostavuje samostatnu uctovni zavierku. Kedze hodnoty spravované v podielovych
fondoch nie st majetkom Spolo¢nosti, individualne Gctovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované
do uctovnej zavierky Spoloc¢nosti.
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Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2013 tieto otvorené podielové fondy (d’alej len ,,fondy™):

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku
k 31.12.2013 v EUR k 31.12.2012 v EUR
1.PF SInko, o.p.f. 3826 133 3628 318
Optimal, o.p.f. 5017 468 4 875 265
Kapital, 0.p.f. 3609 317 3290 882
Prvy realitny fond, s.p.f. 69 213728 45 827 112
Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f 6 720 761 6 609 584
KD Prosperita, o.p.f. 2641781 7808 174
KD Russia, 0.p.f. 8510 980 10 682 576
CREO, o.p.f 384 696 242 384
Bond Dynamic, o.p.f. 7 565 755 6 679 966
Growth Opportunities, o.p.f. 12 568 522 9650 278
Protected Equity 1, o.p.f. 1943 615 2126 648
Protected Equity 2, 0.p.f. 1704 099 1742 415
Energy Fund, o.p.f. 1581063 - -
SPOLU 125 287 918 103 163 602

* otvoreny 27.06.2013

1.PF SlInko, o.p.f

Datum zalozenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategorie eurovych dlhopisovych fondov. Je zamerany predovsetkym na investicie do bezpeénych
statnych dlhopisov, komunalnych a podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Podielové listy
fondu aj cenné papiere v majetku fondu si denominované v eure. Investicie st orientované konzervativne.
Priemerna doba splatnosti dlhopisov v majetku fondu prevySuje jeden rok.

Fond je urceny pre konzervativnych investorov, ktori maju zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie v
eure. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori si ukladaji svoje peniaze na terminovanych uctoch v bankach.
Odporuca sa investorom, ktori maju zaujem ulozit’ si svoje penazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 1 rok.

Optimal, o.p.f.

Déatum zaloZzenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategérie zmiesanych fondov rastového charakteru. Orientuje sa na investicie do cennych papierov
(bezpecnych Statnych a bonitnych bankovych a podnikovych dlhopisov) predovsetkym v krajinach, ktoré v
pristupovom procese do EU resp. HMU. Zarovenn fond investuje do akcii vyznamnych spolo&nosti,
obchodovanych na stredoeurdpskych a zapadoeurdpskych burzach. Podielové listy tohto fondu st denominované
Vv eure.

Podielovy fond je urceny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiujucich, vyvazeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zdujem optimalne vyuzit
rastovy potencidl krajin v pristupovom procese k Eurépskej tnii a novych &lenskych krajin EU. Odportica sa
investorom, ktori maju zdujem ulozit’ si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlhSie ako 3 roky.



IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2013
Poznamky k Gétovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Europskej Unii
(Vsetky udaje v tabulkdch sit uvedené v eurdach, pokial nie je uvedené inak)

Kapital, 0.p.f

Datum zalozenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategoérie globalnych zmiesanych fondov. Déraz kladie najmé na silna akciova zlozku, ktora je
zamerana na investicie do svetovych akciovych indexov a najkvalitnejSich svetovych akcii, tzv. bluechips.
Regionalne sa fond orientuje predovsetkym na USA a zapadoeurdpske akciové trhy, sektorovo fond nie je
obmedzeny. Investicie su smerované do likvidnych akciovych titulov s vysokou trhovou kapitalizaciou.
Dlhopisova zlozka fondu sluzi na znizovanie investi¢ného rizika fondu a stabilizaciu hodnoty portfolia v obdobi
turbulencii na akciovych trhoch. Orientovana je predovsetkym na bezpecné statne dlhopisy a podnikové dlhopisy
spolo¢nosti s vysokym ratingom. Podielové listy fondu su denominované v eure.

Podielovy fond je urceny pre dynamickych investorov uprednostiiujicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptujt vSetky rizikd spojené s investovanim do akcii, najmi vacsSie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
ochotni investovat’ svoje prostriedky na dlhsiu dobu a sledovat’ zvolenu investi¢nt stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuju ulozit’ peniaze na dlhé obdobie za U¢elom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimalny odporuceny investi¢ny horizont investicie do fondu Kapital je stanoveny na
5 az 7 rokov.

Prvy realitny fond, o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 23.11.2006

Fond patri do kategdrie Specidlnych podielovych fondov nehnutel'nosti. Je zamerany predovsetkym na investicie
do nehnutelnosti (rezidenéné objekty, logistické centra, obchodné centra, kancelarske budovy, Sportové,
relaxacné a ubytovacie zariadenia), majetkovych ucasti v realitnych spolocnostiach. Investicie su orientované
stredne konzervativne.

Fond je urCeny pre investorov s vyvazenym vztahom k riziku, ktori majii zdujem o stabilny rovnomerny rast
svojej investicie v eure a ktori uvazuji investovat’ peniaze na dlhé obdobie za u¢elom dosiahnutia vysSich
vynosov ako ponukaji dlhopisové podielové fondy pri prijatelnej miere rizika. Investori by mali byt ochotni
investovat’ svoje prostriedky na obdobie dlhsie ako 5 rokov.

Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 8.2.2008

Fond investuje prostriedky najmé do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov penazného trhu,
vkladov v bankach, kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov,
cennych papierov europskych fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, ktoré maju pefiazny a sucasne zaisteny charakter a st denominované v eure. Ciel'om spravcovske;j
spolocnosti pri riadeni fondu je dosahovanie zaisteného vynosu tak, aby vykonnost’ fondu neklesla pod stanoveny
minimalny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi(zaist'ovacia peridoda).Duracia fondu je 1 rok.

Fond patri do kategorie fondov kratkodobych investicii. VSetky financné néstroje sit denominované v eure. Fond
bol vytvoreny na dobu neurcita.

KD Prosperita, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 23.8.2005
KD Prosperita je akciovo-dlhopisovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii a dlhopisov z
krajin strednej a juhovychodnej Eurdpy. V portféliu fondu st najméa cenné papiere stabilnych a perspektivnych
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spoloc¢nosti, $tatne dlhopisy, dlhopisy bank a korporacii. Nechybaju tu akcie energetickych, telekomunikaénych,
finanénych a farmaceutickych spolocnosti, ale aj podnikov zameranych na tazbu a spracovanie nerastnych
surovin. Cielom investicne;j stratégie zmiesaného fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho majetku pri akceptovani
rizika zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je urceny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujucich, vyvazeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zaujem optimalne vyuzit
rastovy potencial krajin v pristupovom procese k Eurépskej tnii a novych &lenskych krajin EU. Odportéa sa
investorom, ktori maju zdujem ulozit’ si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 3 roky.

KD Russia, 0.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 23.1.2006

KD Russia je akciovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii z rozvijajucich sa trhov Ruskej
federacie a Statov byvalého Sovietskeho zvizu. V portfoliu fondu st najmé akcie ruskych spolo¢nosti s vysokou
trhovou kapitalizaciou. Nechybaju tu akcie ropnych, energetickych, telekomunikacnych a farmaceutickych
spolo¢nosti, financnych instittcii, spracovatel'ov drahych kovov a nerastnych surovin. Ruské spolo¢nosti patria
medzi vyznamnych hra¢ov na svetovych trhoch. Kombinacia dostupnych zdrojov a velkosti ekonomiky ich stavia
do vyhodnej konkurencnej pozicie vo viacerych oblastiach. Rusky trh je z investicného hl'adiska mimoriadne
atraktivny a prinasa stale nové prilezitosti. Cielom investi¢nej stratégie fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho
majetku pri akceptovani rizika vyraznych zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je ur€eny pre dynamickych investorov uprednostiujicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptuju vsetky rizikd spojené s investovanim do akcii, najmi vicsSie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
ochotni investovat’ svoje prostriedky na dlhsiu dobu a sledovat’ zvolent investi¢nt stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuji ulozit' peniaze na dlhé obdobie za ucelom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimalny odporuceny investicny horizont investicie do fondu Russia je stanoveny na 5
az 7 rokov.

Bond Dynamic, o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 5.11.2007

Z hladiska typu podielového fondu ide o dlhopisovy podielovy fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych
skupin investi¢nych néstrojov : podielové listy fondov peniazného a dlhopisového trhu - maximalne 80% hodnoty
majetku fondu , dlhopisy, néastroje pefiazného trhu a vkladov - minimalne 20% hodnoty majetku fondu.

Do dlhopisovej ¢asti portfolia fond investuje: do podnikovych dlhopisov , Statnych dlhopisov a hypotekarnych
zéloznych listov bank . Doba vynosovej splatnosti (durdcia) dlhopisovej Casti portfolia podielového fondu je
maximalne 7 rokov.

Typicky investor, pre ktorého je fond urCeny je konzervativny investor s investiénym horizontom 3 - 4 roky,
investuje v eurach, ofakava zhodnotenie nad urovilou Standardnych bankovych produktov v eurdch pri nizkej
miere rizika.

Growth Opportunities, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 5.11.2007
Fond je zmieSany fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov:
akcie, podielové listy - minimalne 20% - maximalne 90% hodnoty majetku fondu
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vklady na beznych uétoch a na vkladovych Gétoch - maximalne 80% hodnoty majetku fondu. Fond investuje
finanéné prostriedky v dlhopisovej Casti portfolia do nasledujucich investi¢nych nastrojov: podnikové dlhopisy ,
statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Je vhodny pre investorov, ktori maju skiisenosti s investiénymi
produktmi s vyraznej$im kolisanim ich hodnoty a predpokladaju investi¢ény horizont minimalne na 5 rokov

Protected Equity 1, o.p.f.

Datum zalozenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky.

Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nastrojov: akcie, podielové listy - 0 % - 100% hodnoty
majetku fondu , vklady na beznych uctoch a na vkladovych uétoch - az 100 % hodnoty majetku fondu. Fond
investuje finan¢né prostriedky v dlhopisovej Casti portfolia do nasledujucich investiénych nastrojov: podnikové
dlhopisy , statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Doba splatnosti dlhopisovej ¢asti portfolia je
maximalne 10 rokov.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaju investi¢nu prilezitost’ vo vyznamnom zhodnocovani
finan¢nych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a sti¢asne pozadujii ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom.

Protected Equity 2, 0.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 31.3.2009

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov:
akcie, podielové listy - 0 % - 100 % hodnoty majetku fondu,

vklady na beznych G¢toch a na vkladovych tGctoch - az 100 % hodnoty majetku fondu.

Fond investuje financné prostriedky v dlhopisovej Casti portfolia do nasledujucich investicnych nastrojov:
podnikové dlhopisy , $tatne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank.

Doba splatnosti dlhopisovej Casti portfolia je maximalne 10 rokov.

Fond je urceny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaji investi¢nu prilezitost’ vo vyznamnom zhodnocovani
finan¢nych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a sucasne pozaduju ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom .

Creo, 0.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 28.2.2012

Fond investuje do Styroch zakladnych podkladovych aktiv: komodity, reality, akcie, obligacie - od ¢oho je
odvodeny aj nazov fondu. Styri typy podkladovych aktiv sti dobré na to, aby fond mohol vstupovat’ do vietkych
tychto segmentov trhu, a to predovsetkym vtedy, ked’ ich spravca na zaklade modelov vyhodnoti ako
progresivne.

Podielovy fond je urCeny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujicich ochranu kapitalu pred
rizikovou maximalizaciou vynosu. Odporu¢ame ho investorom, ktori maji zaujem ulozit’ si svoje penazné
prostriedky na obdobie minimalne 5 rokov.
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Na zaklade rozhodnutia UFT je spolo¢nost od 28.11.2003 niitenym spravcom majetku podielovych fondov
e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. - SLOVENSKY MAJETKOVY FOND, Bratislava
— otvoreny podielovy fond

e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — otvoreny podielovy fond — VSEOBECNY
INVESTICNY FOND, Bratislava

e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — otvoreny podielovy fond — SPOROFOND,
Bratislava

Kontrolna &innost nad dodrZiavanim zikonnosti vykonava v prvom rade depozitir — v sti¢asnosti CSOB, a.s.
Spravcovska spolo¢nost’ nesmie bez suhlasu depozitara robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov.

Narodnd banka Slovenska (NBS) ako organ Statnej spravy pre oblast kapitdlového trhu s prislusnymi
pravomocami zaroveit méze kontrolovat’ a zasahovat’ do ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2013

Predstavenstvo spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Borut Gorjup
Clen predstavenstva: Peter Lukaé, MBA

Dozorna rada spolo¢nosti:

Predseda dozornej rady: Ing. Robert Bartek

Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska

Clen dozornej rady: Aleksander Sekav¢énik
Clen dozornej rady: JUDr. Robert Pruzinsky

Materska spolocnost’/ konsoliddcia

Akcionarmi spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. su:

Podiel na ZI Podiel na hlasovacich pravach
v % v %
Pro Partners Holding, a.s.,
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 90,16 90,16

ZFP akademie, a.s.,
17. Listopadu 3112/12, 690 02 Bfeclav 9,84 9,84
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Spolocnost’ nezostavuje konsolidovanu uctovnil zavierku, pretoze nespliia podmienky pre konsolidaciu podl'a

ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o GcCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon
0 uctovnictve®).

Spolocnost’ je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. Maly trh
2/A, 811 08 Bratislava, ktora zostavuje konsolidovanu tctovnt zévierku za vSetky skupiny uctovnych jednotiek
konsolidovaného celku a sucasne za ti skupinu uU¢tovnych jednotick konsolidovaného celku, ktorej je
bezprostredne konsolidujiicou uctovnou jednotkou. Konsolidovanu uctovnu zavierku je mozné ziskat’ priamo v
sidle uvedenej spolo¢nosti.

Iné skutocnosti

K 31.12.2013 mala Spolo¢nost 23 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva.

Pocet veducich zamestnancov bol 8.

K 31.12.2012 mala Spolo¢nost 22 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva.

Pocet vedticich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost” ku ditu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej Gctovnej
jednotke.

Uttovna zavierka spolo¢nosti k 31.decembru 2013 je zostavend ako riadna Giétovna zavierka podla § 17 ods. 6
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve, za G¢tovné obdobie od 1.januara 2013 do 31.decembra 201.
Uttovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena na zaklade predpokladu d’alsieho nepretrzitého trvania Gétovnej
jednotky.

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.201 za obdobie od 1.1.2012 do 31.12.2012 bola schvalend Valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dna 10.12.2013.

Kapitdalovad primeranost’

v

Spravcovska spolocnost’ je vzmysle § 18 zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni (d’alej len ,,zdkon*) povinna dodrziavat’ poziadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.
Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti st primerané podl'a zakona, ak nie su nizsie ako:
> 1 000 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou prevysujucej 250 000 000 EUR;
tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR;
» jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhldsenie o sulade

Uétovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykazovania (,IFRS)
vydanymi Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (,IASB‘) a v sulade s interpreticiami vydanymi
Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finan¢ného vykaznictva (,IFRIC*) schvalenymi Komisiou Eurdpskej
unie v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady Eurdpskej unie a v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve.

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade principu nepretrzitého trvania spoloGnosti a S pouZitim
historickych cien modifikovanych precenenim finanéného majetku k dispozicii na predaj na realnu hodnotu.

Zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu penaznych
tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k uétovnej zavierke za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013.
Spolo¢nost, v zmysle §17a zakona o Uétovnictve, ktory ukladd spravcovskym spolo¢nostiam povinnost
zostavovat’ uctovnu zavierku a vyro¢nu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
arady (ES) ¢.1606/2002 o uplatiovani medzindrodnych uctovnych S$tandardov, zohladnila vsetky nové
a revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost’.

Hodnoty poloziek G¢tovnej zavierky su uvedené v eurach , pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokrahlené na celé
eurd. Zaporné hodnoty vo vykaze financnej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze penaznych
tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie uctovnej zavierky v stlade sIFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit' urcité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zaviazkov, na vykazanie mozného majetku
a zaviazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZzené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného
odhadu budtcich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadrujii najvyssiu mieru spolahlivého usudku a st priebezne
prehodnocované.

Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit’.

Prehlad vyznamnych ucétovnych postupov

Zékladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metody sa
uplatiiuja konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(@) Dei uskuto¢nenia u¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskuto¢nenia uctovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, defl pripisania petlaznych prostriedkov na tucet Spolocnosti, deil kipy alebo predaja peilaznych
prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, defi, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku
vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zévizku a den, v ktorom dojde k d’alsim skuto¢nostiam, ktoré s
predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnutornych podmienok Spolo¢nosti alebo z osobitnych
predpisov.
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(b)  Finanény majetok

Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do nasledujiicej kategérie v zavislosti od ucelu, pre ktory bol
obstarany:

Uvery a pohPadavky st nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie
st kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nemé Spolo¢nost’ zamer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie su
oceflované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené na preda;j.

Pohladavky sa Gc¢tuju v nomindlnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori
opravna polozka.

(c) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a pehazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peiiazni hotovost, zostatky na beznych t¢toch a vklady
na terminovych uétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie predstavuju také finanéné aktiva, ktoré nie st zaradené do kategdrie cenné
papiere urcené na predaj alebo drzané do splatnosti. Spolocnost’ do tejto kategorii zatried'uje podielové listy. V
uétovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhova hodnotu mozno spolahlivo urcit’, sa
stanovuje podla trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa ur¢i odhadom
pomocou sucasnej hodnoty budicich penaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné
spol’ahlivo ur¢it’ realnu hodnotu, st vykazované v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.

Cenné papiere sa prvotne vykazuji k datumu vysporiadania. Cenné papiere su odtictované zo suvahy, ked sa
zmluvné prava na penazné toky vyplyvajlce z cennych papierov skoncia, alebo ked’ sa takéto prava prevedi na
ina osobu.

(e) PohPadavky

Pohladavky st pri ich vzniku ocenené v ich realnej hodnote plus transakéné naklady a nasledne sa ocenuji
amortizovanou zostatkovou hodnotou zistenou metédou efektivnej urokovej miery.

(f) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahfiaji
néklady, ktoré sa priamo vzt'ahuju na obstaranie prislusnych poloziek, napr. naklady vynalozené na dopravu, clo,
proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Nasledné vydaje st zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykdzané ako samostatné aktivum, avSak iba v
pripade, Ze je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti bude plynut’ dodato¢ny buduci ekonomicky prospech spojeny s
danou polozkou a Ze obstaravaciu cenu bude mozné spol'ahlivo urcit. Akékol'vek opravy a udrzba su zauctované
do vykazu ziskov a strat v u¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotné¢ho majetku sa vypocitaju linedrnou metodou za ucelom priradenia rozdielu medzi
obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej zivotnosti nasledovne:
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— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 5 rokov

(@  Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v redlnej hodnote tj. v cene obstarania, zniZzenej o opravky a precenenie
a odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 3 roky. Sucastou obstaravacej ceny
nehmotného majetku st cla a dalSie vydavky vynalozené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané
pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(h)  ZniZenie hodnoty majetku (angl. impairment)

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana Gctovna
zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora
je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost
ma vplyv na odhadované buduce peniazné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho G¢tovnd hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable
amount).

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa
opravné polozky vytvorili, znizenie, resp. zruSenie opravnych poloziek sa zatuctuje v prospech vynosov cez vykaz
komplexného vysledku.

V portfoliu pohl'adavok a pohl'adédvok voci bankam nebolo identifikované ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost
zZ tohto dovodu netvori opravnu polozku k finanénému majetku.

(i)  Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovmi ¢innost’ poskytnutii Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevyCerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkove plany

Naklady na prispevkovo definované dbéchodkové plany predstavuji prispevky zamestnavatela do inych
finan¢nych institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spolocnosti) a st uctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto
prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznikd ziaden dlhodoby zévizok ani
povinnost’ vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

()  Zavazky

ZavazKy sa uctuju v nominalnej hodnote.

(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak mé& Spolo¢nost’ sucasnti zmluvnu alebo mimozmluvni povinnost’, ktorad je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno
urobit’ spol'ahlivy odhad vel'kosti povinnosti.
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Suma, vykazana ako rezerva, je Co najpresnejSim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sucasnej
povinnosti k stvahovému dilu, pricom sa bert do uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie sicasnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je sicasna
hodnota tychto peniaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy,
ocakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, ze ndhrada bude prijata a sumu nahrady
mozno spolahlivo stanovit.

0] Zdanovanie

Dai z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahfia splatnu a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo
zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatené
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a doCasnych tprav dafiového zakladu, danovych ulav a umorenia straty.

OdlozZena dan sa stanovi podla stivahovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi uc¢tovnou hodnotou
majetku a zaviazkov a ich ocenenim na dafiové ucely. Na vycislenie odlozenej dafiovej pohladavky/zavizku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohladavky v suvislosti s umorenymi dafiovymi stratami
a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnost’ bude schopna realizovat’
odlozené danové pohladavky v budicnosti.

Odlozena dai sa Gétuje na tarchu alebo v prospech uétov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa uctujii priamo do vlastného imania.
Vtedy sa aj odlozena dan uétuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avsak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdlozZené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaji, ak existuje uplatnitel'né pravo na zapocditanie splatnej
danovej pohladavky so splatnym danovym zavizkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty daiovy trad
a Spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohladavky a zavizky v Cistej vyske.

(m) Daiiové zavizky okrem dane z prijmov

Danové zavizky okrem dane z prijmov st ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej danovému uradu.

(n) Prepocet cudzich mien

Polozky, ktoré su sucast’ou uctovnej zavierky sa oceituju pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia v
ktorom Spolo¢nost’ pdsobi (,funkénd mena’). Uctovna zavierka je prezentovana v EUR, ¢o je pre Spolo¢nost
funk¢na mena a zaroven aj mena vykazovania.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénu menu na zdklade vymenného kurzu vyhlaseného
Eurodpskou centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepoctu
monetarnych aktiv a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu uctovného obdobia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

(0) Urokové vynosy a niklady

Urokové vynosy pre vsetky urocené financné nastroje sa vykazujui ako urokové vynosy vo vykaze ziskov a strat
pouzitim metody efektivnej trokovej miery.
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Metoda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva
alebo zavizku a prislusnych trokovych vynosov a nakladov poc¢as uétovného obdobia. Efektivna tirokova sadzba
je taka urokova miera, ktora presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy pocas ocakavanej Zivotnosti
finanéného nastroja alebo prislusného kratSieho obdobia, na Cistu Gctovnl hodnotu finanéného aktiva alebo
finanéného zavizku. Spolocnost’ pocita efektivnu tGrokovi sadzbu tak, ze odhadne budice penazné toky
vyplyvajice z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja (napriklad moznost' predcasného
splatenia), ale neberie do ivahy Ziadne buduce straty zo znizenia schopnosti protistrany splatit’ svoje zavézky.
Vypocet zahfna vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré si neoddelitelnou sucast'ou
efektivnej tirokovej miery, transakéné naklady a d’alSie prémie a diskonty.

(p) Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v suvislosti s vyjednavanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani
podielovych listov - sa vykazu pri ukon€eni prislusnej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych
fondoch sa vykazuji pomerne, pocas doby poskytovania sluzby.

Spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata, ktord je vypocitana z priemernej rocnej Cistej
hodnoty objemu majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolo¢nosti sa uctuje do vynosov
Spolo¢nosti. Spravcovsky poplatok predstavuje 1,2 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom
fonde 1.PF Slnko, o0.p.f., 1,6 % v podielovom fonde Optimal, o.p.f., 2,5 % v podielovom fonde Kapital, o.p.f.,
1,5 % v podielovom fonde Prvy realitny fond, §.p.f., max. 1 % v podielovom fonde Zaisteny — depozitné konto,
o0.p.f., 3 % KD Prosperita, o.p.f., a 3,0 % v podielovom fonde KD Russia, o.p.f., 1,25 % v podielovom fonde
Bond Dynamic, o.p.f., 1,95 % v podielovom fonde Growth Opportunities, o.p.f., 0,8 % v podielovom fonde
Fond kratkodobych investicii, o.p.f., 1,6 % v podielovom fonde Protected Equity 1, o.p.f., 1,6 % v podielovom
fonde Protected Equicty, o.p.f.,

Spolo¢nost’ pri vydani podielového listu uplatituje formou prirazky k aktudlnej cene podielového listu vstupny
poplatok. Vstupny poplatok sluzi na pokrytie nakladov suvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je
prijmom Spolo¢nosti a je vykazany vo vynosoch v momente investicie. Vyska vstupného poplatku sa pocita ako
percentualny poplatok z aktualnej ceny podielového listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poctom
nakupenych podielovych listov.

Vyska vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika .

()  Vykazovanie podPa segmentov

Hospodarsky segment predstavuje skupinu aktiv a ¢innosti zapojenych do procesu poskytovania vyrobkov alebo
sluzieb, ktoré su vystavené rizikam a dosahuji vynosnost’ odlisni od rizik a vynosnosti v ramci inych
hospodarskych segmentov. Geograficky segment predstavuje poskytovanie vyrobkov alebo sluzieb v konkrétnom
ekonomickom prostredi, ktoré je vystavené rizikam a dosahuje ndvratnost’, ktoré sa odliSuju od rizik a navratnosti
v ramci inych ekonomickych prostredi.

V stlade s ustanoveniami zakona o kolektivhom investovani spravcovska spoloc¢nost’ podlieha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych
papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d’alSie limity a obmedzenia.
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C. Poznamky k polozkam vykazu finan¢nej pozicie

1. Peniaze a penazné ekvivalenty

31.12.2013 31.12.2012
Pokladna - EUR 4 544 125
Pokladna - CZK 1 45
Pokladna - USD 55 58
Stravné listky 864 339
SPOLU 5464 567

2. Vklady v bankam

31.12.2013 31.12.2012
BezZny téet - EUR CSOB 912 355 1203 488
BezZny tcet - EUR Privat banka 402 594
BezZny téet - CZK CSOB 15526 0
Terminovany vklad CSOB 0 0
Socialny fond CSOB 857 857
SPOLU 929 140 1204 939

Ako hotovost’ a peniazné ekvivalenty st vykazané peniaze v pokladnici, stravné listky a Gcty Vv bankach.
Uétami v bankach moze spoloénost’ volne disponovat'.

3. Finan¢né nastroje na obchodovanie

31.12.2013 31.12.2012
PL Creo, 0.p.f. 165 760 163 316
SPOLU 165 760 455 383

PL Creo, o.p.f. boli k 31.12.2013 precenené cez vykaz ziskov a strat na realnu hodnotu.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

31.12.2013 31.12.2012
ZFP Investments, sprav. spol. , a.s. 103 620 292 067
Bevix, s.r.o. 73214 0
SPOLU 176 834 292 067

Podiely v dcérskych spolo¢nostiach boli k 31.12.2013 precenené metdédou vlastného imania.
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4. Finan¢né pohladavky

31.12.2013 31.12.2012
Poskytnuté pozicky 569 707 28 707
Pohl'adavky voci odberatel'om 19972 116
Pohladavky iné 210 103
Privatne bankovnictvo 66 426 81 260
Sprava PF 12-2013 230079 224 312
Pohladavky voci akcionarom 161 954 161 954
SPOLU 1048 348 496 452

5. Ostatny majetok

31.12.2013 31.12.2012
NBO - ¢asopisy 474 1232
NBO - poistenie 1646 387
NBO — ostatné 892 358
NBO - provizie PL 60 240 48 318
Obstaranie nehmotnych investicii 36 459 5926
Poskytnuté preddavky 1732 1007
Material na sklade 5461 6 998
SPOLU 106 904 64 226

Polozka Obstaranie nehmotnych investicii zahffia investicie do Softveru, ktory k 31.12.2013 este nebol zaradeny.
Material na sklade tvoria tlagiva spolo¢nosti ( napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost
0 vyplatu PL, Dispozi¢né prava, Foldre a pod.).
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6. Dlhodoby hmotny majetok
Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013.

Stroje, Inventar Dopravné Dlhodoby SPOLU

pristroje a prostriedky drobny HM

zariadenia
Obstaravacia cena
01.01.2013 22719 9341 154 202 20 266 206 528
Prirastky 0 0 0 5160 5160
Ubytky 0 0 31035 0 31034
31.12.2013 22719 9341 123 167 25 426 180 653
Opravky
01.01.2013 5693 9341 104 531 11798 131 363
Odpisy 4368 0 38415 7834 50 617
Ubytky 0 0 31035 0 31035
31.12.2013 10 061 9341 111911 19 633 150 946
Zostatkova cena
01.01.2013 17 026 0 49 671 8 468 75 165
31.12.2013 12 658 0 11 256 5793 29 707

Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012.

Stroje, Inventar Dopravné Dlhodoby SPOLU

pristroje a prostriedky drobny HM

zariadenia
Obstaravacia cena
1.1.2012 52 722 12 755 123168 45 366 234011
Prirastky 17 390 0 31034 11138 59 562
Ubytky 47 393 3414 0 36 238 87 045
31.12.2012 22719 9341 154 202 20 266 206 528
Opravky
1.1.2012 52 263 12 545 85720 42 777 193 305
Odpisy 823 210 18 811 5259 25103
Ubytky 47 393 3414 0 36 238 87 045
31.12.2012 5693 9341 104 531 11798 131 363
Zostatkova cena
1.1.2012 459 210 37 448 2589 40 706
31.12.2012 17 026 0 49 671 8 468 75 165
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013.

Softvér Ostatny nehmotny SPOLU
majetok
Obstaravacia cena
1.1.2013 193 319 0 193 319
Prirastky 33738 0 33738
Ubytky 0 0 0
31.12.2013 227 057 0 227 057
Opravky
1.1.2013 83 893 0 83 893
Amortizacia 68 685 0 68 685
Ubytky 0 0 0
31.12.2013 152 578 0 152 578
Zostatkova cena
1.1.2013 109 426 0 109 426
31.12.2013 74 479 0 74 479
Struktara dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2012 a jeho pohyby za rok 2012.
Softvér Ostatny nehmotny SPOLU
majetok
Obstaravacia cena
1.1.2012 2678792 200 430 2879 222
Prirastky 76 504 0 76 504
Ubytky 2 561 977 200 430 2 762 407
31.12.2012 193 319 0 193 319
Opravky
1.1.2012 2 568 501 132 189 2 700 690
Amortizacia 77 369 68 241 145 610
Ubytky 2 561 977 200 430 2 762 407
31.12.2012 83 893 0 83 893
Zostatkova cena
1.1.2012 110 291 68 241 178 532

31.12.2012 109 426 0 109 426
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8. Pohladavky vo¢i Statnemu rozpoctu

31.12.2013 31.12.2012
Dan z urokov BU 752 752
Dai z predaja PL 5586 10 526
Odlozena danova pohladéavka IAD 189773 223500
SPOLU 196 111 234 778

Danové pohl'adavky predstavuju zrazené a neuplatnené preddavky dane spolo¢nosti pri vyplate Girokovych
vynosov od bank pred datumom 1.1.2011 .

Od 1.1.2011 spolo¢nost Gctuje zrazkovu dan priamo do nakladov na zaklade zmeny zakona o dani z prijmov.

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V sulade s u¢tovnymi postupmi je zauctovana tiez odlozena dan, ktora vznikla v dosledku doc¢asnych rozdielov
medzi danovou zikladiiou majetku alebo danovou zékladiiou zavdzkov a ich G¢tovnou hodnotou vykazanou
v sivahe, avSak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct pripadni pohladavku uplatnit’ vo¢i budiicim
(oCakévanym) kladnym zakladom dane.

Kalkulacia odlozenej dafiovej pohladavky suvisi so stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné
v buducich zdanovacich obdobiach umorovat’ .

Spolo¢nost’  podrobila tito pohladavku testu moznosti odpoctu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov buducich obdobiach. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnutie kladného zadkladu dane, ktoré by
umoznilo pouzit' ¢ast’ alebo celu odlozent danovi pohladavku, Spolo¢nost’ vykdzala len ti Cast’ odlozenej
danovej pohl'adavky, o ktorej ocakava, ze si o iiu bude moct’ v budicnosti danovy zaklad znizit'.

9. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

31.12.2013 31.12.2012
Dodavatelia 34 649 28 985
Nevyfakturované dodavky 25958 35529
Zavazky — Provizia za predaj PL 77 360 54 036
ZN\¢tovanie so zamestnancami 33545 29 696
Z0c¢tovanie s inStitiiciami soc. zabezpecenia 28 745 20 196
Socialny fond 5558 4963
Danové zavizky 25027 25138
Iné zavazky 412 495
SPOLU 231 254 199 038
Ide o kratkodobé zaviazky.
10. Rezervy
31.12.2013 31.12.2012
Rezervy zakonné 31774 20740
SPOLU 31774 20 740

Kratkodoba rezerva na nevyéerpané dovolenky zamestnancov za rok 2013 ak nim prislichajuce poistné
k 31.12.2013 a rezerva na Audit 2013.
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11. Zakladné imanie
Zékladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2013 bolo vo vyske 2 058 400 Eur.
Pozostava z 620 ks akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 eur.

12. Emisné aZio
Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akeii a ich menovitou hodnotou.
Emisné azio Spolocnosti je vo vyske 365 133 Eur.

13. Zakonny rezervny fond

Vyska rezervného fondu spolocnosti bola k 31.12.2013 vo vyske 47 035 Eur.

14. Neuhradena strata minulych rokov

Celkova vyska strat minulych rokov je vo vyske 49 410 Eur.

15. Nerozdeleny zisk minulych rokov

Stav G¢tu k 31.12.2013 je O Eur.



IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2013
Poznamky k Gétovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Europskej Unii
(Vsetky udaje v tabulkdch sit uvedené v eurdach, pokial nie je uvedené inak)

D. Poznamky k polozkam vykazu komplexného vysledku

1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy

31.12.2013 31.12.2012
Uroky z penaznych prostriedkov v bankach 148 344
Uroky z cennych papierov 0 42 160
Uroky z pozigiek 77 383 84 847
SPOLU 77 531 127 351
2. Naklady na uroky a obdobné naklady
31.12.2013 31.12.2012
Nakladové troky 0 38 226
SPOLU 0 38226
3. Vynosy z poplatkov a provizii
31.12.2013 31.12.2012
Sprava PF 1887173 1780 155
Individualna sprava 109 897 114 938
Vynosy z poplatkov za predaj PL 788 839 358 511
Ostatné vynosy 15570 5698
SPOLU 2801479 2 259 302
4. Naklady na poplatky a provizie
31.12.2013 31.12.2012
Provizie za predaj PL 1379 838 989 458
Bankové poplatky 2438 3464
SPOLU 1382276 992 922
5. Vynosy/Straty z obchodovania
31.12.2013 31.12.2012
SPOLU 2389 5877

Ide o ¢isté vynosy z predaja cennych papierov a precenenia cennych papierov na obchodovanie na realnu hodnotu
k 31.12.2013
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6. Ostatné naklady

31.12.2013 31.12.2012
Neuplatnend DPH 51702 61 662
Mank3 a skody 0 0
Ostatné naklady 26 441 5553
SPOLU 78 143 67 215
7. Ostatné vynosy
31.12.2013 31.12.2012
Zmluva o poradenstve 123511 777
ZruSenie opravnej polozky 0 0
Ostatné vynosy 26 886 141
SPOLU 150 397 918
8. Vseobecné prevadzkové naklady
31.12.2013 31.12.2012
Naklady na mzdy 472 385 419 502
Zakonné socidlne poistenie 151 860 126 594
Tvorba SF 2 346 2011
Clenské prispevky 20 182 16 684
Spravne poplatky 570 590
Néklady na inzerciu, reklamu 19591 35645
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 62 812 103 945
IT sluzby, telekomunikacie 10 752 17514
Postovné 17 848 12 218
Spotreba materialu 35163 30 942
Prevadzka motorovych vozidiel 33615 32270
Poistenie 11211 6312
Néjomné 83 106 85 558
Repre 32493 30 957
Cestovné 33038 18 801
Ostatné nezaradené 106 478 199 337
SPOLU 1083 450 1138 880
9. Odpisy
31.12.2013 31.12.2012
Softvér 68 685 145 610
Stroje, pristroje a zariadenia 4 368 823
Inventar 0 210
Dopravné prostriedky 14 452 18 811
Dlhodoby drobny HM 7834 5260
SPOLU 95 339 170 714
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E. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIiK

Spolo¢nost’ poskytla pocas roku pdzicky. Svoj majetok zhodnocovala formou nastrojov pefiazného trhu.
Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentricie uverového rizika tak nebolo realizované.

Udaje o trhovych rizikach

(a) urokové riziko
Vzhladom na to, Ze Spolo¢nost’ realizovala vyluéne depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny tirokovych mier.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo&nosti

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolocnosti sa odstihlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola
schopna plnit’ zavdzky zo svojej ¢innosti.

Spoloc¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona
0 kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavdzkov a schopnost’ nahrady urofenych zavizkov v termine splatnosti za
akceptovatel'ni cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolocnosti a rizika spojeného so
zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Kapitalova primeranost’

Spolocnost’ podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitadlovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na
jej posudenie sa pouziva niekol'ko hl'adisk v sulade s platnou legislativou.

Spoloénost’ k 31.12.2013 ako aj v predchadzajiicich obdobiach spiiala vietky poziadavky zékona na kapitalova
primeranost’.

F. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Objemy realizovanych obchodov so spriaznenymi osobami

Spolocnost’ realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami, ktoré mali charakter
prendjmu priestorov a dodavky sluzieb .

Suma za prendjom priestorov a sluzby s tym spojené boli k 31.12.2013 vo vyske 79 988, - EUR.
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G. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem spravy podielovych fondov pontka spolognost investovanie prostrednictvom Useku privatneho
bankovnictva.

Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych osob) investovany prostrednictvom individualnej spravy je vedeny
oddelene od majetku spolo¢nosti, na podsuvahovych uctoch.

K 31.12.2013 Spolo¢nost’ evidovala v ramci poskytovanej sluzby riadenia privatnych portfolii 11 059 tis. EUR,
ako vysku ¢istého majetku, ktory Spolocnost’ pre klientov spravuje. Celkova vyska podstivahovej evidencie,
zodpoveda vyske Cistého majetku.

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2013 31.12.2012
Klientsky ucet - Privatbanka 0 748
Klientsky t¢et - -CSOB EUR 308 983 92 240
Klientsky t¢et - -CSOB CZK 15768 186 164
Klientsky t¢et - -CSOB USD 9 460 14 831
SPOLU 334 211 293 983

Produkty

31.12.2013 31.12.2012
Akcie 35348 50 530
Dlhopisy 6 167 696 3197989
Indexovy certifikat + ETF 47 236 73 297
Zmenky 3539832 11 159 334
SWAP - 112880 - 16862
PL Sinko, o.p.f. 81073 0
PL Energy Fund, o.p.f. 493 093 0
PL REAL, §.p.f. 601 556 1393 590
PL ZDK, o.p.f. 62 030 91234
PL Growth Opportunities, o.p.f. 86 144 123089
PL Bond Dynamic. O.p.f. 48 468 1887
PL LU0260870588 9 668
SPOLU 11 059 264 16 074 088

Informacie o skuto¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, do diia zostavenia uctovnej zavierky.

Medzi diiom zostavenia u¢tovnej zavierky a ditom ku ktorému sa t€tovna zavierka zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviiovali udaje vykdzané v uctovnej zavierke.





