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CPA s.r.o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolodnikom a konatelom spolo¢nosti CPA s.r.0.:

Uskutognili sme audit priloZzenej konsolidovanej (ctovnej zévierky spoloénosti CPA s.r.o. a dcérskych
spolofnosti (dalej len ,spolofnost™), ktord =zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2013, konsolidovany vykaz sdhrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiainych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému
détumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopliiujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti za konsolidovani Gictovni zdvierku

étatuta'rny orgén spoloCnosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto konsolidovanej
uCtovnej zévierky v sdlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvalila
EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie
konsolidovanej Uétovnej zévierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby,

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konscolidovan( Uétovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutonili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto
$tandardov sme povinni splfial etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovand Uétovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dbkazy o sumdch
a skutofnostiach zverejnenych v konsolidovanej Uftovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov
zavisi od dsudku auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze konsolidovana Gftovna zavierka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje
vnutorné kontroly spolocnosti tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia konsolidovanej (ctovnej
zavierky. Cieforn posudenia vndtornych kontrol spoloénosti je navrhnut vhodné auditorské postupy za
danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na efektivnost tychto vnitornych kontrol. Audit dialej obsahuje
zhodnotenie vhodnostl pouZitych Gétovnych postupov a primeranosti odhadov $tatutdrneho orgdnu
spolonosti, ako aj zhodnotenie prezentécie konsolidovanej Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytujl dostatoény a primerany zdklad na
vyjadrenie ndsho nazoru,

Nazor

Podla nasho ndzoru, konsolidovand Uftovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych
slvislostiach finanénl situaciu spoloénosti CPA s.r.0. a dcérskych spolocnosti k 31. decembru 2013
a vysledky ich hospoddrenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v sdlade
so zakonom o Gctovnictve a Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva, ako ich schvdlila
EU.

Bratislava 30. maja 2014

Deloitte Audit s.r.0.
Licencia SKAu &, 014

Yuzana Letkova, FCCA
dpovedny auditor
cencia SKAuU &, 865

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spalecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikramne) spoloénost s ruéenim obmedzenym zarukou
{UK private cornpany imited by guarantee), a jej fenskych firiern. Kazda 2 ehto firiermn predstavuje samostaing a nezéwsty pravay subjek.
Podrobny opis pravnej $truktiry spolaénost Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej denskych firiem sa uvadza na adrese v ww.delortte. comisk/anas.



CPA s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2013

(v EUR)
31. december 31. december
Sost 2013 2012
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 265 800 712 245 704 541
Nehmotny majetok 8 1 537 949 1 588 207
Goodwill 8 9 792 638 9 792 638
Ostatny finanény majetok 9 4 726 884 5 257 036
Odlo¥end danovd pohladdvka 10 361 991 521 798
NeobeiZny majetok celkom 282220 174 262 864 220
OBEZNY MAJETOK
Zésoby 11 96 657 108 108 520 844
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény
majetok 13 90 195 596 99 651 104
Dartovd pohladévka 651 547 305 167
QOstatny majetok 1 696 855 962 351
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 15 13 647 751 11 453 867
Obezné aktiva celkom 202 848 857 220 893 333
AKTIVA CELKOM 485 069 031 483 757 553
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 16 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 16 4 602 411 10 697 553
Nerozdeleny zisk 197 483 234 205 065 174
Podiel spoloénikov CPA na vlastnom imani 204 150 841 217 827 923
Mensinové podiely 66 133 395 71 052 624
VIastné imanie celkom 270 284 236 288 880 547
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urogené dvery a pdZicky 18 64 333 485 18 577 028
Ostatné finanéné a iné dihodobé zdvazky 17 8 811 705 4 826 781
Rezervy zo zamestnaneckych poZitkov 19 6 707 306 6 379 494
Rezervy 20 4 894 581 5 654 063
OdloZeny dahovy zavizok 10 12 271 456 13 157 823
Dihodobé zavazky celkom 97 018 533 48 595 189
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urogené Gvery a pbZitky 18 58 792 178 83 471 718
Zavézky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 21 56 593 721 60 750 556
Dafhové zavazky 347 901 1133122
Ostatné zadvizky 2 032 462 926 421
Kratkodobé zavazky celkom 117 766 262 146 281 817
Zavazky celkom 214 784 795 194 877 006
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 485 069 031 483 757 553

Tieto poznamky sui neoddelitelnou sugastou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.o.
KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)
Rok konéiaci sa Rolk konéiaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2013 2012
Vynosy 22 463 506 953 495 157 740
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby (10 369 540) 14 205 063
Aktivacia 23 14 652 353 13 933 348
Spotreba materidlu a energie 24 {274 250 514) {306 386 200)
Sluzby (48 541 134) {48 854 055)
Osobné naklady 25 {121 390 008) (124 009 822)
Odpisy a amaortizdcia (21 199 891) {21 334 016)
Ostatné prevadzkové vynosy 4 881 181 3902 084
Ostatné prevadzkové naklady (4 897 237) (5 399 852)
L"Jrokové vynosy 142 412 264 837
Urokoveé naklady {2 260 287) (2 250 949)
Zisk/(strata) z finanénych investicii 110 577 68 967
Ostatné financné vynosy 26 4 953 055 3821 430
Ostatné finaniné naklady 27 {7 888 541} (5 880 397)
Zisk/(strata)pred zdanenim {2 550 621) 17 238 178
Daf z prijmov 28 41 771 (4 468 405)
Zisk/ (strata) za rok {2 508 850) 12 769 773
Zisk/(strata) pripadajuci na:
Spoleénikov CPA (1 575 915) 9 754 091
Mensinovych vlastnikov {932 935) 3 015 682
Celkom (2 508 850) 12 769 773
OSTATNE SUHRNNE ZISKY A STRATY
Zabezpecovacie derivaty 29 (289 095) 1734 448
Rezerva z kurzového prepodtu (7 493 497) 3 569 276
OdloZena daf tykajlica sa ostatného sihmného zisku 10 54 927 (325 545)
OSTATNY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PO ZDANENI (7 727 665) 4 974 179
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PRIPADAIUCI NA:
Spoloénikov CPA (7 921 437) 13 072 833
Menéinovjch’vlastnl'kpv {2 315 078) 4 671 119
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) (10 236 515) 17 743 952
Tieto poznamky sU neoddelitelhou stcéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 3
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CPA s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2013

{v EUR)

Prevadzkova €innost

Zisk/(strata) pred zdanenim

Qdpisy, amortizacia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek

Amortizacia goodwillu/(negativneho goodwitlu)

Rezervy

Opravné poloZky k pohladévkam, zasobam a investicidm, netto

Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Nerealizované kurzové rozdiely

Uroky, netto

Financ¢né derivaty

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku

Strata/(zisk) z predaja finanénych investicil

Zamestnanecké poZitky

Ostatné nepefiazné poloZky

PeitaZné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami pracovného
kapitalu

Zmena stavu pohladavok

Zmena stavu zasob

Zmena stavu zavézkov

Zmena ostatnych aktiv a zavazkov
PeihaZné toky z prevadzkovej ¢innostl

Prijaté Groky

Platené Groky

Prijatd/(zaplatena) dafi z prijmov

PefiaZné toky z prevadzkovej &innostl, netto

Investiéna ginnost

Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariaden{ a nehmotného majetku

Prijmy z predaja dcérskych spoloénosti, podiel na vysledku pridruZenych
spolo¢nosti

Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku

Obstaranie finanénych investicii

Obstaranie daléich podietov v existujicich deérskych spolognostiach

Predaj dcérskych spoloénosti zniZeny o pefi. prostriedky a peft. ekvivalenty

PeitaZné toky pouZité v investiénej finnosti, netto

Finan&na &innost

Rok kondiaci sa Rok kondiacl sa
31. decembra 31. decembra
2013 2012
(2 550 621} 17 238 178
21 199 891 21 334016
(759 482) 250 749
(2 150 563} 588 733
311217 {442 768)
1 440 946 (419 244)
2117 875 1986112
413 291 (147 456)
(142 533) (12)
327 812 (600 191)
20 207 833 39 788 077
11 697 673 5 585434
11 699 209 {14 104 476)
(276 995) (3 981 357)
371 537 {298 242}
43 699 257 26 989 436
142 412 264 837
{2 254 512) (2 316 018}
(3 305 972) (3 355 472}
38 281 185 21 582 783
403 639 644 728

(49 749 915)

(50 835)

(23 834 842)
(81 415)
(161 906)

(49397 111)

(23 433 435)

Zmena stavu Uverov, péZitiek a vydanych dlihopisov 20 446 394 10 717 483
Zmena zavazkov z financného lizingu (372 134) (523 751)
Vyplatené dividendy (6 764 450) (12 394 510)
PefiaZné toky {pouzité v)/z finanénej &innosti, netto 13 309 810 (2 200 778)
(ZniZzenie)/zvysenie penazi a pefiaznych ekvivalentov, netto 2193 884 (4 051 430}
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na zadiatku roka (pozn. 15) 11 453 867 15 505 257
Peniaze a peiaZné ekvivalenty na koncl roka (pozn. 15) 13 647 751 11 453 867
Tieto pozndmky su neoddelitefnou si¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 5



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1, Opis spoloénosti

CPA.s.r.0. (dalej ien ,spolo€nost™ alebo ,CPA™) je spoloénost s ruéenim obmedzenym 50 sidlom Kolkaren
35, Novy zavod, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika. Sporocnost bola zaloZend difia 11. augusta
1994 avznikla dha 15. augusta 1994, 1¢0; 31612 521, DIE; 2020463401, CPA je holdingova
spoloénost, ktora poskytuje sprostredkovatel ké sluzby. Konsolldovana Uétovna zavierka spolognosti
k 31. decembru 2013 zahffia spolo¢nost a jej dcérske spolodnosti {spolu oznafované ako ,skupina“)
a podiel skupiny na pridruzenych spolognostiach a spoloénych podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe
a predaju ocelovych ridr, strojarenskej vyrobe a cestovnému ruchu (pozri pozn. 3).

1.2. Struktara spolo&nikov a ich podiel na zikladnom Imanf
Struktira spoloénikov spoloénosti k 31. decembru 2013 sa oproti roku 2012 nemenila a je nasledovna:

Por, Vyska podielu na ZI v roku Vyska podielu na ZI v roku

&fslo Meno spolocnika 2013 2012
absolitna absoliitna
v eurdch v % v eurdch v %
1. Ing. Viadimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Sotak 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4, 1Ing. Maridn Kuréik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Marfok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. Jdlius Krivafh 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jén Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Zakladné imanle spolu 2 065 196 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. Clenovia organov spoloénosti
Konatelia

Ing. J4n Banas

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Vladimir Sotdk
Ing. Ludovit Thring
Ing. Marian Kuréik
Ing. Jozef Mar¢ok
Ing. Julius Krivan

1.4. Ruéenie spoloénosti
Spoloénost nie je neobmedzenym ruéitefom v ¥ladnej inej spolotnosti.
1.5. Dbvod a spisob zostavenia i€tovnej zavierky

Tato utovnd zdvierka je riadna konsolidovand Uétovnd zdvierka za CPA s.r.o. a jej dcérske spoloénosti
v zmysle zdkona £. 431/2002 Z. z, o Uftovnictve v zneni neskor$ich predpisov. Riadna konsolidovand
Gétovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013 podla
Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (,IFRS® - International Financial Reporting
Standards) tak, ako boli schvdlené Eurépskou tniou (,EU"). UEtovna zavierka je zostavena na vieobecné
pouZitie,

1.6. Schvilenie Gétovnej zavierky za rok 2012

Konsolidovand tctovnd zdvierka CPA s.r.0., za rok kondiaci 31. decembra 2012 bola schvdlena
na riadnom valnom zhromaZdeni, ktoré sa konalo dfia 27. decembra 2013.

1.7. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Ako porovnatelé Udaje za predchadzajice u¢tovné obdobie si pre poloiky majetku, zavézkov
a vlastného imania uvadzané (daje podla stavu k 31. decembru 2012. Pre poloZky ndkiadov a vynosov
su porovnatelné ddaje za predchadzajuce Gétovné obdobie, t. j. za rok kondiaci 31. decembra 2012. Pre
lepsie porovnanie si v pozndmkach v niektorych pripadoch ddaje za rok 2012 upravené,

Tieto pozndmky su neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 6



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Skupina prijala vietky nové 3tandardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné (ctovné
Standardy (*IASB") a Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (, IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa tykaji jej prevadzky, s Gfinnostou pre G¢tovné obdobia
zadinajlce sa 1. januara 2013. Jednd sa o nasledovné Standardy a interpretacie:

« IFRS 13 ,Ocefiovanie redlnou hodnotou®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s G&innostou pre
Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2013 alebo neskdr),

» Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS" - Vysokd hyperinfidcia a zruSenie pevnych terminov pre
G¢tovné jednotky uplatiujice IFRS po prvykrat, prijaté EU dija 11. decembra 2012 (s Géinnostou pre
uétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2013 alebo neskdr),

» Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS" - Stdtne Uvery, prijaté EU dfia 4. marca 2013 (s G&innostou
pre Uctovné obdobia zafinajice sa 1. januara 2013 alebo neskdr),

» Dodatky k IFRS 7 ,Finantné ndstroje: zverejfiovanie® - Vzajomné zapoditanie finanéného majetku
a finanénych zévézkov, prijaté EU dha 13, decembra 2012 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia
zalinajuce sa 1. janudra 2013 alebo neskdr),

» Dodatky k IAS 1 ,Prezentdcia Uttovnej zdvierky" - Prezentdcia poloZiek ostatného sdhrnného zisku,
prijaté EU dfia 5. juna 2012 (s G¢innostou pre (étovné obdobia zafinajiice sa 1. jula 2012 alebo
neskér),

+ Dodatky k IAS 12 ,Dxane z priimov" — OdloZend dafi: navratnost podkladovych aktiv, prijaté EU dita
11. decembra 2012 (s d¢innostou pre d¢tovné obdobia zaginajlce sa 1. janudra 2013 alebo neskdr),

» Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - ZlepSenie dctovania o poZitkoch po skonceni
zamestnania, prijaté EU dfia 5. juna 2012 (s ué&innosfou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1, januara 2013 alebo neskdr),

¢ Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2009 - 2011)" vyplyvajlce
z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34), ktorych ciefom
je predovetkym odstranif nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 27. marca 2013 (dodatky
sa budi vztahovat na (¢tovné obdobia zafinajlce sa 1. janudra 2013 alebo neskér),

s IFRIC 20 ,N&klady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane®, prijaté EU dia 11. decembra
2012 (s ufinnostou pre Uétovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara 2013 alebo neskér).

Prijatie uvedenych novych 3tandardov a Interpretdcii sa neprejavilo v zmene (¢tovnych zésad
spolotnosti, ktoré by ovplyvnili sumy vykdzané za beiné a predchadzajlce cbdobie.

K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov EU schvdlila na vydanie nasledujice Standardy,
revidované verzie a interpretacie, ktoré v3ak zatial nenadobudli U&innost:

« IFRS 10 ,Konsolidovand Gftovnd zdvierka", prijaty EU dfa 11. decembra 2012 (s G&innostou pre
Uctovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskér),

« IFRS 11 ,Spoloné dohody®, prijaty EU dfia 11, decembra 2012 (s uginnostou pre (i¢tovné obdobia
zatinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

« IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkéch®, prijaty EU dffa 11, decembra 2012
(s Géinnostou pre Uétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

s IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudina (&tovnd zdvierka®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012
{s U&nnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

« IAS 28 (revidovany vr. 2011) ,Investicie do pridruZenych spoloénosti a spolognych podnikov®,
prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014
alebo neskér),

« Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana ultovnd zavierka®, IFRS 11 ,Spoloéné dohody" aIFRS 12
JZverejfiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkdch®™ - Prirutka o prechode, prijaté EU dia
4, aprila 2013 (s G&nnostou pre G&tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

« Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand Uétovna zdvierka", IFRS 12 ,Zverejiovanie podielov v inych
Gctovnych jednotkach™ a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudina (Ctovnd zévierka" - Investicné
subjekty, prijaté EU dia 20. novembra 2013 (s uUfinnostou pre Uftovné obdobia zalinajuce sa
1. janudra 2014 alebo neskdr),

Tieto pozndmky si neoddelitelnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 7
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+ Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentdcia® - Vzajomné zapocftame finantného majetku
afnancnych zavazkov, prijaté EU dfia 13. decembra 2012 (s G¢innosfou pre Gétovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2014 aleho neskér),

+« Dodatky k IAS 36 ,,an'ienle hodnoty majetku® - Zvere]novame navratnej hodnoty nefinanéného
majetku, prijaté EU dfia 19. decembra 2013 (s U&innostfou pre Uétovné obdobia zaédinajice sa
1. janudra 2014 alebo neskér),

+ Dodatky k IAS 39 ,Finanéné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie" - Novacia derivdtov
a pokrafovanie Uftovania zabezpelenia, prijaté EU diia 19. decembra 2013 (s Gginnosfou
pre uctovné obdobia zainajlice sa 1. januara 2014 alebo neskér).

Skupina sa rozhodla,- Ye nebude tieto &tandardy, revidované verzie a interpretdcie uplatfiovat
pred datumom ich G&innosti, Skupina otakdva, Ze prijatie tychto $tandardov a interpretdcii nebude mat
vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v buducich U¢tovnych obdobiach.

V stasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodliuji od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné uétovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich Standardov, dodatkov
k existujicim Standardom a interpretdcidm, ktoré neboli schvalené na pouZitie k 31. decembru 2013:

« IFRS 9 ,Finanéné ndstroje® a nasledné dodatky (ddtum U&innosti e3te nebol stanoveny),

« IFRS 14 ,Utty ¢asového rozliSenia pri regulacii”® (s Gginnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

« Dodatky k réznym 3Standardom ,Projekt zvy3ovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)" vyplyvajlce
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS
38), ktorych ciefom je predovSetkym odstrdnit nezrovnalosti a vysvetli{ znenie {dodatky sa budy
vztahovat na Uttovné obdobia zacinajuce sa 1. jila 2014 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky® - Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov
(s Géinnostou pre Uétovné obdobia za&inajice sa 1. jala 2014 alebo neskér),

+ Dodatky k roznym 3Ztandardom ,Projekt zvy3ovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)" vyplyvajlice
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS {IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budi vztahoval na (ctovné
obdobia zacinajlce sa 1. jula 2014 alebo neskdr),

« IFRIC 21 ,Qdvody" (s Gfinnestou pre (étovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér).

Skupina ofakava, Ze pruatle tychto étandardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretdciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia. Zarovefi (tovanie
o zabezpefovacich nastrojoch v suvislosti s portfollom finan&nych aktiv a zévézkov, ktorého zdsady EU
eite neprijala, zostdva nadalej neupravené. Na zaklade odhadov spolofnosti uplatnenie dctovania
o zabezpelovacich nastrojoch v slvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zadvédzkov podla IAS 39
«Finantné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie™ by nemalo vyznamny vplyv na finanéné vykazy, ak by sa
uplatnilo k datumu zostavenia Uctovnej zdvierky.

3. PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
{(a) Vyhlasenie o silade

Konsolidovana Gftovna zdavierka bola vypracovana v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (,EU™) a za predpokladu nepretrzitého fungovania
spolotnosti. IFRS prijaté EU sa neif$ia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné Ggtovné standardy
{International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem uréitych tandardov a interpretdcii, ktoré EU
neschvalila, ako sa uvadza v predchadzajlicom texte.

{b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej (iétovnej zévierky

Konsolidovanéd (¢tovna zdvierka bola zostavena na baze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombinacii podla IFRS 3 ,Podnikové kombindcie®. Informécie
o pouzitych zdkladnych GCtovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte. Prilozend konsolidovand
uftovnd zdvierka zohladfuje niektoré Upravy a reklasifikicie, ktoré neboli zadétované VL’IEtovn\}ch
zdznamoch spoloénosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v sdlade
s Uftovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi Gétovnymi postupmi na financné vykazy
vypracované v sulade s IFRS tak, ako boli schvdlené EU.

Tieto poznamky st neoddelitelnou si¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. B
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Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej Uétovne] zdvierke su uvedené
v eurdch, pokial nie je uvedené inak.

Uétovné zdsady boli skupinou konzistentne aplikované a si konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajicom détovnom obdobi,

Zostavenie Gftovnej zdvierky v stilade s IFRS vyZaduje pouZit urtité Gétovné odhady. Takisto vyZaduje
od vedenia uplatfiovat pri zavddzani Uftovnych zasad vlastny Usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny
vysoky stupefi Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady s pre
kensolidované finanéné vykazy vyznamné, si uvedené v poznamke 4.

U&tovng zavierka bola vypracovana za predpokladu, ?e spolo&nost bude pokragovat v &nnosti ako zdravo
fungujdci podnik.

Strata za rok 2013 vyplynula z nepriaznivého vyvoja cien nakupovanych zdsob, poklesu dopytu findlnych
zdkaznikov a ukonéenie viacerych zakaziek v dcérskych spoloénostiach. Vyznamnl gast straty
predstavuje aj ukoncenie derivatovych zmlav v dcérskej spoloénosti TS Plzefi, a.s.

Vedenie skupiny ofakédva opédtovny pozitivny hospodarsky vysledok v roku 2014. Dcérske spolo€nosti
zamerané na strojarenskd vyrobu uzavreli nové zakazky na rok 2014,

(c) ZAsady konsolidacie
(i) Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahuji finanéné vykazy Gétovnych jednotiek, ktoré kontroluje
(.dcérske spoloénosti®). Kontrola vznikd v pripade, %e spoloénost priamo alebo nepriamo riadi finanéné
a prevddzkové zadmery podniku tak, aby ziskala vyhody z jeho &innosti. Finanéné vykazy dcérskych
spoloénosti s zahrnuté do konsalidovanych finanénych vykazov odo diia vzniku kontroly do dia jej
zaniku.

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa G&tuje metddou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redinych hodndt predmetnych aktlv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zdvézkov
a nastrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spolotnostou. Identifikovatelné aktiva, zdvézky a podmienené zdvizky obstardvaného subjektu, ktoré
splfiaji podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuji v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavizkov uréenych na predaj) uréeného na predaj podia IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukonéené &innosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus
naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou, o ktord obstaravacia cena
podnikovej kombindcie prevyiuje podiel skupiny na &istej redlnej hodnote identifikovatelnych aktiv,
zédvézkov a podmienenych zdvézkov. Ak podiel skupiny na &stej redlnej hodnote identifikovatelnych
aktiv, zdvézkov a podmienenych zdvézkov obstardvaného subjektu prevySuje po prehodnoteni
obstardvaciu cenu podnikovej kombindcie, prebytok sa vykdZe priamo vo vykaze sdhrnnych ziskov
a strat.

Goodwill sa prvotne vykadZe na strane aktiv v obstardvacej cene a nésledne sa oceni obstaravacou cenou
minus kumulované straty zo zni¥enia hodnoty. Pri posudzovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli
medzi vSetky jednotky vytvarajice pefiazné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokladd, Zze budu
ziskavat zo synergii z podnikovej kombinacie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rofne alebo
castejSie, ak existujl naznaky mozZného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratnd hodnota jednotky
vytvarajicej pefiafné prostriedky menia ne? uétovnd hodnota danej jednotky, strata zo zniZenia
hodnoty sa pouZije najprv na zniZenie Uftovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom
sa pomerne rozdeli na ostatné aktiva jednotky podla Gétovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky,
Vykdzand strata zo zniZenia hodnoty goodwillu sa v nasledujlicom obdobi nezniZuje. Pri predaji dcérskej
spolofnosti sa prisiusnd suma goodwillu zahrnie do zisku, resp, straty z predaja.

V rdmci konsoliddcie sa eliminovali véetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na &istych aktivach konsolidovanych dcérskych spolocnosti sa
vykazujl samostatne od vlastného imania skupiny. Meniinovy podiel predstavuje pomernd &ast redingj
hodnoty majetku a zdvizkov dcérskej spolonosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy
podiel na ziskoch a stratdch po tomto dadtume. Strata pripadajlica na mensinovy podiel, ktord prevy3uje
hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spoloénosti, sa ziétuje s pedielom skupiny
okrem sumy, ktord predstavuje zdvézné rufenie mendinovych podielnikov a mdZe predstavovat
dodatoéni investiciu na krytie strat. MenSinovy podiel sa vykazuje ako samostatnd poloZzka vo vlastnom
imani.

Tieto poznamky si neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9
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Obstaranie podielov v dcérskych a pridruzenej spolo€nosti od spolognosti pod spolo¢nou kontrolou sa
Uctuje metddou ,pooling podielov®. Rozdiel medzi cbstardvacou cenou investicie a podielom skupiny na
u€tovnej hodnote majetku a zdviizkov obstardvaného subjektu k ddtumu obstarania sa Uétuje priamo do
vlastného imania, polozky ,Nerozdeleny zisk®. Menginovy podiel predstavuje pomemnud é&ast Uétovnej
hodnoty majetku a zdvdzkov dcérskej spoloénosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o menginovy
podiel na ziskoch a stratach po tomto détume.

Niektoré dcérske spolonosti neboli do konsolidacie zahrnuté, pretoZe ich vplyv
nepovaZoval za vyznamny (pozri pozn. 9).

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolognosti v skupine je nasledovny:

Ndzov

Zeleziarne Podbrezova

. .B.s., Podbrezova

ZDAS, a.s., 2d%r nad
Sazavou

PipexInternational AG,
Nidau

PIPEX ITALIA S.P.A.,
Arona {Novara)

Pipex Deutschland

_ .GmbH, Mnichov

ZDAS SGS GmbH,
Menden

Slovrur sp. z 0.0.,
Stalowa Wola

TS Plzen, a.s., Plzef

Téle, a.s., Téle

ZP - Gastroservis, s.r.0.,

. Valaska

ZP BYTOS, s.r.0.,

. Podbrezova

ZP Sport, a.5.,
Padbrezova

Nadacia Zeleziarne
Podbrezova

ZP Trade Bohemia, a.s.,

. Praha ’

ZP TRADE, s.r.0.,
Podbrezové

PIPEX SK s.r.o.,

., Podbrezova

ZP EKO QELET a.s.,

, Martin

ZP Informatika s.r.0.,
Podbrezova

Ziaromat a.s., Kalinovo

Transformaciones
Metalurgicas S.A.,
Premia de Mar

TAP Tubos de Acero de
precision, S.L., Sant
Ramon

ZPWCs.ra.,
Podbrezova

ZP Bezpetnostné sluzby
5.r.0., Podbrezovd

ZP Rehabilitacia s.r.0.,
Podbrezova

KBZ s.r.o., KoSice

Zmeny v skupine v beZznom roku si popisané v pozn. 5.

Krajlna
2aloZenia
Slovensko
Ceska republika
Svajiarsko
Taliansko
Nemecko
Nemecko

Polsko

Ceskd republika
Slovensko

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceskd republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Slovensko

Slovensko

Spanielsko
Epanielsko

Slovensko
Slovensko

Slovensko

Slovensko

Viastnicky podiel Hlasovacie prdva
% %

2013 2012 2013 2012
77,41 77,31 77,41 77,31
77,41 77,31 100,00 100,00
65,80 65,71 85,00 85,00
65,80 65,71 85,00 85,00
60,77 E 80,00
51,86 51,80 67,00 67,00
74,64 74,57 90,00 90,00
77.41 77,31 100,00 100,00
76,20 75,97 98,44 98,27
77,41 77,31 100,00 100,00
77,41 77,31 100,00 100,00
77,25 77,15 99,80 99,80
77,41 77,31 100,00 100,00
99,92 99,92 99,92 99,92
99,97 99,97 100,00 100,00
90,00 90,00 90,00 90,00
51,30 51,23 66,27 66,27
77,41 77,31 100,00 100,00
77,41 77,31 100,00 100,00
77.41 77,31 100,00 100,00
77,41 77,31 100,60 100,00
77,41 77,31 160,00 100,00
77,41 77,31 100,00 100,00
77,41 77,31 100,00 100,00
54,19 54,12 70,00 70,00

na konsolidaciu sa

Predmet &innosti

vyroba ocefovych
rar

strojdrensk# vyroba

obchodnd Einnost

obchodna &innost

obchodna &innost

obchodna &innost

obchodnd &innost

strojarenskd vyroba
cestovny ruch

stravovacie sluzby

sprava bytov

Sport, reklama a
propagécia

nadacia

obchodnd &innost
financny prenajom
obchodna &innost
nakup a predaj &rotu

IT sluzby

vyroba
Ziaruvzdornych
keramickych
vyrobkov

vyroba ocelovych
rar

vyroba ocelovych
rlr

vyskumna
a vyvojova
¢innost

prevadzkovanie
straznej sluzby

prevadzkovanie
zdravotnickeho
zariadenia

nakup a predaj Srotu

Tieto poznamky su neoddelitefnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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(i) PridruZené spolfoénosti

PridruZené spolotnosti s tie podniky, v ktorych ma skupina podstatny, ale nie rozhodujlci vplyv.
Podstatny wvplyv znamend pravomoc podielat sa na rozhodnutiach o finanénych a prevadzkovych
zAdmeroch pridruzenej spoloénosti, neznamend vdak kontrelu ani spolofnd kontrolu nad takymito
zédmermi, Investicie v pridrufenych spoloénostiach sa Uftuju metddou viastného imania odo dfia vzniku
podstatného vplyvu do dfia jeho zéniku. Podla metddy vlastného imania sa investicie do pridruZzenych
spolofnosti vykazuji v konsolidovanom vykaze o finanénej situdcli v obstardvacej cene upravenej
o podiely skupiny na zmendch vlastného imania pridruZzenej spoloénosti pe datume obstarania minus
akékalvek znizenie hodnoty jednotlivych investicil. Straty pridruZenej spoloénosti, ktoré prevySuji podiel
skupiny v danej pridruzenej spolo¢nosti, sa nevykazuju.

Akakolvek suma, o ktor( obstardvacia cena prevy3uje podiel skupiny na d&istej redlnej hodnote
identifikovatelnych aktiv, zévdzkov a podmienenych zdvézkov pridruZenej spolofnosti vykdzanei
k datumu obstarania, sa vykazuje ako goodwill. Goodwill sa zahffia do (étovnej hodnoty investicie a pri
posudzovani znizenia hodnoty sa povafuje za stéast Investicie. V3etky podiely skupiny na Cistej redlnej
hodnote identifikovatelnych aktiv, zédvizkov a podmienenych zdvizkov, ktoré po prehodnoteni prevySujl
obstardvaciu cenu, sa priamo premietnu do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty z transakell medzi skupinou a pridruZenou spolofnostou sa eliminuji do
vyiky podielu skupiny v danej pridruzenej spoloénosti.

Podiel skupiny na &istych aktivach pridruZzenej spolofnosti je vykazany v riadku ,Investicie
v pridrufenych spoloénostiach® v priloZenom vykaze o finanénej situdcii, a jej podiel na Cistom zisku je
vykazany ako ,Podiel na zisku pridruzenych spolo&nost™ v priloZenom vykaze sthrnnych ziskov a strdt.

(i)  Spoloéné podniky

Spolo&né podniky s také podniky, ktorych aktivity skupina spoloéne kontroluje na zaklade zmluvnej
dohody. Podiel skupiny na spolofnych podnikoch sa vykazuje v konsolidovanych finanénych vykazoch
metddou podielovej konsolidacie, t.j. zahrnutim podielu skupiny na aktivach, zdvazkoch, vynosoch
a nakladoch spoloéného podniku podla ich charakteru do jednotiivych riadkov konsolidovanych vykazov.
Zoznam spoloénych podnikov v skupine je uvedeny v poznamke 6.

Akykol’vek goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti podielu skupiny v spoloénom podniku, sa uctu;e podfla
Uftovnej zdsady skupiny platne] pre goodwill z akvizicie dcérskej spoloénosti (pozri vy3Sie Gctovnu
zasadu (c) {i) dcérske spolocnosti}.

Transakcie, zostatky a nerealizevané zisky a straty z transakcii medzi skupinou a spoloénym podnikom sa
eliminuju do vyiky podielu skupiny v danom spoloénom podniku.

(d) Cudzia mena
) Transakcie v cudzich mendch

Ma]etok a zavidzky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavajl na eurd referenénym vymennym kurzom
urfenym a vyhldsenym Eurépskou centrélnou bankou (ECB} alebo N&rodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchédzajici dfiu uskuteEnenia GEtovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zdvierka. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gftovna
zdvierka neprepofitavajli. Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro apri prevode pefiaznych
prostriedkov z UCtu zriadeného v cudzej mene na Géet zriadeny v eurach a z (tu zriadeného v eurdch na
Géet zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané, Ak sa
predaj alebo kipa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako ponOka komergnd banka v kurzovom listku,
pouZije sa kurz, ktory komerénd banka v defi vysporiadania obchodu ponlka v kurzovom listku. Ak sa
kipa alebo predaj neuskuto&fiuje s komerénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz uréeny
a vyhlaseny ECB alebo NBS v def predchadzajici diiu vysporiadania obchedu.

(i) Finanéné vykazy zahraniénych prevadzok

Individudlne finanéné vykazy kaZdého subjektu v rdmci skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevddzkové <¢innosti (funkina mena
subjektu). Na O&ely konsolidovane] Gétovnej zavierky sa vysledky a finanénd situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré su funkénou menou spoioénosti, 2 v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana uctovnd zavierka.

Tieto poznamky sii neoddelitelnou sifastou konsolidovanych finanénych vykazov, 11
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Zahranitné prevadzky nie suU integralnou sufastou prevadzky materskej spolocnosti. Aktiva a zdvazky
zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena EUR, vratane goodwillu a Gprav na redlnu
hodnotu pri konsolidacii st prepoditané na eurd vymennym kurzom platnym ku diiu zostavenia Gftovnej
zavierky. Vynosy a ndklady z tychto zahraniénych prevédzok su prepoditané na eurd priemernym kurzom
za prisludné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouZije vymenny kurz platny k ddtumu uskuto&nenia (étovného pripadu. Vznikajlce kurzoveé
rozdiely si zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoftu. Tato rezerva sa vykdie vo
vykaze stihrnnych ziskov a strdt v momente vyradenia prislunej zahraniénej prevadzky.

(e) Finanéné nastroje

Finanény majetok a finanéné zavizky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked sa na
fiu ako na zmluvni stranu vztahuji ustanovenia tykajice sa daného finanéného nastroja. Finanéné
nastroje skupiny predstavujl investicie k dispozicii na predaj, pohladévky, droené dvery a pdiicky,
zdvdzky a finanéné derivaty.

(f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavend najmé finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a Urokovych sadzieb. Skupina pouZiva finanéné derivdty (najma zmluvy o menovych a drokovych
forwardoch a opcidch) na zabezpecenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v sUvislosti s uréitymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operaciaml. Skupina splnila podmienky d&tovania o finanénych
derivatoch ako ¢ zabezpefovacich derivatoch. Skupina ma taktiez uzatvoren( zmluvu o (rokovemn swape
na zabezpelenie rizika spojeného s pohyblivou Grokovou sadzbou.

Finanéné derivaty sa pri prvom uétovani ocefiuju obstardvacou cenou a ku dfiu zostavenia Ultovnej
zavierky sa precefiujl na realnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo strata z pevnych terminovych operacii
spolofnost vyéislila na zaklade predpokladaného forwardového kurzu vypoéitaného $tandardnym
matematickym vzorcom, ktory zohtadriuje spotovy kurz NBS a Urokové sadzby platné ku dfiu zostavenia
tétovnej zavierky a je vykazany vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v polozke ,Ostatné finanéné vynosy®
alebo , Ostatné finanéné naklady” a vo viastnom imanf v poloZke ,Zabezpelovacie derivaty™.

Zabezpefovacie derivaty sa definuji ako derivaty, ktoré zodpovedaju stratégii spolognosti v oblasti
riadenia rizik, zabezpeéovaci vztah je formdine zdokumentovany pri vzniku zabezpetovacieho vztahu
a zahezpelenie je efektivne, t. j. pri vzniku a pofas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo
pefiaznych tokov zabezpelenych a zabezpetujucich poloZiek takmer Oplne vzdjomne vykompenzujd
s kone¢nymi vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpefovacie derivaty na zabezpefenie vysoko pravdepodobnych budicich pefiaznych
tokov prisitichajlcich k prognézovanej transakcii (zabezpefenie pefiaZnych takov).

Efektivna €ast zmien redlnej hodnoty derivatov, ktoré st urfené na zabezpelenie a povaZujl sa za
zabezpelenie pefainych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata sivisiaca
s neefektivnou &astou sa okamZite zalftuie do vykazu sihrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované vo
vlastnom imani sa zadétujd do vykazu sihrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked' zabezpecéovand poloZka
ovplyvni zisk alebo stratu (napr. ak sa realizujii progndzované trzby, ktoré su zabezpefené). Ak sa
platnost zabezpefovacieho ndstroja skonéi alebo ak sa takyto néstroj predd, resp. ak zabezpelenie
prestane spifial kritérid Gftovania zabezpefenia, akékolvek Upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykdzané vo vlastnom imani v tom €ase zostdvaji vo vlastnom imani a zabezpeéovaci ndstroj sa vykaze
vo vykaze suhmnych ziskov a strit, ked' sa progndzovana transakcia vykaZe s koneénou platnostou vo
vykaze suhrnnych ziskov astrat. Ak sa vznik progndzovanej transakcie uZz neofakava, Upravy
kumulativnej redinej hodnoty vykdzané vo vlastnom imani sa ckamZite zalftuju do vykazu sidhrnnych
ziskov a strat.

Uréité transakcie s finanénymi derivétmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika spolo€nosti idinné ekonomické
zabezpelenle, nespifaji kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpefovacich derivatov podla
§pecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Gétovnictve vedul ako finanéné derivdty drzané na obchodovanie,
pricom zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazujl v poloZke ,Ostatné finanéné vynesy” alebo ,Ostatné
finanéné nakiady”.
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(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
)] Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok") su ocenené v obstaravacich
cendch zniZenych o opravky a opravné poloZky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstaravacia cena zahfiia
véetky ndklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na urfeny ucel.
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou Einnostou sa ocefiuje viastnymi nakladmi, ktoré zahffiajl
naklady na materidl, priame mzdy a reZijné ndklady priamo suvisiace s vytvorenim dlhodobého
hmotného majetku a? do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej poloZke dihodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné ¢Easti réznu dobu
Zivotnosti, tieto su Gétované a odpisované ako samostatné polozky.

(ii)  Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého s na skupinu prevedené prakticky
vietky rizikd a ekonomické GZitky stvisiace s viastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finangny
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného lizingu su prvotne vykazované
v readlnej hodnote, alebo pokial je nizia, v sti€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zaciatku
n&jmu, znifenej o oprdvky a opravné polofky. Ultovanie Ifzingovych splatok je popisané v d&tovne]
zasade (v).

Skupina ako prenajimatel

Pri finanfnom lizingu sa sumy splatné od ndjomcu vykazuji ako pohladdvky vo vyske gistych investicii
skupiny do prendjmu. Prijmy z finanéného prendjmu sa rozloZia na G¢tovné obdobia, aby odrézali
kenstantnu periodickd mieru ndvratnosti &istych investicii skupiny, ktoré su splatné na zéklade lizingovej
zmluvy,

(i)  Nésledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujlice sa k vymene poloZky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generdlnych oprav, sa aktivuju za predpokiadu, Ze je pravdepodobné, Ze
budd mat za ndsledok zvySenie buddcich ekonomickych (Zitkov nad rdmec jej povodnej vykonnosti
a daju sa spofahlivo ocenit, Ostatné néasiedné vydavky sa aktivujti len za predpokladu, Ze budd mat za
nasledok zvySenie budlcich ekonomickych GZitkov obsiahnutych v polozke aktiv nad ramec ich pévodnej
vykonnosti. Akékolvek daldie vydavky uskutofnené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za
uéelom obnovenia a udrfania pdvodnej vysky ofakdvanych ekonomickych Uzitkov sa Gctuji ako naklad
obdobia, v ktorom vznikii.

fiv) Odpisy
Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne podas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych

poloZiek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisujd.
Predpokiadané doby Zivotnosti sd nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje polas predpokladanej doby
Zivotnostl rovnako ako viastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia uréitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne
zohladnend vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat.

(h) Nehmotny majetok
) Goodwill
Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa prvotne oceriuje obstardvacou cenou, o ktor(t obstaravacia cena

podnikovej kombindcie prevyiuje podiel skupiny na ¢istej redlnej hodnote identifikovatelnych aktiv,
zdvézkov a podmienenych zavdzkov.
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Uplatnenim Standardu IFRS 3, je obstardvacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie hodnoty.
Goodwill je priradeny jednotkdm vytvdrajdcim pefiaZné prostriedky. Goodwill sa neodpisuje, ale sa
testuje na znizenie hodnoty ro€ne alebo EastejSie, ak existuju naznaky mozného zniZenia jeho hodnoty.

(ii}  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobldatela na distej redinej hodnote
nadobldaného identifikovatelného majetku, zdvizkov a podmienenych zavézkov prevySuje obstaravaciu
cenu obstaranych podieiov.

(iii)  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach zniZenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 — 5 rokov,

(fv) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa 0&uji do ndkladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakdvaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zuétované ako naklad, sa v nasledujicich
acétovnych obdobiach dodatoéne neaktivuju.

(v) Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivujd len za predpokladu, e budd mat za ndsledok zvySenie buddcich
ekonomickych (zitkov obsiahnutych v polozke aktiv, ku ktorej sa vztahujd. Akékotvek daldie vydavky sa
tétuja ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(i} Investicie do cennych papierov

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiuji prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metddy efektivnej trokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuja nekensolidované dcérske spoloénosti a podiely na viastnom
imani rdznych spoloénosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo nepriamo, viac ako 20 %
hlasovacich prav a ani nevykondva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Gétuju k dédtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuju
v obstardvacej cene. Ku dfiu zostavenia détovnej zdvierky sa ocefiuji v redlnej hodnote urfenej na
zaklade cien kétovanych na burze pokial' existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa uctuju
priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takdto finantnd investicia nepreda alebo neddjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zadétuji do vykazu suihrnnych ziskov a strét.
V pripade, Ze sa realna hodnota investicii k dispozicii na predaj nedd spolahlive uréit, vykazujl sa
v obstardvacich cendch zniZzenych o poloZky zohladiiujlce trvalé zniZenie ich hodnoty. Opravné poloZky
sa uftuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat.

(i) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladévky sa ocefuji v predpokladanej realizovatelhej
hodnote po zohladneni opravnej poloZky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) Zéasoby

Zasoby sU ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych ndkladoch alebo v &istej realizovatelnej hodnote
podla toho, ktord je niZSia. Cistd realizovateind hodnota je odhadovand predajnda cena zniZend
o odhadované naklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové naklady.

Materidl sa ocefiuje vaZenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahffiaji cenu
obstarania materidlu a vedlajSie ndklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajSieho stavu
a umiestnenia.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuju vo vlastnych nakladoch,
ktoré zahffiaji materidl, mzdové néklady, ostatné priame naklady a vyrobni réZiu a to v zavislosti od
stupfa rozpracovanosti.

K pomaly obratkovym a zastaranym zdsobdm sa na zdklade individudlneho posldenia tvori opravna
polozka.
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{l) Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych (ftoch, ulozky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré sii priamo zamenitefné za vopred zndmu sumu pefiazi a pri
ktorych nehrozl vyznamnd zmena hodnoty. Kontokorentné dvery splatné na poZiadanie, ktoré tvoria
neoddelitefnt ¢ast pefazného manazmentu skupiny, sU pre Uéely vykazu pefaZnych tokov stiastou
pefazi a pefiaznych ekvivalentov.

{m) ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdl ku kaZdému difu zostavenia Uftovnej zdvierky Gétovnu hodnotu dihodobéhe hmetného
a nehmotného majetku, aby urdila, & existujil indikdtory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila.
V pripade vyskytu takychto- indikdtorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa
urdil rozsah pripadnych strdt zo zni¥enla jeho hodnoty. Ak ndvratn( hodnotu individudinej poloZky
majetku nemozno uréif, skupina urd névratnd hodnotu jednotky vytvdrajucej pefiainé prostriedky,
ktorej dany majetok patri.

Névratnd hodnota sa rovnd redinej hodnote zniZenej o nadklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podfa
toho, ktord je vy3Sia. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buducich penaZnych
tokov na ich stasn( hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne
trhové postidenie ¢asovej hodnoty penazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiainé prostriedky) nizsi neZ jeho
Gétovnad hodnota, znizi sa Gétovnd hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej pefiaZné prostriedky)
na jeho navratnd hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu sdhrnnych ziskov
a strat. Ak sa strata zo zni¥enia hodnoty nasledne zrusi, G&tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajocej
pefazné prostriedky) sa zvydi na upraveny odhad jeho ndvratnej hodnoty, ale tak, aby zvySend (ftovna
hodnota neprevysila Uétovnt hodnotu, ktord by sa urtila, keby sa v predchadzajlcich rokoch nevykazala
¥iadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky). ZruSenie straty
zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu stihrnnych ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota pohladavok skupiny sa vypodita ako sG&asnd hodnota olakavanych budtcich
pehaznych prijmov, odlrofend pévodnou vnitornou efektivnou Grokovou mierou aktiva. Krétkodobé
pohladavky sa neodlrofujl. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je vyisia z hodndt Cistej predajnej
ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni Gzitkovej hodnoty sa ofakdvané buddce pefaZné prijmy odiroia na
ich stifasnt hodnotu pouZitim oddroéitela pred dafiou, ktory zohladfiuje stéasnd trhovid hodnotu budiceej
hodnoty pefazi a riziko vzfahujice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatogné
nezévisié pefainé toky, sa realizovatefnd hodnota urdi pre takd jednotku generujucu pefiazné toky, do
ktorej dané aktivum patrf,

{n} Dividendy
Platené dividendy sa (¢tuji ako zavézok v G&tovnom obdobi, v ktorom si priznané.

(o) Urogené Gvery a pdZitky

Urocené (very a pd¥ieky sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivhej Grokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa lvery splatia
a nakladmi oddrogenymi na zdklade efektivnej Urokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sdhrnnych ziskov
a strdt rovnomerne pofas doby trvania Uverového vztahu.

(p)} 2Zaviazky zo zamestnaneckych poZitkov

Skupina ma dihodoby program zamestnaneckych poZitkov pozestdvajlcich z jednorazového prispevku pri
odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch,
na ktoré neboli vyélenené samastatné finanéné zdroje. Podla IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" sd ndklady
na zamestnanecké poZitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Padla tejto metdédy sa ndklady na poskytovanie déchodkov G¢tuji do vykazu sihmnych
ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujlice naklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného
pomeru. Zavézky z poskytovania pozitkov si ocenené v siiéasnej hodnote predpokladanych budicich
pefiafnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych wynosov zo 3tdtnych dthopisov SR, kiorych doba
splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zaviazku.

Tieto poznamky su neoddeliteinou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 15



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)

{q) Zakonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpedenie

Skupina musi odvédzat prispevky na rdzne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa
podiefaji aj zamestnanci. Naklady na socidlne zabezpefenie sa uftuju do vykazu sdhrnnych ziskov
a strat v rovnakom obdobi, ako prisluiné mzdové ndklady. Skupina odvadza prispevky na doplniové
déchodkové pripoistenie spravované sikromnym ddchodkovym fondom podia dffky zamestnania
zamestnanca. Skupine nevznikajl Ziadne daldie zavézky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom
v buducnosti.

{r) Rezervy

Rezervy sa UG¢tuji v pripade, ak m#& skupina zdkonn( alebo konitruktivhu povinnost vyplyvajicu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi Gbytok aktiv a je moiné
spolahlive odhadn(t vySku tohto dbytku. Rezervy sa ocefiuji na zadklade najlep$ieho odhadu vedenia
tykajlceho sa ndkladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavéazku k datumu zostavenia Gftovnej zdvierky. Ak
je vplyv vyznamny, vySka rezervy sa uréi oddrofenim predpokladanych buddcich vydavkov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové posidenie éasovej hodnoty pefiazi, a ak to je
potrebné, aj rizikd stvisiace s tymto zavdzkom. .

(s) Casové rozlifenie

Skupina odhaduje nakiady a zdvézky, ktoré neboli fakturované k dadtumu zostavenia Ucétovnej zavierky.
Tieto naklady a zavazky sa €asovo rozliSujd v Gétovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym sivisia.

{t) Zavdzky z ohchodného styku a ostatné zavazky

Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotné ocefiujll realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby.

(u) Uétovanie vynosov
(i)  Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uftuje vtedy, ked' vSetky vyznamné rizika
a vyhody spojené s viastnictvom boli prevedené na kupujliceho, a ked nezostavaju ziadne vyznamné
neistoty z protipineni, pridruZzenych nakladov a moZnych reklamdcil alebo vratenia vyrobkov a tovaru.
Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav a po eliminacii predaja v rdmci skupiny. Trzby sa nedaétujd,
ak existuje vyznamna neistota, & bude odplata za predaj a s tym suvisiace naklady uhradené, alebo ¢&i
bude tovar vrateny, alebo &i v suvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto
tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluZby sa Uc¢tuje vtedy, kedy boli prisludné sluzby poskytnuté,
pomerne podia stupfia dokonéenia k datumu zostavenia Uétovnej zvierky,

(i)  Zékazkova vyroba

Pokial' je moZné vysledok zdkazkovej vyroby spolfahlive odhadndt, si vynosy a ndklady stvisiace so
zakazkovou vyrobou vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strdt beiného GCtovného obdobia
v zavislosti od stupfa dokondenia zékazky. Ocakdvané straty zo zdkazky sa zohfadnia okamzite vo
vykaze stihrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej poloZky a rezervy.

(iii)  Statne dotécie

Stitne dotacie sa vykaZu vo vykaze o finan¢nej situdcii v momente, kedy je isté, e budd poskytnuté
a ze skupina spinl podmienky na ich poskytnutie, Dotdcie poskytnuté na obstaranie dlhodobého
hmotného majetku sa systematicky vykazuji ako vynos vo vykaze sUhrnnych ziskov a strat ako
poniZenie nakladov na odpisy a amortizaciu poéas doby Zivotnosti tohto majetku.

(v) N&klady

(i) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gétujd rovnomerne do ndkladov poéas doby ndjmu.
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(ii)  Splatky financ¢ného lizingu

Minimalne lizingové platby si rozdelené na finanény ndklad a spldtku zavdzku. Finanény ndklad je
rozlozeny na celd dobu trvania lizingu, aby bola vykazana konstantnd Urokovad sadzba vzhladom
k zostatkovej vyike zdvazku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat s pouzitim metddy efektivnej drokovej miery

(iii)  Financné néklady a finanéng vynosy

Finanéné naklady a finanéné vynosy zahffiaju naklady na prijaté Gvery a pdZi¢ky vypoditané pouzitim
efektivnej urokovej miery, prijaté Groky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finannych investicii,
kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Gvery a pdzicky priamo slvisiace
s obstaranim dihodobého hmotného majetku sa i€tuji do obstardvacej ceny majetku. Vynosové Uroky sa
vykazujl vo vykaze sihrnnych ziskov a strt v roku, s ktorym &asovo a vecne sivisia s pouZitim metddy
efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v def, ked’ st
priznané,

(w) Dai z prijmov
Dafi z prijmov za Uftovné obdobie zahffia splatnl a odloZenu daf.

Splatnd daf sa vypotita z dafiového zisku Gétovného obdobia, s pouZitim dafovej sadzby platnef
k datumu zostavenia Uctovnej zavierky, a pripadnych Qprav splatnej dane za minulé ti¢tovné obdobia.

OdloZena dafi z prijmov sa vypotita zo vietkych doasnych rozdielov medzi dafiovou a iétovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Uétovnou hodnotou pasiv zdvdzkovou metddou. Pri vypotte
odlofenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat
prislusnd pohladévka alebo zévézok. Odlofend daf sa G&tuje vo vykaze sOhrnnych ziskov a strét
s vynimkou tych pohladavok a zdvézkov, ktoré sa tiétuji priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Qdlozena dafi sa nepodita z nasledovnych doéasnych rozdielov:
z goodwillu — dafiovo neuznana polozka,
z prvotného vykézania majetku a zavazkov pri transakcii, ktord neovplyviiuje Uctovny ani dafiovy
zisk a nejednd sa o podnikovidl kombinaciu,
z doasnych rozdielov, ktoré vznikajd pri investicidch do dcérskych, spoloénych a pridruZenych
spoloénosti, kedy skupina kontroluje vysporiadanie doéasnych rozdielov a je pravdepodobné, ze
dofasné rozdiely nebuddl realizované v blizkej budidcnosti.

Pri vypotte odloZenej dane sa zohladfuje aj ofakavany spdsob realizicie alebo Uhrady Oftovnej hodnoty
majetku alebo zdvézku. OdloZzena dafova pohfadavka sa vykazu_]e iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skupina v budlcnosti dosiahne dostatocny zdklad dane, voli ktorému sa odlozend dariova pohladavka
bude méct vyuzit, Uctovnd hodnota odioZenych dafovych pohladdvok sa posudzuje vidy k datumu
zostavenia Uctovnej zavierky.

OdloZené dafové pohladdvky a zdvizky sa navzajom zaftuju, ak existuje pravny ndrok na zuctovanie
splatnych dafiovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zdvdzkami a ak sivisia s dariou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Gradom, pri¢om spoloénost ma v Gmysle ziftovat svoje splatné danové
pohladéavky a zavizky na netto baze.

4, VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KUUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani Uétovnych postupov skupiny, ktoré si opisané v poznamke 3, vedenie spolofnosti prijalo
nasledujiice rozhodnutia tykajice sa neistét a odhadov, ktoré maji vplyv na sumy vykdzané vo
finanénych vykazoch. Existuje riziko moZnych dprav v budlcich obdobiach v stvislosti s takymito
zaleZitostami v nasledujlcich oblastiach:

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina poéita a (&tuje straty zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zdklade
posudenia ich budiceho vyufitia, planovanej likviddcie a predaja. Skupina nepredpokladd, Ze
v budidcnosti budd potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhfadom na Udrovef
vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 7
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Rezerva na reklamécie

Skupina tvorf rezervu na reklamdcie predanych strojov. Jej vyska je odhadnutd na zaklade vykonanych
zarucénych oprav podobnych vyrobkov z predchadzajucich rokov.

Rezerva na zakazkovy vyrobu

Skupina tvori rezervu na zdkazkovl vyrobu v stivislosti s odakdvanou stratou zo zakazky, zaruénymi
opravami suvisiacimi so zdkazkami a ostatnymi ndkladmi, ktoré jej méZu vznikndtf v slvislosti so
zakazkovou vyrobou. Skupina odhadla tdto rezervu na zaklade zmliv a skdsenosti z predchadzajticich
rokov.

Rezerva na Qra'vne a stdne spory

Skupina je stranou v réznych prévnych a stdnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladd, Ze skupine spdsobia odliv pefiaZnych prostriedkov. Pri tomto postdeni sa skupina
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnoviie dostupné informdacie o stave sidneho
konania ana interné postidenie pravdepodobného vysledku sporov. Konetnd vyska akychkolvek
pripadnych strdt v sivislosti so sidnymi spormi nie je zndma aviak podla odhadov vedenia spoloénosti
neméze spdsobit zdsadné Upravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné informacie o stidnych sporoch st
uvedené v pozn, 31.3.

Rezerva na zamestnanecké pozitk

Skupina pouZiva model na vypolet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3({p) vy38ie), v ktorom
zohladfiuje odakdvanl fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky pofitky, ktoré
pldnuje vyplatit zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Pofas roku 2013 skupina navydila zakladné imanie v spolocnostiach ZP Gastroservis s.r.0. vo vyske
71 tis. EUR, Tdle a.s. vo vySke 1 494 tis, EUR a ZP Rehabilitacia s.r.o0. vo vyske 50 tis. EUR.

V roku 2013 bola dcérska spoloénost TS Steel Pipes and Fittings, S.r.l. zlGéend so svojou materskou
spolo¢nostou Pipex Italia S.p.A. Ked%e I¥lo o transakciu v rdmci skupiny, nebol vykdzany Ziadny
dodato¢ny goodwill.

Dfia 19. decembra 2012 zaloZila skupina spolognost Pipex Deutschland GmbH. Vklad ZP ako spoloénika
bol splateny v januari 2013, kedy doslo aj k zépisu do obchodného registra v SRN.

PoZas roku 2013 spolo¢nost ZP Trade s.r.0. dokdpila 0,095 % podiel v spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova
a.s.

6. INVESTIiCIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH

Informécie o spoloénych podnikoch skupiny k 31. decembru 2013 moZno zhmut takto:

eoy Krajina Vlastmcqlzy podiel Hlasova‘ge prava F‘,"._e dmet
g2locento 2013 2012 2013 2012 cinnostl
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0.  Slovensko 38,70 38,65 50,00 50,00 prepravné
sluzZby

V konsolidovanych finanénych vykazoch st zahrnuté nasledovné polozky, reprezentujice podiel skupiny
na aktivach a zévazkoch, vynosoch a ndkladoch spoloénych podnikov po eliminacii vnGtroskupinovych
vztahov:

31, december 31, december
2013 2012
NeobeZny majetok 16 802 21 445
Obeny majetok 962 307 1116627
Dihodobé zavazky (113) {94)
Igra’tkodobé 28vizky (717 708) {794 864)
Cisté aktiva 261 288 343114
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Rok konélaci sa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Vynosy 1476 911 1 585 893
Naklady (6 106 204) (6 238 582)
(Strata) /zisk za obdobie {4 629 293) (4 652 689)
7. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA
Pozemky Stroje Nedokoncené
a budovy a zariadenia investicle Celkom

Obstaravacia cena
1. januar 2013 254 887 292 415 136 344 14 126 705 684 150 341
Prirastky - 49 021 994 49 021 994
Ubytky (711 861) (14 131 866) (30 414) (14 874 141)
Presuny 7 354 479 41 600 372 (48 954 851)
Kurzové rozdiely (5 818 604) {13 348 675) (510 665) (15 677 944}
31. december 2013 255 711 306 429 256 175 13 652 769 698 620 250
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2013 111 490 396 326 890 059 65 344 438 445 800
Odpisy, zO¢tovanie zostatkovych

cien 5768 255 16 672 510 - 22 440 765
Strata zo zniZenia hodnoty = 311 217 311 217
Ubytky (702 356) (14 092 262) (14 794 618)
Opravna poloZka = - {20 948) {20 948)
Presuny : . -
Kurzové rozdiely (3 248 594) (10 314 083) - (13 562 677)
31, december 2013 113 307 701 319 467 441 44 396 432 819 538
Zostatkova cena
1. januar 2013 143 396 896 88 246 285 14 061 361 245 704 541
31. december 2013 142 403 605 109 788 734 13 608 373 265 800 712

Skupina pouZiva vyrobné zarladenia a (¥itkové a osobné automobily najaté formou finanéného lizingu
v obstardavacej cene 1 591 tis. EUR (31. decembra 2012: 5 303 tis. EUR), 5 kumulovanymi opravkami
497 tis. EUR (31. decembra 2012: 2 578 tis. EUR) a v zostatkovej cene 1 094 tis. EUR (31. decembra
2012; 2 725 tis. EUR).

Obstardvacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru 2013 predstavuje
183 525 tis. EUR (31. decembra 2012: 185 286 tis. EUR), ktoré sa este stale pouZivaji.

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiaju hrad Slovenskd Lupéa v zostatkovej hodnote 3 480 tis. EUR
(31. december 2012: 3 433 tis. EUR), ktory je sfasti spristupneny verejnosti a s€asti sa vyuZiva na
reprezentativne Géely. Na zéklade postdenia indikdtorov znehodnotenia podla IAS 36 ,Znizenie hodnoty
majetku® skupina dospela k zdveru, Ze nie je potrebné vygislovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina zadala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého
hmotného majetku a pre Géely odpisovania rozdelila vyznamné poloZky majetku na vyznamné &asti, tak
ako to vy¥aduje IAS 16 - Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V ddsledku prehodnotenia Zivotnosti doslo
v roku 2013 k zniZeniu vyiky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 402 tis. EUR.

Skupina aktualizovala test na znehodnotenie linky na vyrobu kalibrovanych rir prostrednictvom
indikativnej kdpnej ponuky na zdklade ktorej bola vykazana opravna polozka vo vySke 1 502 tis. EUR
{k 31. decembru 2012: 1 190 tis. EUR), Celkovd zostatkovd hodnota linky po zapoé&itani opravnej poloZky
je 2 036 tis. EUR (31. decembra 2012: 2 347 tis. EUR}.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dihodobého hmotného majetku v roku 2013 patrilo zaradenie zariadenia
pre plynulé odlievanie ocele v obstardvacej cene 11 713 tis. EUR, filtradna stanica odpragenia
v obstardvacej cene 8 782 tis. EUR (ZP a.s.), pozemok v obstardvacej cene 2 636 tis. EUR a vyrobnd
hala véitane admlnlstratwne] budovy v obstardvacej cene 1 364 tis. EUR {Transmesa) a novd budova
sidla spolo¢nostt ZP Trade Bohemia a.s. v obstardvacej cene 1 092 tis. EUR.

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2013 je nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 49 493 tis. EUR
predmetom zaloZzného prava zrladeného na zabezpefenie niektorych bankovych dverov
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Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Nézov a sidlo poistovne P:;f:‘;é

Allianz-Siov. poistovfia, a.s. Bratisiava;

. . : » e e Allianz pojigtovna, a.s.; KOOPERATIVA

Subor nehnutelného majetku Proti véetkym rizikam poisfoviia, a.s. Vienna Insurance Group;

ZURICH; AXA; UNIQA 334 630 942

Allianz-Slov. poistovia, a.s. Bratislava;

, g . e, Allianz pojistovna, a.s.; KOOPERATIVA

Stbor hnutelhého majetku Proti vsetkym rizikdm poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group;

ZURICH; AXA; UNIQA; Helvetia 360 784 511
Obstaranie novéhe dihodobého s e e . - .
hmotného majetku Proti vietkym rizikam Allianz-Slov, poisfovia, a.s. Bratislava 2 000 000
8. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

. . Nedokonéené
Softver Goodwill investicie Celkom

Obstaravacia cena
1. januar 2013 11 502 542 10 130 957 351 829 21 985 328
Prirastky - - 540 193 540 193
Ubytky (373 100) - (373 100)
Presuny 627 761 (627 761) -
Kurzové rozdiely (607 871) - (13 322) {621 193)
31. december 2013 11 149 332 10 130 957 250 939 21 531 228
Opravky
1. janudr 2013 10 247 OR3 338 319 19 111 10 604 483
Amortizécia, odpis negativneho
. goodwillu 540 560 540 560
Ubytky (373 100) . (373 100)
Prasuny 12 505 - (12 505) .
Kurzevé rozdiely (571 302) - . {571 302)
31. december 2013 9 855 716 338 319 6 606 10 200 641
Zostatkova cena
1. januar 2013 1 255 489 9 792 638 332 718 11 380 B45
31. december 2013 1293 616 9 792 638 244 333 11 330 587

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombindcil, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajice
penainé prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpokiadd, Ze budd mat =z tejto podnikovej kombinacie
UZitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie rofne, resp. fastejdie, ak existuju naznaky, ze by mohlo
déjst k znizeniu jeho hodnoty. Navratnd hodnota JVPP sa urtuje na zéklade vypoétu pouZitelnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypodte pouZitelnej hodnoty sl predpoklady tykajuice sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nakladov pocas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruju sucasné trhové posudenie Casovej hodnoty
pefiazi a rizikd Specifické pre danu JVPP.

Dcérskej spolofnosti PIPEX Italia S.p.A. (k 31, decembru 2012 priradeny k zaniknutej spoloénosti TS
STEEL PIPES AND FITTINGS, S.r.l.) je priradeny k 31. decembru 2013 goodwill vo vySke 1 183 tis. EUR
(k 31. decembru 2012: 1183 tis. EUR). K 31. decembru 2013 na zdklade testu zniZenia hodnoty
goodwillu nebolo preukdzané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spoloénosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vySke 2 070 tis. EUR, ktory sa vykazal vo vykaze o finanénej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného
podielu v tejto spolo€nosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakciu medzi
subjektmi pod spole€nou kontrolou, kedy spoloénost pouZila na Qétovanie metédu ,pooling podielov®. Pri
nadobudnuti dodatoéného 0,02-percentného podielu v désledku navyéenia zakladného imania spolo¢nosti
v juni 2008 vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vySke do vykazu sithrnnych ziskov a strat
za rok konéiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spoloénosti Slovrur Sp. z o.0. je priradeny goodwill vo vySke 110 tis. EUR, ktory na zdklade
testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spoloénosti Zeleziarne Podbrezova a.s. je priradeny goodwill vo vySke 6 429 tis. EUR, ktory
na zéklade testu zniZzenia hodnoty nie je znehodnoteny.
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V roku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spoloénosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorend opravna polozka.

9. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31. decembra

2013 2012
Investicie k dispozicii na predaj:
TREND obchodni dim Z2DAS s.r.0., Ceskd republika 596 145 596 145
JIMZ-CARTONEX spol. s r.o., Ceské republika - 1292 845
STABILITA, d.d.s., a.5., Slovensko 94 387 94 387
Hutnictvi Zeleza, a.s5., Ceskd republika 53 841 53841
PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Austrélia 65 000 65 000
AUTO S5LOVAK s.r.0., Slovensko 19 916 19 916
Ostatné 35773 289 239
Znizenie hodnoty {379 571) (1 520 734)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 485 491 890 639
Derivatoveé finanéné nastroje (pozn. 29) 170 013
Dlhodobé pohladédvky z finanénéhe lizingu {pozn. 14) 865 610 1011 252
Dlhodobé pohfaddvky z obchodného styku 3 375783 3185132
Ostatny finanény majetok celkom 4 726 884 5 257 036

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najma nevyznamné dcérske spoloCnosti a spolo¢nosti, v ktorych
ma skupina majetkovy G&ast niZSiu ako 20 %. Vietky tieto spoloénosti maju sidlo na Slovensku, v Ceskej
republike a jedna spoloénost ma sidlo v Australii. Ide o spoloénosti, ktoré nie s kétované na burze. Tieto
investicie st vykdzané v obstardvacej cene upravenej o pripadné znizenie hodnoty, kedZe nie je moiné

spolahlive uréit ich redinu hodnotu.

V priebehu roku 2013 bola ukoncend likvidacia spoloénosti JMZ-CARTONEX spol. s r.o.

spoloénost vyradend z (i¢tovnictva a odiiétovana 100 % opravna poloZka.

10. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA A ZAVAZOK

Nasledne bola

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejdie odlofené dafové pohladavky a (zavazky) vykazané

skupinou a pohyby v tychto polozkach pofas bezného a minulého Uftovného obdobia:

{Na tarchu)/

v prospech t'agcv:u)/
zisku beZného {Na tarchu)/ ospech
K 1. janudru roka v prospech v p:at ;_:’ ich K 31. decembru
2013 a z obstarania viastného :;hrnn];"ch 2013
g E’e:afi imania ziskov a
cérskyc
spoloénosti Skt
Budovy, stavby,
stroje a zariadenia (16 652 888) 2129 627 (1 959 840) . {16 483 101)
Zasoby 822 670 449 299 (13 074) = 1 258 895
Pohladavky 138 593 (63 214) 32131 107 510
Finantné derivaty 14 216 (10 770) 54 927 58 373
Zavazky 59 545 16 384 46 171 . 122 100
Rezervy 1 256 649 {244 497) 514 1 052 666
Zamestnanecké
pozitky 922 683 174 891 189 061 1 286 635
Umorovanie dahovej
straty 743 009 {358 861) 156 423 = 540 571
Dotécie 19 498 123 284 4 104 - 146 886
Odlozena dan,
netto (12 636 025) 2 216 143 {1 544 510} 54 927 {11 509 465)

Tieto pozndmky sU neoddelitelhou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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(v EUR)
(Na farchu}/ (Na
LR (e orch)y  tarcu)/
K 1. janudru roka v prospech v prosp ?Ch K 31. decembru
3012 a z obstarania/ ostatnych Bstatnych 2012
suhrnnych sithrnnych
dp redaja ziskov a strat ziskov a
cérskych strat
spoloénosti

Budovy, stavby,

stroje a zariadenia (15 191 769} (1131 072) (330 047) (16 652 888)
Zasoby 776 137 46 533 - 822 670
Pohfadavky 158 030 (19 437) : 138 593
Finanéné derivaty 371 805 (28 g44) - (329 545) 14 216
Zavazky 54 606 24 437 - 79 043
Rezervy 1 203 864 92 785 = ] 1 296 649
Zamestnanecké

poitky 1 086 556 (163 873) - 922 683
Umeorovanie

dafovej straty 992 919 (249 910) 743 009
OdloZena dan,

netto (10 547 852) (1428 581) (330 047) (329 545) {12 636 02_5_)‘

V sllade s dctovnymi zdsadami skupiny sa niektoré odloZené dafiové pohladévky a zavazky vzdjomne
zUétovali. Nasledujlca tabulka uvddza zostatky odlofenej dane (po zudtovani) pre uéely vykazania vo
vykaze o financnej situdcii:

31. decembra
2012

521 798
(13 157 823)
{12 636 D25)

21. decembra
2013

361 991
{12 271 456)
{11 909 465)

OdloZend dafiovd pohladavka
OdloZeny dafovy zavazok
Celkom

11. 2ZASOBY

31. decembra 31. decembra

2013 2012
Materidl a nahradné diely 41 311 864 42 845 514
Nedcokontend vyroba 36 250 276 43 515 053
Hotové vyrobky 21 290 467 24 543 324
Tovar 2474930 2122 855
Opravna polozka (4 670 429) (4 505 902)
Zasoby celkom 96 657 108 108 520 844

K 31. decembru 2013 bolo na zdsoby v uctovnej hodnote 3 464 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 0 EUR)
zriadené zdlozné pravo ako zaruka za niektoré bankové dvery {pozri pozn. 18).

K 31. decembru 2013 skupina vytvorila apravnd poloZku k zdsobam na zdklade ich vekovej Struktibry
alebo z dévodu zniZenia ich ¢istej realizovatefnej hodnoty vo vygke 4 670 tis. EUR (31. december
2012: 4 506 tis. EUR). Zmena stavu opravnej poloZky k zasobam je siéastou ,,Ostatnych prevadzkovych
nékladov®,

Poistenie zasob

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma

Allianz-Slov. poistovfia, a.s.
Bratislava; AXA

Zésaby (rozpracovana vyroba,

polotovary, hotové vyrobky) 86 316 119

Proti vietkym rizikdm

Tieto pozndmky su neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 22
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(v EUR})

12. ZAKAZKOVA VYROBA

Nedokonfena zékazkova vyroba k datumu zostavenia Gctovnej zavierky:

Clastky splatné zo zékazkove] vyroby (vykézané v pohladdvkach

. z obchodného styku a ostatnom finanénom majetku)

Ciastky dlZné zo zdkazkovej vyroby (vykazané v zavazkoch z obchodného
styku a ostatnych finanénych zavizkoch)

Zakazkova vyroba, netto

Skutoéné zmluvné ndklady
Plus: doteraz vykazané zisky minus doteraz vykazané straty
Minus: priebeZnd fakturdcia
Zakazkova vyroba, netto

Prijaté preddavky (vykézané v zavizkoch z obchodného styku a ostatnych
finanénych zavdzkoch)

31. decembra

31. decembra

2013 2012
3796 316 6 969 472
(1 979 966) (5 798 745)
1 816 350 1170 727
7 454 662 31 534 412
1320 320 4218 836
(6 958 £32) (34 582 521)
1 816 350 1170 727
3 594 174 7 584 549

13. POHI'ADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Pohladavky z obchodného styku

Pohladdvky vofi spriaznenym osobam

Ostatné dafiové pohladévky

Pohladavky z finan€ného lizingu (pozn, 14}

Ostatné pohfadavky

Opravna poloZka k pochybnym pohfaddvkam

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladédvky celkom

Derivatové finanéné nastroje (pozn. 29)

Pohl'addvky z obchodné&ho styku a ostatny finanény majetok celkom

K 31. decembru 2013 bolo na pohladdvky z obchodného styku v

31. decembra

31, decembra

2013 2012
B7 041 854 97 929 142
15729 12 414
2139 783 3483 784
694 903 565717
7112 499 6 756 393
(6 809 172) (9 529 410}
90 195 596 95 218 040
= 433 064
90 195 596 99 651 104

uctovnej hodnote 16 827 tis. EUR

{31. december 2012: 14 059 tis. EUR) zriadené zdlo¥né pravo ako zdruka za niektoré bankové dvery

(pozri pozn. 18).

Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladdvok:

Pohladavky do lehoty splatnosti
Pohladavky po lehote splatnosti
Celkom

31. decembra

31. decembra

2013 2012

79 105765 84 083 606

17 899 003 25 096 908
97 004 768 109 180 514

Vekovd Etruktira pohladdvok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna polozka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

31. decembra

31. decembra

2013 2012
10 105 992 15123 537
349 535 233 380
27 556 114 073
28 524 149 438
10 511 607 15 620 428

Vekova Etruktira pohladdvok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravnd polozka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

31. decembra

31. decembra

2013 2012
583 515 382 645
233771 59 458
682 159 151 188
5 887 951 8 883 188
7 387 396 9 476 480

Tieto pozndmky s neoddelitelnou suastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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14. POHLADAVKY Z FINANCNEHO LIZINGU

Splatnost pohladdvok z finanéného lizingu je uvedend v nasledujicej tabulke:

Miniméine lizingové spitky Sd&asnid hodnota miniméainych

iizingovych splatok
31. december 31. december 31. december 31. december
2013 2012 2013 2012
Pohfadavky z finanéného fizingu
Splatné do 1 roka 740 913 625 556 691 010 565 717
Spiatné od 1 do 5 rokov vratane B88 103 1 065 649 865 610 1011 252
Splatné po 5 rokoch - - - -
1629 016 1691 205 1 556 620 1 576 969
Minus: nezarobené finanéné vynosy {72 396) (114 236) n/a ' nfa
Siéasna hodnota pohl'adavok
z finanéného lizingu 1 556 620 1576 969 1 556 620 1576 969
Minus: suma istiny splatna do 1 roka (vykdzana
v kratkodobych pehladavkach) (691 010) {565 717)
Suma istiny splatni nad 1 rok (vykazana
v dihodobych pohi'adavkach) 865 610 1011 252

Skupina prostrednictvom spoloénosti ZP TRADE s.r.o. prenajima niektoré vyrobné zariadenia a (Zitkové
a osobné automcbily formou financného lizingu. Priemernd doba prendjmu je 7,42 roka (2012: 7,42
roka). V roku konfiacom sa 31. decembra 2013 bola priemernd efektivna urokovd sadzba 4,62 %
(2012: 4,62 %). Urokové sadzby sd pevne urfené k datumu uzatvorenia zmluvy, prete vystavujl
skupinu riziku redlnej hodnoty urokovej sadzby. VSetky prendjmy maji pevne uréené splatky
a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych budticich splatkach najomného.

Pohladavky z finanéného lizingu st denominované v EUR.

15. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31, decembra 31. decembra
2013 2012
Pokladnica 352 589 384 984
Bankové Uty a vklady 13 295 162 11 068 883
Peniaze a pefiazné ekvivalenty vykazané vo vykaze o finanénej
situacii 13 647 751 11 453 867
Peniaze a pefaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze pefiaznych tokov 13 647 751 11 453 867

K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 skupina nema obmedzené pravo disponovat s peniazmi
a penaznymi ekvivalentmi.

16. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie k 31, decembru 2013 pozostdva z podielov spoloénikov vo vyike 2 065 tis, EUR.
Zékladné imanie bolo celé spiatené k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012. Zékladné imanie bolo
v plnej vySke zapisané do Obchodného registra.

Zikonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi spolo&nikov a je uréeny na krytie buddcich strét
z podnikania a na zvy3enie zdkladného imania v silade s platnou legislativou.

Zabezpecovacie derivaty a rezerva z kurzového prepoétu
Zabezpetovacie derivaty pripadajice na spoloénikov CPA predstavujl zmenu redinej hodnoty derivatov

zo zabezpeenia peflaZnych tokov stratu vo vyske 237 tis. EUR (31. december 2012: strata 14 tis. EUR)
minus odloZena dan vo vyske 44 tis. EUR (31. december 2012: 3 tis. EUR).

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 24
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{v EUR)

Rezerva z kurzového prepoltu zahffia vietky kurzové straty z prepoftu Gétovnych zévierok zahraniénych
prevadzok, ktoré nie sO integrdlnou sudastou prevadzky spolofnosti vo vysSke 9 025 tis. EUR
(31. december 2012: -2 860 tis. EUR).

Zmena stavu rezervy z kurzového prepodtu pripadajica na mensinovych vlastnikov za rok 2013 bola

v sume -1 329 tis. EUR.

17. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra

31. decembra

2013 2012
Derivdtové finanéné nastroje (pozn. 29) 217 B44
Vynosy budtcich obdobi z dotécii, dthodobé (pozn. 30) 6 146 973 2 341 451
Iné 2 664 732 2 267 486
Celkom 8 811 705 4 826 781

18. UROCENE UVERY A POZICKY

31. decembra

31. decembra

2013 2012
l;lvery, kontokorentné ucty 102 223 023 90 601 972
Uroteny zdvézok vodi ultimatnym vlastnikom 15 400 000 10 500 000
Uroéeny zdvazok z vydanych dlhopisov 4 900 000 -
Zavizky z financného lizingu 602 640 946 774
Uro&ené Gvery a p62icky celkom 123 125 663 102 048 746
Uvery podl'a meny:
EUR
- 5 pevnou Grokovou sadzbou 23 862 727 13 418 385
- s pohyblivou Urokovou sadzbou 87 580 411 77 480 335
CZK
- 5 pohyblivou tUrokovou sadzbou 11 079 B85 10 203 252
Celkom 122 523 023 101 101 972
Uvery st splatné nasledovne:
Do jedného roka 58 441 274 82 938 908
Od jedného do dvoch rokov 30 486 606 3 462 614
0Od dvoch do troch rokov 24 541 043 12 589 495
Od troch do Styroch rokov 2 956 567 1114 847
Od Styroch do piatich rokov 1197 533 497 254
Viac ako pat rokov 4 900 000 498 854
Celkom 122 523 023 101 101 972
Kratkodobé East
Uvery a péZigky 58 441 274 82 938 908
Zavizky z finanéného lizingu 350 904 532 810
Celkom 58 792 178 83 471 718
Dlhodobé &ast
Uvery a péZicky 64 081 749 18 163 064
Zavdzky z finanéného lizingu 251 736 413 964
Celkom 64 333 485 18 577 028

Uvery a pdzicky

K 31. decembru 2013 boli bankové dvery a pbZicky vo vyke 52 068 tis. EUR nezaruené a vo vySke
70 455 tis. EUR zarugené, Ako zdruka za poskytnuté dvery a pdZi¢ky bolo v prospech bédnk zriadené
zaloZzné prave na nehnutelny a hnutelhy majetok skupiny v zostatkovej hodnote 49 493 tis. EUR (pozri
pozn. 7), na pohladavky z obchodného styku v Gctovnej hodnote 16 827 tis. EUR (pozri pozn. 13}, na
zésoby v ultovnej hodnote 3 464 tis. EUR (pozri pozn. 11) a finanény majetok v nominalnej hodnote

14 705 tis, EUR. Cast Gverov je zabezpefena bianko zmenkami,

Tieto pozndmky su neoddelitefnou s(i¢astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Urokové sadzby tverov a pditiek:

EUR

- 5 pevnou sadzbou ‘ 2,5%-495%

~ 5 pohyblivou sadzbou 1W - 12M EURIBOR + (0 % p.a. - 3,2 % p.a.); EONIAEUR + (1,4 % p.a. - 1,5 % p.a.)
1D UBOR + 0,95 % p.a.; BRIBOR + (1,5 % p.a. -~ 1,7 % p.a.)

CZK

- § pohyblivou sadzbou O/N, 3M PRIBOR + (1,0 % p.a. - 1,75 % p.a.)

Redlna hodnota dverov a podziiek skupiny sa pribliZzne rovnd ich (i&tovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiazné toky diskontované s pouZitim Urokovej sadzby, ktor( by podla predpokladu vedenia
spolognosti balo mozné ziskat v defi zostavenia G&tovnej zavierky.

K 31. decembru 2013 mala skupina k dispozicii sumu 32 323 tis. EUR vo forme neéerpanych Uverovych
prislubov, pre ktoré boli spinené vietky podmienky &erpania.

Vedenie spoloénosti je v neustdlom kontakte s financujlcimi bankami ohladne plnenia poziadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych Gverovych zmildv.

Vydané dlhopisy vo vy5ke 4 900 tis. EUR sU Urocené vo vyike 3% p.a. a sU splatné v roku 2023,
Zavizky z finanéného lizingu
Splatnost zavazkov z finanéného lizingu je uvedend v nasledujlicej tabulke:

Miniméine lizingové splitky Sd(’.‘as;;fh? ;::;’ct : ::’E?:f iyl

31. december 31. december 31. december 31. december

2013 2012 2013 2012

Zavazky z finanéného lizingu

Splatné do 1 roka 366 083 563 053 350 904 532 810

Splatné od 1 do 5 rokov vratane 256 294 427 066 251 736 413 964

Splatné po 5 rokach - - - -

622 377 990 119 602 640 946 774

Minus: nerealizované finanéné naklady (19 737) (43 345) n/a n/a
Sdéasna hodnota zaviizkov

z finanéného lizingu 602 640 946 774 602 640 946 774
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykdzand

v krétkedobych dverach a péZickach) (350 904) {532 810)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana

v dihodobych (veroch a pozickach) 251 736 413 964

Skupina si v zmysle svojej zadsady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a UZitkové a osobné automobily
formou finanéného lizingu (pozri pozn. 7). Priemerna doba prendjmu je 3,0 roka (2012: 3,3 roka). V roku
konciacom sa 31. decembra 2013 bola priemerna efektivna trokovd sadzba lizingu 7,49 % (2012: 10,53
%). Urckové sadzby si pevne uréené k ddtumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku
zmeny redinej hodnoty (rokovej sadzby. Vietky prenajmy majd pevne uréené splatky a neuzatvorili sa
Ziadne dohody o podmienenych budiicich splatkach ndjomného.

Zavézky z finanéného lizingu su denominované v EUR a CZK.

Zavéazky skupiny z finanéného lizingu su zabezpetené viastnickym pravom prenajimatela k prenajatému
majetku.

Tieto poznamky su neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 26



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

{v EUR)

19. REZERVY Z0Q ZAMESTNANECKYCH POZITKOV

Podfa siovenskej, ¢eskej a talianskej prévnej Upravy a v sllade s programom predstavenstva plati
skupina svojim zamestnancom poZitky uvedené nizile.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi pofitkami, podfa ktorého
maju zamestnancl narok na jednorazovy prispevek pri odchode do starobného aiebo invalidného
déchodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok & odmenu pri
#ivotnom jubileu. K 31. decembru 2013 sa tento program vztahoval na 6 557 zamestnancov skupiny
(31. december 2012: 6 464). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez
osobitne urfenych aktiv sldZiacich na krytie zavézkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. decembra 31. decembra

2013 2012
Qdmeny pri adchode do déchodku 5 210 694 4 806 177
Odmeny za dizku zamestnaneckého pomeru 1 055 605 1113 440
Odmeny pri prileZitosti Zivotnych jubilei 437 007 459 877
Celkom 6 707 306 6 379 494

e

Kli¢ové poistno-matematické predpokiady:

31. decembra 2013

Trhové vynosy zo statnych dlhopisov 1,91 % -3,75%
Realna budica miera narastu miezd, p. a. 0%-2%
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 1,3%-7%
Vek odchodu do ddchodku 62 - 63 rokov

20. REZERVY

Na

zdkazkovii l:ra:ne Ostatné Celkom C;g;o;'
Reklamdcie vyrobu pory 2013
Stav k 1. januaru 568 682 4 482 605 190 847 481 929 5 724 063 5473 314
Tvorba rezervy podas
roka 807 725 1 652 469 46 146 100 000 2 606 340 5 262 944
Pouzitie/rozpustenie
rezervy potas roka {239 187) (3 113 635) - - {3 352822) (5012195)
Stav k 31.
decembru 1137 220 3021 439 236 993 581 929 4 977 581 5 724 063
Rezervy st zahrnuté v zavazkoch takto:
Kratkodobé zavizky
(zahrnuté v zdvizkoch
z obchodného styku Tg::::yé ':Zf:;:;:’
a ostatnych finanénych
zdvizkoch)
K 31, decembru 2012 70 000 5 654 063 5724 063
K 31, decembru 2013 83 000 4 894 581 4977 581

Rezerva na reklaméacie

Rezerva na reklamacie sa vzfahuje na stroje predané pofas roka kondiaceho 31. decembra 2013. Jej
vyika je odhadnutd na zaklade reklamécii podobnych vyrobkov z predchadzajlcich rokov.

Rezerva na zakazkovii vyrobu
Rezerva na zakazkovy vyrobu suvisi s ofakavanou stratou zo zdkazky, zaruénymi opravami suvisiacimi

so zadkazkami a ostatnymi nakladmi, ktoré mézu vzniknit v sdvislosti so zdkazkovou vyrobou. Skupina
odhadla tlto rezervu na zaklade zmllv a skdsenostf z predchddzajdcich rokov.

Tieto poznamky si neoddelitelnou si&astou konsofidovanych finanénych vykazov. 27
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21. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku
Zavazky vodi spriaznenym osobam

Zavizky voti zamestnancom a zo socidineho zabezpefenia

Ostatné dahové zdvazky
Derivatoveé financné nastroje {pozn. 29)
Ostatné zavazky

Zévazky z obchodného styku a ostatné finanéné zaviézky celkom

31. december

31. december

2013 2012
39 196 568 43 487 817
913 050 886 094
11 044 956 11 445415
2 528 632 1820 858
777 154 460 001
2133 361 2650 371
56 593 721 60 750 556

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych finané&nych zévazkov:

Zavézky do lehoty splatnosti
Zavéazky po lehote splatnosti
Celkom

31. december

31. december

2013 2012
51 808 747 52 403 186
4 784 974 8 347 370
56 593 721 60 750 556

Zé&vazky zo socialneho fondu {zahrnuté v zavizkoch vodi zamestnancom 2 zo socidlneho zabezpeéenia):

Podiatoény stav k 1. januaru 2013
Tvarba celkom

Cerpanie celkom

Koneény stav k 31. decembru 2013

22. VYNOSY

Vynosy pozostavaju z nasledujicich poloZiek:

Vlastné vyrobky a tovar
SluZby
Vynosy celkom

23. AKTIVACIA

Aktivacia materidlu

Aktivacia vnitroorganiza¢nych sluZieb

Aktivécia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Aktivacia, celkom

Aktivacia materialu predstavuje dpravu materialu

24, SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energil

Néklady na predany tovar
Spotreba materidlu a energie, celkom

Suma

101 103
617 577

623 817
94 863

Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012

452 432 050 484 982 132

11 074 903 10 175 607

463 506 953 495 157 740

Rok kondciaci Ro¥k kondiaci

31. decembra 31, decembra
2013 2012

9 567 786 12 582 489

3025 141 689 718

2 059 426 661 141

14 652 353 13 933 348

vo vlastnej rézii pre jeho dalSie pouZitie vo vyrobe,

Rok konéiaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012
236 845 504 259 340 627

37 405 010 47 045 573
274 250 514 306 386 200

Tieto poznamky st neoddelitelfnou sii¢astou konsolidovanych finanénych vykazov,
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25, OSOBNE NAKLADY

Rok kondiacl Rok konélaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Platy, mzdy a ostatné benefity 88 189 455 89 959 554
Naklady na socidlne zabezpedenie 33 200 553 34 050 268
Osobné naklady celkom 121 390 008 124 009 822

Pofet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2013 bol 7 027, z toho vedidcich zamestnancov 227
(31. december 2012: 7 082, z toho vedlcich zamestnancov 213).

26. OSTATNE FINANCNE VYNOSY

Rok kondiaci Rok konéiacl
31. decembra 31, decembra
2013 2012
Kurzové zisky 4902 149 3758698
Vynosy z finanénych derivatov 16 582 6 278
Ostatné finanéné vynosy 34 324 56 454
Ostatné finanEéné vynosy 4 953 055 3821 430
27. OSTATNE FINANCNE NAKLADY
Rok konéiaci Rok konciaci
31. decembra 31, decembra
2013 2012
Kurzové straty 5029 431 5 253 251
Straty z finanénych derivatov 2 191 596 93 765
Ostatné financné naklady 667 514 533 381
Ostatné finanéné niklady 7 888 541 5 880 397

Dcérska spoloénost TS Plzefi ukonéila v priebehu roku 2013 viaceré nevyhodné derivatové zmiuvy
a vykazala stratu 2 192 tis. EUR.

28. DAN z pPriiMoOV

Rok konéiacl Rok konclacl
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Splatné daf beZného obdobia (2 257 914) 3 039 824
OdloZend dan beiného abdobia 2216 143 1428 581
Dail z prijmov celkom {41 771) 4 468 405

V nasledujticej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypotitanej
s pouZitim Standardnych danovych sadzieb:

Rok konéiacl Rok konciaci
31, decembra 31, decembra
2013 2012
Zisk/{strata}pred zdanenim {2 550 621) 17 238 178
Dan pri doméce] miere zdanenia (2013: 23 %, 2012: 19 %)} (586 643) 3275254
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 853 438 763 216
Vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb deérskych spolofnosti pdsobiacich
v inych jurisdikcidch {188 094) 378 920
Vplyv zmeny sadzby dane {290 823) .
Dafiovy vplyv spoloénostl s dafiovou stratou, nevykazana odloZzena dan 772 848 {56 323)
Dodatotné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoétoy {602 497) 107 338
Daii z prijmov celkom {41 771) 4 468 405

Tieto pozndmky sU neoddelitefnou sGéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 29
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Redlna sadzba dane sa K&i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vySke 23 % najmad v désledku
rozdielov v klasifikdcii niektorych poloziek nékladov a vynosov na (étovné a dafiové Ucely a dafiovych
pravidiel pre skupinu spoloénosti, ktord zostavuje konsolidovan( Gftovni zdvierku v Slovenskej
republike. V sifasnej dobe su spolofnosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne
a nie je mozné vypracovat spoloéné dafiové priznanie za skupinu spolognostf.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2009 aZ? 2013 stale podliehaji moZnosti kontroly
zo strany dafiového (radu.

Okrem dane z prijmov zdétovanej do vykazu suhrnnych ziskov a strat sa vo vlastnom imani beZného
roka vykazalo zvysenie odloZzenej dafiovej pohladavky vo vySke 43 tis. EUR (31. december 2012:
zniZenie 255 tis. EUR) a douétovanie odloZeného dafiového zévazku v dcérskych spoloénostiach vo vyske
1 230 tis. EUR (pozri pozn. 10).

S Géinnostou od 1. janudra 2010 vstapili do platnosti nové poZiadavky na transferové ocefovanie
vztahujice sa na transakcie so zahraniénymi spriaznenymi osobami. Nové poziadavky stanovujd, Ze
spolognost musi mat vopred vypracovani dokumentaciu ku kazdej transakcii so zahraniénymi
spriaznenymi osobami, ktord bude dokazovat, Ze transakcia bola vykonana na principe nezavislych
trhovych cien. Spoloénost vypracovala dokumentéciu k takymto transakcidm v sutade piatnou slovenskou
dafovou legislativou.

29. FINANCNE DERIVATY

Redlna hodnota finanénych derivatovych nastrojov je nasledovna:

Nekiasifikovany Klasifikovany
hedging hedging Celkorm

Stav k 1. janudru 2012 (203 968} (1 752 744) {1 956 712)
Pohyb Gétovany vo vykaze suhrnnych ziskov a strét 147 496 - 147 496
Pohyb uétovany vykaze ostatnych sihrnnych ziskov

a strat - 1 734 448 1734 448
Stav k 21. decembru 2012 (56 472} (18 296) {74 768)
Pohyb Uétovany vo vykaze suhrnnych ziskov a strét (413 291) - (413 291)
Pohyb uétovany vykaze ostatnych sihrnnych ziskov

a strat - (289 095) (289 095)
Stav k 31, decembru 2013 {469 763) (307 391) {777 154)
Uvedené vo vykaze o finanénej situicii:
Ostatny finanény majetok v neobeZnom majetku -
Pohladdvky z obchodného styku a ostatny finangny

majetok
Ostatné finanéné zavizky v dlhodobych zdvézkoch -
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky (777 154)
Stav k 31. decembru 2013 (777 154)

Za ufelom znfZenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien a drokovych
sadzieb vyuZiva skupina nasledujtice finanéné derivaty:

Menové swapy, menové opcie a forwardové menové kontrakty

Forwardové a opfné menové kontrakty a menové swapové kontrakty sa uzatvorili na zabezpedenie rizika
z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien pri konkrétnych transakcidach. Skupina ich uzatvara
najmd za udelom riadenia rizika vyplyvajlceho z transakcii z beZného obchodného styku a z Uverov
prijatych v cudzej mene,

Finanéné derivaty si obchodované na slovenskom a ¢eskom mimoburzovem trhu {OTC).

Tieto poznamky su neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 30
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30. DOTACIE-

31. december 2013

Vynosy budiicich . P Rozpéu sgenie
PohFadévky z obdobi z dotécll, Vynosy budicich dotécil do
dotécii dihodobé obdobi z dotécll, vykazu
(pozn. 17) kritkodobé sthrnnych
pozn. ziskov a strat
Investitné dotacie 296 460 6 146 973 813 890 409 234
Prevadzkové dotacie 132 217 - 280 192 541 673
Dotiacie celkom 428 677 6 146 973 1094 082 950 907

V roku 2013 bola spolofnosti ZP a.s. poskytnutd investitnd dotdcia z Ministerstva Zkolstva, vedy
a vyskumu vo vysSke 55 054 EUR na DHM obstarany v ramci projektu ,Wolframové kotlové ocefe™ (na
softvér pre ohrev materidlu GIWEP) a dotacia z Ministerstva Zivotného prostredia vo vySke 2 831 tis.
EUR na projekt ,Rekon$trukcia odpraSenia elektrickej oblikovej a panvovej pece". Dotdcia bola
poskytnuta na stavbu - filtra¢na stanica odprdsenia a na technoldgiu odprasenia.

Investi¢né dotacie s rozpustané do vykazu sthrnnych ziskov a strat polas obdobia Zivotnosti majetku,
na ktory boli poskytnuté.

31. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

31.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpeéila, e bude schopna pokradovat v &innosti ako zdravo
fungujuca skupina s cielom dosiahnut optimainy vztah medzi cudzimi a vilastnymi zdrojmi. Celkova

stratégia sa oproti roku 2012 nezmenila,

Ukazovatel lverovej zataZenosti na konci roka:

Dlh (i)

Peniaze a pefaZné ekvivalenty

Cisty dih

Viastné imanie

Pomer &istého dihu k vlastnému imaniu

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a kratkodobé pdzicky.

31.2. Kategébrie finanénych nastrojov

Investicie k dispozicii na predaj

Financné derivaty

Uvery a pohladdvky {vratane pefiazi a pefiainych ekvivalentov)
Finanény majetok

Finantné derivaty

Bankové Uvery vykdzané v amortizovanych nakladoch
Zaviazky z finanéného lizingu

Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviazky
Financné zavizky

a) Faktory finanéného rizika

31. december
2013

(123 125 663)
13 647 751

31. december
2012

(102 048 746)
11 453 B67

(109 477 912)
(270 284 236)

(90 594 879)
(288 880 547)

41 %

31 %

31. december

31. december

2013 2012
485 491 BS0 639
- 603 077
108 084 740 114 868 291
108 570 231 116 362 007
777 154 677 845
122 523 023 101 101 972
602 640 946 774
62915 813 62 965 632
186 818 630 165 692 223

Skupina je vystavena réznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaju ddsledky pohybu kurzov cudzich mien
a Grokovych sadzieb z Uverov a zdvdzkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom programe
riadenia rizika sa skupina sistreduje na nepredvidatetnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat
moZné negativne ddsledky na finanénu situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina vyuziva
derivatoveé finantné nastroje.

Tieto poznadmky st neoddelitelnou st¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 31
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Uveroveé riziko

ManaZment skupiny uplatfiuje (verov( politiku pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu
vietkych zdkaznikov poZadujicich obchodny Gver nad urditd sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na
finanény majetok. K datumu zostavenia G&tovnej zdvierky sa nevyskytla Ziadna vyznamna koncentracia
rizik vo finanénom majetku. Operdcie s derivdtmi a pefiazné transakcie sa vykonévajl len
prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii. Skupina neobmedzila vysku otvorenej pozicie vodi
Ziadnej finanénej institacil.

(Orokové riziko

Prevddzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky skupiny su relativne nezdvislé od zmien Grokovych
sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dlhodobych pdZifiek, ktoré si Grodené fixnou Urckovou
sadzbou a vystavuju skupinu riziku zmeny redinych drokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zdklade angaZovanosti vo¢i drokovym sadzbdm
na derivitové a nederivitové nastroje k datumu zostavenia G¢tovnej zdvierky. Pri zdévdzkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, 2e vySka neuhradeného zavazku k ddtumu
zostavenia Uc¢tovnej zavierky bola neuhradena cely rok.

Keby boli Girokové sadzby o 50 bazickych bodov vySiie alebo niziie a vietky ostatné premenné by zostali
konitantné, zisk skupiny za rok konfiaci sa 31. decembra 2013 by sa zvySil, resp. zniZil o 466 tis. EUR
(2012: zmena o 417 tis. EUR); to plati najmé pre angaZovanost skupiny voéi pohyhblivym drokovym
sadzbam z bankovych Gverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a dvery znejlce na menu ind ako EUR. Skupina pouZiva menové swapy, menové forwardy a opcie na
zabezpedenie sa vodi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien. V&éSina derivétov je splatné do
jedného roka po datume zostavenia Gctovnej zavierky.

Skupina vlastni niekelko finan&nych investicii v zahraniénych dcérskych spolognostiach, ktorych vlastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepoftu,

Skupina Gétuje o menovych derividtoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, prifom zmeny
realnej hodnoty sa vykazujli vo vykaze sthrnnych ziskov a strdt a ako o nastrojoch uréenych na
zabezpeéenie pefaznych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa Gétujl cez vlastné imanie.

Uctovnd hodnota pefiaZného majetku a pefiaZnych zévézkov skupiny denominovanych v cudzej mene
k datumu zostavenia Uctovnej zavierky:

Zavizky Majetok
31, december 31. december 31. december 31. december
2013 2012 2013 2012
usp 609 155 1910 374 6 259 280 6 827 858
CZK 24 845 008 25 695 757 16 332 423 22 155 775
PLN 6 565 6779 8 256 297 7 062 199
CHF 44 379 11 597 120 577 95 262

Nasleduijlica tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posiinenie a oslabenie EUR vodi USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi CZK a PLN a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi
CHF. Analyza citlivosti zahffia pefiaZné poloZky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepodet na
konci Gétovného obdobia o uvedend zmenu vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje zvySenie zisku
a inych poloZiek vlastného imania v pripade oslabenia EUR vodi pristuSnej mene. V pripade posilnenia
EUR voti prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania,
pricom udaje uvedené nizsie by boli zaporné.

Tieto pozndmky sU neoddelitefnou sifastou konsolidovanych finanénych vykazov. 32
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UsD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2013 2012 2013 2012
Zisk alebo strata 1412 531 1229 371 (1702 517} {707 996)
PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2013 2012 2013 2012
Zisk alebo strata 1 649 946 1411084 7 620 8 366

Za Ofelom zniZenia rizika vyplyvajlceho z pohybov vymennych kurzov zahrani¢nych mien vyuZiva
skupina finanéné derivdty. Pozri pozn. 29.

Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatognej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatocného objemul
pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost
financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové
pozicie.

Nasledujtice tabulky znazorfiuju zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavdzkov so
zohfadnenim najskor$ich moZnych terminov, ked sa od skupiny méZe Ziadat vyplatenie tychto zavézkov.
Tabulka zahffia pefiaZzné toky z drokov a istiny podas platnosti Gverovej zmluvy.

ViéZend
';';:k':g,r:: Do roka 1 - 5 rokov 5;:;::_" Celkom
drokovd miera
2013
Bezitroéné zavazky - 58 387 127 7084127 1189480 66 660 734
Nastroje s variabilnou drokovou
sadzbou (livery) 1,86 % 57 957 615 42 541 439 100 459 054
Nastroje s fixnou Grokovou
sadzbou (Uvery a Urocené 2,98 % 1 590 057 17 937 480 5045948 24 573 485
zavazky)
Zavazky z financného lizingu 366 083 256 294 - 622 377
118 300 882 67 819340 6 235428 192 355 650
2012
Bezlroéné zavizky 61 216 976 2 872043 1 736 894 65 825 913
Néstroje s variabilnou drokovou 314
sadzbou (dvery) ! a 84 032 844 5525312 509 512 90 067 669
Nastroje s fixnou Urokovou 4.00 %
sadzbou (dvery) ' ° 690 491 12 745191 - 13 435 682
Zavézky z finanéného lizingu 563 053 427 066 - 990 119
146 503 365 21569612 2 246 406 170 319 383

Nasledujica tabulka uvadza analyzu likvidity skupiny tykajicu sa finanénych derivdtov. Tabulka bola
zostavena na zaklade nediskontovanych &istych pefiaznych prijmov/{vydavkov) z finanéného derivatu,
ktoré skupina méZe splacat netto alebo brutto.

5 rokov

Do 1 roka 1 - 5 rokov a viac
2013
Optné menové kontrakty (566 242) =
Forwardové menové kontrakty (54 800) -
Menovy swapovy kontrakt {156 112)
EUR - Urokové swapove kontrakty - - L
Celkom (777 154) - =
2012
Opéné menové kontrakty (89 495) {47 822) -
Forwardové menové kontrakty 103 654 . -
Menovy swapovy kontrakt 19 787 E
EUR - tirokové swapové kontrakty {60 892) - -
Celkom (26 946) (47 822) -

Tieto poznamky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 33
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b) Odhad redinej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj vychadza
z kétovanych trhovych cien ku dfiu zostavenia (ftovne] zdvierky. Realna hodnota EUR - drokovych
swapov sa vypolita ako s(fasna hodnota ofakdvanych budicich pefiainych tokov. Redlna hodnota
kontraktov na menové swapy, forwardy a opcie sa stanovi na zaklade devizovych kurzov ku diiu
zostavenia Uétovnej zévierky.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivdtov a inych finanénych nastrojov vyuZiva skupina
mnoZstvo metdd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujlcich na trhu ku diu
zostavenia Uftovnej zavierky. DalSie metédy, predovietkym ofakdvand diskontovana hodnota budiicich
pefaZnych tokov, sa pouZivajl na stanovenie redinej hodnoty ostatnych finan€nych nastrojov.

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov zniZené o pripadné lpravy s dobou splatnosti kratdou
ako jeden rok sa priblizne rovnaji svojej redlnej hodnote. Realna hodnota finanénych zavazkov je pre
ucely vykdzania v poznamkach stanovenad na zdklade diskontovanych buddcich zmluvnych pefiaZnych
tokov pri sucasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktor( ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia realnou hodnotou vo vykaze o finanénej situacii

Skupina vykdzala finantné ndstroje, ktoré sa nasledne po prvotnom vykdzani ocefiujlt v redlnej hodnote.
Tieto finanéné ndstroje tvoria finantné zdvidzky z precenenia derivdtov vykézané v redlnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) k 31. decembru 2013 vo vyike 470 tis. EUR (2012: derivatové finantné
zavazky vo vyske 56 tis. EUR),

Skupina dalej vykdzala zdvézky z precenenia zabezpedovacich finanénych derivatov, ktoré sa nasledne
po prvotnom vykazani ocefiuji v redlnej hodnote vo vykaze ostatnych sthrnnych ziskov a strat
k 31. decembru 2013 vo vyske 307 tis. EUR (2012: zdvazky vo vyske 18 tis, EUR).

Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finanénych ndstrojov predstavujl tie, ktoré si odvodené zo
vstupnych Gdajov inych ako neupravené kotované ceny na aktivhych trhoch pre rovhaky majetok
a zavézky, ktoré su pozorovatefné na trhu pre majetok alebo zdvdzok priamo alebo nepriamo. (Uroveift 2
ocefiovania z pohladu hierarchie pouZivanej v IFRS 7).

32. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

32.1. €lenovia $tatutdrnych, dozornych a inych orgénov

Odmeny vyplatené ¢lenom Statutdrnych, dozornych ainych orgdnov skupiny za rok konéiaci
31. decembra 2013 boli vo vyske 4 583 tis. EUR (rok konciaci 31. decembra 2012: 4 060 tis. EUR).
Odmeny su stéastou osobnych nakladov.

32.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie sd
konsolidovanymi spolo€nostami v tejto konselidovanej G¢tovne]j zdvierke:

Predaj

l,\fa'kup Zaviz , Pohladdvky
vyrobkov PO i vyrobkov k 31. decembru
a sluZieb 2013 a sluZieb 2013
v roku 2013 v 2013
Ultimatni vlastnici 16 100 000 - -
Sesterské spolofnosti 98 926 18 397 52 740 13 041
Spoloéné podniky 4 985 179 747 339 140 092 470
Ostatné spriaznené osoby 141 058 147 313 36 051 2218
Celkom 5225 163 17 013 050 228 8§84 15 729
Nékup P Predaj .
vyrobkov 3 fa;azky virobkov Pohl'adivky
. decembru v k 31. decembru
a sluZleb 2012 a sluZieb 2012
v roku 2012 v 2012
Ultimatni vlastnici 10 500 000 - -
Sesterské spoloénosti 109 090 15 394 49 995 8 765
Spologné podniky 4 858 852 726 487 112 033 558
Ostatné spriaznené osoby 332 847 144 213 111 875 3090
Celkom 5 300 789 11 386 094 273 503 12 414
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Transakcie s uitimatnymi -vlastnikmi predstavuj( prijaté pdZiky. Transakcie so spoloénymi podnikmi
predstavuji najma prepravné sluzby.

33. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
33.1, ZileZitosti sGvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedéené, Ze skupina splna prisluéné platné legislativne predpisy a normy
VO vsetkych podstatnych aspektoch. Neolakdva sa, ¥e skupine vznikne v buddcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty slvisiace so Zivotnym prostredim.

33.2. Investi¢né vydavky

Skupina pripravila investiény plan na rok 2014 vo vy$ke 26 710 tis. EUR, z ¢oho Ciastka 2 815 tis. EUR
je zazmiuvnena k 31. decembru 2013,

33.3. Pravne spory a moZné straty

V stiéasnosti je skupina zaangaZovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v rdmci
beZnej podnikatelskei €innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené vodi spolognosti ZDAS,
a.s, vo vySke 237 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny v priloZenych
konsolidovanych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spoloénosti na zaklade rady svojich pravnych
poradcov presvedéené, Ze ich koneény vysledok je neisty a neofakéva sa, Ze by mali individudine alebo
v sthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanu détovnud zavierku.

33.4. Emisné kvoty

V roku 2005 vstupll do platnosti pldn ohchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre
celi Eurépsku Uniu spolu so zdkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky
parlament s ciefomn |mplementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle teito legislativy je spolonost
povinnd odovzdat emisné kvoty slovenskému Uradu Zivotného prostredla na kompenzavanie skutofne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov. Dcérska spolotnost ZDAS, a.s., Ceska republika ma
podobnt pavinnost v Ceskej republike.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nomindinej hodnote a vzhfadom na to, Ze skupina
ziskala dostato&né mnoZstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych emisil, nevykazala v sQvislosti
so skutofne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohl’adavky ani zavazky Skupina mé povinnost odovzdat
emisné kvoty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tuto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvdt za
sledované obdobie roku 2013 v aprili 2014.

34. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENTIA OETOVNE] ZAVIERKY
Po 31. decembri 2013 a¥ do dfia zostavenia Gétovnej zdvierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by

vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloénosti, okrem tych, ktoré si vysledkom beZnej
¢innosti.

35. SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UETOVNE] ZAVIERKY

Konsolidovana uftovna zdvierka na strandch 2 aZ 35 bola zostavena = pripravend na schvalenie
a vydanie na vydanie dfia 9. maja 2014.

Podpisovy zéznam élena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zdznam osoby
Statutdrneho organu tictovnej zodpovednej za zostavenie zodpovedne] za vedenie
jednotky: Uétovnej zavierky: dé’tovnfcgfa:
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