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1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1.  Opis spolo¢nosti

Spolocnost TATRAVAGONKA, a.s. (v d'alsom texte oznatované len ako ,, TATRAVAGONKA*® alebo
len ako ,spolotnost™) je akciova spolonost so sidlom v Poprade, Stefanikova 887/53. Spolo¢nost’ bola
zalozena dia 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisana diia 1.12.1994 (Obchodny register Okresného
sudu Presov v PreSove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti si:

e vyvoj. vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre nakladni a osobni dopravu aich dielov, vozidiel
jednoucelového prevedenia, podzostav, kolajovych vozidiel, nestandardnych (jednoucelovych) strojov
a zariadeni pre obrabanie a zvaranie, vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych
prostriedkov kovovych konstrukeii, blokov stavebnicovych a stavebno-technickych,

e Udrzba a oprava kol'ajovych vozidiel.

Deérske spolognosti, spoloéné a pridruzené podniky majii svoje teritoridlne pdsobenie v nasledovnych
krajinach Eurépy: Slovensko. Srbsko a Rusko.

V priebehu roka 2013 skupina posilnila svoju poziciu na trhu novymi akviziciami v oblasti kol'ajovej

vyroby a prepravy:

- dcérska spolognost Railway Casted Components, a.s. v priebehu juila 2013 zalozila obchodni
spolo¢nost OO0 Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye Komplektuyuschie so sidlom v Rusku,
v ktorej ma 100% podiel na zékladnom imani ako ina hlasovacich pravach so strategickym
zamerom etablovania sa na ruskom trhu so zlievarenskymi komponentmi, ktoré si sucastou
inovatného podvozku BARBER pre Ruské Zeleznice;

- dcérska spolocnost’ TATRAVAGONKA, as. vpriebehu septembra 2013 zaloZila obchodnt
spolocnost OO0 TATRAVAGONKA RUS so sidlom v Rusku, v ktorej ma 99% na zakladnom
imani ako i na hlasovacich pravach so zamerom posilnenia konstrukénych kompetencii v oblasti
roznych typov trojnapravovych Zelezni¢nych podvozkov ako i podvozku BARBER s potencidlom
produkcie aj pre krajiny mimo Eurdpy.

Pre zefektivnenie vztahov v majetkovej Struktire skupiny sa v priebehu roka 2013 uskutoénili

nasledovné transakcie, pricom doslo v majetkovej Strukture skupiny ik uzavretiu nasledovnych ¢innosti:

- vjali 2013 dcérska spolo¢nost’ TATRAVAGONKA, a.s. predala cely svoj 49,69% podiel v pol'skej
spoloénosti Fabryka Wagénow Gniewczyna S.A. tretej strane;

V roku 2013 sa aktivity materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. spolu so svojimi dcérskymi,
spolo¢nymi a pridruzenymi podnikmi sustredili predovsetkym na tieto hlavné oblasti podnikania:

Vvyroba a iidrzba kolajovych vozidiel:
00O Innovacionnoe vagonostroenie
000 TATRAVAGONKA RUS
000 Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye Komplektuyuschie
TATRAVAGONKA, as.
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0..
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA
Railway Casted Components a.s.
WEP TRADING a.s.

Ostatn4 strojarenska vyroba:
PL — PROFY spol. sr.0.

Pornamky st neoddeliteTnou sucastou finantnych vykazov 16
Pozri tiez spravu nezavislého auditora



i —

S B A i R S I N B . A L= ik = e
Eie slwpepig] e Lubidaily 0] 0 VUL e L) [ 1] )] e 1) [ e N

C RO 21 B saea

' isnprheinige o001
coade P AMDD A MAT AT 15 el mmenda g o wper perdah gl cn A ey el B e

alad ‘weriolege T8 wolllretl sbem @ salhie e tediomigs oedea 5 0 Teo il o
Fbmeenl UT-tynmpgeens dedawiy WO, nP0E D1 T ol madiny jollai-saumeges vo/Vimting | o0) iy WL ST il aac,

{"HAR] == 3 hndelic

| et |l"—-'*1THT‘ T o s

Fuzwxar vobsh dn e dvrmon @micsow Ml s 5w #ovsojrion [slitned Tgdixia lnllnn!i il
Wopden Hatwelasgcialh § sonbwnaninn. s fee s it vEimisken senlsyen "‘Em,%::,_'

tdmiagrm Anvowed el Aol st ooimrwen o redeeddd o

Al fnpir ey dsy g b II* T L L T (T ET PVRLARRE N - Tl

Lnpnes by poosfel i co-mpr g -1l

skt i) s siampey arlar it a-rpue _*u Wl ] WenecTame) W Jatfid iige sosciophies Sre—l]

4

esaf = iilafy Sdimrol l '

el A o ki oot bz s v o nlivone wriidr L1 o g
- RN

, o i &
boters miifals DI04 stabm e b wetemmo oD e ln® 'eeriolos
S vtk or anfolm gt ngn f el umdials el |yt G060 it
mppmR ) RS, otk e | el e ot s e bl o NN i
W e e Rl .Jmnhmmml ﬂ!‘h-'lcll-l*jul [T 1147 mﬂup Wn e o gelrngey wy

s e ik e 3 NS mrbsctelivn ot srinvllm
byl 1"&&1*‘" {168 srir=wmsa o I e AR VASTAT “UpSal LT
st 40" ke el ¢ il 5 eelpln ne ZIFT A EZDDAYAATAY (R ek
TRl iesiendd He-fralimiiaol mheil etz oF ervwry dalreomld e u:l,[‘
precid ! s Toweng 8 SHEHAH ke | ol v 'l-l-l“"-ﬂlhlh_l v i e o o
Relrm. ¥ srwhers vl o ol

tEtleebodeg TIEC mior obedain b & '{I‘I_ =i 5 muluﬂll-!la waﬂu_*u = Pt

e L T R e R . I

H=|b"“| imm‘"—h‘“ '{h‘.‘ &l k2w ﬁ""".‘ll?‘lﬂll\n.\l lellv&dmu,x_hnu_l el e
cansenty oo K semomamine ] ssaneigh A ¢ g Uity il

i Bevial ey pioge ok S ABEASAVE S T A [ pmactalacy jmanagmes Rl S ”jh"" ¥
lll 11 il

werts Ao vl il et i e il g b b one ol

deitemirey & ranpa Ind *ITI:II'[ i mfrey e

bttt e 41 = m rpceids] LW

fauranriaigurg WZ.IH‘WQ"UH--HMW

okl iy A sy T S hed ] iy | L !
n A ALAGENT e T ”

AL e A AAOSET 8T & T

AT ) e Cxd mﬁﬁn_zmnuun.rr

(R BT R e

lu..I-l"I:Ilin‘l"lJ'u.

[ R TEL T Pl e

l o L4 Lyes Tl TR - T
i

i b Sy [ g, i [ L

LR 1) [PRRE S | TS SA.

S S



TATRAVAGONKA
POPRAD

—

j . Pravny dévod na zostavenie konsolidovanej aftovnej zavierky a prehl’ad podnikov
zahrnutych do konsolidovanej iictovnej zdvierky

Povinnost’ zostavit konsolidovana uétovni zavierku vyplynula pre spoloénost TATRAVAGONKA,
a.s., Poprad v zmysle ustanovenie § 22 ods. 10 Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov. Konsolidovana nétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti.

Konsolidovana u¢tovna zavierka skupiny TATRAVAGONKA, a.s. bola zostavena podla zasad a metdd
ustanovenych Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych
aétovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) &. 1725/2003 o prijati uréitych medzinarodnych G&tovnych noriem
v sulade s nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 v zneni neskor3ich nariadeni

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena 28.maja 2014 a po schvéleni valnym zhromazdenim
spolo&nosti bude spristupnena v sidle spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s., Stefanikova 887/53, Poprad.

1.3. Schvilenie konsolidovanej Gétovnej zavierky za rok 2012

Konsolidovani Gétovni zévierku spolocnosti TATRAVAGONKA, a.s. zostavenu za rok 2012
schvililo riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti a je ulozend v sidle spolo¢nosti.

1.4. Udaje za minulé i&tovné obdobia

Pri zostaveni konsolidovanej uétovnej zavierky za rok 2013 nebola vykonand oprava chyb minulych
uétovnych obdobi.

1.5. Majetkova Struktiira skupiny

Konsolidovana uctovna zavierka za obdobie, ktoré sa skon¢ilo 31. decembra 2013 je zostavena za
matersku spolognost, jej dcérske, spolo&né a pridruzené spolognosti (dalej len ,,Skupina®).

Maijetkova Struktira skupiny TATRAVAGONKA. a.s. k31.12.2013 tvori prilohu &. 1.

Do konsolidovanej uctovnej zévierky spoloCnosti TATRAVAGONKA, a.s. zostavenej za rok konéiaci
sa 31.12.2013 boli zahrnuté nasledovné podniky :

TATRAVAGONKA, as.., Poprad - matersky podnik

000 TATRAVAGONKA RUS, Moskva - dcérsky podnik

00O Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye Komplektuyuschie, Moskva - dcérsky podnik

PL — PROFY spol. s r.o., Orlov - dcérsky podnik

Railway Casted Components a.s., Bratislava - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0., Poprad - decérsky podnik
TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA, Subotica - dcérsky podnik

WEP TRADING, a.s., Sabinov - dcérsky podnik

00O Innovacionnoe vagonostroenie, Moskva - pridruzeny podnik
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2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE
FINANCNE VYKAZNICTVO

Silad s Giétovnymi Standardmi a zdklad zostavenia konsolidovanej iétovnej zdvierky

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné
vykazovanie International Financial Reporting Standards prijaté Radou pre medzinarodné G¢tovné Standardy
International Accounting Standards Board tak, ako ich prijala Eurdpska tnia.

Konsolidovana uc¢tovna zavierka Skupiny zahfiia u¢tovné zdvierky materskej spolo¢nosti, dcérskych
spoloénosti, vnukovskych spolo¢nosti a podiely na vlastnom imani pridruzenych spolo¢nosti.

Vietky spolocnosti v ramci skupiny, ktoré vstupuju do konsolidovanej uictovnej zévierky (s vynimkou
materskej spolocnosti TATRAVAGONKA, as., Poprad, adcérskej spolotnosti TATRAVAGONKA
BRATSTVO DOO SUBOTICA) zostavuju svoje individualne w¢tovné zavierky v silade s poZiadavkami
prislugnych narodnych legislativ a niektoré ictovné postupy stanovené tymito uctovnymi predpismi sa odlisuji
od zasad upravenych Medzindrodnymi §tandardami pre finanéné vykazovanie IAS/IFRS. Pre ugely zostavenia
tejto konsolidovanej G&tovnej zavierky boli tieto individudlne G&tovné zavierky upravené tak, aby v nich
vykdzané aktiva, zavézky avysledok hospodarenia boli vykdzané v sulade s pravidlami v3etkych
Medzinarodnych 1é&tovnych 3Standardov aplikovanych v Eurépskej unii platnych ku diiu  zostavenie
konsolidovanej uictovnej zavierky.

Matersky podnik TATRAVAGONKA, as., Poprad adcérska spolotnost TATRAVAGONKA
BRATSTVO DOO SUBOTICA zostavili svoju individualnu Gétovnii zavierku za rok 2013 podl'a Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 1606/2002 z 19.7.2002 o uplatiiovani medzinarodnych uétovnych
noriem, Nariadenie Komisie (ES) & 1725/2003 z29.9.2003 o prijati uritych medzinarodnych Gétovnych
Standardov.

Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi

Skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné u¢tovné
standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC)
pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurpskej unii (d'alej len ,,EU“ ), a ktoré sa vztahuji na jej &innosti
a st platné pre G¢tovné obdobia so zagiatkom 1. januara 2013. Nasledujice dodatky k existujiicim $tandardom,
ktoré vydala Rada pre medzinarodné i¢tovné Standardy a schvalila EU, st platné pre bezné tiétovné obdobie:

Nové a revidované Standardy a interpretdcie povinné v roku 2013, ktoré Skupina prijala v priebehu
iétovného obdobia:

Nasledujuce Standardy, dodatky k existujiicim §tandardom a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uétovné standardy (IASB) a schvalila EU, st platné pre bezné uctovné obdobie:

Nové a novelizované IFRS ovplyviiujiice len vykazovanie a gverejriovanie informdcit

Dodatky k IFRS 7 ,Finantné ndstroje: zverejiiovanie® — Vzijomné zapocitanie finanéného majetku a
finanénych zavizkov, prijaté EU dita 13. decembra 2012 (s u¢innostou pre ugtovné obdobia zadinajice sa 1.
januéra 2013 alebo neskér), tpravy boli aplikované spitne, vzhladom na to, Ze Spolo¢nost nema uzatvorené
Ziadne dohody o zapo¢itani, nema pouzitie Gprav vyznamny vplyv na zverejiiovanie informacii alebo iastky
vykazané v ¢tovnej zavierke.

Poznamky s neoddeliteInou sagast'ou finan¢énych vykazov 18
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IFRS 13 ,,Oceiiovanie redlnou hodnotou®, prijaty EU dna 11. decembra 2012 (s Gi¢innostou pre Gétovné
obdobia zaginajiice sa 1. januara 2013 alebo neskér), aplikacia Standardu IFRS 13 nemd vyznamny dopad na
¢iastky vykazané v uétovnej zavierke

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentdcia Gétovnej zavierky* — Prezentacia poloZiek ostatného sihrnného zisku, prijaté
EU diia 5. jina 2012 (s G¢innostou pre uétovné obdobia za¢inajiice sa 1. jula 2012 alebo neskor). Spolocnost
pouzila opravy TAS 1 prvykrat vroku 2012. PouZitie tprav IAS 1 nema Zziadny dopad na hospodarsky
vysledok, ostatny Gplny vysledok a celkovy tplny vysledok.

Dodatky k IAS 1 ,Vykazovanie e zverejiiovanie Gétovnej zavierky (cyklus 2009 — 2011) — tpravy tykajuce
sa povinnosti zverejfiovania vykazu o financnej situacii k za¢iatku predchadzajiceho obdobia (treti vykaz
o finan¢nej situacii) a poznamky k tymto udajom v poznamkach k uctovnej zavierke. Ked'Ze uplatnenie
novych & novelizovanych IFRS nemalo vyznamny dopad na informacie vo vykaze o finanénej situacii k 1.
januaru 2012, spolo¢nost nezverejnila treti vykaz o finanénej situacii k 1.1.2012.

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena daii: navratnost’ podkladovych aktiv, prijaté EU dha 11.
decembra 2012 (s uginnost'ou pre itovné obdobia zaginajiice sa 1. januara 2013 alebo neskor),

Spolo¢nost’ v beznom roku pouZila tipravy IAS 12 nazvané OdloZend dari: realizdcia podkladovych aktiv. Podl'a
tipravy sa predpoklada, Ze uctovna hodnota investicii do nehnutePnosti, ktoré sa ocefiuju pouZitim modelu
ocenenia realnou hodnotou v silade so $tandardom 1AS 40 Investicie do nehnutelnosti, bude pre icely ocenenia
odlozenych dani v plnej miere realizovana ich predajom, ak nie je tento predpoklad vyvrateny. Spolo¢nost
ocefiuje investicie do nehnutelnosti nasledovne: pozemky pouZitim modelu ocenenia redlnou hodnotou na
zéklade znaleckého posudku a budov a stavieb metoédou ocenenia podl'a hodnoty z budticeho uZitia. V désledku
pouzitia Giprav IAS 12 vedenie preskimalo portfolio investicii do nehnutelnosti Spolognosti a doslo k zaveru, ze
investicie do nehnutePnosti Spolognost drZi v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je spotrebovat’ v
priebehu doby prakticky vietok ekonomicky uZitok z investicii do nehnutelnosti plynuci, nie ich predat’. Pouzitie
aprav IAS 12 spdsobilo, e Spolocnost nevykazuje Ziadne odloZené dane zo zmeny redlnej hodnoty u pozemkov
klasifikovanych podla IAS 40 a vykazuje odlozené dane u stavieb klasifikovanych podfa IAS 40.

Predtym Spolo&nost’ vykazovala odloZené dane zo zmien redlnej hodnoty vietkych investicii do nehnutel'nosti.

V beznom roku boli vykdzané odlozené dane zo zmeny redlnej hodnoty stavieb klasifikovanych podla IAS 40.
Zmena uctovného postupu nespdsobila v roku 2013 zniZenie nakladov na dail z prijmov Spolocnosti. Tato
zmena bola vykazana vo vlastnom imani (cez prebytok precenenia majetku).

Dodatky k 1AS 19 ,,Zamestnanecké poZitky* — Zlep3enie u&tovania o pozitkoch po skonZeni zamestnania,
prijaté EU diia 5. jina 2012 (s G¢innostou pre uétovné obdobia zaginajice sa 1. januara 2013 alebo neskor).
Upravy Standardu IAS 19 menia G¢tovanie o planoch definovanych pézitkov a pdzitkoch pri predCasnom
ukonceni pracovného pomeru. NajvyznamnejSia zmena sa vztahuje k GEtovaniu o zmenach zavdzkov z
definovanych pézitkov a aktiv planu. Upravy vyZaduju vykézanie zmien zavizkov z definovanych pozitkov a
zmien reélnej hodnoty aktiv planu v okamihu, kedy tieto zmeny nastand, a tym eliminuju , koridorovy pristup™
povoleny predchadzajucou verziou §tandardu IAS 19 a urychluji vykazovanie ndkladov na minulé sluzby.
Upraveny $tandard vyZaduje okamzité vykazanie vsetkych poistno-matematickych ziskov a strat v ostatnom
dplnom vysledku, aby &isté aktiva alebo zavizky penzijnych planov vykazané vo vykaze o financnej situacii
odzrkadlovali Gplni hodnotu schodku alebo prebytku planu. Okrem toho su urokové néklady a oCakavané
vynosy z aktiv planu pouzité v predchadzajicej verzii IAS 19 nahradené Ciastkou ..Cistého uroku®, ktora sa
vypoéita aplikaciou diskontnej sadzby na &isté zavizky alebo aktiva definovanych pézitkov. Upravy Standardu
IAS vyzaduji retrospektivne pouZitie. Spolo&nost’ nevykazuje takéto zamestnanecké pdZitky a preto aplikdcia
tohto §tandardu nebude mat’ vplyv na vykazované a zverejiiované tdaje.

Poznamky st neoddelitelnou siéastou finanénych vykazov 19
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Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS®“ — Vysoka hyperinflacia a zrudenie pevnych terminov pre uctovne
jednotky uplatiiujice IFRS po prvykrat, prijaté EU dia 11. decembra 2012 (s u¢innostou pre uctovné obdobia
za¢inajuce sa 1. janudra 2013 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS“ — Statne uvery, prijaté EU diia 4. marca 2013 (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zaéinajiice sa 1. janudra 2013 alebo neskoér),

Dodatky k IFRS 7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie“ — Vzijomné zapocitanie finanéného majetku a
finanénych zéaviizkov, prijaté EU dita 13. decembra 2012 (s u¢innostou pre uétovné obdobia zatinajuce sa 1.
janudra 2013 alebo neskér),

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2009 - 2011)“ vyplyvajuce
zroéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IAS 1, TAS 16, IAS 32, 1AS 34), ktorych cielom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie, prijaté EU diia 27. marca 2013 (dodatky sa budu
vzt'ahovat' na Gi¢tovné obdobia zaginajuce sa 1. januéra 2013 alebo neskér),

IFRIC 20 ,,Naklady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane®, prijaté EU dita 11. decembra 2012 (s
uginnostou pre Gictovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim $tandardom nespdsobilo Ziadne zmeny v ictovnych zdsadach
spolo¢nosti.

Nové a novelizované [FRS, ktoré sii vvdané, ale dosial’ neboli pouZzité:

K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov EU schvalila na vydanie nasledujiice $tandardy, dodatky
k existujucim Standardom a interpretacie vydané radou IASB, ktoré viak zatial nenadobudli u¢innost™:

IFRS 10 ,,Konsolidovana u&tovna zavierka®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s uginnostou pre G¢tovné
obdobia za¢inajtice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

IFRS 11 ,,Spolo¢né dohody*, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Gi¢innostou pre uétovné obdobia zadinajuce
sa 1. januara 2014 alebo neskér),

IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gctovnych jednotkach®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012
(s u¢innost'ou pre G¢tovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2014 alebo neskér),

IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudlna @ftovna zdvierka“, prijaty EU diia 11. decembra 2012
(s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2014 alebo neskér),

IAS 28 (revidovany v r. 2011) ,,Investicie do pridruZenych spolo€nosti a spoloénych podnikov¥, prijaty EU
diia 11. decembra 2012 (s i¢innostou pre uctovne obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand iétovna zavierka*, IFRS 11 ,Spolo¢né dohody“ a IFRS 12
wZverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkdch® — Prirucka o prechode, prijaté EU diia 4. aprila
2013 (s u¢innost'ou pre G¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. januéara 2014 alebo neskér),
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Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zdvierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkich® a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudlna G&tovna zavierka® - Investi¢né
subjekty, prijaté EU dita 20. novembra 2013 (s uéinnostou pre uctovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2014
alebo neskor),

Dodatky k IAS 32 ,Finan&né nastroje: Prezenticia® — Vzijomné zapocitanie finanéného majetku
a finanénych zévazkov, prijaté EU dita 13. decembra 2012 (s u&innostou pre G&tovné obdobia zacinajuce sa 1.
Jjanudra 2014 alebo neskér),

Dodatky k 1AS 36 ,,ZniZenie hodnoty majetku® — Zverejilovanie navratnej hodnoty nefinan¢ného majetku,
prijat¢ EU dfia 19. decembra 2013 (s t¢innostou pre uctovné obdobia zatinajiice sa 1. januara 2014 alebo
neskér),

Dodatky k IAS 39 ,,Finanéné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie® — Novacia derivatov a pokralovanie
uctovania zabezpecenia, prijaté EU dila 19. decembra 2013 (s u€innostou pre i¢tovné obdobia za¢inajice sa 1.
janudra 2014 alebo neskaér).

Nové a novelizované Standardy o konsolidécii, spoloénveh dohodach, pridruZenych podnikoch
a zverejifiovani informécif

V maji 2011 bol vydany balicek piatich §tandardov o konsolidacii, spoloénych usporiadaniach, pridruzenych
podnikoch a zverejiovani informacii, ktory obsahoval Standardy [FRS 10, IFRS 11, IFRS 12, 1AS 27
(novelizovany v roku 2011) a [AS 28 (novelizovany v roku 2011). Tieto standardy boli schvalené pre pouzitie
vEU 11. decembra 2012 a st uginné v EU pre ro&né obdobie za¢inajlice 1. januara 2014.

Standard IFRS 10 nahradza &asti Standardu IAS 27 Konsolidovand a individudlna victovnd zdvierka, ktoré sa
zaoberali konsolidovanou uétovnou zavierkou. Interpretacia SIC-12 Konsoliddcia — jednotky zvldstneho urcenia
bude po datume G&innosti §tandardu IFRS 10 zruZend. Podla Standardu IFRS 10 existuje len jediny zaklad pre
konsolidaciu, a to ovladanie (kontrola). IFRS 10 d'alej obsahuje novi definiciu ovladania, ktora sa sklada z troch
prvkov: (a) moc nad jednotkou, do ktorej sa investovalo, (b) vystavenie investora variabilnym vynosom alebo
pravo investora na tieto vynosy na zaklade jeho angaZovanosti v jednotke, do ktorej investoval, a (¢) schopnost’
vyuzivat moc nad jednotkou, do ktorej sa investovalo, k ovplyvneniu vy3ky vynosov investora. Standard IFRS
10 bol doplneny o rozsiahly pokyny pre riedenie zloZitych pripadov. IFRS 11 nahradza §tandard IAS 31 Ucasti
v spolocnom podnikani. Standard IFRS 11 sa zaobera tym, ako ma byt klasifikované spoloéné usporiadanie,
ktoré je spolu ovladané dvoma alebo viacerymi stranami. Interpretacia SIC 13 Spolu ovilddané jednotky —
nepentainé vklady spoluviastnikov bude po datume ucinnosti Standardu IFRS 11 zruSena. Podla IFRS 11 si
spoloéné usporiadania klasifikované ako spolo¢na €innost’ alebo spologny podnik (joint venture) v zavislosti na
pravach a povinnostiach stran takychto usporiadani. Naopak podla 3Standardu IAS 31 existuja tri typy
spoloénych usporiadani:  spolu ovladané jednotky, spolu ovladané aktiva a spolu ovladané operacie. O
spolo¢nom podniku podlPa IFRS 11 je potrebné uétovat’ metodou ekvivalencie, zatial’ ¢o o spolu ovladanych
jednotkach podla IAS 31 sa mdZe ucétovat ekvivalenénou metddou alebo pouzitim pomernej konsolidacie.
Standard IFRS 12 je 3tandard o zverejiovani informacii a plati pre G¢tovné jednotky, ktoré maju Gcast
v dcérskych podnikoch, spoloénych usporiadaniach, pridruzenych podnikoch a/alebo nekonsolidovanych
Struktarovanych tétovnych jednotkach. Veobecne st poziadavky na zverejnenie obsiahnuté v standarde 1FRS
12 rozsiahlejsie ako poZiadavky v existujlcich Standardoch. V juni 2012 boli vydané upravy Standardov IFRS
10, IFRS 11 a [FRS 12, ktoré vysvetl'uju ur¢ité prechodné ustanovenia v pripade prvej aplikicie tychto IFRS.
Tychto pit’ Standardov spolu s upravami tykajucimi sa prechodnych ustanoveni je u¢innych pre roéné uctovné
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obdobie zaginajice 1. janudra 2013 alebo po tomto datume. Skor3ie pouZivanie je povolené za predpokladu, ze
bude skér pouzitych zaroven vietkych tychto péat’ Standardov.

Upravy 1AS 32 Zapotitani finanénych aktiv a finan&nych zaviizkov a stivisiace zverejnenia

Upravy IAS 32 vyjasiiuji poziadavky na zapotitanie finanénych aktiv a finanénych zavizkov. Konkrétne apravy
vyjasiiujiice vyznam ,ma okamZite vymahatelné prdvo na zapoCitanie™ a ,sucasne uskutoénena realizécia
a vysporiadanie “. Vedenie predpokladd, 7e pouZitie tychto Gprav IAS 32 méZe v budtcnosti priniest’
zverejiiovanie viciicho mnoZstva informacii s ohfadom na zapocet finan¢nych aktiv a finanénych zaviazkov.

Nové a novelizované IFRS vvdané radou IASB, ktoré zatial’ neboli prijaté EU

V sicasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodlisuju od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné wctovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich Standardov, dodatkov k existujucim
standardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU:

IFRS 9 ,,Finanéné nastroje* a nasledné dodatky (datum ucinnosti este nebol stanoveny),

Dodatky k TAS 19 ,Zamestnanecké poZitky“ — Pevné penzijné plany: prispevky zamestnancov (s tcinnost'ou
pre u¢tovné obdobia zacinajiice sa 1. jula 2014 alebo neskor),

Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)“ vyplyvajuce z
roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budi vztahovat na
uétovné obdobia za&inajice sa 1. jula 2014 alebo neskér),

Dodatky k réznym 3Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)* vyplyvajice z
roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (dodatky sa budi vztahovat' na uctovné obdobia
za¢inajuce sa 1. jila 2014 alebo neskér),

IFRIC 21 ,,0dvody* (s u¢innostou pre u¢tovné obdobia zacinajtce sa 1. janudra 2014 alebo neskor).

Spolo¢nost’ ocakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim 3tandardom a interpreticii nebude
mat’ vyznamny vplyv na jej finan¢né vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroveh U¢tovanie zabezpedenia v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého zasady EU este
neprijala, zostdva nad’alej neupravené.

Na zéklade odhadov spolocnosti uplatnenie uctovania zabezpecenia v suvislosti s portfoliom finanénych aktiv
alebo zavizkov podl'a IAS 39 ,,Finanéné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie® by nemalo vyznamny vplyv na
finanéné vykazy, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia uctovnej zavierky.
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3. PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

3.1.  Systém uctovnictva

Této konsolidovana uctovna zavierka bola vypracovana v silade s Medzinarodnymi &tandardmi pre
finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre pouZitie v Eurépskej unii (dalej len ,,EU%). Tieto sa v
sucasnosti neodlifuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzinarodné aétovné standardy (IASB), okrem
uétovania o zaisteni portfolii finanénych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39, ktoré EU zatial neprijala
Spolo¢nost’ otakava, Ze u€tovanie o zaisteni portfolii podl'a IAS 39 vyznamne neovplyvni finanéné vykazy, ak
budii EU schvalené k stivahovému diiu.

Finanéné vykazy boli vyhotovené na principe historickych nakladov s vynimkou precenenia poloziek
budov, stavieb, pozemkov a niektorych strojov a zariadeni. Informécie o pouZitych zakladnych uctovnych
postupoch sa uvadzaju d’alej v tychto poznamkach.

Prilozené konsolidované finanéné vykazy zohladiuji aj niektoré upravy a reklasifikacie, ktoré neboli
sucastou individualnych ctovnych zavierok podnikov s cielom transformovat’ individualne finanéné vykazy
ktoré boli vyhotovené v stilade s narodnymi Gétovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike, Srbsku, a
Rusku, na finanéné vykazy vypracované v stlade s pravidlami IAS/IFRS tak ako boli prijaté pre pouzitie v EU.

Finanéné vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti. Ugtovnym
obdobim je kalendamy rok.

Funkénou menou spoloénosti je euro, finaniné vykazy konsolidovanej uétovnej zavierky su
prezentované v tisicoch EUR (TEUR). Transakcie uskuto¢iované v cudzej mene st prepocitavané a vykazované
s pouzitim aktualneho kurzu vyhlasovaného ECB.

Transakcie uskutoénené v cudzich mendach st prepoéitavané a vykazované s pouzitim aktualneho kurzu
vyhlaseného ECB k prislusnym narodnym mendm, transakcie uskutoéhované a vykazované v zahranicnych
dcérskych podnikoch a zahraniéného spolo¢ného podniku su prepotitavané a vykazované s pouzitim aktuélnych
kurzov vyhlasovanych prislu§nou narodnou bankou 3tatu v ktorom ma zahrani¢ny podnik svoje sidlo. (Dalej vid’
bod 3.18)

3.2.  Vyznamné tétovné odhady a hlavné pri¢iny neuréitosti odhadov

Pri uplatiiovani uétovnych postupov spoloénost pouZila nasledovné odhady a hlavné predpoklady
tykajiice sa buducnosti a ostatné hlavné pri¢iny neurtitosti odhadov k d4tumu stvahy, ktoré predstavuji znacné
riziko potreby vyznamne] Gpravy zostatkovych hodnét majetku a zavdzkov v priebehu nasledujiiceho finan¢ného
roka, alebo maji vyznamny vplyv na sumy uvedené vo finanénych vykazoch:

3.2.1. Finanénd kriza a ekonomickd recesia

Vedenie spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. monitoruje a vyhodnocuje mozny dopad prebiehajiicej
finanénej krizy a hroziacej ekonomickej recesie na &¢innosti spolo¢nosti. Vedenie spolognosti veri, Ze finantna
kriza a recesia nebudi mat vyznamny dopad na ¢innosti spolo¢nosti vzhl'adom na charakter jej ¢innosti,
dlhodobé zmluvy uzavreté so zdkaznikmi a v buddcnosti vyznamne nezhor$i ekonomicki a financni poziciu
spoloénosti.
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3.2.2.  Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia si v konsolidovanej tctovnej zavierke k 31.12.2013
vykazané v ich objektivnej hodnote v silade s precefiovacim uétovnym modelom podla IAS 16, ktory bol po
prvy krat uplatneny k 1.1.2007. K 31. decembru 2007, 2008, 2009 a 2011 spolo¢nost’ usudila, Ze precenené
hodnoty niektorych pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni je potrebné aktualizovat' a vykonala nové
precenenie, vid’ tiez pozn. 13.

Precenenie majetku v spolo¢nosti bolo vykonané na zaklade jeho ocenenia vykonaného nezavislymi
odhadcami. ktori pouzili princip reprodukénej obstardvacej ceny zniZenej o amortizdciu, ako aj na zdklade
odbormého posudenia manazmentom, vykonaného s pouZzitim aktualnych trhovych informacii. Vysledkom
precenenia aktiv, ktoré su klasifikované ako pozemky, budovy, stroje a zariadenia v zmysle IAS 16 je prebytok
na hodnote aktiv a savisiaci narast vo vlastnom imani, a taktiez zmeny v odhadovanych zostatkovych
ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré sii klasifikované ako investicie do
nehnutelnosti v stlade s [AS 40 je vynos alebo naklad v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je
vykazané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a stivisiace ocefiovacie rozdiely z
precenenia nepredstavuju nevyhnutne hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt alebo budii predané.

Existuju neistoty tykajice sa buducich ekonomickych podmienok, zmien technolégii a podnikatel'ského
prostredia v odvetviach predovsetkym strojarskej a hutnickej vyroby, ktoré mézu pripadne vyustit do budicich
moznych tprav odhadovanych precenenych hodndt a Zivotnosti majetku, ktoré mdéZzu vyznamne zmenit
vykazovanu finanénu situaciu, vlastné imanie a vysledok hospodarenia.

3.2.3.  Sudne spory

Spolocnost’ TATRAVAGONKA, as. a jej dcérske spoloc¢nosti st ucastnikmi réznych stidnych sporov,
v shvislosti s ktorymi vedenie odhadlo moZnost’ vzniku strat, désledkom ktorych mozu byt tieZ finanéné
vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost’ spoliehala na poradenstvo svojich pravnych zastupcov, na
najnoviie dostupné informacie o stave sidnych pojednavani a interné hodnotenie pravdepodobného vysledku.
Podrobnosti o sudnych sporoch vid' pozn. 33.

3.2.4.  ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

V pripade, ak fakty a okolnosti naznaguju, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo pefiazotvornej jednotky
Je znizend, urobi sa vypocet spétne ziskateI'nej ¢iastky v sulade s IAS 36 - ZniZenie hodnoty aktiv. Ak je spitne
ziskateI'na ¢iastka takéhoto dlhodobého majetku nizsia nez jeho uétovna hodnota, tento rozdiel sa vykaze ako
strata zo zniZenia hodnoty do vysledku hospodarenia.

3.2.5. Rezervy

Konsolidované finanéné vykazy obsahuju vyznamné &iastky, ktoré predstavuju rezervy na buduce
vydavky, ktoré spoloCnost’ oCakava v siivislosti so svojou podnikatel'skou ¢innostou, predovietkym rezervy na
odstranenie vyrobnych vad vyrobkov na odstranenie ktorych je viazana zmluvnymi podmienkami a rezervy na
odchodné apracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je spolocnost viazana podmienkami dohodnutymi
v kolektivnych zmluvach nad réamec zakonnych povinnosti. Vyska rezerv vychadza z odhadov buducich
ndkladov a zna¢nou mierou ju ovplyviuje tiez odhadovana vyska diskontnej sadzby. Daliie informacie sa
uvadzaju v pozn. 15 a 19,
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3.2.6. Neauditované podniky.

Niektoré¢ dcérske spolocnosti a pridruzené podniky zahrnuté do finanénych vykazov tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky neboli auditované. Podiel tychto podnikov na celkovej konsolidovanej
hodnote majetku, podiel hodnoty vlastného imania tychto podnikov na konsolidovanom vlastnom imani skupiny
a podiel obratu na celkovom konsolidovanom obrate predstavuje 0%.

3.3. Zdsady konsolidicie

Spolognost’ zostavila konsolidovani uétovni zavierku z finanénych vykazov individudlnych tétovnych
zavierok vdetkych dcérskych aspolo¢nych podnikov. Tie podniky, v ktorych ma Spolo¢nost priamo alebo
nepriamo majetkovil ucast vy3diu, ako je polovica hlasovacich prav, alebo inym spdsobom kontroluje ich
¢innost’, sa povazuju za spolo¢nosti s rozhodujicim vplyvom (,dcérske spolo¢nosti) a ich wvysledky su
konsolidované nadobtidacou metdédou. Deérske podniky st konsolidované odo diia, kedy Spolo¢nost’ nadobudla
kontrolu, a prestavaji byt konsolidované dilom zéniku kontroly.

Za dcérske podniky st povaZované tie spolocnosti v ktorych ma Spolo¢nost’ priamy alebo nepriamy
vplyv, ktory jej ddva pravomoci ovladat’ a kontrolovat’ spoloc¢nost), riadit’ a kontrolovat’ finanénu a prevadzkovu
politiku podniku. V ramci konsolidacie boli eliminované vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a
straty ztransakcii v ramci skupiny. Nekontrolujuce podiely inych investorov na &istych aktivach
konsolidovanych dcérskych spolocnosti sa vykazujii ako samostatnd polozka vo vlastnom imani v stlade s
IFRS 3.

Nekontrolujice podiely predstavuji pomerna ¢ast’ na &istej hodnote majetku a zavizkov dcérskej
spolognosti pripadajici inym investorom k datumu jej nadobudnutia, upraveny o nekontrolujici podiel na
ziskoch a stratach po tomto datume.

3.4. Goodwill

Goodwill vznikajici pri konsolidécii sa vykazuje na strane aktiv a predstavuje kladny rozdiel medzi
obstaravacou cenou podnikovej kombinacie a podielom podniku TATRAVAGONKA, as. na Cistej
realizovatelnej hodnote identifikovanych aktiv, pasiv a vykazanych podmienenych zavidzkov. Goodwill
predstavuje budice ekonomické Gzitky plyntce z aktiv, ktoré nemdZu byt samostatne identifikované a vykazané.
Zaporny rozdiel medzi obstaravacou cenou podnikovej kombinacie a podielom skupiny TATRAVAGONKA,
a.s. na Cistej realizovatelnej hodnote aktiv, pasiv a podmienenych zavizkov je lucky-buy a vykaze sa okamzite
vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill sa prvykrat vykdZe v cene obstarania a nasledne sa ocefiuje cenou obstarania minus
akumulované straty zo znizenia hodnoty. Na zniZenie hodnoty sa goodwill testuje ro¢ne alebo Castejsie, ak
existuje indikdacia, Ze méZe ddjst’ k zniZeniu jeho hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty vykazovana v stvislosti s
goodwillom sa v nasledujiicom obdobi nerozpusta.

[
Lh
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3.5.  Podnikové kombindcie - dcérske podniky

Nadobudacou metodou boli v materskej spolo¢nosti konsolidované nasledujiice deérske podniky:

Viastnicky podiel
Z i (resp. podiel na Datum prvej
Nizmamluoost Sidle hlasovacich akvizicie
pravach)

Pereulok Panfilovsky 4. Moskva.

000 TATRAVAGONKA RUS 99.00% 24. september 2013

RUS
000 Torgovyj Dom Zl?elemodorozhnye Staryj Tolfnaéevskg perculo‘k. 51.02% 8. jal2013
Lytie Komplektuyuschie dom3, 115 184 Moskva, RUS
PL-PROFYspol.sro., ¢. 344, 065 34 Orlov, SR 68,68% Vv 2. jin 2008
Rusovskd cesta 1., 851 01 51,02%
ilway Cas ) a8 8. marec 2012
Railway Casted Components a.s. Bratislava. SR )
, Stefanikova 887/53. 058 01 Poprad.
TATRAVAGONKA. as. :t;“m"w" s ROt e 100,00% 18. november 2006
IA']‘R'KT.VAGONKA BRATSTVO DOO Bikovacki put 2. 24000 Subotica, 100,00% + 17 jin 2010
SUBOTICA SER
7/53,05801 P d, .
Tatravagénka Poprad, s.r.o zgfamkova L e 100,00% 2. jin 2008
WEP TRADING, as., Hollého 27, 083 01 Sabinov, SR 97,96% 22. jila 1997

Vysvetlivky:

(1) Spolocnost TATRAVAGONKA, a.s.. vlastni 50% podiel na zdkladnom imani spolocnosti Raiway Casted

Components, a.s. Prdavo riadenia a kontroly md prostrednictvom hlasovacich prav v podiele 51,02%. :

3.6.  Majetkové ucasti v spolocnych a pridruienych podnikoch

Spolognost TATRAVAGONKA, a.s. konsoliduje tiez finanéné vykazy vetkych spoloénych podnikov.
Tieto spolocnosti ovladaju dve alebo viac spolocnosti rovnakym dielom, zktorych jedna je spolo¢nost’
TATRAVAGONKA, ass., tzn., Ze maji rovnaky majetkovy podiel a spolo¢ne sa podielaju na kontrole podniku
su povazované za ,,spolo¢né podniky™ a ich vysledky sa konsoliduji metddou podielovej konsolidacie. Spolo¢né

podniky sa konsoliduju odo diia, kedy Spolo¢nost’ nadobudla spolo¢nu kontrolu, a prestavaju sa konsolidovat
diiom zaniku kontroly.

Investicie v pridruzenych spoloénostiach, tj. vpodnikoch, vktorych podiel spoloénosti
TATRAVAGONKA, a.s. na hlasovacich pravach prevyiuje 20% a nie st to dcérske spolognosti ani spolocné

podniky, t.j. spolo¢nosti v ktorych méd Spolocnost’ podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv, sa vykazuju metédou
vlastného imania.

Spolo¢nost’ vykazuje straty pridruZeného podniku len do vysky svojho obchodného podielu v tomto
podniku.
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Pri uplatneni metddy vlastného imania sa do vykazu ziskov a strat zahfiia podiel Spolognosti na
vysledku hospodarenia pridruzenych podnikov a podiel dane z prijmov za rok. Majetkova i¢ast Spoloénosti v
pridruzenych spolo¢nostiach sa vykazuje v suvahe vo vyske podielu na vlastnom imani pridruzenych spolo¢nosti
a zahffia goodwill z obstarania podielu.

Metddou vlastného imania sa vykézali nasledujice pridruzené podniky:

Vlastnicky podiel
Nazov spolognosti Sidlo (e, lwdl?[ e Damn? P
hlasovacich akvizicie
pravach)
; : Plos¢ad’ Rizskaja 3, Moskva, ;
000 Innovacionnoe vagonostroenie B Sishiago., Ml 48,39% 1. januara 2011

RUS

3.7. Nehmotné aktiva

V Spolo¢nosti vznikaji nehmotné aktiva :

e v ramci podnikovej kombinacie, goodwill a identifikovateI'né aktiva odlisiteI'né od goodwillu;
e  aktiva obstarané vlastnou ¢innostou, predovietkym aktivované naklady na vyvoj;
e  aktiva obstarané kupou; software;

V stlade s IAS 38 spolo¢nost’ ocefiuje nehmotné aktiva modelom precenenia, znizené o kumulované
amortizicie astraty zo zniZenia hodnoty. Spolo¢nost’ stanovuje dobu pouzitelnosti nehmotného aktiva
v zavislosti od predpokladanej doby jeho eckonomického vyuzitia. Nehmotny majetok s neuritou dobou
pouzitelnosti spolo¢nost’ neodpisuje, ale k sivahovému diu testuje v sulade s IAS 36 na znchodnotenie tohto
majetku.

Pokial’ ur¢ité nehmotné aktivum nesplni definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nehmotné aktivum, je
okamzite u¢tované do nakladov v obdobi, kedy vzniklo.

Vydaje na vyvojové ¢innosti, v ktorych sa vyuZzivaja vysledky vyskumu a inych znalosti za G¢elom ich
vyuZitia v novej a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch, sa kapitalizuje, ak je vyrobok alebo proces
komer&ne a technicky vyuZitelny a spolo¢nost’ ma dostatok zdrojov na dokonéenie vyvoja. Kapitalizované
vydaje zahriiaja priamy material, priamu pracu a réziu. Ostatny vyvoj sa i¢tuje do nakladov vo vykaze ziskov a
strat. Kapitalizovany vyvoj sa Gtuje v obstaravacich nakladoch minus opravky a pokles hodnoty.

Naklady na vyskumnua ¢innost’ (pokial' vznikaji) sa vykazuji ako néklady v obdobi, v ktorom sa
vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa vykazuje, len ak su splnené tieto podmienky:

e vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nove procesy);

e je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budice ekonomicke uzitky;

o naklady na vyvoj daného majetku mozno spolahlivo merat’.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou s kone¢nou dobou pouZitelnosti sa odpisuje
rovnomerne poéas o¢akavanej doby jeho ekonomického vyuZitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou
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¢innostou nemozno vykazat, naklady na vyvoj sa 0¢tuju do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked" sa
vynalozili. Nehmotny majetok s neur¢itou dobou Zivotnosti sa neodpisuje, ale kaZdorotne sa testuje na
znehodnotenie v stlade s TAS 36.

Dalsie udaje st popisané v poznamke 4.

3.8.  Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

V konsolidovanej uétovnej zavierke k 31. decembru 2013 si pozemky, budovy, stavby, stroje a
zariadenia vykazané v stivahe v precenenej hodnote, ktora predstavuje ich objektivnu hodnotu k datumu
precenenia po odpocte pripadnych naslednych opravok a naslednych akumulovanych strét z trvalého zniZenia
hodnoty. Prvé precenenie sa zaiétovalo k 1. januaru 2007 na zaklade posudkov nezavislych znalcov a na zaklade
postdenia realnej doby ekonomického vyuzitia jednotlivého majetku. Precenené hodnoty sa mdzu odlidovat’ od
trhovych hodnét v pripade ¢iastoéného alebo uplného predaja aktiv a tento rozdiel méze byt vyznamny.
Precenenia sa vykonavaju s dostatoénou pravidelnostou tak, aby sa zostatkova hodnota vyznamne nelisila od
hodnoty. ktora by bola vykédzana k datumu stvahy pouzitim objektivnych hodnét. K stvahovému diu
spolo&nost posudzuje, &i precenené hodnoty vykazané v tctovnictve zodpovedajui realnym hodnotdm.

Narast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni budov, stavieb, strojov a zariadeni sa zatictuje
v prospech ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohl'adneni &iastky, ktorou sa pripadne rusi zniZenie
ocefiovacicho rozdielu k tej istej polozke majetku predtym zauétované a vykazané vo vykaze ziskov a strat v
predchadzajucom obdobi; v takom pripade sa nérast uétuje v prospech vykazu ziskov a strat vo vyske predtym
zanctovaného zniZenia. ZniZenie zostatkovej hodnoty vzniknuté v dosledku precenenia takéhoto majetku sa
actuje na tarchu vvkazu ziskov a strat v ciastke, ktora prevySuje pripadny zostatok na G¢te ocefovacich
rozdielov z precenenia majetku v stvislosti s predchadzajicim precenenim tejto polozky majetku. Odpisovanie
precenenych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje ako ndklad vo vykaze ziskov a strat vo vyske
vypocitanej z obstardvacej ceny aako zniZenie ocefiovacicho rozdielu z precenenia majetku vo vyske
vypocitanej z rozdielu medzi obstardvacou cenou majetku a jeho precenenim. Pri naslednom predaji alebo
vyradeni preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na ucte ocefiovacich rozdielov,
prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Ocenovaci rozdiel vzniknuty z precenenia pozemkov, budov, strojov a zariadeni na ich redalnu hodnotu
modelom precenenia je ponizeny o vysku odlozenej dane z prijmov v sulade s IAS 17.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni su plne zohl'adnené vo vykaze ziskov a
strat.

Vydavky, ktoré sa tykaji poloziek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do
pouzivania, zvySuji ich uctovni hodnotu iba v pripade, Ze spolo¢nost méze ocakavat' buduce ekonomické
prinosy nad ramec ich pévodnej vykonnosti. Vietky ostatné vvdavky sa a¢tuji ako opravy a adrzba do nikladov
obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia.

V stlade s poziadavkami IAS 36 sa ku dfiu zostavenia finanénych vykazov vykonava posudenie, &i
existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatel'na hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni
spolo¢nosti je nizdia ako ich G¢tovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatel'na
hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako ¢istd predajnd hodnota alebo sufasna hodnota budicich
penaznych tokov, vidy t4, ktord je vy3sia. Akakol'vek odhadnuta strata zo zniZenia hodnoty pozemkov, budov,
stavieb, strojov a zariadeni sa tctuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty
nastalo. Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sticasnej hodnoty budicich penaznych tokov vychadzaju z pozicie
spolo¢nosti. ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia sivahy. V pripade, Ze sa
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spolo¢nost’ rozhodne zastavit' investicny projekt alebo sa vvznamne oddiali jeho planované ukoncenie. posudi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zaG&tuje opravnii polozku.

Pozemky a budovy, ktoré skupina d'alej prenajima alebo ich drzi zo $pekulativnych dévodov na rast
trhovej ceny spolo¢nost vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v silade s IAS 40 atieto nehnutelnosti
vykazuje spolocnost’ samostatne od ostatmych aktiv, ako sucast' stalych aktiv. Investicie do nehnutel'nosti
spolo¢nost’ ocefiuje modelom precenenia. Pohyby v redlnej hodnote si tUctované ako vynos alebo néklad
v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako vynosy alebo naklady
z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavidzkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked” ich
uctovnu hodnotu moZno realizovat’ skér predajom ako nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje
za splnent, len ked" je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zavizkov
uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzZity predaj v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa musi
usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze spini kritéria na vykazanie skonfeného
predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zavdzkov urcenych na predaj) sa ocenuje
predchadzajicou uctovnou hodnotou majetku alebo reédlnou hodnotou minus naklady na predaj, podla toho,
ktora je niZ§ia. Spolo¢nost vykazuje majetok uréeny na predaj v siivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako
sticast’ obeznych aktiv.

3.9.  Investicie a ostatné finanéné aktiva

Finanéné nastroje nederivatoveé

Finan&né nastroje nederivatové predstavuju investicie do dlhovych a majetkovych cennych papierov,
obchodné aostatné pohladavky, pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pézicky a uvery, obchodné
a ostatné zavizky. Pri prvotnom vykézani sa finanéné aktiva ocenia v redlnej hodnote zvy3enej o naklady priamo
stvisiace s obstaranim finanéného aktiva, s vynimkou finanénych aktiv ocenenych v redlnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty. Pri uzatvarani zmlav Skupina skuma, ¢i zmluva neobsahuje vlozeny derivat.

Finanéné nastroje v redlnej hodnote so zmenami premietnutymi do zisku alebo straty

Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty zahrfiaju
finan¢né aktiva uréené na obchodovanie a finan¢né aktiva, ktoré si pri prvotnom vykéazani klasifikované ako
finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty.

Finanéné aktiva su klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za ¢elom
predaja v blizkej budicnosti. Derivaty, vratane od&lenenych vlozenych derivatov, su tiez klasifikované ako
uréené na obchodovanie, s vynimkou, ak s oznacené ako efektivne zaistovacie (hedgingové) nastroje alebo
splitaju definiciu zmluvy o finangnej zéruke. Zisky alebo straty z investicii uréenych na obchodovanie si
uctované do zisku/straty za u¢tovné obdobie.

Finanéné aktiva st pri prvotnom vykazani klasifikované ako finan¢né aktiva ocenené v redlnej hodnote
so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, ak st splnené nasledovné kritéria:

- zatriedenie eliminuje alebo zna¢ne redukuje nekonzistentny pristup, ktory by mohol inak vzniknit z
ocenenia aktiv alebo vykéazania ziskov alebo strat z nich na rozli¢nom zaklade;

- aktiva st ¢astou skupiny finanénych aktiv, ktoré su riadené a ich vykonnost' vyhodnocovana na baze realnej
hodnoty v siilade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizika;

- finanéné aktivum obsahuje vioZeny derivat, ktory by bolo potrebné vykazat' samostatne. Takéto financné
aktiva sii vykazané ako kratkodobé, s vynimkou takych nastrojov, ktoré nie su vysporiadané pocas 12
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mesiacov po konci Giétovného obdobia a nie su priméarne drzané za Gc¢elom obchodovania. V tomto pripade
vietky platby takychto nastrojov st klasifikované ako dlhodobé.

Finanéné aktiva uréené na predaj

Finanéné aktiva uréené na predaj su tie nederivatové finanéné aktiva, ktoré su klasifikované ako urcené
na predaj alebo ktoré nie su klasifikované v ziadnej z troch predchadzajucich kategorii. Po prvotnom zatctovani
st finanéné aktiva urlené na predaj ocefiované v redlnej hodnote, pri¢om nerealizované zisky alebo straty sa
vykazuji vo vlastnom imani v polozke rezerva zprecenenia. V pripade, ked' je takéto finanéné aktivum
oductované, kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykéazana vo vlastnom imani, sa vykéZe v zisku
alebo strate za u¢tovné obdobie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti sii nederivatové finantné aktiva s pevne stanovenymi alebo ur€itePnymi
platbami, ktoré majii pevnu splatnost’ a ktoré Skupina hodla a je schopné drzat az do splatnosti. Po prvotnom
vykézani sa investicie drzané do splatnosti ocefiujii v amortizovanych nakladoch. Tieto néklady si vypogitané
ako hodnota, ktorou bolo finanéné aktivum ocenené pri prvotnom zaugtovani, znizena o splatky istiny a zvySena
alebo zniZena, s pouZitim metody efektivnej irokovej miery, o kumulativnu amortiziciu rozdielu medzi prvotne
vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti, a d’alej znizena o opravni polozku. Tato kalkulacia zahffia
vietky poplatky a Uroky platené alebo prijaté medzi castnikmi kontraktu, ktoré si nedelitelnou sucastou
efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a vietky prémie a diskonty. Zisky alebo straty su vykazané
v zisku alebo strate za u¢tovné obdobie v pripade, ked su investicie oduétované alebo u nich déjde k zniZeniu
hodnoty, ako aj poc¢as procesu amortizacie.

Emisné kvoty

Pridelené prava na zne¢ist'ovanie ovzdusia uctuje Skupina do nehmotného majetku, ktory sa neodpisuje
ale hodnoti sa, ¢i nenastal pokles hodnoty, a do vynosov budicich obdobi ako §tatna dotécia v oceneni na redlnu
hodnotu. Na konci roka zaiétuje rezervu ako zavézok na vratenie emisnych kvot vo vyske vypustenych emisii
odhadom ich stu¢asnej hodnoty. Sucasne s u¢tovanim rezervy zuctuje odlozeny vynos do vykazu komplexného
vysledku. Bola zavedena nova dai z emisnych kvot vo vyske 80%. Predmetom dane st bezodplatne pridelené
emisné kvoty zapisané v rokoch 2011. Od roku 2012 je daii z emisnych kvot zrusena novelou prisludnej pravnej
normy SR.

Pohl'adavky z obchodného styku, tvery a iné pohladavky

Pohl'adavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré
nie st kétované na aktivnom trhu, sa klasifikuji ako ,.ivery a pohl'adavky“. Uvery a pohladavky sa ocefiuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej urokovej miery po zohl'adneni akéhokolvek zniZenia
hodnoty. Vynosové troky sa vykazujii pomocou efektivnej trokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok,
pri ktorych by vykézanie Grokov nebolo vyznamné.

Kratkodobé pohladavky st vykazované v nominalnej hodnote zniZené o opravné polozky.

Opravné polozky st kalkulované na zaklade individudlneho rizika a minulych skusenosti. Spolo¢nost
vykazuje opravné polozky k obchodnym pohladavkam. Metédy vypoétu strat na zniZenie hodnoty zaloZzené na
vekovej §truktare pohl'adavok st nasledovné:

e pohladavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravna poloZka;
e pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 20%;
e pohladavky po Iehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 50%;

e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni - tvori sa opravna poloZka vo vyske 100%.

Poznamky s neoddeliteInou si¢astou finanénych vvkazov 30
Pozri tiez spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD

[ e

3.10. Peniaze a peiiainé ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost’, peniaze na bankovych ucétoch a cenné papiere s
dobou splatnosti do troch mesiacov odo dia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatel'né riziko zmeny hodnoty.

3.11. Zdsoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo ¢istej realizovatel'nej hodnote podl'a
toho, ktora je niZiia. Obstaravacia cena zahifia naklady na materiél, ostatné priame néklady a suvisiace reZijné
naklady. Cista realizovatel'nd hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po
odpocitani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené vlastnou ¢innost'ou sa vykazuji vo vlastnych nékladoch alebo
v Cistej realizovatelnej hodnote, vzdy v tej, ktora je niZ8ia. Vlastné naklady zahffiaji priame naklady vyroby a
vyrobnil réziu.

3.12. Casové rozliSenie

Naéklady a zavizky st Easovo rozlifené v ugtovnych zaznamoch a vykazané vo finanénych vykazoch v
obdobi, s ktorym stvisia.

3.13. Finanéné zdavizky

Finanéné zavizky sa klasifikuji ako finanéné zavizky ,,v realnej hodnote zictované cez vykaz ziskov a
strat® (FVPL) alebo ako ,,0statné finanéné zavizky“. Finaniné zavizky sa klasifikuju ako finantné zavazky v
realnej hodnote ziictované cez vykaz ziskov strat, ak je finanény zavdzok urfeny na obchodovanie alebo sa
oznacuje ako FVPL.

Finanéné zavizky sa klasifikuju ako ,,uréené na obchodovanie™, ak:
e vznikli primarne s ciel'om spdtného odkupenia v dohladnej budicnosti;

e sh sucastou identifikovaného portfélia finanénych nastrojov, ktoré skupina spologne spravuje a
ktoré ma profil kratkodobého ziskového portfolia:

e predstavuji finanéné derivaty, ktoré sa neposudzuji ako zabezpefovacie ndstroje ani nemaju
funkciu takychto néstrojov.

Finanéné zavizky v realnej hodnote za¢tované cez vykaz ziskov a strat sa vykazujl v realnej hodnote,
pricom akykol'vek vysledny zisk alebo strata sa uctuju do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo ista strata
zuétovana cez vykaz ziskov a strat zahfiia akékolvek turoky z finantného zavézku.

Ostatné finan¢né zavizky vratane poZi¢iek sa prvotne ocefiuju v realnej hodnote zniZenej o naklady na
transakciu. Ostatné finantné zavizky sa ndsledne ocefuji amortizovanymi nakladmi pomocou metody
efektivnej arokovej miery, pricom urokové naklady sa vykazuji na zaklade efektivneho nakladu.

3.14. Rezervy

Rezervy sa uétujii v pripade, ak ma spolo¢nost existujici alebo mozny zavizok z minulej udalosti, je
pravdepodobné, Ze splnenie daného zavdzku spdsobi ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut’ vy3ku tohto
zavizku.

Spolognost’ odhaduje naklady v suvislosti s dohodnutymi zaruénymi podmienkami na odstréanenie vad
vyrobenych a predanych vyrobkov véitane daldich sivisiacich nakladov na ich odstranenie. Odhadované
naklady na zaruéné opravy sa tvori v takej vyske, ktora zahrita hodnotu so zohladnenim inflacie. Pritom je
pouzita diskontnd sadzba, ktora odzrkadluje aktualne trhové zhodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizika
$pecifické pre zavazok.
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3.15. Uétovanie vinosov

TATRAVAGONKA, a.s. vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych
sluZieb a ostatnych éinnosti podTa principu ¢asového rozlisenia. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov a sluzieb doddvanych pocas beznej
podnikatel'skej ¢innosti bez zliav a dane z pridancj hodnoty.

3.16. Daii g prijmov

Dai z prijmov zahffia splatni a odlozenu dan. Dan z prijmov sa vypocitava z u¢tovného zisku v zmysle
platnych slovenskych G&tovnych predpisov vo vyske 23 % po liprave niektorych poloZiek na dafiové acely. Dan
v dafiovych systémoch inych krajin sa po&ita na zaklade dafiovej sadzby platnej v tychto dafiovych systémoch.

3.17. OdloZend dari 7 prijmov

O odlozenej dani z prijmov sa u¢tuje zo vietkych docasnych rozdielov medzi dafiovou a ictovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zavizkovou metodou. Pri vypotlte odlozenej dane sa pouziva sadzba dane z
prijmov oéakévana v obdobi, v ktorom sa mé vyrovnat prislusna pohl'adavka alebo zavizok. OdloZena dafi sa
tétuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uftuju priamo vo vlastnom
imani; v takomto pripade sa aj odlozena dafi uGtuje vo vlastnom imani. Z dovodu sadzby dane z prijmov platnej
od 1.1.2014 je zostatok odlozenej dane vroku k31.12. 2013 prepotitany sadzbou dane 22 %
(31.12.2012: 23 %).

Najvyznamnejdie docasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a Uétovnou
zostatkovou hodnotou budov, stavieb, strojov a zariadeni (vratane precenenia) a z precenenia majetku na jeho
redlnu hodnotu modelom precenenia. O odloZenej dafnovej pohl'adavke sa tctuje, ak sa v budicnosti o¢akava
dafiovy zaklad, proti ktorému sa budi méct’ doc¢asné rozdiely realizovat’.

Odlozena dan sa uc¢tuje v pripade docasnych rozdielov, ktoré vznikaju z finanénych investicii
v deérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch, okrem pripadov, kedy vyrovnanie
docasnych rozdielov médZe byt riadené spolo¢nostiou a je pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebudi vyrovnané
v blizkej buducnosti.

3.18. Operdcie v cudzich mendch

Operacie v cudzich menach sa prepocitavaju podla platnéhe kurzu ku ditu uskutocnenia transakcie.
Vyplyvajice kurzové rozdiely s vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strat. Ku diiu
zostavenia stvahy sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich mendach prepocitavaji na EUR kurzom urenym v
kurzovom listku ECB v deifi zostavenia sivahy. Nerealizované zisky a straty v désledku pohybu vymennych
kurzov st plne zohl'adnené vo vykaze ziskov a strat.

Individudlne G¢tovné zavierky dcérskych a spolo¢nych podnikov, ktoré su zostavené v inej mene ako je
mena euro sa pre ucely zahrnutia do konsolidovanej G¢tovnej zavierky prepocitali :

e aktiva a zavizky kurzom ECB k prislusnej mene vyhlasenym k suvahovému diiu

e  vynosy a naklady priemernym kurzom ECB k prisluinej mene za prisluiny rok.
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3.19. Ndklady suvisiace s tivermi

Revidovany Standard TAS 23 vyZzaduje, aby naklady na prijaté uvery a pdzicky, ktoré priamo stvisia
s obstaravanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku, boli priratané k obstaravacej cene takéhoto
majetku az do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny na planované pouzitie alebo
predaj. Naklady na prijaté tvery a p6zicky pocas obstardvania, vystavby alebo vyroby majetku ocefiovaného
v realnych hodnotach su viak vykazané priamo vo vykaze ziskov a strat v momente ich vzniku. Vietky ostatné

naklady na prijaté Gvery a pozicky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi v kiorom vznikli.

3.20. Finanéné ndstroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje skupina vo svojej suvahe vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvna stranu
vzt'ahuji ustanovenia tykajiice sa daného nastroja.

3.21. Financné derivity

Finanéné derivaty sa pri prvom uctovani ocefiuju obstardvacou cenou a k datumom zostavenia uétovnej
zavierky sa precefiuji na redlnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote finanénych derivatov, ktoré su uréené ako zabezpecenie penaznych tokov. sa
vykazuji priamo vo vlastnom imani. Pri vzniku zabezpeCovacieho vztahu spolotnost’ zdokumentuje vztah
medzi zabezpecovacim nastrojom a zabezpecenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizacie réznych
zabezpeCovacich operacii. Od vzniku zabezpedenia spolognost’ priebeZne dokumentuje, ¢i je zabezpeCovaci
nastroj pouZity v zabezpeCovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzicii zmien pefiaznych tokov
zabezpedenej polozky. Ciastky takto zictované vo vlastnom imani sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v
rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpedeny pevny zavizok alebo ocakdvana transakcia ovplyvni vysledok
hospodarenia.

Zmeny reélnej hodnoty finan¢nych derivatov, ktoré nespliaju podmienky v predchadzajicom odseku,
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pri ich vzniku.

3.22. Socidlne a déchodkové zabezpelenie

Spoloénost’ odvadza prispevky na zakonné zdravotné poistenie a socidlne zabezpetenie z objemu
hrubych miezd podl'a sadzieb platnych pocas roka. Naklady na socidlne zabezpecenie sa uctuju do vykazu ziskov
a strat v rovnakom obdobi ako prisluiné mzdové naklady. Spolognost nema zavdzok odvadzat’ z objemu
hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zdkonom stanoveny ramec. Spoloénost” okrem toho prispieva
svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

3.23. OQOdchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Rezervy na odchodné a jubiled spolo¢nost tvorila podl'a IAS 19 ako zamestnanecké pozitky. V stvahe
st vykazané v sufasnej hodnote predpokladanych budicich pefiaznych vydavkov diskontovanych sadzbou
buducich pefiaznych tokov vychadzajicou z pozicie spolocnosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej
republiky ku diiu zostavenia sivahy.

3.24. Financny lizing

Majetok obstarany formou finanéného lizingu sa uctuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku diu
obstarania. Stvisiaci zavazok vo¢i prenajimatel'ovi je v siivahe vykézany ako zavézok z financného lizingu.
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Finanéné naklady, ktoré predstavuji rozdiel medzi celkovym zaviazkom z lizingu a objektivnou
hodnotou obstaraného majetku, sa U¢tuji vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania lizingu pouzitim miery
vnutornej vynosnosti.

3.25. Stitne doticie a dotdcie poskytnuté Eurépskou iiniou

Dotécie nie st vykazované pokial' neexistuje primerana miera istoty, Ze Spoloénost spIni podmienky
spojené s poskytnutim dotacie a dotacia bude prijata.

Dotacie su vykazované vo vykaze ziskov astrat na systematickej baze pocas obdobi v ktorych
spolo¢nost bude vykazovat néklady, ktoré mali doticie kompenzovaf. Dotécie, ktorych ucelom je aby
Spolo¢nost’ obstarala dlhodoby majetok si vykazované v stivahe ako vynosy budicich obdobi a zauctované do
vykazu ziskov a strat primerane k nakladom pocas doby ekonomickej Zivotnosti aktiva.
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Kazda zlozka dlhodobého nehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pri pouziti linearnej metody
odpisovania pocas jej predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti

Predpokladané ramcové doby Zivotnosti pre rézne typy dlhodobého nehmotného majetku pre
spolocnosti v skupine st nasledovné:

Predpokladana doba

Zivotnosti
Vyvoj 4 - 8rokov
Software 4 - 10 rokov
Ocenitel'né prava 5 - 10 rokov
4 - 6rokov

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Spoloénost’ u dlhodobého nehmotného majetku, u ktorého je stanovena neuréitd doba jeho Zivotnosti
neuplatiiuje odpisy a v sulade s IAS 36 takyto majetok kazdoro&ne k stivahovému diiu testuje na pokles jeho

hodnoty.

Doba Zivotosti a odpisové metoédy sa preveruji minimalne raz rofne s cielom zabezpec¢it
konzistentnost metédy a doby odpisovania s ocakavanym prilivom ekonomickych tZzitkov z dlhodobého
nehmotného majetku.

V polozkach nehmotnych aktiv spolocnost vykazuje aj pridelené emisné kvoty v oceneni realnou

hodnotou.
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Ako zaklad pre vypocet rovnomernych odpisov podl'a odpisového planu sa pre spolocnosti v skupine
pouzivajii nasledujiice ramcové doby ekonomickej pouZiteInosti pre dlhodoby hmotny majetok:

Predpokladana doba

Zivotnosti
Budovy a stavby 12 - 80 rokov
Stroje. pristroje a zariadenia 3 - 30 rokov
Dopravné prostriedky 3 - 20 rokov
Inventar 4 - 15 rokov
Drobny dlhodoby hmotny majetok roézne

Spolognost’ u dlhodobého hmotného majetku, u ktorého je stanovena neurtitd doba jeho Zivotnosti
neuplatiiuje odpisy a v stilade s TAS 36 takyto majetok kazdorogne k stivahovému dfiu testuje na pokles jeho
hodnoty.

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz ro¢ne s ciefom zabezpe€it
konzistentnost metody a doby odpisovania s o¢akavanym prilivom ekonomickych uwzitkov z dlhodobého
nechmotného majetku.

Prenajaty: majetok

Spolo¢nost’ obstarava majetok tiez formou uzatvarania zmlav o finanénom prendjme. Tento majetok
spolocnost’ ittovne vykazuje v sulade s IAS 17, tj. v suvahe ngjomcu. Celkova hodnota takto obstardvaného
majetku k 31.12.2013 predstavuje sumu 1.433 TEUR; k 31.12.2012 bola tato suma 2.913 TEUR.

Podrobny prehl’ad majetku obstaravaného formou finan¢ného prendjmu:

Majetok obstarany finanénym prendjmom v TEUR 2013 2012

2011
UCTOVNA ZOSTATKOVA HODNOTA
Osobné automobily 31 170 190
Nakladné automobily 0 0 0
Strojné zariadenia 1402 2674 3 406
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 69 63
Hodnota majetku spolu 1433 2913 3659

Prenajaty majetok sa odpisuje rovnomerne poc¢as odhadovanej doby prenajmu alebo pocas Zivotnosti
majetku, podla toho, ktord je kratsia.

ZaloZeny majetok

Spolo¢nost’ v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zalozné prava na dlhodoby
hmotny (nehnutelny aj hnutelny) majetok. Z celkovej uctovnej hodnoty majetku vykazaného v tejto
konsolidovanej utovnej zavierke je hodnota majetku zataZena zaloZnymi pravami k 31.12.2013 vo vyske
91.950 TEUR; k 31.12.2012 bola vo vyske 95.904 TEUR.
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Poistenie dlhodobého majetku

Spolognost ma dlhodoby majetok poisteny pre pripad mozného vzniku 3kdd a kradezi. Celkova vyska
poistnej sumy k 31.12.2013 je 257.062 TEUR; k 31.12.2012 predstavuje sumu 267.690 TEUR.

Uctovnd hodnota majetku obstaraného pomocou Stdtnej dotdcie

Spolocnost’ vykazuje k 31.12.2013 obstaravany dlhodoby majetok pomocou 3ttnej dotacie v celkove]
vyske 691 TEUR, ztoho stroje a zariadenia v sume 0 TEUR a ostatny dlhodoby hmotny majetok v sume 691
TEUR.

Spolognost vykazuje k 31.12.2012 obstaravany dlhodoby majetok pomocou tatnej dotacie v celkovej vySke 292
TEUR, z toho stroje a zariadenia v sume 0 TEUR a ostatny dlhodoby hmotny majetok v sume 292 TEUR.

6. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40)

Investicie do nehnutelnosti v TEUR Pozemky Stavby Celkom
Obstardvacia cena po preceneni

Stav k 31.12.2011 334 3634 3968
Akvizicia 0 0 0
Prirastky v roku 2012 0 2 2
Presuny [AS 16 0 0 0
Ubytky v roku 2012 0 0 0
Stav k 31.12.2012 334 3636 3970
Akvizicia 0 0 0
Prirastky v roku 2013 0 0 0
Presuny IAS 16 0 0 0
Ubytky v roku 2013 0 0 0
Stav k 31.12.2013 334 3636 3970
Zniienie hodnoty

Stav k 31.12.2011 919 0 919
Precenenie nahor v roku 2012 0 0 0
Stav k 31.12.2012 919 0 919
Precenenie nahor v roku 2013 0 0 0
Precefovaci rozdiel 0 0 0
Stav k 31.12.2013 919 0 919
U¢tovni hodnota

Stav k 31.12.2012 1253 3636 4 889
Stav k 31.12.2013 1253 3636 4 889

Zostatkova hodnota uréena pomocou

historickych cien k 31.12.2011 193 1 646 1 839
Zostatkové hodnota ur€ena pomocou
historickych cien k 31.12.2012 193 1782 1 975
Zostatkova hodnota urend pomocou
historickych cien k 31.12.2013 193 1 782 1975
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Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola v roku 2013 uréena na zaklade odhadu hodnoty

z pouzivania t.J. odhadu spétne zistite'nej sumy.

K stanoveniu hodnoty z pouZivania manaZment pouzil projekciu pefiaznych tokov na obdobie piatich

rokov zaloZenii na primeranych a preukézatelnych

o ekonomickych podmienkach, ktoré budi existovat pocas nastavajucej doby pouZiteInosti

predpokladoch, ktoré reprezentuji najlepdi odhad

majetku.

Predpoklady. na ktorych si zaloZené aktudlne projekcie pefaznych tokov si konzistentné s minulymi
skutoénymi vstupmi. Ked'ze hodnota z pouzivania vypocitana na zaklad vy3sie uvedenych skutoCnosti nie je
nizgia ako U¢tovna hodnota majetku, nebolo potrebné pristipit’ k zniZeniu U¢tovnej hodnoty majetku podla IAS

36.

7. INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

7.1.  Investicie v pridruZenych podnikoch

Vyska Obstarivacia M ooy . .. i
.. o . Cista ctovna Cista uétovana
Investicie do pridruzenych obchodného cena
odnikov v TEUR odielu obchodného R Hondon
P B ; k 31.12.2013 k 31.12.2012
v % podieku
00O Innovacionnoe
vagonostroenie (RUS) 48,39% 54 113 106
Spolu 54 113 106
Celkova hodnota investicii v pridruzenych podnikoch
Celkeva hodnota investicii v pridruzenych podnikoch v TEUR 2013 2012
Cena obstarania 54 54
Podiel na ¢istych aktivach pridruzeného podniku 113 106
Investicia do pridruzeného podniku 113 106
8. OSTATNY DLHODOBY MAJETOK
8.1. Dlhodobé pohladavky z obchodného styku
Dlhodobé pohl’adivky z obchodného styku v TEUR 2013 2012
Garancie (zadrzné) g 10
Néklady buducich obdobi 8 0
Celkom 16 10
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9. ZASOBY

Zasoby v TEUR 2013 2012
Material 18 597 16 719
Nedokoné¢ena vyroba 28 617 25901
Vyrobky 4 565 9 909
Tovar 8 20
Opravna poloZka na zastaralé a nepotrebné zisoby -744 -1 011
Celkom 51 043 51 538
ZalozZené zdsoby

Spolognost’ v stvislosti s poskytnutymi bankovymi uvermi ma zriadené zaloZné prava na zésoby.
Celkova tétovna hodnota zasob zatrazenych zaloZnymi pravami je k k31.12.2013 vo vyske 47.560 TEUR; k

31.12.2012 bola vo vyske 47.930 TEUR.

Poistenie zdsob

Spolognost ma zasoby poistené pre pripad mozného vzniku 3kod a kradezi. Celkové vyska poistnej

sumy k 31.12.2013 je 42.676 TEUR; k 31.12.2012 predstavuje sumu 51.333 TEUR.

10. OBCHODOVATEDNE INVESTICIE

Obchodovatel’'né investicie v TEUR 2013 2012

Emisné kvoty 0 74

Celkom 0 74
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11. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHUADAVKY

Obchodné a ostatné kritkodobé pohl'adavky v TEUR 2013 2012
Pohl'adavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 7617 7353
Zahrani¢ni odberatelia 11956 13 781
Pohl'addvky z ebchodného styku celkom 19573 21134
Minus : opravné polozky na pochybné pohl'addkvy -1318 -2 306
Pohladdvky 7 obchodného styku netio 18 255 18 828
Ostatné pohladavky 7592 2878
Minus : opravné polozky na pochyvbné pohladavky -788 -805
Ostatné pohl'addvky netto 6 804 2073
Poskytnuté preddavky na zasoby 620 124
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky 0 0
Poskytnuté preddavky na zdsoby netto 620 I24
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 2020 1405
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy 0 0
Poskytnuté preddavky na dihodoby majetok netto 2020 1405
Poiicky poskytnuté pridruZenym podnikom 528 2461
Casové roglienie 296 0
Obchodné a ostatné pohl'adivky netto spolu 28 523 24 891
Vekova Struktiira kriatkodobych obchodnych pohl’adiavok
Vekova Struktira kratkodobych obchodnych pohPaddvok
L PR 2013 2012
v TEUR
Pohl'adavky v lehote splatnosti 21414 19 297
Pohl'adavky po Ichote splatnosti celkom, z toho 9215 8 705
po lehote splatnosti do 90 dni 2819 3984
po lehote splatnosti do 180 dni 3661 101
po lehote splatnosti do 365 dni 745 1361
po lehote nad 365 dni 1 990 3259
Spolu 30 629 28 002

ZaloZené pohladavky

Spolo¢nost’ v stivislosti s poskytnutymi bankovymi tivermi ma zriadené zaloZné prava na pohladavky.
Celkovié G¢tovnd hodnota pohl'adavok zatazenych zaloznymi pravami je k 31.12.2013 vo vyske 28.523 TEUR; k
31.12.2012 bola vo vyike 24.145 TEUR.

Poznamky si neoddeliteInou si¢astou financnych vykazov 44
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12. VLASTNE IMANIE

K 31.12.2013 bol celkovy podet vydanych a splatenych akeii 1.267.258 ks v menovitej hodnote 33.20
EUR/ks a 100 ks v menovitej hodnote 33.194 EUR.

Struktura akcionérov spolo¢nosti je k 31. decembru 2013 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
TEUR Yo %o
Optifin Invest s.r.o0. 45392 100.00 100.00
Spolu 45 392 100,00 100,00

Ostatné kapitalové fondy pozostavajii predovietkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k
31. decembru 2013 predstavovala 20.729 TEUR; k 31.12.2012 vo vyske 21.198 TEUR. Spolo¢nost’ ocenila
majetok ku diiu prechodu na IFRS, t;j. k 1.1.2007 modelom realnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na
zéklade postdeni nezavislych odhadcov, ktori nie st Ziadnym spdsobom prepojeni na spolo¢nost’. Ocenenie bolo
vykonané najma na hodnoty pozemkov, budov a hal a vyznamnych technologickych zariadeni. Pre tie polozky
majetku, u ktorych znalec stanovil realnu hodnotu niZsiu ako bola jeho zostatkova uétovna hodnota Spolotnost
vytvorila opravné polozky. Sucasne Spolo¢nost ku diiu prechodu na IFRS prehodnotila realnu dobu
ekonomického vyuzitia majetku a na zaklade tohto postidenia bola prehodnotena vyska opravok a zostatkova
{i¢tovna hodnota majetku. Nasledne spoloénost’ k stivahovému diu 31.12.2008, 31.12.2009 ak31.12.2011,
prehodnotila niektoré polozky majetku — pozemky a niektory hnutelny majetok na ich trhova hodnotu, podla
realnych trhovych podmienok.

Vyska zakonného rezervného fondu a ostatnych fondov tvorenych z kapitalovych vkladov a zo zisku
spolo&nosti predstavuje k 31.12.2013 sumu 8.377 TEUR; v roku 2012 bola vyika fondov v sume 7.950 TEUR.

Pre tcely rozdelenia zisku je relevantna nekonsolidovana G¢tovna zavierka spolognosti a jej deérskych
podnikov zostavené podl'a narodnych pravnych predpisov.

Poznamky st neoddelitelnou saéast'ou financnych vykazov 45
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Poznamka &. 1

Diia 28.12.2010 bola medzi spolo¢nostami Tatra banka, a.s., Slovenska sporitelfia, a.s. a Citibank Europe
plc. ako financujiicimi stranami a TATRAVAGONKA, a.s. ako dlznikom podpisana syndikatna tiverova zmluva
v celkovej vyske 80.000 TEUR.

Z celkového objemu tvori 30.000 TEUR strednodoby prevadzkovy splatkovy dver 1., 15.000 TEUR
strednodoby prevadzkovy splatkovy dver I1., 20.000 TEUR strednodoby prevadzkovy revolvingovy tver a 15.000
TEUR nekomitovany strednodoby prevadzkovy splatkovy investi¢ny tver, ktorého Cerpanie je podmienené uzavretim
pisomného dodatku k tverovej zmluve a akceptaciou stuvisiacej ziadosti, do dneiného diia nebol nacerpany.

Prevadzkovy splatkovy tdver I. bol nacerpany 31.12.2010 ako bullet, je splatny jednordzovo k 31.12.2015.
Prevadzkovy splatkovy uver II. bol nacerpany 31.12.2010. Je splatny v rovnakych pravidelnych Stvrtro¢nych
splatkach k ultimu kalendarneho Stvrtroka, po¢niic 31.03.2011 vo vyske 750 TEUR. K 31.12.2013 bolo zaplatenych
12 splatok v celkovej vyske 9.000 TEUR. Jeho kone¢na splatnost’ je do 31.12.2015.

Revolvingovy tver bol naerpany 31.12.2010, obnovuje sa prostrednictvom Stvrtroénej prolongacie, pricom
jeho povodna konecna splatnost’ bola 31.12.2011.

Diia 29.12.2011 bol uzavrety Dodatok & 1 kdanej syndikatnej zmluve, na ziklade ktorého doglo
k prolongacii koneénej splatnosti revolvingového tveru a to do 31.12.2012, k navy3eniu marze z 1,10% p.a. na 1,40%
p.a. a k roz8ireniu syndikatu — 50%ny podiel Giverovej angaZovanosti Citibank Europe plc. presiel na ING Bank N.V.

Diia 27.12.2012 bol uzavrety Dodatok ¢&. 2 k danej syndikatnej zmluve, na zéklade ktorého doSlo opif
k prolongacii koneénej splatnosti revolvingového uveru a to do 31.12.2013 a k tiplnému vystupu Citibank Europe plc.
zo syndikatu — podiel zvysnej tverovej angazovanosti Citibank Europe ple. prevzala Commerzbank AG.

Diia 23.12.2013 bol uzatvoreny Dodatok &. 3, na zdklade ktorého doslo opidt k prolongacii konecnej
splatnosti revolvingového tiveru ato do 31.12.2014 a k navy3eniu marzi v pripade vietkych vysSie spominanych
uverov 0 0,35% p.a. s G¢innost'ou od 1.1.2014.

Ako forma zabezpetenia bola vystavena blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené¢ zalozné
pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade i Trebiove, k pohladdvkam z obchodného
styku, ako aj vinkulované poistné plnenie.

Poznamka ¢&. 2

Splatkovy tver v Slovenskej sporitelni a.s. bol nacerpany 25.03.2010 v ramci projektu pre podporu
obnovitenych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesaénych splatkach vo vyske 8 TEUR poéniic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo
vyske 7 TEUR. K 31.12.2013 bolo zaplatenych 45 splatok v celkovej vyske 339 TEUR. Kone¢nd splatnost’ averu je
21.12.2017.

Je zabezpeceny blankozmenkou, zaloZznym pravom k zavodnej kuchyni a jedélni v Poprade, ku ktorym bola
zriadend vinkulacia poistného plnenia.

Poznamka & 3

Splatkovy uaver v Eximbanke SR bol naterpany 4.9.2012 prostrednictvom nadej dcérskej spolo¢nosti
Railway Casted Components, a.s..

Uver je splatny v pravidelnych Stvrtroénych splatkach vo vyske 518 TEUR po¢nuc 31.3.2013 kone¢nou
splatnost’ 31.12.2019.

Ako forma zabezpecenia bola vystavena blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., Bratislava zriadené
zalozné pravo k vybranému nehnutenému majetku, zalozné pravo k pohl'adavkam ako i zdloZné pravo k pohl'adavke
z klientského Gétu, hodnota zabezpecovacej pohl'adavky je do maximalnej vy3ky 15.000 TEUR.

Poznamky si neoddelitelnou sacastou finanénych vykazov 49
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Poznamka ¢. 4

Splatkovy uver v Slovenskej sporitelni a.s. na vymenu arekondtrukciu svetlikov vramci projektu na
podporu udrzatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol nagerpany postupne v Styroch tranziach v obdobi od
oktobra 2012 do juna 2013.

Uver je splatny v 31 mesaénych splatkach vo vyske 11 TEUR po¢niic 31.5.2013 a v poslednej 32. splatke vo
vyske 650 TEUR. K 31.12.2013 bolo zaplatenych 8 splatok v celkovej vyske 85 TEUR. Pévodné konegna splatnost
uveru bola 31.12.2015.

Na zéklade Dodatku &. 3 zo dita 13.12.2013 k Zmluve o tvere &. 182/AUCC/12 doglo k prolongécii konecnej
splatnosti do 31.12.2016.

Uver je zabezpeleny blankozmenkou savalom na Optifin Invest s.r.o., zloznym pravom k zédvodnej
kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadena vinkuldcia poistného plnenia.

Poznamka €. 5

Splatkovy tver na technolégie v Sberbank Slovensko a.s. nacerpany dcérskou spoloénostou
TATRAVAGONKA, a.s. bol splatny v 48 pravidelnych mesaénych splatkach vo vyske 28 TEUR poénuc
20.06.2009. Dita 20.05.2013 bola uhradena posledna splatka uveru.
Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zalozné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku
v Trebisove, ako aj vinkulované poistné plnenie.

Poznamka &. 6 {

Splatkovy uver v Eximbanke SR bol nacerpany 17.12.2010 dcérskou spoloénostou TATRAVAGONKA, a.s.
v nominalnej hodnote 4.500 TEUR za ucelom zahrani¢nej investicie — kiipa aktiv spolo¢nosti Bratstvo Subotica
v Srbsku prostrednictvom nasej dcérskej spoloénosti Tatravagonka Bratstvo Subotica DOO .

Uver je splatny v 16 pravidelnych polrognych splatkach vo vyske 281 TEUR poénic 30.06.2011. K
31.12.2013 bolo zaplatenych 6 splatok v celkovej vyske 1.688 TEUR. Jeho koneénd splatnost’ je 31.12.2018.

Ako forma zabezpedenia bola vystavena blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.0., zriadené zalozné
pravo k vybranému hnutel'nému a nehnute'nému majetku v Poprade i v Srbsku, vinkulované poistné plnenie a spisana
notarska zapisnica.

Poznamka & 7
Dita 7.2.2012 bola podpisana medzi Spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Slovenskou

sporitelfiou a.s. Zmluva o tvere ¢. 337/AUCC/11 na splatkovy investicny tver v celkovej vyske 2.000 TEUR na
nakup novej technolégie pre spolotnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA.

Uver je splatny v 27. stvrtro¢nych splatkach vo vyske 71 TEUR poéniic 31.3.2013 a v poslednej 28. splatke
vo vyike 71 TEUR. Jeho kone¢na splatnost’ je 31.12.2019.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zaloZné pravo na Gverovi pohladavku, vystavena

blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako ru¢itel’ vystupuje TATRAVAGONKA a.s.

13.2. Ostatné dlhodobé pozicky

Ostatné dlhodobé pozicky v TEUR K 31.12.2013 K 31.12.2012 Sp{a:frvwst
Veritel’ pozicky

ADVENTICA INVESTMENTS, Limassol, (CYP) 0 1534 2014

Dlhodobé pozicky celkom 0 1534

Poznamky si neoddelitelnou sicastou finanénych vykazov 50
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14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky v TEUR

K 31.decembru 2011
Prepoéet cudzich mien

Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch

Uhradené zamestnanecké pozitky

K 31.decembru 2012

Prepocet cudzich mien

Zrugenie rezervy pri predaji finanénej investicie

Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nédkladov

Uhradené zamestnanecké pozitky
K 31.decembru 2013

15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

OdloZen4 daii

(i¢tovana na t'archu alebo v prospech zisku)
v TEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Kratkodobé rezervy

Dlhodobé rezervy

Opravné polozky - Zasoby

Opravné polozky - pohl'adavky

Ostatné zdanitel'né do¢asné rozdiely

Ostatné odpogcitateIné do¢asné rozdiely
Dotasny rozdiel z moznosti umorovania dafiovej straty
Celkom

Danova sadzba pouZita pre vypocet

OdloZena daii
(itovana na archu v prospech viastného imania)

v TEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Dlhodoby nehmotny majetok
Celkom

v TEUR
Celkom odloZeny dafovy zdvizok

Daiiova sadzba pouzita pre vypocet

Poznamky st neoddelitelnou sac¢astou finanénych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

Rezerva na odchodné a iné
zamestnanecké poZitky

1240
21
114
39
1336
0
-248
97
28
1157

K 31.12.2013 K 31.12.2012
-10315 -10213
41 14
528 563
159 169
283 287
-478 91
795 926
0 0
-8 987 -8 345

22% 23%

K 31.12.2013 K 31.12.2012
6299 -7 063
0 0
-6 299 -7 063

K 31.12.2013 K 31.12.2012
15 286 15 408

22% 23%
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16. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LEASINGU
Minimélne leasingové splatky v TEUR

Do jedného roku

Qd dvoch rokov do pit

Viac ako pit rokov

Zavizky z finanéného leasignu

Minus budtce finanéné naklady (finanény trok)
Sucéasna hodnota zavizkov z finanéného leasingu

17. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

Ostatné dlhodobé zaviizky v TEUR

Zavizky zo socidlneho fondu
Vynosy buduicich obdobi
Ostatné dlhodobé zavizky
Celkom

Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu

v TEUR
K 31.decembru 2011
Prepocet ¢ udzich mien
Tvorba celkom:
= roho do nakladov
z0 zisku

akvizicia
Cerpanie celkom:
stravovanie
rekredcia
ostarné
K 31.decembru 2012
Prepocet ¢ udzich mien
Znizenie pri predaji finanénej investicie
Tvorba celkom:
z toho do ndkladov
zo zisku
akvizicia
Cerpanie celkom:
stravovanie
rekredcia
ostatné
K 31.decembru 2013

Poznamky st neoddelitelnou sacast'ou finanénych vykazov

Pozri ticz spravu nezavislého auditora

K 31.12.2013

K 31.12.2012

488
439
0

629

792
0

927

-~

31

1421
38

896

1363

2013

2012

71
12

136
19

90

155

117

428
425

405

78
220
107

136

-139
443
439

369
81

191
97

71
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18. KRATKOVOBE A DLHODOBE REZERVY

Kritkodobé rezervy v TEUR

Ostatné rezervy

Celkom kratkodobé

K 31.decembru 2011

prepocet cudzich mien
akvizicia

prirastok rezerv za rok
cerpanie rezerv

rozpustenie nevyuzitych rezerv
K 31.decembru 2012
prepocet cudzich mien
zruSenie rezerv z dovodu predaja finanénej investicie
prirastok rezerv za rok
Cerpanie rezerv

rozpustenie nevyuzitych rezerv
K 31.decembru 2013

Rezerva na zaruéné

Dlhodobé zaviizky v TEUR

rezervy
109 109
10 10
0 0
170 170
105 105
0 0
184 184
-5 -5
=74 -74
109 109
106 106
0 0
108 108

Ostatné rezervy

Celkom dlhodobé

K 31.decembru 2011
akvizicia

prirastok rezerv za rok
cerpanie rezerv

rozpustenie nevyuzitych rezerv

K 31.decembru 2012
prirastok rezerv za rok
¢erpanie rezerv

rozpustenie nevyuzitych rezerv

K 31.decembru 2013

rezervy
1299 0 1299
0 0 0
1841 0 1 841
1307 0 1307
428 0 428
1 405 0 1405
1135 0 1135
1113 0 1113
150 0 150
1277 0 1277

Poznamky s neoddelitelnou sucastou tinanénych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora
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19. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

Obchodné kratkodobé zavizky v TEUR 2013 2012

Kratkodobé¢ zavizky z obchodnych vztahov 41150 37 609
Kratkodobé prijaté preddavky 8 988 20 768
Ostatné kratkodobé zaviizky z obchodnych vztahov 30 265
Celkom 50 168 58 642

Casov4 §truktiira obchodnych zavizkov:

v TEUR 2013 2012

Zavizky v lehote splatnosti 36 108 43 106
Zavizky po lehote splatnosti celkom, z toho 14 060 15 536

po lehote splatnosti do 90 dni 11935 12 044

po lehote splatnosti do 180 dni 1331 1524

po lehote splatnosti do 365 dni 519 1403

po lehote nad 365 dni 273 365
Spolu 50 168 58 642
Ostatné zavizky:
Ostatné kratkodobé zdvizky v TEUR 2013 2012
Zavizky voéi zamestnancom 2767 2697
Zaviazky zo socidlneho zabezpecenia 1376 2017
Zavizky voli materskej spolo¢nosti 5641 1928
Iné zavizky 832 128
Vydavky budicich obdobi 203 65
Vynosy budicich obdobi 232 91
Celkom 11 051 6926
Kratkodobé poZicky

Veritel K31.12.2013 K 31.12.2012 Sgg:ﬁ:‘

ADVENTICA INVESTMENTS, Limassol, Cyprus 1 661 0 2014
Kritkodobé pézicky celkom 1661 0
Poznamky su neoddelitel'nou sacastou finanénych vykazov 54

Pozri tiez spravu nezavisl¢ho auditora
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20. VYNOSY Z HLAVNEJ CINNOSTI

Vynosy z hlavnej ¢innosti v TEUR

Trzby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojarskej ¢innosti

Trzby za predaj vlastnych vyrobkov ostatné

Trzby za predaj sluzieb ostatné

Aktivacia

Zmena stavu vnatropodnikovych zasob vlastnej vyroby
Trizby celkom:

Teritoridlne ¢lenenie vynosov z hlavnej éinnosti, mimo podniky v skupine

Teritorialne ¢lenenie vynosov z hlavnej ¢innosti v TEUR
Triby za predaj viastnych vyrobkov zo strojdrskej ¢innosti

z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj viastnych vyrobkov ostatné
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj siuZieb ostatné
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Celkom

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materiilu a energie v TEUR
Spotreba materidlu

Spotreba energie

Ostatné

Celkom

22. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady v TEUR
Mzdové naklady

Socidlne a zdravotné poistenie
Ostatné socialne naklady
Celkom

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov

Pozndmky st neoddelitelnou siastou finanénych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavisiého auditora

2013 2012
181012 185 542
0 3250
6 692 11644
3026 5611
-414 -5 165
190 316 200 882
2013 2012
181012 185 542
30 488 17 266
92153 149 315
58 371 18961
0 3 250
0 39
0 1 871
0 1340
6692 11 644
1208 2038
5376 8133
108 1473
187 704 200 436
2013 2012
112 058 120 334
7192 6910
549 480
119 799 127 724
2013 2012
26915 26 642
9419 8 881
2102 2121
38 436 37 644
2498 2 667
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23. NAKUPOVANE SLUZBY

Nakupované sluzby v TEUR
Naklady na reprezentaciu
Najomné

Propagécia

Poradenské sluzby
Auditorské sluzby
Kooperacie (subdodavky)
Opravy a udrziavanie
Prepravné sluzby

Cestovné vydavky
Prevadzkovanie lietadla
Naklady na likvidaciu odpadu
Provizie a sprostredkovanie
Skolenie

Vypoétova technika

Ochrana a obrana
Telekomunikac¢né sluzby, postovné
Nakupované prava

Ostatné sluzby

Celkom

24. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Ostatné prevadzkové vynosy v TEUR
Nahrada od poistovni

Dotécie zo §tatneho rozpoctu

Zmluvné Uroky z omeskania

Vynosy z emisnych kvot

Trzby z predaja odpadov

Odpisanie zavizku

Nepodarky

Iné prevadzkové vynosy

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou sacastou finanénych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

2013 2012
231 207
2081 2983
447 608
1 894 1 495
88 65
10 548 9 666
791 870
740 1934
296 512
239 192
350 328
313 367
116 136
602 724
748 622
379 299
2409 0
1023 2321
23295 23 329

2013 2012
131 4
174 -24
2580 230
121 63
602 381
78 0
208 140
730 962
4624 1296
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Ostatné prevadzkové naklady v TEUR 2013 2012
Rezerva na zaruéné opravy 0 205
Rezerva na vypustené emisie 51 51
Rezerva na stratové zakazky 14 73
Ostatné rezervy 0 9
Opravné polozky k pohl'adavkam 306 -482
Odpisané pohladdvky 2 0
Zmluvné pokuty a aroky z omeSkania 646 431
Dary 8 3
Poistenie 210 197
Manka a skody 108 154
Iné prevadzkové naklady 389 367
Celkom 1734 1008
26. OSTATNE FINANCNE NAKLADY
Ostatné finanéné naklady v TEUR 2013 2012
Bankové poplatky 151 96
Bankové zaruky 467 392
Ostatné finanéné naklady 50 71
Celkom 668 559

27. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spolognosti zahfiiaju vydavky na audit individudlnych actovnych zavierok
materskej spolocnosti, spoloénych a pridruzenych podnikov a audit konsolidovanej ugtovnej zavierky materskej
spoloc¢nosti, ktoré v roku 2013 predstavovali sumu 88 TEUR; v roku 2012 bola celkova suma 65 TEUR.

Poznamky st neoddelitelnou su¢astou finanénych vykazov 57
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora
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28. DAN Z PRiJMOV

Dai z prijmov v TEUR K 31.12.2013 K 31.12.2012

Splatna dan 809 102
Odlozena dan 858 3 089
Celkom 1667 3 191

Uprava vysledku hospoddrenia na ziklad dane z prijmov podl’a nirodnej legislativy

Qdsiihlasenie dane z prijmov vypoéitanej zdkonnou 23-percentnou sadzbou dane z prijmov, ktor4 sa étovala
do nakladov, zahfiia:

v TEUR Rok 2013 Rok 2012

Upravy zikladu Upravy zakladu

dane dane

Zisk pred zdancnim -411 3721
Upraveny zisk podl'a nirodnej legislativy
(zaklad dane)
Pouzita sadzba dane 23% 19%
Sucin dafioveho zakladu a sadzby dane -95 707
Datiovy vplyv ndkladov neuznanych pri

1591 2 21

vvpolte zdaniteI'ného zakladu dane 27 900 By 8
Danovy vplyy nezdanite'nych vynosov 1291 -297 4 494 -854
Ostatné pripotitateI'né polozky k zakladu dane 8 841 2033 4 538 862
) 3 E i i i aI" o I_ / I.l’: " [a
;:,::m odpoéitateI'né polozky od zakladu 5230 1203 6 905 1312
Vplvv odlosnej sadzby dane deérskych

S : 0 0 0
zahrani¢nych spolo¢nosti
Umorenie dafovej straty 0 0 0 0
Daf z emisnych kvot 0 391 74
Dan vyberana zrazkou z vynosovych trokov 18 4 18 3
Daii z prijmov splatnd celkom 809 102
OdloZen4 dait z prijmov celkom 858 3 089

29. TRANSAKCIE MATERSKEJ SPOLOCNOSTI SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Poznamky si neoddelitel'nou siucast’'ou finanénych vykazov 58
Pozri tiez spravu nezavislého auditora
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Pozri tiez spravu nezavislého auditora

.
KONS YN ENON A ST
] 1hra X1 kaza 5 |
Pohl’addvkyz  Obchodnéa  Zivizkyz OhksdnEs
Rok 2013 v TEUR Vynosy Naklady poziciek a iné poziciecka | i
: : iné zaviizky
uverov pohladivky iverov
meakae‘s akciondrmi 0 1967 0 2781 0 210
Spolocnosti
Optifin Invest, s.r.o. 0 1 967 0 2 781 0 210
et g 1996 11691 470 2420 0 1756
spolocnost’ami
Tatravagonka, s.r.o. 1 0 166 0 0 0
PL - PROFY s.r.o. 1182 3317 0 2305 0 748
::iway Casted Components, 1 0 4 3 0 0
WEP TRADING, a.s. 584 7132 0 35 0 1 004
Fabryka Wagonow Giewcezyna 143 1242 0 0 0 0
S.A.
TATRAVAGONKA
BRATSTVO DOO 75 0 300 72 0 4+
SUBOTICA
e 15 226 13 395 0 5819 0 5400
spriaznenvmi podnikmi
ZLH Plus, as. 117 1685 0 25 0 115
ZTS Sabinov, a.s. 1 1272 0 0 0 231
COLUMBEX 2
0 8 0 358
INTERNATIONAL, a.s. 5 67 :
ELH Eisenbahnlaufwerke
0 155 0 256
Halle GMBh a0s i
EBA, s.r.o. 20 173 0 7 0 64
Express Slovakia MP 2021 1926 0 2022 0 3323
PRAKOENERG, spol. s r.o. 2 5354 0 0 0 761
PREMIUM FIT, s.r.o. 9 13 0 0 0
TREVA, s.r.o. 21 2037 0 2799 0 285
Express Rail, a.s. 12 404 -3 0 803 0 7
SPOLU 17 222 27 053 470 11 020 0 7 366
Poznamky st neoddelitelnou stcéastou finanénych vykazov 39
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' ' Pahalva.tvl.évky z Obcl:mf]ne a Zejf_ﬁfky 2 Obehodné a
Rok 2012 v TEUR Vynosy Niklady pozitiek a — porilicka . ¢ osvazk
verov pohladdavky uverov Y
T“ranstv:kcie.s akciondrmi 0 1013 0 3753 0 7 143
Spolocnosti
Optifin Invest. s.r.o. 0 1013 0 3153 0 7143
Trensukcle s doérskgm 3676 15 906 0 2654 0 3575
spolocnost’ami
Tatravagonka, s.r.o. 0 0 0 1 0 0
PL - PROFY s.r.o. 1130 2200 0 2019 0 723
L(aiway Casted Components, 12 0 0 1 0 0
[* vSv
WEP TRADING, a.s. 517 5841 0 49 0 1921
:a/kzr}-'ka Wagonow Giewczyna | 888 7510 0 324 0 787
TATRAVAGONKA
BRATSTVO DOO 129 355 0 260 0 144
SUBOTICA
Trnskaies it 12 897 9918 0 3346 0 6224
spriaznenymi podnikmi
ZLH Plus. a.s. 61 3013 0 136 0 131
ZTS Sabinov, a.s. 0 780 0 0 0 265
COLUMBEX
INTERNATIONAL, a.s. 4 202 A L g AT
L:LLH Eisenbahnlaufwerke
Halle GmbH 1 0 0 g g 0
EBA. s.r.o. 17 22 0 1 0 104
IExpress Slovakia MP 1 2093 0 1 0 5264
PRAKOENERG. spol. s r.o. 0 0 0 0 0 24
PREMIUM FIT, s.r.o. 40 3 37 0 0
TREVA. s.r.0. 12 2 530 0 3095 0 108
Express Rail. as. 12 761 9 0 0 0 11
Express Truck Slovakia a.s. 0 1 067 0 0 0 0
SPOLU 16 573 26 837 0 9153 0 16 942

Medzi spriaznené osoby spolognosti patria spolo¢nici spolognosti, dcérske podniky, spolo¢nosti v spoloénom
vlastnictve a pridruzené podniky.

Transakcie uskutoffiované medzi materskou spoloénostou a spriaznenymi osobami sa uskuto€huja za
obvyklych trhovych podmienok a za obvyklé ceny.

Poznamky su neoddelitelnou stcastou finanénvch vykazov
Pozri tiez spravu nezdvislého auditora
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30. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

Odmeiiovanie £lenov organov spolotnoesti v TEUR 2013 2012

Mzdové néklady 88 325
Prispevky na Zivotné a dochodkové poistenie 0 14
Prémie a d'al§ic odmeny 0 0
Tantiémy 765 765
Ostatné plnenie 480 480
Celkom 1333 1584

31. INFORMACIE O SEGMENTOCH

Zakladom rozdelenia na jednotlivé segmenty su informacie predkladané veducej osobe s rozhodujucou
pravomocou pre uéely rozdelenia zdrojov a vyhodnotenia vykonnosti segmentov. Segmenty podniku su urtené
nasledovne:

e  Vyroba kol'ajovych vozidiel pre nakladnii a osobnii dopravu a ich diely

e Iné

Segmenty vymedzené podnikom predstavujui rozhodujiicu podnikatelsku &innost podniku; sucet trzieb

a siicet majetku za &innosti nepridelené do segmentov predstavuje menej ako 10%-ny podiel na celkovych trzbach
a celkovej hodnote majetku podniku.

Fynosy a visledlky segmentov

Vynosy a vysledky segmentov st uvedené v nasledovnej tabulke ako rozdelenie trzieb, nakladov a vysledku
hospodarenia z pokra€ujucich ¢innosti podla segmentov.

Nizsie vykazané vynosy segmentu predstavujii vynosy realizované s externymi zékaznikmi. Uctovné
pravidla a postupy vztahujice sa na segmenty si zhodné s ugtovnymi pravidlami a postupmi spolo¢nosti. Zisk
segmentu predstavuje zisk realizovany kazdym segmentom.

Vynosy a vysledky segmentov

NiZsie je uvedena analyza vynosov a vysledkov spolo¢nosti z pokracujucich €innosti podla segmentov:

Vynosy segmentu Zisk segmentu

v TEUR 2013 2012 2013 2012
Kol'ajové vozidla 187 816 200 637 -1 104 1 664
Iné 2852 4029 -974 -1 134
Spolu 190 668 204 666 -2 078 530
Poznamky st neoddelitelnou sa¢astou finanénych vykazov 61

Pozri tiez spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD

Aktiva segmentu

.S

k31.12.2013 k 31.12.2012
TEUR TEUR
Kolajové vozidla 243 401 252324
Iné 5030 5785
Aktiva celkom 248 431 258 109
Zavizky segmentu
k 31.12.2013 k31.12.2012
TEUR TEUR
Kolajové vozidla 155 803 160 720
Iné 4757 5284
Zavizky celkom 160 560 166 004
Dalsie informacie o segmentoch
k 31.12.2013 k 31. 12. 2012
TEUR TEUR
Spotreba materidlu, energie, osobné naklady, Kolajové vozidla 157 803 164 562
dane a poplatky. ostatné prevadzkové naklady
Iné 3022 2826
Naklady spolu 160 827 167 388
Nakapené sluzby Kolajové vozidla 22 556 22228
Iné 739 1101
Nakiipené sluZby spolu 23 295 23 329
Odpisy a pokles hodnoty neobezného majetku Kol'ajové vozidla 7 802 6939
Iné 167 208
Odpisy spolu 7 969 7 147
Urokové nklady Kolajové vozidla 1883 2272
Iné 64 83
Urokové niklady spolu 1947 7 355
Poznamky st neoddeliteInou sacastou finanénych vykazov 62
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32. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK
32.1.  Sidne spory

Spolognost TATRAVAGONKA, a.s.. ajednotlivé podniky skupiny vedt pravne spory pochadzajiice
zbeZnej podnikatel'skej cinnosti. Nepredpoklada sa, ze by tieto siudne spory mali individudlne alebo suhrnne
vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené konsolidované finanéné vykazy.

Aktivne stidne spory:

s Dcérska spoloénost’ PL-PROFY, spol. sr.0. vystupuje ako zalobca od roku 2011 v sidnom spore voci
STROJMONTE s.r.0. o zaplatenie sumy 73 TEUR + prislu§enstvo.

Pasivne siidne spory:

= Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA (odberatel’) je v siidnom spore so
spolo¢nostou K-efekty (dodéavatel) pre nahradu uslého zisku z nedodrZania podmienok ramcovej zmluvy.
Predpokladné naklady pre TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA st v sicasnosti na Grovni
54 TEUR, na ktoré je vytvorena aj rezerva.

32.2. Rudenia

32.2.1. Na zaklade Zmluvy o zmenkovom vypliiovacom prave zo dia 26.1.2009 sa spolo¢nost’ Optifin Invet
s.r.0. stala avalistom zmenky vo¢i Slovenskej sporitelni a.s. (remitent) za TATRAVAGONKU, as.
(vystavitel’) z titulu poskytnutého nezdvézného Gverového ramca vo vyske 15.000 TEUR na zdklade
Zmluvy o tvere ¢ 424/AUCC/08, v stvislosti s vystavenim v3eobecnej bankovej garancie pre DB
Railion Deutschland AG s kone&nou platnostou do 11/2014. Pévodne bola dand bankova garancia
vystavena vo vyske 15.000 TEUR, pocas jej platnosti doslo k redukcii na 10.000 TEUR a nasledne
k opédtovnému navySeniu na 13.000 TEUR.

32.2.2. Na zaklade Rugitel'ského vyhlasenia zo dita 17.12.2009 sa spolognost’ Optifin Invest sr..o. stala
ru¢iteTom do vysky garantovanej maximalnej sumy 5.000 TEUR za Gverovy rdmec na vystavovanie
bankovych garancii, poskytnuty veritefom COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobotka zahrani¢ne)
banky, dlZznikovi — spolo¢nosti TATRAVAGONKA, as. Rugenie je platné az do Gplného splatenia
daného ramca a vratenia vietkych, tymto Ruéitel'skym vyhlasenim zabezpecenych narokov veritel'a.
Doba trvania Ramcovej zmluvy je neobmedzena, resp. do odvolania. Na zéklade vyS8ic uvedeného
ramca st k 31.12.2013 vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 1971300278 v prospech DB Netz
AG na 100 ks modularnych vagénov vo vyske 2.271 TEUR s konegnou platnostou do 12/2019, ¢.
1971300353 v prospech DB WBN GmbH na 250 ks vagonov Habbiins vo vySke 2.310 TEUR
s kone¢nou platnostou do 06/2015, & 1971200262 v prospech VTG GmbH na 300 ks vagonov
Tagnpps vo vyske 1.277 TEUR s kone¢nou platnostou do 08/2018, &. 1971300306 v prospech Ferriere
Cattaneo SA na 36 ks vagonov T3000e pre CFL Cargo vo vyske 500 TEUR s kone&nou platnostou do
04/2016, &. 1971100221 v prospech DB Railion Deuschland AG na v3etky kontrakty za FWG SA vo
vyske 968 TEUR s kone¢nou platnostou do 05/2018.
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32.2.3. Na zaklade Zmluvy o Gvere &. 152 079 zo dita 28.12.2009 s Sberbank Slovensko a.s., bol spolo¢nosti
Optifin Invest s.r.o. poskytnuty diia 28.2.2010 tdver vo vyske 2.300 TEUR. Na zabezpelenie
pohladavok veritel'a vyplyvajacich zo spominanej zmluvy, bola dlznikom (Spolo¢nostou) vystavena
blankozmenka na rad veritel'a, avalovana spolo¢nostou Vagénka a.s. Trebidov, ktord sa 31.12.2009
zlacila so spoloénostou TATRAVAGONKA, a.s Poprad. Néslednym zlu¢enim a prevzatim zavizkov
za Vagonku a.s. TrebiSov, dolo aj k presunu daného avalu na TATRAVAGONKU, as.. Dalej bolo
zriadené zalozné pravo na zaklade Zmluvy o zriadeni zalozného prava k hnutelnym veciam -
vretenovy lis elektricky, typ: LVE 1000P, vyrobné ¢islo: 3043/2005 vo vlastnictve dlznika
(Spolognosti), vid' NCRzp &. 1445/2010 a zalozné pravo na zaklade Zmluvy o zriadeni zaloZného prava
k nehnutelnostiam &. 152 079 na vybrané nehnutelnosti v TrebiSove. Zostatok uveru k 31.12.2013 je
506 TEUR.

32.2.4. Na zaklade Uverovej zmluvy & 108/AUCC/10 zo dia 27.5.2010, bol spolognosti Optifin Invest sr..o.
poskytnuty splatkovy uver vo vy¥ke 1.000 TEUR od Slovenskej sporitelni, as. na krytie
prevadzkovych potrieb v dcérskej spoloénosti PL — PROFY spol. sr.o.. Aktudlny zostatok tveru
k 31.12.2013 je 640 TEUR. Uver je rueny bianko zmenkou. Splatnost tveru je 31.12.2014.

32.2.5. Na zaklade Zmluvy o pouziti blankozmenky ¢.04/TVAG/10 zo dfia 28.12.2010 sa spolo¢nost” Optifin
Invest s.r.o. stala ru¢itefom za TATRAVAGONKU a.s. ako DIznikom vo vztahu k Tatra banke a.s.
ako Poverenému veritelovi v zmysle Zmluvy o averoch & 04/TVAG/10 v celkovej vyske 80.000
TEUR uzatvorenej diia 28.12.2010 medzi TATRAVAGONKA a.s. ako Dlznikom, Optifin Invest s.r.o.
ako Majitelom, Tatra bankou a.s. ako Poverenym veritefom a Tatra bankou a.s., Slovenskou
sporiteffiou a.s., Citibank Europe plc. ako Pévodnymi veritelmi. Z toho tvori 30.000 TEUR
strednodoby prevadzkovy splatkovy uver 1. s konecnou splatnostou 31.12.2015, 15.000 TEUR
strednodoby prevadzkovy splatkovy uver I1. s koneénou splatnostou 31.12.2015 (stav k 31.12.2013 —
6.000 TEUR), 20.000 TEUR strednodoby prevadzkovy revolvingovy uver s kone¢nou splatnostou
31.12.2011 a 15.000 TEUR nekomitovany investi¢ny tver s kone¢nou splatnostou v lehote piatich
rokov odo diia prvého &erpania, k Cerpaniu daného tveru v8ak nedoslo. Dita 29.12.2011 bol uzatvoreny
Dodatok ¢. 1 k Zmluve o tveroch ¢. 04/TVAG/10, na zaklade ktorého doslo k prolongécii konec¢nej
splatnosti revolvingového tveru a to do 31.12.2012, k navySeniu marze 1,1% p.a. na 1,4% p.a. ak
rozdireniu syndikatu — 50%-ny podiel tverovej angazovanosti Citibank Europe plc. presiel na ING
Bank N.V. Diia 27.12.2012 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 2 k danej syndikatnej zmluve, na zaklade
ktor¢ho dodlo opét’ k prolongacii konecnej splatnosti revolvingového tveru a to do 31.12.2013 a k
uplnému vystupu Citibank Europe plc. zo syndikétu - podiel zvy$nej uverovej angazovanosti Citibank
Europe plc. prevzala Commerzbank AG. Dia 23.12.2013 bol uzatvoreny Dodatok ¢&. 3, na zaklade
ktorého doslo opit’ k prolongédcii kone¢nej splatnosti revolvingového tiveru ato do 31.12.2014
a k navySeniu marzi v pripade vietkych vyssie spominanych tverov o 0,35% p.a.

32.2.6. Na zdklade Mandatnej zmluvy k zaruke ¢. 13/10/210/MZ zo dita 17.12.2010 sa spolo¢nost’ Optifin
Invest sr.o. stala avalistom na blankozmenke vystavenej TARAVAGONKOU a.s. v prospech
EXIMBANKY SR za vystavenie vSeobecnej bankovej zaruky vo vySke 10.000 TEUR v prospech
spolo¢nosti Rail Cargo Wagon — Austria GmbH (p6évodne Industriewaggon GmbH) s platnostou do
31.12.2015

32.2.7. Na zaklade Uverovej zmluvy ¢&. 41/10/210/UZ zo diia 17.12.2010 sa spolo&nost Optifin Invest s.r.o.
stala avalistom na blankozmenke vystavenej TATRAVAGONKOU, a.s. v prospech EXIMBANKY SR
v stivislosti s poskytnutim tiveru vo vyske 4.500 TEUR za ucelom kupy aktiv spolo¢nosti BRATSTVO
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AD Subotica v Srbsku do vlastnictva spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO
SUBOTICA. Konetna splatnost’ tiveru je do 31.12.2018. Aktualna vySka tveru k 31.12.2013 je 2.813
TEUR.

32.2.8. Diia 13.9.2011 Spolognost’ Optifin Invest sr..o. vydala prehlasenie ako emitent firemnej garancie zo
dha 16.12.2010 vydanej v prospech Rail Cargo Wagon — Austria GmbH (pbvodne Industriewaggon
GmbH), ktorym neodvolatelne a bezpodmienedne potvrdzuje, Ze poskytnuta garancia zahfiia vietky
naroky prijemcu voci dodavatelovi, vyplyvajice zo zmluvy Vertrag vom 07-04-2008 uzatvorene;
medzi TATRAVAGONKOU a.s. ako dodavateFom a spolo¢nostou Rail Cargo Wagon — Austria
GmbH (pdvodne Industriewaggon GmbH) ako odberatelom za téelom vyroby a dodavky 900 ks 4-
napravovych vagénov s posuvnymi stenami Habbillns.

32.2.9. Na zdklade Dohody o vyplneni zmenky zo dita 2.11.2011 sa spolo¢nost’ Optifin Invest s.r.o. stala
avalistom na blankozmenke vystavenej TATRAVAGONKOU as. v prospech ING Bank N.V. v
suvislosti s nezavaznym tverovym ramcom poskytnutym v celkovej vyske 10.000 TEUR na
vystavovanie jednotlivych bankovych garancii na zaklade Zmluvy o poskytnuti nezavizného
financovania zo diia 2.11.2011. K 31.12.2013 su ING Bank N.V. vystavené nasledovné bankové
garancie &. 707109 v prospech VTG GmbH na 400 ks vagénov SHIMMNS vo vyske 4.743 TEUR s
kone¢nou platnost'ou do 07/2014, & 707110 v prospech VTG GmbH na 250 ks vagdnov SHIMMNS vo
vyske 1.140 TEUR s kone¢nou platmost'ou do 12/2015.

32.2.10. Spolo¢nost’ Optifin Invest s.r.o. poskytla Korporatnu zaruku zo diia 13.92011 a tiez Korporatnu
zaruku zo diia 16.10.2010, predmetom ktorych si Naroky RCW (pdvodné obchodné meno
Industriewaggon GmbH) vyplyvajiice z pripadnych porugeni Zmluvy o dodani Habbillns vagénov ako
aj z dalSich zmliv uzatvorenych medzi RCW a TATRAVAGONKA as., so sidlom Stefanikova
887/53, 058 01 Poprad, Slovenska republika, 1CO: 31699 847, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sidu PreSov, oddiel: Sa, vlozka &.: 191/P (dalej tiez ako ,,TATRAVAGONKA®), a to
konkrétne zmluvy z 26-11-2007 tykajucej sa dodania 300 ks TALNS vagénov, zmluvy z 21-07-2008
tykajacej sa dodania 400 ks EANOS vagoénov, zmluvy z 27-10-2008 tykajicej sa dodania 200 ks
SHIMMNS vagoénov, zmluva z 15-05-2007 tykajuca sa dodania 600 ks SGNSS’60 vagénov, zmluvy z
28-08-2007 tykajicej sa dodania 300 ks vagonov s drevenou kondtrukciou (Woodrailer), su
zabezpetené Korporatnou zarukou zo diia 16.12.2010 v zneni Vyhlasenia k tejto korporéatnej zaruke zo
dna 13.09.2011, poskytnutou Optifin (d'alej tiez ako .Korporatna ziruka”). Trvanie rucenia
poskytnutého na zaklade Korporatnej zaruky bolo obmedzené na dobu uréitt do uplynutia zaruénej
doby vagénov dodanych zo strany TATRAVAGONKA RCW na zéklade zmluv uvedenych v tomto
bode vyssie, najdlhsie viak do 31.12.2015

32.2.11. Spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. ako vystavitel podpisala diia 4.9.2012 vlastni bianko zmenku
v prospech EXIMBANKA SR a zéroveii podpisala Dohodu o vyplneni blankozmenky za acelom
zabezpetenia zavdzkov spolognosti Railway Casted Components a.s. podla uverovej zmluvy ¢&.
012/2012/UZ, na zaklade ktorej EXIMBANKA SR poskytla spolo¢nosti Railway Casted Components
a.s. uver vo vyske 13.500 TEUR. Splatnost’ tveru je 31.12.2019 . Zostatok tveru k 31.12.2013 je
12.427 TEUR.

32.2.12. Spoloénost’ Optifin Invest s.r.o. ako avalista uzavrela diia 19.10.2012 so Slovenskou sporitelTiou a.s.
ako veritefom Zmluvu o zmenkovom vypliiovacom prave za vystavitela — TATRAVAGONKU. a.s.
v savislosti s uzatvorenou Zmluvou o dvere & 182/AUCC/12 z19.10.2012 medzi veritelom
a vystavitel'om, predmetom ktorej je iverovy ramec vo vyike 980 TEUR. Koneéna splatnost’ tveru
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bola povodne stanovena do 31.12.2015, na zéklade Dodatku &. 3 zo diia 31.12.2013 doslo k jej
prolongacii do 31.12.2016. Aktualna vyska averu k 31.12.2013 je 895 TEUR.

32.2.13. Na zéklade Dohody o vyplneni blankozmenky ¢&. 024/2013/210 zo dia 30.09.2013 sa spolocnost’
Optifin Ivnest s.r.o. stala vystavitefom vlastnej blankozmenky voci Exportno-importna banka
slovenskej republiky (remitent) na zabezpedenie zavizku spoloénosti Railway Casted Components a.s.
vyplyvajiicej z Uverovej zmluvy & 024/2013/UZ vo vyske 1.500 TEUR, splatnom 30.07.2015.
Aktualna vyska uveru k 31.12.2013 je 1.500 TEUR.

32.2.14. Dcérska spolognost’ Railway Casted Components a.s. na zéklade zmluvy ¢&. 012/2012 zo dita 4.9.2012
s EXIMBANKOU SR ru¢i za poskytnuty uverovy ramec 15.000 TEUR zaloZenim nehnutelnosti
ocenenych znaleckym posudkom na hodnotu 5.017 TEUR ataktiezZ zéloznym pravom k
pohTadavkam, pri¢om stav uveru k 31.12.2013 je vo vyske 13.926 TEUR splatny 31.12.2019.

32.2.15. Materska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. uzavreli diia
7.2.2012 Zmluvu o tvere & 337/AUCC/11 na splatkovy investicny uver v celkovej vyske 2.000 TEUR
na nakup novej technolégie pre spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA. Uver
je splatny v 27 stvrtroénych splatkach vo vyske 71 TEUR pocniic 31.3.2013 a v poslednej 28. splatke
vo vyske 71 TEUR. Jeho kone¢na splatnost je do 31.12.2019. Ako prostriedok zabezpecenia bolo
zriadené zalozné pravo na Gverovil pohl'adavku, vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako
rucitel’ vystupuje TATRAVAGONKA., a.s.

32.2.16. Na zaklade Zmluvy o Gvere ¢. 152 859 s Sberbank Slovensko a.s. bol spoloénosti Optifin Invest s.r.o.
poskytnuty v juli 2012 tiver vo vyske 4.000 TEUR s koneénou platnostou 20.10.2017 a bolo zriadené
zalozné pravo k vybranému nehnute'nému majetku v naej prevadzke Trebidov a zarovei bola zriadena
vinkulacia poistného plnenia.

32.2.17. Materska spolotnost TATRAVAGONKA, a.s. vystupuje na zaklade Ruéitel'ského vyhldsenia zo diia
15.5.2013 ako rutitel' v ramci vztahu medzi ING Bank N.V. a ZS Cargo Slovakia a.s. v stvislosti
s financovanim vyroby a dodavky 250 ks vagénov SHIMMNS do celkovej hodnoty 19.080 TEUR.

32.2.18. Dcérska spolocnost WEP TRADING, a.s. ru¢i za tver, ktory poskytla Tatra banka, a.s. materske]
spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. do vysky 4.428 TEUR.
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32.3. Bankové garancie

32.3.1. Dcérska spolonost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA méa zéruku na pre colny
sklad na zabezpecenie exportu a importu tovaru, ktory sa kazdoro&ne prolonguje, splatnost 09.08.2013,
depozit k 31.12.2013 je 700 TRSD po prepoéte 6 TEUR.

32.3.2. Materska spolocnost TATRAVAGONKA, ma v platnosti poskytnutych nickol’ko bankovych zaruk,
ktorych zabezpecenie v jednotlivych bankach je nasledovné:

Eximbankou SR:

- notarska zépisnica;

- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.;

- hnutel'ny majetok Specifikovany v ZP €. 304/2009 vo vyske 400 TEUR a nehnutel'ny majetok $pecifikovany
v ZP €. 297/2009 vo vyske 7.890 TEUR;

- vinkuldcia poistného plnenia k zaloZenému majetku;

- pohladavky voéi spolo¢nosti Rail Cargo Wagon — Austria GmbH (pdvodne Industriewaggon GmbH)
vyplyvajuce zo vietkych uzavretych kontraktov na vagony;

Commerzbank AG:
- rucitel'ské vyhlasenie podpisané Optifin Invest s.r.o. ;

ING Bank N.V.:
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.;
- buduce pohladavky vogi spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 400 ks vagonov SHIMMNS;

Slovenska sporitel'fia, a.s.:

- buduce pohladavky vo&i spolo¢nosti DB Railion Deutschland AG vyplyvajice zo vietkych uzavretych
kontraktov na vagony;

- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.

Tatra banka a.s.:

- v sivislosti s bankovou zarukou &. 612.294 - budice pohladavky voci spoloc¢nosti PKP Cargo SA
vyplyvajlice z dodavky 100 ks vagénov Eanos;

- v suvislosti s bankovou zarukou ¢. 612.394 — blokécia finanénych prostriedkov na Géte vo vyske 36 TEUR
(50% hodnoty bankovej zaruky);

- v siavislosti s uz ukontenou bankovou zdrukou & 613.257 - budice pohl'addvky voéi spolo¢nosti VTG
GmbH vyplyvajuce z dodavky 125 ks vagénov s objemom 73 m3 a 75 ks vagénov s objemom 80 m3 (zatial
sme neZiadali o uvol'nenie zilozného prava napriek tomu, Ze dana bankova zaruka ukoncila svoju platnost’
ato ztoho dovodu, Zze k danym kontraktom vybavujeme/sme vybavili v Tatra banke a.s. aj kvalitativne
bankové zaruky, takZe zriadené zaloZzné pravo by malo zotrvat' nad’alej, az do ukoncenia platnosti danych
bankovy zaruk);

- v suvislosti s BZ €. 615.090 — pohl'adavky voci spolocnosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 250 ks
vagonov s objemom 130 m3

32.3.3. Spolocnost TATARAVAGONKA, a.s. méa poskytnuté nasledovné bankové garancie
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32.4. Podmieneny majetok

Spolognost’ nevykazuje ku ditu zostavenia konsolidovanej tic¢tovnej zavierky podmieneny majetok

32.5. Dane

Datiové prostredie v ktorom skupina podnikov Optifin Invest s.r.o. posobi zavisi od beZnej dafovej
legislativy a praxe srelativne nizkym poctom precedensov. Nakolko dafiové Urady neposkytuju oficidlny vyklad
dafiovych zdkonov, existuje riziko, Ze¢ dafiové Grady moézu dodatone pozadovat' tpravu zakladu dane. Dane su
vyberané od kazdého dafiového subjektu, a teda neexistuje koncept zdattovania skupiny alebo dafiovych al'av v ramci
skupiny. Dafiové organy v SR maju rozsiahlu pravomoc v interpretacii platnych danovych zakonov, v désledku ¢oho
mozu dospiet’ asto krat k nedakanym vysledkom pocas vykonavania dafiovych kontrol. Vy3ku potenciilnych
danovych zavizkov stvisiacich s tymito rizikami nie je mozné vy¢islit’,

Z dovodu sadzby dane z prijmov platnej od 1.1.2014 je zostatok odlozenej dane k 31.12.2013 prepocitany
sadzbou dane 22% (31.12.2012: 23%). Tato zmena v daiiovej legislative SR mala markantny vplyv vy3ku odloZengj
dane za celt skupinu k 31.12.2013 v porovnani s predchadzajicim obdobim.

33. POZNAMKY K VYKAZU CASH-FLOW

Peniaze a pefiazné ekvivalenty su reprezentované pefiaznou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi
vysoko likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz Cash-flow je vykéazany v sulade s IAS 7.
Pri vykazovani prevadzkovych Cinnosti bola pouZitd nepriama metdda. Prevadzkova &innost zahfia hlavni ¢innost
skupiny. Investi¢na ¢innost’ zahfiia straty a zisky z nakupu a predaja pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni.
Finanéna ¢innost’ obsahuje troky z leasingu a p6ziciek.

34. FINANCNE NASTROJE
34.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolognost’ riadi svoj kapital tak, aby zabezpe€ila schopnost’ subjektov skupiny pokracovat' v €innosti ako
zdravo fungujice podniky, s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat
hodnotu akcionérov.

Skupina sleduje kapitdl pomocou ukazovatela pomeru vlastného imania k celkovym aktivam skupiny.
Vlastné imanie skupiny je tvorené zékladnym imanim, rezervnymi a inymi fondmi tvorenymi zo zisku, prebytkami
vytvorenymi z precenenia majetku na trhovu hodnotu, ocefovacimi rozdielmi zo zabezpeCovacich derivatov
a nerozdelenymi ziskami vytvorenymi skupinou.

Skupina sa dlhodobo usiluje udrZat' pomer vlastného imania k celkovym aktivam okolo tirovne 30%. V roku
2013 realizovala vyznamné investicie do dcérskeho podniku Railway Casted Components a.s., v dosledku ¢oho doslo
k vyraznejiemu rastu aktiv skupiny. Vzhladom na to, Ze Railway Casted Components a.s. je brownfield projekt vo
faze nabehu, hospodarenie spolognosti bolo v roku 2013 stratové, ¢o malo negativny dopad na vlastné imanie
skupiny, désledkom ¢oho bolo mierne zhorSenie ukazovatela oproti roku 2013. V dalSom obdobi skupina
predpoklada navrat k vy3sej ziskovosti as tym spojené posilnenie vlastného imania. Objem celkovych aktiv bude
zavisiet najmi od budicich akvizicii. V aktivach, ktoré skupina vlastni v sugasnosti, bude pokracovat konsolidacia
so zameranim na zniZovanie objemu viazaného pracovného kapitalu a znizenie celkovych aktiv a pasiv skupiny.
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2013 2012 2011

TEUR TEUR TEUR
Majetok celkom 248 431 258 109 266 705
Vlastné imanie celkom 87 871 92 105 92 649
VI1/ Aktiva 35% 36% 35%

34.2. Riadenie rizik

Skupina je pri svojej ¢innosti vystavovana réznym rizikam, najmé riziku zmeny cien vstupnych surovin
a komponentov, menového, trokového a likviditného rizika.

Skupina moze pri riadeni svojich rizik uzatvarat' rézne typy forwardovych a swapovych obchodov. V siilade
s politikou celej Skupiny v oblasti riadenia rizik je uzatvaranie optnych obchodov ako aj derivatov s vyuzZitim
finanénej paky* a §pekulativnych obchodov zakéazané.

V sti¢asnosti nie je moZné uplatnit’ realnu hedgingovu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so zmenou
cien vstupnych surovin, nakolko neexistuje realna korelacia obchodovatelnych indexov s vyvojom nékupnych cien
rozhodujicich vstupnych materialov. Politikou skupiny je tak maximdlna snaha o fixdciu nakupnych cien
jednotlivych materidlov s dodavateI'mi spojena s garanciou ich odberu. Vzhladom k stabilizacii cien vstupného
materialu oproti minulym obdobiam, nepovaZuje manazment skupiny rizikd zmeny cien vstupnych materidlov za
prili vyznamné.

34.2.1. Riziko menovych rizik

Skupina pésobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakeii v rdznych cudzich
menach. Skupina dodrzuje zékladny princip prirodzeného hedgingu, podla ktorého cudzie meny v verovom
portfoliu odrazaja ¢isti menovi poziciu skupiny v pefiaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti skupiny.

Vyznamna ¢ast’ menového rizika skupiny v3ak bola viazané k transakcidm denominovanym v mene EUR.
Vzhl'adom na prechod Slovenskej republiky na menu EUR je devizové riziko skupiny v su¢asnosti mélo vyznamné.

34.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky spolo¢nosti st nezavislé od zmien urokovych sadzieb na
trhu. Spolo¢nost’ neméd vyznamné urocené aktiva okrem pefazi a peflaznych ekvivalentov. V roku 2013 doslo
k vyraznému zhorSeniu ukazovatela trokového krytia, napriek vyraznému poklesu nakladovych urokov. Hlavnym
dovodom je pokles ziskovosti skupiny spojené so znizenym objemom realizovanych trzieb, ako aj realizacia novych
investicii najmé do dcérskej spolocnosti Railway Casted Components a.s. a do nakupu nakladnych Zelezniénych
vagonov uréenych na dlhodoby prendjom. Realizované investicie su vo faze nabehu a napriek tomu, Ze si vyzadovali
vyznamné investicie (spojené s rastom objemu cudzich zdrojov), este negeneruju adekvatnu EBIT marzu. Skupina si
nad'alej udrzuje vysokd mieru pefiaznych rezerv, ktoré maji taktiez negativny dopad na ukazovatel urokového krytia.
Skupina predpoklada v budicom roku néavrat k zvy3enej ziskovosti skupiny v désledku ¢oho déjde k zlepseniu
ukazovatel'a urokového krytia.
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2013 2012 2011

TEUR TEUR TEUR
Trzby za predaj tovaru 352 3784 3189
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb 187 704 200 436 189 596
Aktivacia 3026 5611 3558
Zmena stavu vnutropodnikovych zdsob vlastnej vyroby -414 -5 165 5342
Ostatné previdzkové vynosy 4756 2 521 5876
Previdzkové vynosy celkom 195 424 207 187 207 561
Naklady vynaloZené na predany tovar -194 -3 542 -3 065
Spotreba materidlu a energie -119 799 -127 724 -126 069
Osobné naklady -38 436 -37 644 -35 861
Odpisy NIM a HIM a tvorba OP k IM -8 511 -6 805 -5 113
Sluzby -23 295 -23 329 -22 129
Dane a poplatky -858 -1012 -895
Ostatné prevadzkové naklady -1734 -1 008 -5 301
Prevadzkové naklady celkom -192 827 -201 064 -198 433
EBIT 2 597 6123 9128
Nakladové droky 1947 2 355 2737
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym tirokom) 1,33 2,60 3,34

Politikou skupiny je z dlhodobého pohl'adu zabezpetit', aby najviac 50% uverového portfélia skupiny bolo
troenych pevnou Urokovou sadzbou. VzhPadom na vyvoj irokovych sadzieb v3ak skupina este nepristupila
k pouzitiu finangnych nastrojov, ktoré by to zabezpetili a skupina tak vyuziva benefity vyplyvajuce z nizkej trovne
zakladnych urokovych sadzieb.

34.2.3.  Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v ddsledku ¢oho
skupina utrpi stratu. Skupina prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s d6éveryhodnymi zmluvnymi partnermi a 7e
podra potreby musi ziskat' dostatotné zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku
nedodrzania zavizkov.

Skupina preddva svoje vyrobky asluzby réznym odberatelom, z ktorych Ziadny, €i uZ jednotlivo alebo
spologne z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok. Manazment ma
averovi politiku a vystavenie tverovému riziku sa pravidelne monitoruje. Hodnotenia Gverov sa vykonavaja pre
vietkych odberatelov.

Pripadné operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finan&nych inatiticii. Skupina nepouziva formu poistenia tverovych rizik svojich odberatelov.

34.2.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozreté riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoéného objemu pefiaznych
prostriedkov a obchodovatePnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu
tverovych liniek a schopnost ukongit' otvorené trhové pozicie. Politikou skupiny je, aby mala v silade so svojou
finangnou stratégiou dostatoény objem likvidnych aktiv potrebnych na elimindciu rizika nedostatognej likvidity.
Likvidita skupiny je pravidelne monitorovana a sleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj
ukazovatel'a pomeru ¢istého dlhu k EBITDA.
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V roku 2013 nedoslo k vyznamnejsim zmenam v §truktire obezného majetku zéroveil Skupina pokratovala
v redukeii prijatych preddavkov od svojich zakaznikov, ¢oho désledkom doslo k posilneniu ukazovatela celkovej
likvidity. V roku 2014 Skupina planuje optimalizaciu obezného majetku, hlavne zasob ako aj dalSie zniZenie
prijatych preddavkov od zakaznikov, Eoho ddsledkom déjde k d’aldiemu zlepSeniu ukazovatel'a celkovej likvidity.

2013 2012 2011

TEUR TEUR TEUR
Majetok k dispozicii na predaj 0 0 0
Zasoby 51043 51538 61270
Obchodovatelné investicie 0 74 28
Obchodné a ostatné pohl'adavky 28 523 24 891 33318
Dariové pohladavky 1155 4 829 3088
Peniaze a penazné ekvivalenty 14 236 17 201 18 358
ObeZny majetok celkom 94 957 98 533 116 062
Obchodné a ostatné zavizky 62 988 65 752 78974
Dariové zavizky 1095 431 292
Kratkodobé trocené pdzicky 27 526 32 835 29810
Kratkodobé zavizky z finanéného leasingu 471 595 940
Kriatkodobé zavizky celkom 92 080 99 613 110 016
Celkova likvidita 1,03 0,99 , 1,05

V roku 2013 doslo k vyraznému zhorieniu ukazovatela Cistého dlhu k EBITDE ato jednak v ddsledku
znizene] ziskovosti aktivit skupiny, ako aj v dosledku rastu objemu ¢istého dlhu skupiny. Najvyznamnejsim vplyvom
je zhorsenie tvorby EBITDA v dasledku zniZeného objemu trzieb skupiny, realizaciou vyznamnych investicii najma
v dcérskej spoloénosti Railway Casted Components a.s. ako aj pokratovanim budovania vlastnej flotily nakladnych
zelezniénych vagonov uréenych na dlhodoby prendjom. Realizované investicie su vo faze nabehu a v tejto faze
negeneruji adekvatnu marzu, aviak mali okamzity vplyv na rast objemu pozic¢iek a zavizkov z finanéného leasingu.

V dalsom obdobi skupina predpoklada navrat hodnoty ukazovatela ¢istého dlhu k EBITDA na troveii
predchadzajucich rokov jednak z dévodu ukonéenia nabehu realizovanych investicii, ako aj v désledku zlep$enia
hospodarenia su¢asnych businesov skupiny.

2013 2012 2011
TEUR TEUR TEUR
Trzby za predaj tovaru 352 3784 3189
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb 187 704 200 436 189 596
Aktivacia 3026 5611 3558
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby -414 -5 165 5342
Ostatné prevadzkoveé vynosy 4 756 2 521 5876
Prevadzkové vynosy celkom 195 424 207 187 207 561
Niklady vynalozené na predany tovar =194 -3 542 -3 065
Spotreba materialu a energie -119 799 =127 724 -126 069
Osobné naklady -38 436 -37 644 -35 861
Sluzby -23 295 -23 329 -22 129
Dane a poplatky -858 -1 012 -895
Ostatné prevadzkové naklady -1 734 -1 008 -5 301
Previdzkové naklady celkom bez odpisov -184 316 -194 259 -193 320
EBITDA 11108 12 928 14241
DIhodobé pazicky 50 245 45 489 44 415
Dlhodob¢ zavizky z financéného leasingu 425 768 1392
Kratkodobé trocené pézicky 27 526 32 835 29810
Peniaze a pefiazné ekvivalenty -14 236 -17 201 -18 358
Cisty dlh 63 960 61 891 57 259
Ukazovatel’ Cisty dlh / EBITDA 5.76 4.79 4,02
Poznamky st neoddelitelnou sacastou finan¢énych vykazov 72
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYRAZOM SKUPINY TATRAVAGONK AL aus..
za obdobie, ktore sa skendile 31, decembra 2013 vwkazana v tisicoch EUR (TEUR) pokial nie je uvedend inak

Ukazovatel &isty dlh / EBITDA prepoéitany len podl'a tidajov pripadajucich pre materski spolognost’, teda mimo
nekontrolujtice podiely za rok 2013 tvori samostatni prilohu &. 2.

34.3. Odhad reilnej hodnoty (fair value)

Nominélne hodnoty finan¢ného majetku a zavizkov zniZené o pripadné tpravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej redlnej hodnote. Realna hodnota finanénych zavizkov je na ucely vykazania
v prilohe stanovena na zaklade diskontovanych budiicich zmluvnych petiaznych tokov pri st¢asnej trhovej urokove;j
sadzbe, ktori ma spolo¢nost’ k dispozicii pre podobné financné nastroje.

Podl'a vedenia spolo¢nosti sa i¢tovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zdvizkov vykazanych vo
finanénych vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redlnym hodnotém.

Poznamky sa neoddelitelnou stiéastou finanénych vykazov 73
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANY M FINANCONYM VYKAZOM SKUPINY TATRAVAGONKA, #.5..
za obdobie. ktoré sa skonéilo 31, decembra 2013 vykizand v tisicoch EUR {TEURJ). pokial’ nie je uvedene inak

35. DODATOCNE INFORMACIE PODIA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

35.1. Konsolidované finanéné vykazy

Spoloc¢nost’ TATRAVAGONKA, a.s.. zostavuje konsolidovani utovnil zavierku za konsolidovany celok do
ktorého patri TATRAVAGONKA, as.., ako materska spolotnost’ a d’alSie obchodné spolo¢nosti, v ktorych ma
spolo&nost’ najmenej 20 %-ny podiel na zdkladnom imani tychto spolocnosti. Spolo¢nost’ zostavuje konsolidovanu
aétovnii zavierku podla Medzinarodnych tandardov pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvélené pre pouzitie v
Eurépskej tnii (dalej len ,,EU”).

Konsolidovana u&tovna zavierka spolo¢nosti bude po schvaleni orgdnmi spolocnosti a valnym
zhromazdenim spolo¢nosti spristupnena v sidle spolo¢nosti Stefanikova 887/53, Poprad a v Registri G¢tovnych
zavierok.

35.2. Neobmedzené rudenie

Spoloénost TATRAVAGONKA, as.. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej obchodnej
spolo&nosti.

35.3. Clenovia organov spolo&nosti k 31. decembru 2013

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev - predseda predstavenstva
Ing. Peter Macala - podpredseda predstavenstva
Ing. Matas Bujiidk - ¢len predstavenstva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta - &len predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkova
Daniel Minarovi¢
Miroslav Sulék
Jan Oravec

Spolo¢nost’ neposkytla ¢lenom jednotlivych organov spolo¢nosti Ziadne zaruky za ich zavazky.

Pozndmky st neoddelitel'nou saéast'ou finanénych vykazov 74
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD

——

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANONYM ¥YKAZOM SKUPINY TATRAVAGONKA. as..

za obdobie. Ktoré sa skondilo 31, decembra 2012 vwwidzana v tisicoch EUR (TETUEL pokial’ nie je uvedend inak

36. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2013 aZ do diia zostavenia konsolidovanych finanénych vykazov nastali nasledovné

udalosti:

Dria 15.01.2014 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o zmene sidla spoloénosti
Railway Casted Components, a.s. diia 30.1.2014 bola v Obchodnom registri SR zapisana novéa adresa
Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad.

Diia 23.1.2014 doslo na ziklade Ziadosti materskej spolotnosti TATRAVAGONKA, as.
k viacerym upravam bankovej zaruky ¢. 614.599 vystavenej Tatra bankou a.s. vo vyske 311 TEUR
s plathostou do 27.1.2014 pre Railway of Republika Srpska za naSu dcérsku spolocnost
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA ato k jej prolongacii o jeden mesiac, t.j. do 27.2.2014
a k jej redukcii na 24 TEUR s u¢innostou od 28.1.2014.

Diia 30.1.2014 bola Tatra bankou a.s. na zéklade Ziadosti materskej spolotnosti TATRAVAGONKA, a.s.
vystavena bankova zaruka na kvalitu & 615.909 vo vyske 5% zhodnoty kontraktu, t.j. 1.187 TEUR
s platnostou do 30.9.2016 pre VTG Deutschland GmbH na 200 ks vagénov s objemom 130 m3.
Zabezpeéens je v podstate pohl'adavkami vyplyvajicimi z daného kontraktu, ktoré uz boli v prospech Tatra
banky a.s. zaloZené v suvislosti s akonta¢nou bankovou zarukou.

Dita 3.2.2014 bola ING Bank N.V. na zaklade Ziadosti materskej spolotnosti TATRAVAGONKA, a.s.
vystavena bankova ziruka na kvalitu & 707118 vo vyske 5% zhodnoty kontraktu, tj. 684 TEUR
s platnostou do 30.06.2016 pre VTG Deutschland GmbH na 150 ks vagénov SHIMMNS (2. tranza).
Zabezpetena je v podstate pohladavkami vyplyvajicimi z daného kontraktu, ktoré uz boli v prospech ING
Bank N.V. zaloZené v stvislosti s akontaénou bankovou zarukou.

Diia 3.2.2014 do$lo na zaklade Ziadosti materskej spolotnosti TATRAVAGONKA, a.s. k prolongécii
bankovej zaruky &. 707110 vystavenej ING Bank N.V. vo vy3ke 1.140 TEUR s platnost'ou do 31.12.2015
pre VTG Deutschland GmbH na 250 ks vagénov SHIMMNS (1. tranza) a to do 10.1.2016.

Diia 6.2.2014 bola podpisand materskou spolognostou TATRAVAGONKA, as. Zmluva o zriadeni
zilozného prava k hnutelnym veciam & 32/13/210/ZPH aZmluva o zriadeni zalozného prava
k nehnutelnosti a zriadeni vecného bremena &. 32/13/210/ZPN ako prostriedok zabezpedenia za spolo€nost
Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.“ v prospech Eximbanky SR v suvislosti s vystavenim
platobnej bankovej zaruky vo vyske 22.000 TEUR za bankovy tver poskytnuty Tatra bankou a.s.

Ide o vybrany hnutelny a nehnutelny majetok, ktory je v Eximbanke SR zaloZeny v stvislosti uZ aj s nasim
financovanim. Nasledne bola k nemu zriadena vinkulacia poistného plnenia.

Diia 12.2.2014 bola podpisana Zmluva opraviiujiica na vypliiovacie pravo k Blankozmenke ¢&. 4310180009 -
Optifin Invest, s.r.o., ako vystavitel zmenky ru¢i Sberbank Slovensko a.s. za poskytnutie kontokorentného
tiveru ¢&. 431 018 0009 spolo¢nosti PL-PROFY spol. s r.0. aZ do vySky 996 TEUR.

Diia 25.2.2014 bola podpisana Zmluva o zriadeni zélozného prava na cenné papiere 451 190 ks akcii
TATRAVAGONKY, a.s. v nominalnej hodnote 14 980 TEUR v prospech Exportno-importnej banky SR.

Pozndmky st neoddeliteInou siéast'ou finanénych vykazov 75
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TATRAVAGONKA
POPRAD .

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANY M FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY TATRAVAGONEA, 4.5
7a obdobie, ktoré sa skondile 31. decembra 2613 vyvkiazana ¥ tisicoch EUR (TEUR) pokial’ nie je uvedend inak

e Dia 2722014 bola Slovenskou sporitelfiou a.s. na zaklade Ziadosti materskej spolognosti
TATRAVAGONKA, as. vystavena vieobecnd bankova zaruka & 4240803 vo vyske 5.000 TEUR
s platnostou do 31.12.2015 pre Rail Cargo Wagon — Austria GmbH. Bola vystavena ako nahrada za zaruku
&. 1310210 vystaveni Eximbankou SR vo vyske 10.000 TEUR, ktorej platnost bola predéasne ukonéena a to
jej vratenim zo strany Rail Cargo Wagon - Austria GmbH dria 28.2.2014.
Dan4d bankova zéruka je zabezpefena zriadenim ziloZného prava k pohladdvkam vo¢i DB Railion
Deutschland AG (Group), zaloZznym pravom na zévodnt kuchyiiu a jedalen nachadzajlcu sa na parc. &. 1425
v katastralnom uzemi Spisskd Sobota, obec Poprad, okres Poprad, ktord je evidovand na LV ¢&. 69
a zriadenim vinkulacie poistného plnenia na danti nehnutel'nost’.

e Dria 18.3.2014 bolo na Okresnom stide v Starej Cubovni pojednavanie vo veci: PL-PROFY - Czechmont, s.1.
0. (STROJMONTA) o zaplatenie 73 TEUR. Sud rozhodol v prospech dcérskej spolonosti PL-PROFY a
zaviazal dlznika k thrade jeho zavizku spolu s prislusenstvom a nahrad trov konania.

e Dia 23.5.2014 doslo na zaklade naSej Ziadosti k prolongéacii bankovej zaruky &. 612.298 vystavenej Tatra
bankou as. vo vyske 600 TEUR v prospech Privatization Agency za naSu dcérsku spolocnost

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA a to prostrednictvom vystavenia novej bankovej
zaruky €. 616.235 s kone¢nou platnostiou do 31.5.2015.

ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované finanéné vykazy apoznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom na stranich na
strandch 5 aZ 76 podpisali diia 28. médja 2014 v mene vedenia spolo¢nosti:

g
M

.' | Ing. Michal Skuta
' / ¢len predstavenstva
spoloénosti TATROVAGONKA, as.

Ing. Alexej Béljajev
predseda predstavenstva
/ spolognosti TATROVAGONKA, a.s

_

\ _/./
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Priloha & 2

Ukazovatel Cisty dlh / EBITDA prepoditany len podl'a udajov pripadajicich pre materska spolognost’, teda

mimo nekontrolujice podiely za rok 2013

Trzby za predaj tovaru
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb
Aktivacia

Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby

Ostatné prevadzkové vynosy

Podl’a celkovych
konsolidovanych vstupov

Prevadzkové vynosy celkom

Naéklady vynaloZené na predany tovar
Spotreba materidlu a energie

Osobné naklady

Sluzby

Dane a poplatky

Ostatné prevadzkové naklady

Previadzkové niaklady celkom bez odpisov

EBITDA

Dlhodobé p6Zicky

Dlhodobé zaviizky z finan¢ného leasingu
Kratkodobé urogené pozicky

Peniaze a pefiazné ckvivalenty

Cisty dlh

Ukazovatel’ Cisty dlh / EBITDA

2013 2012

TEUR TEUR
352 3784
187 704 200436
3026 5611
-414 -5 165
4756 2521
195 424 207 187
-194 -3 542
-119 799 -127 724
-38 436 -37 644
-23 295 -23 329
-858 -1012
-1734 -1 008
-184 316 -194 259
11 108 12 928
50 245 45 489
425 768
27 526 32 835
-14 236 -17 201
63 960 61 891
5,76 4,79
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