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PRIHOVOR GENERALNEHO RIADITELA SPOLOCNOSTI

VaZeni akcionari, cteni partneri,

spolo¢nost PROGRESS TRADING, a. s. ma za sebou dalsi z
narocnych rokov determinovanych zvonka stagnaciou
ekonomik, konkurenénymi tlakmi a zvnGtra chronickym
nedostatkom prevadzkového kapitalu.

Redtriktivne  opatrenie v  rdmci internych  nastaveni
predovsetkym v oblasti racionalizacie prevadzkovych nakladov,
odpisovej a mzdovej politiky ukazuju svoje opodstatnenie a
pozitivne sa prejavuju v ukazovatefoch prevadzkovej rentability.
V tejto oblasti ma PROGRESS TRADING, a. s. rezervy i pre dalsf
rok.

Nadalej ostdva vyzvou presved(it veritelov, Ze spolocnost
PROGRESS TRADING ma svoj opodstatneny priestor na trhu.
Vie ponutknut produkty a sluzby, ktoré odzrkadluju potreby
trhu . Obchod, ktory vie byt profitabilny.

Signaly pre dal3i rok o miernom naraste ekonomik, historicky
najnizdie ceny Uverovych zdrojov, vyhladavanie novych
distribuénych kandlov eurépskymi rafinériami, technologicky
vysoko kvalitné, dobre lokalizované i ked aktualne
predimenzované aktivum, kvalifikovana pracovna sila st
motivom pre spolotnost PROGRESS TRADING, a. s. zvolit

v

stratégiu, ktord zabezpeci jeho stabilizaciu a nasledny rozvoj.

Prostrednictvom vytvorenia strategickych partnerstiev s
najsilnejimi  hra¢mi na trhu chce spolocnost PROGRESS
TRADING, a. s. pokracovat vo flexibilnej distribucii a zvy3ovani
zmanipulovanych mnoZstiev pri striktnej nakladovej discipline.
Zobchodovanie alebo preskladnenie objemov pre naSich
partnerov, samozrejme so zaujimavymi marZami, je nasim
primarnym ciefom do buducich obdobi a vychodiskom pre
prijimanie dal3ich strategickych rozhodnuti.

Jozef Fabo
Predseda predstavenstva

a generalny riaditel
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ODVETVIE V ROKU 2013

Rok 2013 v porovnani s predchddzajucim rokom
nepriniesol Ziadne vyrazné zmeny v oblasti produkcie a
distriblcie ropnych produktov.

Dopyt po produktoch bol relativne stabilny, trh s ropou
dostatotne zdsobeny vplyvom tazby v USA, na Blizkom
vychode ale i v Indii, Vietname a Cine, ktoré si zndme
pribddajdcimi modernymi rafinériami.

Kym v roku 2012 moZno hovorit o $pekulativnom raste
ceny ropy predovéetkym pod vplyvom hrozieb vojenskych
intervencii, rok 2013 viedol k jej postupnému
zniZovaniu.

Vyvoj predaja a spotreby pohonnych hmot v SR kopiroval
vyvoj na svetovom trhu. Slovenskd ekonomika vykazala
iba mierny ndrast HDP o 1%, ktorému zodpovedala
spotreba nafty, ktora ostala priblizne na trovni minulého
roka. Trend medziro¢ného poklesu spotreby benzinu bol
potvrdeny aj v roku 2013, kedy jeho spotreba klesla v
priemere 5%.

Spotreba nafty a benzinu bola krytd predovietkym
produkciou domdcej rafinérie, tretinu spotreby zabezpedil
dovoz zo zahrani¢nych rafinérii.

Liter nafty sa na Slovensku predaval s dafiami v priemere
zhruba za 1,390 EUR a za liter benzinu zaplatili slovenski
spotrebitelia priblizne 1,487 EUR.

Priemerné koneénd cena bola v pripade nafty v roku 2013
nizsia ako priemer v roku 2012 o 3,6% a v pripade benzinu
bola niZ3ia o 3,7% oproti priemernej cene v roku 2012.

TREND v odvetvi:

v'vy&sia Ucinnost spalovacich motorov

v'vy3§i podiel biozloZky v motorovych palivach
v'penetracia zemného plynu ako paliva v segmente
prepravy

v'tlak ponuky americkych a azijskych rafinérii

v optimalizacia vyrobnych programov eurdpskych
rafinérii

v'nové distributné cesty

¥'rast vyznamu pristavov, distribuénych aktiv
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ODVETVIE V ROKU 2013

VYHLAD
v'oZivenie ekonomiky, ocakavany mierny rast spotreby
motorovej nafty

v'vysok3 volatilita trhu
v'pretrvavajci trend poklesu dopytu po benzine

v'konkurenény boj medzi ndrodnymi oligopolmi MOL, PKN
Orlen a OMV

Spolo¢nost PROGRESS TRADING, a. s. ofakdva vzhladom na
aktualny ekonomicky wvyvoj v eurozéne a nestabilngj
politickej situdcii vo svete, Ze trh s ropnymi produktmi bude
aj nadalej tazko predvidatelny a velmi volatilny.

Ocakavania mierneho oZivenia ekonomiky, predovietkym v
oblasti SME segmentu sU povzbudzujicimi a predpokladaja
zachovanie dopytu po motorovej nafte minimalne na trovni
roka 2012. S ozZivenim ekonomiky sa v3ak predpoklada
vyostrenie konkurencného boja na trhu.

Spoloénost svoje prileZitosti vidi nadalej v otvarani novych
distribu¢nych ciest ¢&i uZ pre oligopolnych regionalnych
hracov ako aj pre novych expandujucich hracov z byvalého
vychodného bloku.

Klagovym pre dalsi rozvoj spolocnosti bude refinancovat
uvery, ktorych nespravna Struktira sa dlhodobo podpisuje
pod chronicky nedostatok prevadzkovych finangnych
prostriedkov s priamym dopadom na stagnaciu resp. pokles
obchodu.

Ziskanie novych StruktGrovanych prevadzkovych liniek je
nevyhnutnym pre udrzanie obchodu a jeho rozvoj v stlade s
ofakavanym miernym oZivenim v tak naro¢nom
konkuren¢nom prostredi.

Spoloénost bude aj nadalej pokracovat v striktnej nékladovej
discipline, v zefektiviiovani svojich cinnosti, vo vyuzivani
skladovacich kapacit a v stanovovani najvyhodnejsich
obchodnych stratégii v pruZnej reakcii na poZiadavky trhu.
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HOSPODARSKA CINNOST — PREVADZKOVE A FINANCNE VYSLEDKY

Spotreba motorovej nafty na slovenskom trhu dosiahla pribliZzna
Groven minulého roka s poklesom o 0,3%. Spotreba benzinu
poklesla o 5%. Spolotnost PROGRESS TRADING, a. s.
zobchodovala 105 648 m3 ropnych produktov, €o oproti
predchadzajucemu roku predstavovalo pokles o 21,6%. Podiel
predaja na domacom trhu predstavoval 85%, podiel exportu
predstavoval 15%.

Podiel zobchodovanej nafty predstavoval 76,8%, o znamena
pokles o 21%, podiel zobchodovaného benzinu predstavoval
23,2% s poklesom o 24% v porovnani s rokom 2012. Pokles
predaja sa prejavil v poklese trZieb z predaja tovaru o 26,7%.
Tento pokles bol umocneny poklesom predajnych cien
pohonnych hmét. Priemernd predajnd cena nafty klesla v
porovnani s rokom 2012 o 4,8%, cena benzinu o 6,3%. Triby
z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb klesli o 21,9%
Priemerna obchodna marZa na m3 predanej nafty dosiahla
Groven r. 2012.

Napriek viac ako 20% -nému poklesu trZzieb pridana hodnota
klesla v porovnani s rokom 2012 o 10,18%, a to predovsetkym
znizenim prevadzkovych ndkladov v stlade s trendom ich
minimalizdcie (oproti roku 2010 pokles o 25%). Zéporna
hodnota EBIT slvisi okrem uvedenych ddvodov aj so stratou z
predaja nepotrebného majetku, ktorym spolo¢nost Ciastoéne
optimalizovala svoje CF.

[ '000 EUR]

Triby z predaja tovaru 46.338 63.192
Naklady na predany tovar 45.226 61.820
Obchodna marza 1.112 1.372
.:,NU«. z predaja vl. vyrobkov 45.439 58.170
asluzieb

Vyrobna spotreba 48.447 59.032
Pridana hodnota 3.688 4.106
Osobné naklady 730 760
EBITDA 713 1.927
Odpisy a leasing 754 1.031
EBIT -41 896
Vynosové troky 3 4
Ndkladové Groky 703 887
Kurzové zisky — straty 144 -37
EBT - 666 -150
Dan z prijmov 0 0
Vysledok hospodérenia -.666 -150
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STAV MAJETKU A ZDROJOV

Hodnota dlhodobého majetku sa medziroéne nezniZila vyrazne,
stvisi s predajom €S a vagdnov, ktoré by si v roku 2014
vyzadovali ndkladnd reviziu a Gdribu. Z hladiska vy3sej
efektivity spolo¢nost PROGRESS TRADING, a. s. rozhodla o
outsourcingu prepravnych sluZieb vratane najmov vagoénov.
Obeiné aktiva sa zniZili o 24 %, ¢o zodpoveda poklesu objemu
zobchodovaného tovaru.

Obchodna ¢innost  spolocnosti  bola  financovand  cisto
z kratkodobych zavézkov, ktorymi su dodavatelské Gvery od
dodévatelov spolocnosti.

Hodnota celkovych Uverov bola niiSia o 12 % v dosledku
splatenia c¢asti dlhodobého investicného Gveru. Hodnota
kratkodobych zdrojov ostala takmer nezmenena.

Vzhlfadom na prehlbujicu sa podkapitalizaciu spolocnosti a

nizku profitabilitu vykazovani v minulych rokoch, spdsobent

predovietkym predimenzovanostou aktiv a kratenim

finanénych zdrojov zostdva nevyhnutnym pre spolo¢nost:

v" pokraéovat v nastavenych restriktivnych opatreniach
predovietkym v oblasti nakladov,

v' zabezpeéit redtrukturaliziciu a dostatok finanénych
zdrojov

pre dosiahnutie financnej stability a oZivenie obchodu.

[1000 EUR] L 2013

AKTIVA

Fixné aktiva
Nehmotné fixné aktiva
Hmotné fixné aktiva
Finan¢né investicie
Dlhodobé pohladavky

ObeZné aktiva
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie”

Zakladné imanie

Fondy

Zisk / strata z predchadzajicich

obdobf

Zisk / strata z bezného obdobia
Zaviazky

Rezervy

Dlhodobé bankové uvery

a vypomaoci

Dlhodobé zavazky

Kratkodobé zavdzky
Kratkodobé bankové Gvery

25.597

19.544
0]
19.544
0
0

6.038

25.597

2.427
8.364
141
-5.412

-666

23.169

24

2.000

2.218

10.666
8.261

27:551

19.567
3
19.564
0
0

7.953

27.551

3.094
8.364
141
-5.263

-150

24.458

30

3.333

2.375

10.380
8.339
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DOPLNUJUCE INFORMACIE K VYROCNEJ SPRAVE

Informacie o vplyve spolocnosti na Zivotné prostredie
Spolognost PROGRESS TRADING, a. s. kladie velky déraz na
zachovanie Zivotného prostredia a bezpecnost pri nakladani a
preprave nebezpeénych odpadov. Vytvorila preto vlastny
environmentalny program.

Informdcie o vplyve spoloénosti na zamestnanost

Spoloénost vedie vyrovnanu politiku vzhfadom na svoju innost
a potreby.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skon&eni
Gétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroénd sprava

V spoloénosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym
spdsobom ovplyvnili jej ¢innost, a tym aj zostavenie G¢tovnej
zavierky a vyroCnej spravy k 31. 12. 2013.

Informacie o nakladoch na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo&nost v roku 2013 neevidovala Ziadne aktivity v oblasti
vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, do€asnych listov a obchodnych podielov
materskej ictovnej jednotky

Spolo&nost nenadobldala vlastné akcie, a ani akcie materskej
spolo€nosti za rok 2013.

Navrh na rozdelenie zisku alebo ztictovanie straty

Predstavenstvo spolocnosti navrhuje dosiahnuty hospoddrsky
vysledok za rok 2013, stratu vo vyske -666 tis. EUR preuctovat
na ucet 429 — neuhradend strata minulych rokov.

Informacie o tom, ¢i ma (étovna jednotka organizacnu zlozku

v zahranici

. v

Spoloénost nemd organizacnu zlozku v zahranici.
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DOPLNUJUCE INFORMACIE K VYROCNEJ SPRAVE

Informacie o ciefoch a metddach riadenia rizik v Gétovnej
jednotke vratane jej politiky pre zabezpeéenie hlavnych typov
obchodov, pri ktorych sa pouZivaju derivaty, informacie o
cenovych rizikdch, Overovych rizikach, rizikich likvidity a
rizikdch stvisiacich s tokom hotovosti, ktorym je Gétovna
jednotka vystavena

Spolo¢nost sa v ramci svojej €innosti vystavuje uvedenym
rizikam:

Uverové riziko

Spolo¢nost sa vystavuje Gverovému riziku z dévodu svojich
obchodnych {innosti. Spolocnost sa snaZi minimalizovat
Gverové riziko pred vstupom do obchodného vztahu, ako aj
pocas jeho priebehu.

Opravné poloZky k pohfadavkam sa tvoria na nekrytd vysku
rizika po odpocitani akceptovatelnej hodnoty predmetu
zabezpelenia v pripadoch, ked dochadza k prechodnému
zniZeniu ich hodnoty v U¢tovnictve. Pokial sa pomint dévody na
Upravu ocenenia, uvedené opravné poloiky sa zrusia.
Nespldcané pohfadavky sa pravidelne prehodnocuju, kontroluje
sa stav omeskanych splatok a riedia sa individudlne (osobné
rokovania s dlZznikmi, upominanie dlZnikov).

Riziko likvidit

Spoloénost definuje ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych
zdrojov vyplyvajlcich z neschopnosti spolocnosti spinit svoje
zavazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat.

Prevadzkové riziko

Je spoloénostou definované ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme
vnutornej kontroly, systéme organizacie a v systéme riadenia
rizik. Toto riziko je funkciou vnuatornych kontrolnych
mechanizmov, informacnych systémov, bezlihonnosti
pracovnikov a prevadzkovych procesov. Existuje pri vietkych
produktoch, sluZzbach a procesoch a vznika denne vo vietkych
spolo¢nostiach pri spracovani transakcif.

Nakolko podstatnd c¢ast nakupov komodit spolocnosti je
realizovana v cudzej mene je spolo¢nost vystavend moinym
stratdm pri zmenach vymennych kurzov. S cielom kontrolovat
toto riziko spoloénost uskutocnuje menovy hedging
prostrednictvom svojej banky.

Cenové riziko

Zmena svetovych cien ropnych produktov vo vyraznej miere
vystavuje spolocnost riziku zniZenia vynosov v porovnani
s vynaloZenymi  nakladmi na  obstaranie tovarov.
Prispdsobovanie zasobovania tovarom a analyza trhu su klicové
faktory spolo¢nosti na predchadzanie tomuto riziku.
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