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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionirom, dozornej rade a predstavenstva spolodnosti SHP Harmanes, a.5.:

Uskutoénili sme audit prilofenej konsolidovanej ti¥tovnej zavierky spoloénosti SHP Harmanec, a.s. a jej
deérskych spolotnosti, ktord pozostéva z konsolidovanej stivahy k 31. decembru 2013 a konsolidovanych
vykazov sihrnnych ziskov a strdt, zmien vo vlastnom imani a pefiainjich tokov za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, a zo sihrnu viznamngch dftovnych postupov a dalfich vysvetTujdeich
informécif.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za konsolidovanit détovna zavierku

Statutérny orgin je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej udtovnej zévierky a jej objektivou
prezentéciu v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej tinii a
za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgén povaiuje za potrebné pre zostavenie G¢tovnej zavierky, ktors
neobsahuje vfznamné nespravnosti, & u¥ v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nafou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovand G&tovnit zavierku, ktory vychidza z
vysledkov na¥ho auditu. Audit sme uskutoénili v siilade s Medzindrodnymi audftorskfmi $tandardmi.
Podl'a tychio Standardov mame dodrZiavat etické pofiadavky, napldnovaf a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Je konsolidovand d¢tovné zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnost.

Stéastou auditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskjch dékazov o suméch a tidajoch
vykézanych v konsolidovanej (iétovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vritane
postidenia rizika viznamnych nesprévnosti v konsolidovane] iétovnej zdvierke, & uZ v ddsledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do ‘vahy internéi kontrolu relevantnt pre
zostavenie a objektivnu prezentdciu konsolidovanej G&tovnej zavierky, aby mohol navrhndf auditorské
postupy vhodné za danych okolnostl, nie viak za titelom vyjadrenia nézoru na ti¥innost internej kontroly
Gtovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a tétovnych
metdéd a primeranosti viznamnych dftovnyeh odhadov uskutotnenych Statutirnym orgédnom, ake aj
zhodnotenie prezenticie konsolidovanej idtovne]j zdvierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatofnym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nézor

Podla natho nédzoru konsolidovand Gétovnad zévierka vyjadruje objektivne vo vietkych v§znamnych
stvislostiach finanénit situfein spolofnosti SHP Harmanec, as. a jej deérskych spolofnosti k 31
decembru 2013 a vysledok ich hospodérenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k uvedendmu détumu skonéil,
v stilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurépskej dnii.
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SHP Harmanec; a.s.
KONSOLIDOVANY CASH FLOW

za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
{v tis. EUR)
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SHP Harmanec, a.s.
KONSOLIDOVANA SUVAHA
K 31. decembru 2013

(v tis. EUR)

Pozn.  31. decembra 2013 31. decembra 2012
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 £7 813 60 515
Nehmotny majetok 113 160
Finanéné investicie 8 9 9
Bihodobé pohfadévky 10 10 18
Dihedobé aktiva celkom 57 845 60 700
OBEZNE AKTIVA
Zésoby 8 17 298 18 623
Pohladdvky 10 25 701 25 440
Dafiové pohiaddvky 84 a1
Peniaze a pefiaznd ekvivalenty 11 4374 5473
ObeZné akifva celkom 47 457 48 627
AKTIVA CELKOM 105 402 110 327
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zékladné imanie 12.1 20 964 20 964
Ostatné rezervy 12.4 6 503 6 503
Ostatné fondy 23 -2
Rezerva z kurzového prepodiu 12.1 - 6685 - 667
Nerozdeleny zisk § 425 7084
Viastné imanie celkom pripadajlce na akciondra
spolotnost 32 250 33 882
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov
deérskych spolodnosti 12.2 17 683 17413
Viasingé imanie celkom 48 833 51285
DLHODOBE ZAVAZKY
Bankove very 13 1676 3423
Uver od spriaznene| osoby 14 6 394 6 394
Finangny lizing 15 1448 954
QOdloZeny dafiovy zdvizok 25.3 2263 2 427
Zamestnanecks poiitky 278 287
iné dihodobé zavazky 17 1525 1764
Dihodobé zavézky celkom 13 580 15249
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zévéizky z obchodného styky a iné zdvazky 16 28 Qo7 28 167
Bankove lvery a kratkodobé Zast dthodobych
dverov 13 12 377 14 333
Kratkodobd &ast financného Hzingu 15 600 373
Dafiové zavizky 64 -
Ostatné kratkodobs zavizky 17 941 910
Kratkodobé zavézky celiom 41 988 43 783
Zavazky celkom 55 568 59 032
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 105 402 110 327

Foznémky na strandch 5 a 43 tvoria neoddelitalnl sii&ast tejto kansolidovana] GEtavne) zdvierky. 1



SHP Harmanec, a.s.,

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
(v tis. EUR)

Pozn. 2013 2012

Vynosy z predaja viastnych vyrobkov a tovaru 20 113 124 115 681
Vynosy 2 poskytovania sluZish 20 334 294

113 458 115855
Zrmena stavu zdsob - 408 -2105
Spotraba materidlu a energie 21 - 75 603 - 74 092
Nékiady na predany tovar -2 188 -4 413
Spotreba sluZieb 23.1 - 14 601 - 15 7581
Osobné néldady 24 - 15228 -15 154
Odpisy -4 828 - 4 803
Ostatné naklady 232 -743 - 956
Urokové vynosy 3 2
Urokové néklady - 924 -B37
Ostatné finantné ndkiady 23.3 - 525 az
STRATA PRED ZDANENIM - 1587 -2122
Daf z prijmov 25 88 - 813
STRATA PO ZDANEN] -1 499 -2735
OSTATNY SUHMRNNY ZISK
Zlsk z0 zabezpelovacich ndstrojov po zdaneni a5 - 18
CELKOVA SUHRNNA STRATA ZA ROK -1 464 -2 751
Strata za rok pripadajtica na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov deérskych spalognosti 12.2 160 -1603
Akcionéra spolognosti - 16859 1132
CELKOM - 1 489 -2738
Celkovd sthrnnd strata za rok pripadajtica na:
Nekontrolny podie! ostatnych viastnikov deérskych spolodnosti 12,2 170 - 1803
Algionara spoloénosti _ -1634 - 1148
CELKOM - 1464 - 2 751

Poznamky na strandch 5 af 43 tvoria neotdelitelny stifast te]lo konsolidovane} Gdtovne] zdvierky. 2
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SHP Harmanec, a.s.
KONSOLIDOVANY CASH FLOW

za rok kondiaci sa 31. decembra 2013
{v tis. EUR)

2013 2012
PERNAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Strata pred zdanenim - 1587 -2122
PoloZky upravujice cistd stratis pred zdanenim na pefiazné loky
z prevadzkovej cinnosti:
Odpisy a amortizacia 4828 4 BO3
Urokové ndldady, nefto 821 835
Opravné poloZka k obeZnému majetku - 153 401
Strate/(zisk) z predaja hmotného majetku -36 33
Nerealizované kurzové rozdiely, nette 122 -22
Ostatné 136 187
Pefiainé toky z prevadzkove] Sinnosti pred zmenami pracovného
kaphaiu 4231 4 095
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladévky -323 886
Zasoby 1165 3 451
Obchodng a iné zavazky - 157 1 355
Ostatny kratkodoby majetok a zdvazky -18 -218
Peiiainé toky z prevadzkovej Sinnosii 4 901 9577
Zaptatena Groky -924 - B37
Prijaté droky 3 2
Dah z prijmov platena/prijata -5 78
Cisté pefiaZné toky z prevddzkovej éinnosti 3975 8820
PERAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTH
Nakupy dihodobgho hmotného a nehmotnéha majetku -2108 - 1572
Prijmy z predaja dihodobého hmotngho a nehmotného majetku 16 3
tver prijaty od spriaznensj osoby - 6394
Zvy3enie podielu v doére - - 70
Clsté pofiainé toky z Investitnej Ginnosti -2 080 4755
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOST::
Uvery prijaté 75 25
Uvery splatens - 3778 - 10 238
Einanény prengjom 719 - 358
Cisté pefiaZné toky z finanénej Einnosti - 2984 =10 569
Cisté zvvsenie (zniZenie) stavu pefiaz! a pefiaznych ekvivalentov - 1088 3 008
Penlaze a pefiainé ekvivalenty na zadiatku roka 5473 2 467
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty na konci roka 4374 5473

Poznamky na strandch § aZ 43 vorla neoddsliteln stéast tejto konsalidovane] dttovne] 2évierky. 4



SHP Harmanec, a.s. o 3
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKE
2a rok konéiaci sa 31, decembra 2013

{v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec" alebo ,Spoloénost”) je akciové spoloénost so sfdiom
v Harmanci 976 03, zaloZena 30. oktdbra 1890 v Siovenskej republike ako ndstupnicka spoloénost’
firmy, ktord zaloZil v roku 1829 pan Franti$ek Zigmund Leichi. Vyrobny zdvod spolo&nosti sa nachddza
v Harmangi,

Spolognost je registrovand v obchodnom registri Okresného stdu v Banskej Bystrici, identifikadné
¢islo Spolognosti je 00153052, Pre datiové tidely je materskd spolognost registrovana na Dafiovom
trade Banskd Bystrica il a md pridelené dafiové identifikaténé &slo 2020455052.

Hlavnou ginnostou spoloénostl SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj paplerovych vyrobkov osobnej
hygieny, ako;

toaleiny papler,

papierové vreckavky,
papierové obrisky,

kuchyneké utierky,

materské a dublirované kot(ige.

e B o o o

PrevaZna &ast vyrobkov je umiestnena na trhoch Ceska, Slovenska, Bosny a Hercegoviny, Srbska
a Ciernej Hory, Polska, Madarska a ostatnych krajin Eurdpske] tnie.

Spolotnost 8HP Harmanec a ani jej deérske Spolotnosti nie st neobmedzene rugiacim spolo&nikom
v inych Gétovnych jednotkach.

K 31. decembru 2013 boli akcionarmi Spolognosti  spolognost ECO-INVEST, a.s., (98 %) a ostatni
mensinovi akcionarl (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vyske 98 % ma ECO-INVEST, a.s.,
mendinovl akciondri majl hlasovacie prava vo vydke 2 %. Jedinym viastnikom spolotnosti ECO—
INVEST, a.s. je pan Milan Filo.

Informécie o &lenoch predstavenstva a dozornej rady Spolo&nosti v roku 2013

Predstavenstvo
Predseda Pavol Misura, M.B.A.
Clenovia Ing. Andrea Holub&ikové

ing. Jozef Horék
Ing. Marius Lipka
Ing. Jaroslav Kollar do 21.6.2013
Karol Ponész od 17.8,2013

Dozorna rada
Predseda ing. Mitan Filo
Clenovia Ing. Miroslav Vajs
Ing. Peter Svec

Tieto poznamky si neoddelitefnou stgastou tejte konsolidovanej i&tovnej zdvierky



SHP Harmanec, a.s. .

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31. decembra 2013

(v tis, EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

8HP Harmanec sa spolu so svojimi deérskymi podnikmi oznaduje v konsolidovane] Getovnej zévierke
ako “Skupina”.

Konsolidovand Uftovnd zdvierka Skupiny je sitastou konsolidovans] (ftovnej zdvierky hlavného
akciondra ECO - INVEST, a.s., a je uloZena v sidle materskej spolo&nosti na adrese Namestie SNP -
Obchodnd ulica 2-6, 811 08 Bratislava. Spolo&nost ECO - INVEST, a.s. je registrovana v obchodnom
registri Okresného sGdu Bratislava .

Konsolidovali sa tieto spolognosti:

Viastnicky
Nazov a sidlo . : podiel a podiel Viastnicky
spolotnosti Popls Einnastl  Krajina vzniku na hlasovacich vitah
pravach
SHP BOHEMIA, s.r.o., ohchodnd . deérska
Praha spoloénost Ceska republika 100% spoloénost
SHP SlavoBovee, a.s. vyrobna Slovenska A deérska
Slavofovee tinnost republika spolotnost
SHP Celex, a.d. Banja vyrobna Bosna a 05 8 % deérska
Luka, ginnost Hercegovina = spoloénost
SHP Hungaria, Kii., obchodna Madarska 100 % deérska
Budapest spolo&nost repubiika ° spoloénost
SHP Zagreb, d.o.o., obchodna dcérska
Zagreb spolognost Chorvatsko 100 % spolotnost
. yrobno- .
SHP intim Papir, d.o.o, VYTO . o deérska
Baderna ogic;}:;i?é Chorvatska 70% spolotnost

Vroku 2002 boli do konsoliddcie ECO-INVEST, a.s. prvykrat zahrnuté dve spolognosti — SHP
Slavodoves, a.s. a SHP Celex, a.d. Podiely v tychto spoloénostiach viastnia ini akciondri okrem
podielu 25,8 % v spolotnosti SHP Celex, a.d., ktoré boli nadobudnuté v roku 2005 vo vydke 14,4 %
avroku 2008 vo vyike 11,4 %. Tieto spolotnosti sa v8ak zahrnuli do konsolidécie spolotnosti SHP
Harmanec, kedie SHP Harmanec vnich vykondva kontrolu prostrednictvom svojich &lenov
v predstavensive a riadenim &innostl ne zdklade dohody malitelov o delegovani manaZérskych
pravomocl. Akciondrmi spolo&nosti SHP Slavodovee, a.s. a SHP Celex, a.d. sii spolodnosti ECO-
INVEST, as. (56,4-percentny podiel v spoloénosti SHP Celex, a.d.), ECO-Investment, spol. sr.o.
{100 % podiel v SHP SlavoSovee, a.s.) a inf mensinovi akcionér (17,8-percentny podiel v SHP Calex,
a.d.). Firmu ECO-Investment, s.r.0. viastn/ 100-percentny akciondr firmy ECO-INVEST, a.s., ktoté Je
zéroven vatsinovym akcionarom v SHP Harmanec, a.s.

Spolonost SHP Slavodovee, a.s. je vyrobny zévod a vyrédba dublirované kottiGe a paplerové obrusky.

SHP Celex, a.d. je vyrobny zdvod v Banja Luke; vyraba dublirované kotGte, toaletny papier, papierové
vreckovky a papierové obrisky.

SpoloCrost SHP Intim Papir, d.o.0. je vyrobno-obchodnd spolodnost, vyrdba a predédva toaletny
papier, papierové obrusky, kozmetické utierky a priemyseing kottide.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou siiZastou tejto konsolidovanej détovnej zavierky




SHP Harmanec, a.s. . .
POZNAMKY KU KONSCLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31, decembra 2013

(v tis. EUR)

2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné gtovné zdsady a metddy pouZité pri zostaven! tefto konsolidovane] G&tovnej zdvierky s
opisané niZsie. Tieto metddy sa uplatfiujl konzistenine poas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie
je uvedené inak.

24 Vychodiska pre zostavenie Gtovne] zavierky

Slovensky zakon o détovnictve (zakon NR SR & 431/2002 Z. z. v znenl neskorich predpisov)
vyzaduje, aby niektoré spolofnosti zostavili konsolidovand d&tovnd zdvierku k 31. decembru 2013
podla Medzindrodnych Standardov pre finantné vykaznictvo (IFRS") platnymi v Eurdpskej dnii (,EU*).

Konsolidovana G&tovna zdvierka Skupiny k 31. decembru 2013 bola zostavend ako riadna
konsolidovand (étovng zdvierka podla Zakona NR SR & 431/2002 Z. z. o (ftovnictve v znenf
naskorsich predpisov - zakon o Gétovnictve za Gétovné obdobie od 1, janudra 2013 do 31. decembra
2013.

Tato konsolidovang Gétovnd zdvierka bola zostavena v silade s Medzindrodnymi $tandardami pre
finangné wykaznictvo (, IFRS") platnymi v Eurdpskej (nii. Spoloénost aplikuje vietky [FRS a
interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International
Accounting Standards Board - dale] len "IASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru
2013.

Konsolidovand Uttovnéd zdvierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien s vynimkou
precenenia finanénych aktiv k dispozicii na predaj a finandnych zdvézkov, ktoré s vykdzansé v redinegj
hodnote.

Predstavenstvo Spoloénosti m&Ze navrhnlt akciondrom Spolodnosti zmenu kensolidovanej (&tovnej
zévierky do jej schvélenia valnym zhromaiZdenim akciondrov Spoloéinosti, AvSak podfa § 16 odsek 9
aZ 11 Zékona o Gltovnictve neumoiiiuje otvdratl uzavretd Gftovné knihy po schvilen! (&ovnej
zavierky valnym zhromazdenim Spolo€nosti. Ak viak (ttovna jednotka po schvdlenl udtovnej zavierky
zistl, Ze ddaje za predchédzajice uStovné obdobie nie s0 porovnatelng, Zakon o ittovnictve
umoZiule Gétovne) jednotke opravu Udajov. Oprava sa musi uskutognit vtom G&tovnom obdobi, v
ktorom Gétovna jednotia tieto skutodnosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky v silade s IFRS platnymi v EU vyZaduje (¢tovné odhady
a uplatnenie Usudku vedenia pri aplikdcii postupov liétovania na problematické transakcie. V procese
uplatiiovania Gftovnych metdd manaZment Spoloénosti uskutolfuje tieZ urité kritickeé rozhodnutia.
Oblasti, ktoré vyZaduji vy3&i stupefl rozhodovania alebo st zloZitej§ie alebo oblasti  kde su
predpokiady a odhady vyznamné pre konsolidovani Gétovnd zdvierku st uvedens v Poznamke &, 2.3.

Tato konsolidovana Gétovnd zdvierka je zostavend v tisicoch Eur {"EUR").

2.2 Zmeny v atovnych zdsadach a vo vykazovan!

(a) Nové vydané Standardy, interpretdcie a novely $tandardov, ktoré Skupina aplikovala po
prvykrat v roku 2013

IFRS 13, Ocefiovanie redlnou hodnotou (vydany v mdji 2011 a uéinny pre roéné uétovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2013 alebo neskdr). Tento Standard sa usiluje zlepit konzistentnost
a zmensit komplikovanost' cez novelizovanit definiciu redinej hodnoty, stanovenim jediného zdroja pre
ocefovanie redinou hodnotou a cez podiadavky na zverejfiovanie, koré sa maju aplikovat vo vietkyoh
IFRS &tandardoch vyZadujlcich resp. umozfiujlcich ocefiovanie redinou hodnotou,

Novela IAS 1, Prezentdcia tctovnej zdvierky {(vydand v jini 2011 a Géinng pre roéné détovné
obdobia zalinajiice 1. jila 2012 alebo neskdr) — meni zverejfiovanie polofiek obsiahnutych v
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ostatnom sthrnnom zisku. Novela poZaduje, aby GStovné jednotky rozdelili poloZky obsiahnuté v
ostatnom sthrmom zisku deo dvoch skupin podia foho, & mbzu alebo nembdiu byl v budiicnosti
preklasifikované do ziskov a sirat. Navrhovany ndzov, kiory JAS 1 pouliva, sa zmenil na \Vykaz ziskov
a strat a ostatného suhrnneho zisku alebo strét”. Skupiny v dbsiedku novelizécie tohto Standardu
zmenila prezentdciu Gétovnej zavierky, nho hovela nemala dopad na ocefiovanie transakeif a zostatkov.

Novela IAS 19, Zamestnanecké politky (vydand v jiini 2011 a ucinnd pre roéné uétovné obdobia
2atfnajiee 1. janudra 2013 alebo neskér) — zavédza vyznamné zmeny do vykazovania a
oceflovania ndkladov na penzijné programy so stanovenymi poZitkami a na poZitky vypiyvajlice z
ukondenia pracovného pomery, ako aj do zverejfiovania informécii o vietkych zamestnaneckych
pozitkach. Standard pozaduje, aby sa vietky zmeny v &iste] hodnote zavazku (aktiva) zo stanovenych
pozitkov vykézali viedy, ked k nim dbjde, a to nasledovne: (i} ndklady na sluZbu a &isty drok do vwkazu
zZiskov a strat, a (ii) precenenia do ostatného sdhrngého zisku. Této novela nemala vyznamny vplyv na
uétovnid zavierku Skupiny.

Zverejnenia ~ Vzdjomné zapoéitavanie finanéného mafetku a finan€nych zdvizkov - Novela
IFRS 7, Financné ndstroje: Zverejfiovanie (vydand v decembri 2011 s iéinnostou pre roéng
iittovné obdobia zadinajice 1. fanudra 2013 alebo neskdr). Novela poZaduje zverejnenia, kioré
uZivatefovi Gltovnej zavierky umoZfiujl postdif’ dopad alebe maoZny dopad zmluvnych ustanoveni o
vzéjomnom zapoCitavani majetku a zavazkov, vratane dopadu prédva na vysporiadanie v netto sume,
Novela mala dopad na zverejnenia finanénych ndstrojov, neovplyvnila vSak ich oceflovanie a
vykazovanie.

Vylepsenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (vydané v mdji 2012 a iéinné
pre rofné uétovné obdobia zadinajice 1, janudra 2013 alebo neskér). VylepSenia spodivajl v
zmene a dopinenl piatich Standardov. IFRS 1 bol novelizovany s ciefom (i} objasnit, Ze détovna
jednotka, ktord znova zafne zostavovatl svoju Gétovn( zéavierku podla IFRS, mbdZe bud cpakovane
aplikovat IFRS 1 alebo aplikovat vietky IFRS retrospekiivhe, akeby ich nikdy neprestala aplikovat, a
(i) povolit vynimku, aby subijekty, kioré prvykrdt zostavuji Uétovnd zdvierku podlfa IFRS, nemuseli
uplathovat' 1AS 23, Naklady na prijaté Uvery a poZitky, retrospektivne. 1AS 1 bol novelizovany s cielom
objasnif, Ze vysvetlujtice pozndmky nie sit potrebné na objasnenie trete] slivahy prezentovanej k
zatiatku predchadzajiiceho Gdtovného cbdobia, ak sa spominana sdvaha uvddza z dbvodu, 2 bola
vyznamnym spdsobom ovplyvnena v dosledku retrospekiivne} opravy vykazov minulych obdobi,
zmenami dGtovnych postupov alebo reklasifikdciou pre déely prezentdcie, zatfial 8o vysvetujlice
poznamky sa budd vyZadovat viedy, ked sa Uftovnd jednotka dobrovoine rozhodne poskytnut
dodatoné porovndvacie vykazy. IAS 16 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze zariadenie na
zabezpelovanie Odrzby, kioré sa pouifva dihdie nez 1 rok, sa klasifikuje ake dihodoby hmotny
majetok, a nie ako zdsoby. 1AS 32 bol novelizovany s cieforn objasnit, Ze uréité dafiové dosiedky
schvalenia dividend akciondrom by sa mali zaOétovat cez hospoddrsky vysledok, ako to vidy
vyZzadoval 1AS 12. IAS 34 bol novelizovany preto, aby zostiadil svoje poZiadavky s IFRS 8. IAS 34
bude vyZadovatl zverajnenie vyiky celkovych aktiv a zavizkov za prevadzkovy segment iba viedy, ak
sa takéto informdcie pravidelne poskytuji vedlicemu s rozhodovacou prévemocou a ak sa tdto vyika
od poslednej rofne} dftovne} zavierky vyrazne zmenila, Tieto novely Standardov nemall vyznamny
vplyv na O¢tovnil zévierku Skupiny.

Ostatné novelizované standardy a interpretdcie déinné v Eurépskej unii pre ro€éné uftovné
obdobia zalinajtice 1. janudra 2013 alebo neskdr; \nterpretacia IFRIC 20, Ndklady na skryvku
v produkcénef fdze povrchovej bane, objasiuje, kedy a ako treba IEtoval UZitky vyplyvajlce zo skryvky
pri povrchove] taébe nerastnych surovin. Novela IFAS 1, Prvé uplatnenie Medzindrodnych Standardov
finanéného vykaznictva - §tdtne pdZitky dava détovnym jednotkam, ktoré prvykrat zostavuji Gétovnu
zévierku podfa IFRS, taky istd dlavu ako tym, ktoré uz svoju OStovnid zévierku podia {IFRS vykazujd.
Novela IFAS 1, Prvé uplatnenie Medzindrodnych Standardov finandného vykaznictva sa tyka
mimoriadne vysoke] hyperinflicie a rusi odkazy na pevné datumy pre urfité vynimky a oslobodenia.
Novela /AS 12, Dane zprimov, zavadza vyvratitelnd domnienkl, Ze navratnost investicie v
nehnutelnostiach vykdzane] v reélnej hodnote sa realizuje vylutne predajom. Tieto interpretacie a
novely &tandardov nemali vplyv na i€tovnd zavierku Skupiny.
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b}  Nasledovné nové Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané a si povinné pre rodné
iétovné obdobia zadinajice 1. janudra 2014 alebo neskdr, Skupina predéasne
neaplikovala.

IFRS 10, Konsolidovans uétovnd zdvierka (vydany v médjii 2011 a G&inny pre roéné iétovné
obdobia zaéinajdce 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento §tandard nahradza vietky ustanovenia
ohfadom kontroly a konsoliddcie v IAS 27, Konsolidované a individualne G&tovné zavierky a SIC-12,
Konsoliddcia — subjekty na 3pecidlny Ggel. [FRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani
kontroly aplikovall tie isté kiitérid na vetky subjekty. Tato definfcia je podporend mnohymi aplikaénymi
usmerneniami. Tento Standard bol aplikovany pred jeho G2innostou v EU a nemal vplyv na Udtovnu
zévierku Skupiny.

IFRS 11, Spoloéné dohody {vydany v mdji 2011 a t€inny pre roéné (étovné obdobia zadinajice
1. janudra 2014 alebo neskér). Tento Standard nahrddza IAS 31, Podiely v spolo&nom podnikani, a
SIC-13, Spolofne kontrolované subjekty — nepefaZné vklady spoloénikov, Zmeny v definicidch
zredukovali potet typov spoloZného podnikania na dve: spolotné &innosti a spolo&né podniky. V
udtovnych postupoch existujdci vyber metddy podlelove; konsoliddcie pre spolotne kontrolované
subjekty bol zruSeny. Ugtovanie metddou vlastného imania je povinné pre Ogasinikov spoloénych
podnikov. Tento Standard bol aplikovany pred jeho G&innostou v EU a nemal vplyv na détovnd
zavierku Skupiny.

IFRS 12, Zverejiiovanie informdcii o podieloch v inych subjektoch (vydany v mdji 2011 a 4&inny
pre roéné uctovné obdobia zatinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento $tandard sa tyka
subjektov, ktoré maji podiel v dcérskej spolo&nosti, na spolo&nom podnikani, v pridruZenom podniku
alebo nekonsolidovanom Struktirovanom subjekte. Nahradza poZiadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo
moéné najst v IAS 28, Podiely v pridruZenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby Utovné jednotky
zverejfiovali informécie, ktoré pomdiu Eitatefom Gétovnej zavierky zhodnotit povahu, riziké a finanéné
efekty spojené s podielmi Gétovnej jednotky v dcérskych spolognostiach, pridruZenych podnikoch, na
spolonom podnikani a v nekonsolidovanych &trukidrovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele
napinili, poZaduje novy Standard zverejnenie informéacii z viacerych oblasti, vrdtane vyznamnych
usudkov & predpokladov prijatych pri stanoveni, & dand uStovnd jednotka kontroluje, spoloéne
kontroluje, alebo podstatne ovplyvriuje svojimi podislmi iné subjekty, roz§irenych informécil o podiele
mensinovych akciondrov resp. spoloénikov na é&innostiach spoioénosti a na pedaZnych tokoch,
sumémych finantnych informécil o deérskych spolonostiach s vyznamnymi menginovymi podielmi,
ako &j podrobnych zverejnent o podieloch v nekonsolidovanych $trukidrovanych subjektoch. Tento
Standard bol aplikovany pred jeho Gginnostou v EU a nemal vplyv na G&tovni zavierku Skupiny.

Novela IAS 27, Individudlne détovné zdvierky (vydané v mdji 2011 a 4¢innd pre roéné détovné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2014 alebo neskdr) — cielom novelizicie je stanovit poZiadavky na
(tovanie a zverejfiovanie pre investicie do dcérskych spolotnosti, spolotnych a pridruzenych
podnikov, ak (dtovna jednotka zostavuje individudlnu Gétovnd zavierku. Usmemnenia ohfadom kontroly
a konsolidovane] Udtovnej zawerky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované utovné zavierky. Tato
navela bola aplikovana pred jej Géinnostou v EU a nemala vplyv na Gétovnl zavierku Skupiny.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch (vydanad v mdji 2011 a d&inng
pre ro€né (étovné obdobia zatinajiice 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB
ohfadom spoloénych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat
Uétovanie ¢ spoloénych padnikoch pouzmm metddy viastného imania do 1AS 28, preloZe tato metdda
sa dé aplikovat tak na spoloéné ako aj na pridruZené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali
ostatné ustanovenia nezmenené. Tato novela bola aplikovana pred jej GSinnostou v EU a nemala
vplyv na Gétovni zavierku Skupiny.

Konsolidovana (iétovnd zdvierka, Spoloéné dohody a Zverejiiovanie podielov vinych
ustovnych jednotkdch: Novela prechodnyich ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12
{vydand v jini 2012 a ilinnd pre roéné uctovnd obdobia zadinajice 1. januara 2014 alebo
neskér). Novela objasfiuje prechodné ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovand Ubtovnd zévierka.
Uttovné jednotky, ktoré aplikujt IFRS 10, by mali prehodnotit kontrolu k prvému dfiu rogného
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Gétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatfiuje, a ak sa zéver o potrebe konsolidicie
na zéklade IFRS 10 li5i od zaveru na zéklade IAS 27 a SIC 12, je potrebné opravit bezprostredne
predchédzajice porovndvacie dStovné obdobie (tj. rok 2012 pre Oftovné jednotky, kiorych
hospodarsky rok sa zhoduje s kalenddrnym rokom a ktoré zaéni uplatiiovat IFRS 10 v roku 2013),
pokial sa to da prakticky zrealizoval. Novela posiotuje taktiez dalSie prechodné dlavy uvedené v IFRS
10, Konsolidovand Uttovnd zdvierka, IFRS 11, Spolodné dohody a IFRS 12, Zverejfiovanie podiefov
v inych Uétovnych jednotkdch, ked obmedzuje poZladavku na poskytnutie upravenych porovndvacich
informéeii tba na bezprostredns predchddzajice parovndvacie obdobie. Okrem toho novela rusi
poZiadavku prezentovat informdcie za minulé obdobia tykajlice sa nekonsolidovanych truktdrovanych
subjekiov pre (i&tovné obdobia pred prvotnou apiiikdciou IFRS 12. Této novela bola aplikovana pred jej
(itinnostou v EU a nemala vplyv na aétovnu zévierku Skupiny.

{FRS 9, Finanéné ndstroje: Klasifikicia a oceriovanie. Zakladné charakletistiky $tandardu, ktory bal
vydany v novembri 2008 a novelizovany v oktébri 2010, decembri 2011 a novembri 2013 s tieto:

» Finaniny majetok je potrebné pre tdely ocefiovania klasifikovaf' do dvoch kategdrii: majetok, kiory
sa bude nésledne ocefiovat redinou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocefioval v
zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej drokove] miery. Klasifikdcia bude musiet byt
uskutotnena v {ase obstarania a prvotného vykdzania finanéného majetku a zavis! od obchodného
modelu Gétovnej jednotky pre riadenie svojich finanénych néstrojov a od charakteristik zmiuvnych
pefiadnych tokov daného finanéného nastroja.

= Finantny majetok sa bude nasledne aocefioval' v zostatkove] hodnote zistene] metddou efektivne]
trokovej miery len viedy, ak pdjde o dihovy finanény nastroj a zdrovef (i) ciefom cbchodného
modelu Uctovne] jednotky je viastnit’ tento majetok za Udelom zinkasovania jeho zmluvnych
pefiaZnych tokov a (i} zmluvng pefiazné toky z tohto majetku predstavujl len platby istiny a drokov
(tj. finanény néstroj ma len ,zékladné Uverové charakterisiiky®). Vietky ostatné dlhové ndstroje sa
maijtl oceftovat v redine] hodnote, ktore] zmena je vykazand ako sutast ziskov a strat,

* VSetky akcle a obchodné podiely sa maji nésledne ocefiovat v redinej hodnote. Akcie a obchodné
podiely drzané na obchedovanie sa budl ocefiovat v redinej hodnote, klorej zmena je vykdzang
ako suast ziskov a strdt, Pre v8etky ostainé akcie a obchodné podisly sa bude méct' UStovnd
jednotka v ¢ase ich prvotného vykdzania neodvolatelne rozhodnGt, Ze realizované a nerealizované
zisky alebo straty z precenenia vykdZe cez ostatny stihmny zisk alebo stratu, a nie ako stdast
ziskov a strat. RHecyklovanie precenenia do ziskov a strét nebude moZné. Tolo rozhodnutie bude
mozZné uskutotnt' samostaine pre kaZdi obstarand investiciu do akeif a obchodnych podislov.
Dividendy sa majii vykazoval ako siast ziskov a strdt iba viedy, ak predstavujl vynos z
investicie.

» VaGSina poZladaviek Standardu IAS 39 na kiasifikdciv a ocefiovanie finanénych zdvazkov bola
prenesend bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost' G&tovne] jednotky
vykdzal O&inky zmien viastného (verového rizika finanénych zévazkov ocenenych v redinsi
hodnote, kiorej zmena je vykazana ako sudast ziskov a strét, v ostatnom sthmnom zisku,

= Poziadavky hedgingovéhe spisobu détovania boli upravené tak, aby zabezpetill lepsle prepojenie
s riadenim rizika. Standard poskyluje Gétovaym jednotkdm moZnost vyberu medzi aplikovanim
IFRS 8 a pokradovanim v uplatfiovani IAS 39 na vBetky hedgingové vzfahy, pretofe sifasny
standard sa nezaobera Uétovanim makrohedgingu.

Novela IFRS 9 z novembra 2013 tiez zruSila povinny datum G&innosti tohto #tandardy, éim sa stalo
aplikovanie tohto Standardu dobrovolnym. Skupina nemé v pléne aplikoval sifasni verziu IFRS 9.
Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurdpskou tniou.

Tieto poznamky st neoddelitefnou sii¢astou tejto konsolidovanej Gétovnej zdvierky
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Vzdjomné zapoditavanie finanéného majetku a finanénych zdvazkov ~ Novela IAS 32, Finanéné
nastroje: Prezentdcla (vydand v decembri 2011 a Géinna pre roéné tictovné obdobia zadinajice
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela prindsa aplikatné usmernenia k 1AS 32, ktorych ciefom je
odstranit’ nezrovnalosti v aplikdcli nlektorych kritérif vzéjomného zapoditavania. Objasfiuje napriklad
vyznam vyrazu “mat v stcasnosti privne vymahateiné pravo na vzajomné zapotitanie" ako aj
skutodnost, Ze niektoré systémy vzéjomného vyrovnania v brutto sumdch sa maZu povaZovat za
ekvivalent vyrovhania v netto hodnotach. Skupina momentdine posudzuje dopad novely na svoju
G&tovnd zavierku.

Investitné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydand 31, oktdbra 2012 a G&innd
pre rotné tctovné obdobia zadinajice 1. janudra 2014 alebo neskodr). Novela zaviedla definiciu
investitne] spolotnosti ako subjektu, ktory (i) zfskava finan&né prostriedky od investorov na to, aby im
poskytoval investitné manaZérske sluzby, (i) sa zaviaze svojim investorom, e zmyslom jeho
podnikania je investovat finantné prostriedky vyhradne za U&elom zhodnotenia kapitalu alebo
generovania prijmov z kapitdlového majetku, a (iii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redinej
hodnote. Investiéna spolonost’ bude musiet' Gdtovat o svojich deérskych spoloénostiach v redinej
hodnote, kiorej zmena je vykdzand ako silast ziskov a strat, a zahrfiovat do konsolidacie iba tie
deérske spolognosti, ktoré poskytujii sluZby stvisiace s jej investiénou &innosfou. Novelizdciou IFRS
12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia véetkych wyznamnych dsudkov, kioré boli
urobeng pri posudzovani, &i je dand Gétovna jednotka investitnou spoloénostou, ako aj informécii o
finantne| alebo inej pomoci pre nekonsolidovand dcérske spolodnosti, & uZ planovanej alebo uZ
poskytnutej. Skupina momentéine posudzuje dopad novely na svoju G8tovni zdvierku.

IFRIC 21 —~ Dane a poplatky (vydany 20. mdja 2013 a uéinny pre roéné iiStovné obdobia
zaCinajuce 1. janudra 2014 alebo neskdr). Tato interpretdcia objasfiuje G&tovanie o daniach a
poplatkoch, ktoré nie s dafiou z prijmu. Udalost, na zéklade ktorej vznika povinnost dafi alebo
poplatok uhradit’ je udalost' stanovena legislativou, na zaklade kiorej sa tieto dane a poplatky platia.
Fakt, Ze spoloCnost mbZe byt z ekonomickych ndtena dévodov pokradovaf vo svojej Ginnosti v
buddcnosti, alebo Ze pripravuje (ftovnU zdvierku na zéklade predpokiadu nepretrZitého trvania
Sinnosti, nie je dovodom vznlku zdvazku. Tie isté pravidid sa uplatfiujd aj na rofni aj priebeni
uctovni zavierku. Aplikovanie interpretdcie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné.
Skupina momentédine posudzuje dopad interpretdcie na svoju Utovnid zavierku. Této interpretdcia
zatial nebola schvalena Eurdpskou dniou.

Novela IAS 36 ~ Zversjnenia spitne ziskatel'nej hodnoly nefinanénych aktiv (vydand v méji
2013 a ulinnd pre roéné détovné obdobia zaéinajiice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela
odstrafuje zverajnenie spétne ziskatelnej hodnoty jednotky generujtce] pefiaZné toky, ktord obsahuje
goodwill alebo nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti, ak nedo3fo k potrebe tvorit' opravny
poloZku. Skupina ofakava, Ze novela nebude maf vplyv na jej (8tovnd zavierku.

Novela IAS 39 - Zmena zmiuvnej protistrany v pripade finanénych derivétov a pokracovanie v
Gctovanf o zabezpefeni (vydand v jini 2013 a d€innd pre roéné détovné obdobia zalinajice
1. janudra 2014 alebo neskor). Novela umoZiiuje pokratovat v tétovan( o zabezpedeni ak finandny
derivat je nastrojom zabezpelenia avSak dojde k zmene jeho zmluvnej protistrany z ddvodu prechodu
na centralny systém zd¢tovania finanénych derivatov na zdklade pofiadaviek zdkona, ak s spinené
uréité podmienky. Skupina neodakdva, e by novela mohla mat vplyv na tdto H&tovnt zavierky,

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydand
v novembri 2013 a déinnd pre roné uctovné obdobla zacinajtice 1. jila 2014 alebo neskér) ~
povoluje Gétovnym jednotkém vykézat' prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nékiadov
na stfasnd sluzbu v obdobl, vktorom je zamestnancom poskytnutd stvisiaca sluzba {namiesto
priradenia prispevku odpracovarym rokom). Toto platl, pokial je vySka prispevku zamestnanca
nezavisla od pottu odpracovanych rokov. Skupina neotakdva, Ze by novela mohla maf vplyv na tito
Gdtovni zavierku. Této novela zatial nebola schvalena Eurdpskou Uniou.

Tiete pozndmky si neoddelitefnou siCastou tejto konsolidovanej dEtovnsaj zévierky
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Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a Uéinné pre roéné Gétovné obdobia
zatinajuce 1. jula 2014 alebo neskér, pokial’ to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia
pozostavajli zo zmien siedmich §tandardov. Novela IFRS 2 prind&a objasnenie definicie “podmienky
vzniku ndroku na odmenu” a samostatnti definiciu pre “podmienky vykonov' a *podmienky sluZby”.
Novela Je (ginna pre platby na zdkiade podielov, pri ktorych datum ich udslenia je 1. jGl 2014 alebo
neskdr. IFRS 3 bol novelizovany s timyslom objasnit, Ze {1} povinnost vysporiadaf podmienend kdpnu
cenu, ktord spliia definiciu finangného néstroja sa klasifikuje ako finanény zavizok alebo ndstroj
viastného imania na zéklade definicii v IAS 32 a (2) vietky podmienené dhrady, finantné aj
nefinantné, ktoré nle st kiasifikované ako nastroje viastného imania sa ocefuji v redine} hodnote ku
kaZdému déatumu, ku ktorému sa zostavuje UStovna zavierka, a zmena v redinef hodnote sa vykdZe vo
vykaze ziskov a sirat. Novely IFRS 3 sit Uginné pre podnikové kombinacie s daturmom akvizicie 1. jila
2014 alebo neskbr. Novela IFRS 8 wyiaduje (1) zverejnenie uplatnenia dsudki manaZmentom
vpripade agregovania previdzkovych segmentov, vrdtane popisu jednotlivych agregovanych
segmentov a ekonomickych indlkdtorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty
maji podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsthiasenie aktiv segmentu na aktiva tttovne]
jednotky ak sa aktiva segmentu vykazujd. Boio upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s cielom
objasnit, Ze zdmerom zrudenla niekiorych odsekov v 1AS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrudit
moznost ocefiovania krdtkodobych pohfaddvok a zavizkov fakturovanou nomindinou hodnotou v
pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizdcla 1AS 16 a IAS 38 mala za ciefl
objasnif vypotet brutto étovne] hodnoty a oprdvok v pripade, Ze udtovnd jednotka uplatiiuje
precefiovac/ model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznend osoba vykazovala G&tovna
jednotka poskytujlica kfGEovych manaZérskych pracovnikov Gftovnej jednotke zostavujiice] G&tovni
zavierku alebo je] materskej spolotnosti (*manaZérska spolodnost”), a aby sa vyZadovalo zverejnenie
sum, ktoré za poskytnuté sluzby G&tuje manaZérska spolodnost Uftovne] jednotke zhotovujlcsj
Uttovnd zavierku. Tieto novely zatial neboli schvdlené Eurdpskou Oniou. Skupina v sGtasnosti
posudzuje dopad zmien na jej G&tovni zavierku.

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a 4&inné pre roéné détovné obdobia
zadinajice 1. jiila 2014 alsbo neskér). VylepSenia pozostdvall zo zmien Styroch Standardov,
Vychodisko pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy eéte nie je
nova verzia uriitého Standardu povinnd, av8ak jej apiikdcia je moZna v skorSorm obdobi, Uttovna
jednatka uplatfujica IFRS po prvvkeat, sa mbZe rozhodndt pou2it bud star alebo novi verziu
daného Standardu za predpokladu, Ze vo vSetkych prezeniovanych obdobiach bude uplathovat
rovhakil verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejme, Ze sa nevztahuje na Gétovanie o vytvoreni
spoloéného podnikania podia IFRS 11. Novela tieZ vysvetfuje, Ze tdto vynimka z rozsahu pdsobnosti
IFRS 3 sa tyka len tdtovne] zavierky samotného spoloéného podniku. Novela IFRS 13 vysvetiuje, Ze
vynimka pre portfélio podfa IFRS 13, umoZhujica ibtovne] jednotke ocenit redincu hodnotou skupinu
finantného majetku a zévazkov na netto baze, sa tyka vietkych zmidv {vratane zmilv o kipe alebo
predaji nefinanénych poloZiek), na ktoré sa uplatiuje {AS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasfiuje
skutotnost, Ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevyluujl. Usmernenie podfa |AS 40 pomdha OStovnym
jednotkdm rozliSi medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutelnosfou vyusfvanou viastnikom. Pri
stanoveni, &i obstaranie investi®nej nehnutefnosti predstavuje podnikovt kombindciu, musia GStovné
jednotky vychadzat' z usmernen! v IFRS 3. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou iniou.
Skupina v suasnosti posudzuje dopad noviel na uttovnu zdvierku.

Ak nie je vyiSie uvedensé inak, Udtovna jednotka neoZakdva vyznamny vplyv vySsie uvedenych novych
Standardov, ich noviel a interpretacii.

2.3 KPigové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouZiva predpoklady, ktoré sa tykajl budlcich obdobi. Odhady a predpokiady,
kioré nest: so sebou vyznamné tiziko zésadnych dprav G8lovnych hodnit majetku a zavizkov potas
nastedujlceho hospodarskeho roka, st blizSie rozvedens v dalom texte,

Viatky odhady a aplikovanie Usudku sa prisbeZne prehodnocujd. Vychadzaji pritom z historickych
skusenosti ako aj z inyeh faktorov, vrdtane ofakévani budicich udalosti, ktoré je rozumne moiné
predpoiiadat za danych okolnosti.

Tieto pozndmky si neoddelitelnou stéastou tejto konsolidovanej uctovnej zdvierky



13
SHP Harmanec, a.s. . i
PCZNAMKY KU KONSQLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
{v tis. EUR)

Predpokladans Zvotnost dihodobdho hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zékladn( podnikatelskid &innost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To
podmiefiuje znalné investicle do dihodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej
Zivotnosti a jej zmeny méZu mat preto vyznamny vplyv na hospodérsky vysiedok Skupiny. Z tohto
dovodu vedenie minimaine raz rotne prehodnocuje dovtedaj$i odhad predpokiadane] Zivotnosti
dihodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby Zivotnosti dihodobéhe hmotného majetku
Skupina zoWadfuje StruktGru produkcie.

Priemerna doba pouZitelnosti odpisovaného dihodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 12,1
rokov (2012: 12,8 roka}. Prehodnotenie priemernej doby pouZitelnosti o jeden rok by zmenilo rotny
odpis 0 364 tisic EUR (2012; 343 tisic EUR)

3. KONSOLIDACIA

Deérske spolotnosti sil vBetky spolotnosti (vrdtane spoloénost! so $pecidinym téelom), v ktorych ma
Skupina prévomoc riadit’ ich finanéné a prevadzkové zamery, &o je vo vieobecnosti spojeng s
viastnictvom viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav,
kioré si aktudine uplatnitelné alebo zamenitelné, st posudzované pri uréeni, & Skupina kontroluje inG
spolotnost.

Skupina pouZiva pri Oftovani obstarani dcérskych spolognosti akviziénd metédu. Nadobudnuty
identifikovatefny majetok a zdvézky a podmienené zdvézky prevzaté v rémci podnikovej kombinécie
sa prvotne ocefiujll ich redinou hodnotou k détumu akvizicle, bez ohfadu na vy$ku podielu ostatnych
akcionarov deérske] spolotnosti.

Obstaravacie naklady veztahujlice sa k akvizicii sa (étujid do ndkladov. Akékofvek podmienené pinenia,
kioré maijli byt uhradené Skupinou, sa k détumu akvizicie ccenenia v reding] hodnote. Nésledné
zmeny redinej hodnoty tychto pinenf, kioré st povaZované za akiivum alebo zavizok, sa vykasu v
sulade s 1AS 39 bud vo vykaze ziskov a strat alebo zisku alebo v Inom sithrnom zisku.

Skupina v fase akvizicie ocefiuje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu
v dcérske] spolotnosti bud jeho redinou hodnotou alebo ako podiel na realne] hodnote majetky,
zévazkoch a podmienenych zdvazkoch. Rozhodnutie o metéde ocenenia je uskutotnené samostatne
pre kaZdi podnikovt kombindciu.

Goodwill sa stanovl odpotitanfm netto hodnoty majetku, zdvazkov a podmienenych zdvazkov od
sutftu kGpnej ceny za nadoblidany podiel na deérskej spoloSnosti, vyiky podielu ostatnych podielnikov
bez kontrolného vplyvu a redinej hodnoty predchédzajiee] investicie v spoloénosti pred nadobudnutim
kontroly. Negativny rozdiel sa vykazuje priamo v hospodarskom vysiedku.

Vnitroskupinove transakcie, zostatky, vynosy a néklady z transakeil medzi spolotnostfami v Skupine
sa eliminujil pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajlici z vnltroskupinovych transakei, ktory je
stCastou ocenenia aktiv, sa pri konsolidacii eliminuje. Uétovné zdsady a metédy dcérskych
spolognosti boli v pripade potreby pozmenend tak, aby sa zabezpetila konzistentnost s Gétovnymi
zasadami a metodami aplikovanymi Skupinou.

4. PREHLAD VVZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

4.1 Prepodet cudzich mien

i Funkéna mena a mena vykazovania

PoloZky uttovnej zavierky kaZdej doérskej spolodnosti st ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v kiorom dana dctovna jednotka posobi {funkéna mena"). Konsolidované étovna zavierka

Tieto pozndmky st neoddelitefhou sitastou tejto konsolidovanej tétovnej zavierky
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k 31. decembru 2013 je prezentovand v eurdch (EUR), kloré sd funknou menou a menou
vykazovania materskej spolo&nosti.

(i)  Transakcie a stivahové zoslatky

Transakcie v cudze] mene sa prepoéitavajl na funkénl menu vymennym kurzom platnym v defl
transakcie. Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoftu monetameho majetku a
zavazkov v cudze} mene vymennym kurzom ku koncu kaZzdého Gftovného obdobia sa Géluji s
vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo stratu).

(ifiy ~ Spolotnosti v Skupine

Vykaz sihrnnych ziskov a strat a stivaha vietkych spolofnost! v Skupine (z klorych Zadna nemd
funk&nt menu hyperinfladne] ekenomiky), ktorych funkZnd mena nie je identicka s menou, v ktore] je
prezentovand tato konsolidovana iétovnd zavierka, st prepoéftané nasledovne:

a) akilva a zaviizky st prepotfiané kurzom Eurdpske] centrdine} banky platnym ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje prisluénd stivaha;

b} wvynosy a néklady su prepotitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie {ak v3ak tento
prismer nie je dostatognou aproximaciou kumidativnsho efektu kurzov platnych v defi jednotiivych
transakcH, viedy st prepotitand kurzami ku ditu jednotlivych transakeif); a

c) vyplyvajice kurzové rozdiely st vykazané ako ostatny sthrmny zisk alebo strata a kumulujit sa vo
viastnom Iman( v rezerve z kurzového prepodtu.

Rezerva z kurzového prepodtu bude zigtovana do hospodarskeho vysledku v pripade straly kontroly
nad prisludnou zahranitnou deérskou spolonostou. Ziétovanie prebehne ako reklasifikdcia
z ostatného sihrnného zisku alebo straty.

4.2 Dihodoby hmotny majetok

VEetok dihodoby hmotny majetok je vykdzany v obstardvacich cendch zniZenych o opravky
a kumulované straly zo znfZenia hodnoty. Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene
znizensj o opravky a pripadne o trvalé znfZenis hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaji néklady,
ktoré sa dajii priamo priradit’ obstaraniu danej poloZzky majetku.

(i Obstardvacia cena

Obstardvacia cena zahffia v8etky ndklady priamo vynalofené na obstaranie majetku vedfane
nakiadovych {rokov, kioré sti kapitalizované od doby cbstarania aZ do doby zaradenia majetku do
pouzivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizuji, iba ak je pravdepodobné, 2e Skupine budd
plynit budiice ekonomické UZitky slvisiace s majetkom a obstardvaciu cenu moino spolahlivo
stanovif. Uttovnd hodnota vymenene; Gastt majetku sa oddétuje. Ostatné ndklady na opravy a Gdréby
sa Uétuji do vykazu ziskov a strat v uétovnom obdobi, v ktorom vaznikdi.

() Cdpisovanie

Dihodoby hmotny majetok sa zadina odplsoval’ prvym difiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni
majetku do pouzivania. Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje metddou rovnomemého odpisovania
pedia ndpisového planu, kiory bol zostaveny na zaklade predpokladane] doby jeho poudivania
a predpokladansho priebehu jeho opotrebenia. VySka mesatného odpisu je urend ako rozdiel medzi
obstardavacou cenou a reziduglnou hodnotou, vydelena predpokiadanou dobou jeho pouZivania.
Pozemky a nedokonéensg investicie sa neodpisyjl.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sdfastou tejto konsolidovanej Gftovnej zavierky
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Odhadovana Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariaden! je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 40 rokov,
Stroje, zariadenia 4 a# 20 rokov,
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov,

Rezidudlna hodnota majetku je predajna cena, znfZend o nakiady na uskuto@nenie predaja, ktora by
sa v stiGasnosti dosiahla, ak by ma! majetok uZ taky vek a viasthosti, aké sa otakévaji na konci jeho
ekonomickej Zivotnostl. Rezidudlna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likviddeii, ak
Skupina ofakava, Ze dany majetok bude pouZivat aZ do konca jeho Zivoinosti. K stivahovémy dfiu sa
ofakdvand hodnota vd&ase vyradenia a predpokladani doba Zivoitnosti dihodobého majetku
prehodnocule, a ak je to potrebné, upravuje.

Ugtovna hodnota maljetku je zniZend okamzite na Groveri jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak Gtovna
hodnota majetku je vySsia ako jeho predpokladana spatne ziskatelnd hodnota,

KaZdy komponent akejkolvek poloZky dihodobsho hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého
vyEka je vyznamné vzhladom na celkovil obstardvaciu cenu danef poloZky, sa odpisuje samostatne.
Skupina priraduje proporcionainu Sast' sumy pbvodne vykazane] ako polo¥ka dihodobého hmotného
majetku jej vyznamnym komponentom a kaZdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa odiétuje zo stvahy spolu s prisludnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa urtujd porovnanim trieb a jeho titovne] hodnoty a vykazuil sa
netto v nékiadoch a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia stvahy sa vykona posldenie, & existuji faktory, kioré by
naznatovali, Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je niZ3ia ako ich
iCtovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelnd hodnota majetku
bud ako ista predajna hodnota, alebo ako

stiasna hodnota budlcich pefiaZnych tokov z daného majetku, podra toho, kiora je vyésia, Akdkolvek
vyslednéd strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako naklad v obdobi, vktorom zniZenie hodnoty
nastalo.

43 Dihodoby nehmotny majetok

] Softvér a ocenite/né prdva

Dihodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnut! obstardvacou cenou, Dihodoby nehmotny
majetok sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické GZitky stvisiace s majetkom buda
plyndt Skupine a obstardvacia cena méze byt spofahlivo uréend. Pri ndslednom ocenenl je dihodoby
nehmotny majetok vykdzany v obstardvacich cendch znfZenych o opravky a kumulované straty zo
znizenia hodnoty. Skupina nemd nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti, Dthodoby nekmotny
majetok sa odpisuje rovnomerne potas doby Zivotnosti, kiord nepresahiuje dobu Styri roky.

Nehmotny majetok je odpisovany rovhomerne poéas predpokiadanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch
Softvér 4
Ccenitefné prava 4

Ak dbjde k poklesu hodnoty, 0dtovna hodnota softvéru a ocenitefnych prév sa znizi na GZitkovd
hodnotu alebo redinu hodnotu zniZent o nédklady na predaj podfa toho, ktora je vyésia.

(i Goodwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spolognosti je v konsolidovanej siivahe klasifikovany ako nehmotny
majetok. Goodwill sa vykazuje v obstardvacej cene zniZzenej o kumulované straty zo znfZenia jeho

Tieto pozndimky sl neoddelitelnou sifastou tejto konsolidovanej G&tovnej zévierky
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hodnoty. V minulosti zatttované straty zo znf?enia hodnoty goodwillu nésledne nie je moiné
odittovat.

4.4 Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finantny majetok, okrem majetku v redinej hodnote cez vykaz sthrnych ziskov a strdt, sa posudzuje
z hladiska existencie ndznakov zniZenia hodnoty vidy k datumu stvahy. Hodnota finanéného majetku
sa zniZuje, ak existuje objektivny dbkaz, ze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktord sa
vyskytli po prvotnom vykdzani finantného majetku, nastale zniZenie predpokiadanych budtcich
pefiaZnych tokov z investicie.

V pripade urditych kategdrii finangného majetku (napr. pohfadavky z obchodného styku) sa polozky,
ktorych individudine postdenie nepreukézalo znshodnotenie, nasledne posudzujii skupinovo.
Objektivny dékaz zniZene| hodnoty portfélia pohfaddvok méze zahfiat skdsenosti Skupiny s inkasom
platieb v minulosti, &astej8i vyskyt oneskorenych platieb v portidliu po prekrodeni priemernej doby
splatnosti, ako aj pozorovateiné zmeny narodnych alebo lokdlnych ekonomickych podmienck, ktoré st
v korelaclt s nesplacanim pohfaddvok,

Pri finanénom majetku vykdzanom v umorovane] hodnote stanovenej metédou efektivnej firokovej
miery vySka znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou majetku a stiSasnou
hodnotou predpokladanych budicich pefiaZnych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Grokovou
misrou,

Ustovnd hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych
poloZkach finantného majetku okrem pohfadédvok z obchodného styku, ktorych (Stovnd hodnota sa
zniZuje pomocou GCtu opravnych poloZiek. Vptipads, Ze pohladdvka z obchodného styku je
nedobytnd, odpfSe sa oproti ictu opravnych poloziek. Ndsledné vynosy z odplsanych pohladédvok sa
a¢tujt ako znlZenie opravnych poloZiek. Zmeny v G3tovne] hodnote Uétu opravnych polofiek sa
vykazuj ako nakiady.

{0 Ukoncenie vykazovania finan¢ného majetku

Skupina ukongf vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprdia zmluvné prava na pehaZné
toky z majetku alebo ked finantny majetok a véetky podstatné rizikd a ekonomické GZitky viastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak Skupina neprevedie, ale ani si neponeché vietky podstatné
rizikd a ekonomické GZitky viastniciva a pokraduje v kontrole nad prevedenym majetkom, vykazuje
svoj ponechany podiel na majetku a stvisiaci zavazok zo slm, ktoré moZno bude musiet zaplatit. Ak
st Skupina poneché vietky podstatné rizikd a ekonomické azZitky viastnictva prevedenéhe finandného
majetku, pokraluje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj zabezpe&ovani péZitku vo
vyske prifatych platieb.

4.5 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadcbudla emisné kvity podla Eurdpske} schémy o obchodovani s emisiami.
Kvity sU poskytované na rognej baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvéty zodpovedajice
skutotne vypustenym emisidm oxidu uhlicitého. Skupina sa rozhodla Gétovat' o pridelenych emisnych
kvitach metddou Cistého zévézku. Emisné kvoty sO ocenené v nulovej hodnote a rezervy st
tidtované iba v pripade, ak skutoné emisie prevySuji existujlice emisné prava.

4.6 Finanéné aktiva

Skupina kiasifikuje finanéné aktiva podia 1AS 39 Finantné nédstroje: Vykazovanie a ocefiovanie” do
nasledujicich kategéril: finanény majetok vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt, pdZitky
a pohfadavky. Klasifikacia zavisi od Ggelu, za akym bol finanény majetok obstarany, & je kétovany na
verejniom trhu alebo od zdmerov manazmentu.

Tieto poznamky si neoddelitefnou stiasfou teite konsolidovane] aftovnej zavierky
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(i} Finandny majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strét

Finantny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuje finanény majetok drany na
obchodovanie. Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategdrii, ak bol v zdsade obstarany za Géelom
predaja v kratkodobom Sasovom horizonte. Derivéaty sa tieZ kategorizujd ako dr3ané na obchodovanie
v pripade, Ze nespliaji podmienky Gétovania o zabezpedeni.

Vzhfadom na svoje aktivity je Skupina vystavend najmé finangnému riziku zmien vymennych kurzov
a trokovych mier. Skupina pouZiva finanéné derivaty (najmd zmiuvy © menovych forwardoch
a urokovych swapoch) na zabezpelenie rizika spojendho s vykyvmi kurzov a Grokovych mier
v slivislosti s urtitymi pevnymi prisfubmi a predpokladanymi transakciami.

Finantné derivaty sa ocefiujtl redinou hodnotou. Zmeny redinej hodnoty finanénych derivétov, kioré su
urtené a (i€inné ako zabezpetenie pefiaZnych tokov, sa vykazujl v ostatnom sdhrnnom zisku alebo
strate. Sumy takto ziftované sa pre(ftujd z ostainého sthrnného zisku alebo straty do
hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom zabezpegeny pevny zdvizok alebo ofakdvana transakcia
ovplyviiuji vystedok hospodarenia.

Zmeny redlne] hodnoty finandnych derivatov, ktoré nespliiaji podmienky v predchéadzajiicom odseku,
sa Gt cez hospodéarsky vysiedok.

(i) PoZiEky a pohfaddvky

1. PoZitky apohfaddvky predstavuji nederivitovy finanény majetok s pevnymi alebo
stanovitefnymi terminmi splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. P&Zitky a pohfaddvky si
zahrnuté do kratkodobého majetku s vynimkou, ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od
stvahového dfia. V tomio pripade sU klasifikované ako dihodoby majetok.

2. PdziCky a pohfaddvky Skupiny pozostivaji z ,Pohladdvok zobchodného styku ainych
pohfadavok” a ,PefaZnych prostriedkov a peflaZnych ekvivalentov®.

Skupina prehodnocuje k stivahovému diiu, & existuji indikétory, Ze finanény majetok alebo skupina
finanéného majetku je znehodnotend. Testovanie zniZenia hodnoty pohfadévok je popisané
v Poznémke 4.4,

4.7 Finangné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finangné zAvézky podfa IAS 39 Finantné nastroje: vykazovanie a
ocefiovanie’, Klasifikdcia zdvisi od zmluvnych zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od
limyslov s akymi manaZment uzavrel dani zmiuvu.

Ked sa o finantnom zévézku inom ako finanény derivat Gétuje prvykrat, Skupina ho ocenf v jeho
redinej hodnote zniZzenej o transakéné nakiady priamo priraditeiné k obstaraniu daného finantného
zévazku. V pripade finandnych derivatov sa transakéné naklady Uétujt priamo do nékladov.

Po pociatodnom zalgtovani, Skupina ocenf finanéné zavézky iné ako finanéné derivaty v umorovanej
Getovnej hodnote zistenej metddou efektivne] Grokove] miery, Finanéné derivaty s ocenené ku
kazdému stivahovému diiu ich redinou hodnotou. Zmeny redinej hodnoty finanénych derivatov, kioré
nesplfiajil podmienky Gétovania o zabezpesenl, sa Gétujd s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finanény zdvézok (alebo jeho Cast) je odidtovany zo stvahy len v tom pripade, ked zanikne tj. ked
Z&vérok uvedeny v zmiuve sa zruéi, alebo vyprsi,

Tieto pozndmky sti neoddelitelnou sddastou tejto konsolidovanej G&tovnej zdvierky
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4.8 lLeasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocau ktorej prenajimatel prevadza na héjomeu pravo pouival
majetok na dohodnuté Sasové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

{0 Operativny leasing

Frendjom majetky, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamni Sast rizik aziskov spojenych s
viastnlctvom, sa klasifikuie ako operativny leasing. Splétky (bez akychkolvek prémif od prenajimatela)
realizované v rémci operativneho leasingu sd vykazované ako naklady rovnomerne poéas doby
trvania leasingu.

{ii} Finandény leasing

Dihodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechédzajl takmer vEetky rizika a vyhody spojené
s Jeho viastnictvom, sa klasifikuje ako finantny leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu
je na zaliatku doby najmu akiivovany bud vjeho redinej hodnote alebo vstdasnej hodnote
minimainych leasingovych spldtok podra toho, ktord z nich je niZéia.

Kazdéd leasingova spldtka sa rozdefuje medzi zdvdzok afinanéné naklady tak, aby sa dosiahla
konstantna miera uplatnena na neuhradeny finantny zostatok. Zodpovedajlice zavézky z prendjmu,
bez finantnych nékladov, st stgasfou ostatnych dihodobych zdvazkov. Urokova &ast finanénych
nakladov sa Udtuje do ndkladov podas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla kon&tantna drokova
miera uplatnend na zostatok zAvézku zleasingu za kaZdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok
obstarany prostrednictvom finanného leasingu sa odpisuje bud potas doby Zivotnosti majetku aleho
potas doby trvania leasingu, ak je kratSia, a to v pripade, ak Skupina neméa dostatoént istotu, Ze
nadobudne viastnicke prévo k predmetu leasingu po skonéenl trvania leasingovej zmiuvy.

49 Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo &iste realizovatelnej hodnote, podia ioho, ktord je
ni¢sia. Obstardvacia cena nakdpeného materidlu atovaru zahfha priame avedlajSie néklady
sudvisiace s obstaranfm, ako je doprava, clo, poistné, provizie a iné. Nakupované zdsoby na sklade st
ocenené metddou véZeného aritmetického priemeru. Obstardvacia cena nedokongensj a hotovej
vyroby zahffia néaklady na suroviny, ostatné priame ndklady a sdvisiace reZijné néklady. Cista
realizovatelna hodnota je odhadom predajne] ceny pr beZnych obchodnych podmienkach
po odpotftani ndkladov na predaj. Opravnd poloZka sa tvorl na zéklade postdenia jednotlivych
poloZiek zdsob.

4.0  Pohfadavky z obchodného styku

Pohladévky z obchodného styku sa pti ich vzniku ocefiuil redlinou hodnotou a ndsledne st vykdzané
v itovnej hodnote stanovene] metddou efektivne} Grokove] miery, pricom ich hodnota sa znizuie o
opravnl polozku.

Opravnd poloZka na pokles hodnoty pohfadavok sa vytvédra viedy, ak existuje objektivny dokaz, ¥e
Skupina nebude schopnd zinkasovat vietky diZné &lastky podfa pdvodnych podmienck vzniku
pohfadavky. Vyznamné finanéné problémy diznika, pravdepodobnost, Ze na diZnika bude vyhldsené
konkurzné konanie alebo finanénd reorganizdcia, platobnd neschopnost alebo omegkanie platieb sa
povaZujl za indikdtory toho, Ze dodio k poklesu hodnoty pohladdavky. VySka opravnej poloZky
predstavuje rozdiel medzi Uétovnou hodnotou aktiva a sti€asnou hodnotou predpokiadanych budicich
pefiaZnych tokov diskontovanych efektivnoy Grokovou sadzbou,

Tleto pozndmky st neaddelitefhou siifasiou tejto konsolidovanej iftovne] zdvierky
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4.11  Peiiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty

Pefiainé prostriedky a peflainé ekvivalenty zahffiajti peflaini hotovost, neterminované vklady
v bankéch a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pvodnou dobou splatnosti neprevysuijlicou tri
mesiace. Vykazujl sa v Gtovnej hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery. Prostriedky, pri
ktorych md Skupina cbmedzené pravo nakladat, st vylicené z pefianych prostriedkov a peflaZnych
ekvivalentov pre Gdely zostavenia vykazu pefiaZnych tokov, Zostatky, ktoré nemb3u byt pouzité na
vymenu alebo Ohradu zdvézku viac ako dvandst mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gtovna
zévierka, su vykdzané ako dlhodobé aktiva.

4.12 Zakladné imanie

Kmefové akcie sa vykazujll ako zdkladné imanie. Transakéné naklady, kioré moZno priamo priradit
emisii novych akeil st vykdzané v zékladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akeil, po odpoéitani
vplyvu tychio nékladov na daft.

4.13  Vyplata dividend

Vyplata dividend akciondrom Skupiny sa vykazuje ako zdvizok a poniZuje viasiné imanie ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje (ftovnd zévierka len v pripade, ak s schvdlené pred alebo najneskdr k
stvahovému diiu.

4,14 Zakonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond je tvoreny v stilade zo zékonom. Skupina na zdklade Statutdrnych Gétovnych
zdvierok tvorl zakonny rezervny fond ako 10% z &istého zisku, do vydky 20% zékladného imania.
Tento fond sa mdZe pouzit vylutne na navydenie zakladného imania alebo na krytie strafy.

415 Ostatné rezervy

Skupina si tvorf ostatné fondy zo zisku pre budiice investiéné naklady podfa Obchodného zakonnika
a stanov Spolofnosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalend Valnym zhromaZdenim akcionarov.
Takéto fondy je moZné distribuovat len so sihlasom akciondrov,

4.16  Zaviazky z obechodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuji povinnost zaplatit za tovar alebo siuZby dodédvatefom,
v ramci beinej podnikatefskej Sinnosti Skupiny. Zavazky sa vykazuji ako krdtkodobé, ak st splatné
do jedného roka alebo v kratSom &asovom obdobi. V opadnom pripade sd klasifikované ako dihodobé
ZAvazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri veniku ocefujtl redinou hodnotou a nésledne v d&tovnej hodnote
zistene] metddou efekiivne} Grokove] miery.

4.17 Dane
{0 Splatné dafi z prijmov

Splatné dafit z prijmov sa vypotita z Uttovného zisku v zmysie platnych slovenskych predpisov vo
vyke 23 % po lprave niekiorych poloZiek na dafiové Ulely. Zdanenie v inych pravnych systémoch sa
vypodita na zdklade sadzieb, ktoré s v prisiugne] jurisdikcii v platnosti, Ku koncu roka 2013 dodio k
zmene danovej legisiativy, na zéklade ktorej sa zniZuje daf z prijmov prévnickych osdb z 23% na 22%
s Gfinnostou od 1. janudra 2014.

Tieto pozndmky su neoddeliteinou sitastou tejto konsolidovanej U&tavne] zévierky
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Dan z prijmov spolonosti SHP Celex, a.d., podiieha zdkonu v Bosne a Hercegovine. Podfa tohto
zékona plati, Ze kedZe zahraniny investor viastni rozhodujtici podiel v SHP Celex, a.d., tato dcérska
spolocnost bola oslobodend od dane z prijmov podas piatich rokov, pre rok 2013 plati pre spolo&nost
sadzba dane z prijmu 10 %.

(i OdloZena dan z priimov

O odloZene] dani 2 prifmov sa v (iStovne] zavierke tdtuje pouZitim stvahove| zavézkovej metédy v
pripade dofasnych rozdielov medzl hodnotou majetku a zdvézkov pre dafiové tgely a ich détovnou
hodnotou. O odioZene] dani z prijmov sa neuduje, ak vznika z prvotného vykdzania majetku alebo
zavazku v sivislosti s transakeiou, kiord nepredstavuje podnikovi kombinaciu, a ak v Sase transakcie
neovplyvituje Gétovny ani dafiovy =zisk alebo stratu. Odlo¥end dait z prijmov je uréend pouitim
dafiovych sadzieb (a zékonov), ktoré boli schvalené alebo takmer schvélené k stivahovému ditu a su
piatné pre obdobie otakavanej realizdcie odloZenej dariovej pohfadévky alebo vyrovnania odlozeného
datiového zavizku.

OdloZené dafiové pohladdvky sa vykazujl v rozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze v buddcnosti
bude dosiahnuty zdanitelny zisk, vofi ktorému sa budd méct doasné rozdiely zrealizovat.

OdloZend daf z prijmov existuje z dodasnych rozdislov vznikajlcich pri investicideh do doérskych
spolognosti s vynimkou pripadov, ked je nadasovanie realizdcie dogasnych rozdielov kontrolované
Skupinou a je pravdepodobns, Ze dotasné rozdiely nebud( realizované v dohfadnej budiicnosti.

Skupina si zapotitava odloZené dafiové pohfadavky s odloZzenymi dafiovymi zavazkami, ak ma
Skupina pravne vymoZitelné pravo zapoditat' splatné dane z prijmov, a ak sa tykajti danf z prijmov
vyberanych tym istym dafiovym dradom.

418  Dotécie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje $tdtne dotdcie, ak existule primerané uistenie o prijat! dotécie a spineni vietkych
podmienck spojenych s prijatim dotécie. Ak sa dotdcia vzfahuje na Ghradu ndkladov, vykazuje sa ako
vynos podas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotécie s nakladmi, na ktorych tihradu je
dotdcia urGend. Ak sa dotdcia vztahuje na obstaranie dihodobého majetku, (étuje sa ako vynos
budicich obdobl a rovnomerne sa ziiétovéva do vykazu sihmnych ziskov a strat potas odhadovanej
Zivotnosti prisludného majetku. ‘

418  Uvery

Uvery sa prvotne zat@tuji v redine] hodnote zavazku, zniZenej o transaktné naklady. Néasledne sa
dvery ocefuji vumorovane] hodnote pouZitim metédy efektivnej trokovej miery. Hozdiel medzi
potiatonou Gétovnou hodnotou a splatnou nomindinou hodnotou Uveru sa vykéie ako Grokovy
naklad potas doby do splatnosti dveru, pouZitim metody efektivne] tdrokovej miery.

Uvery sa Klasifikuji ako kratkodobé zavézky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené
prévo odioZif vyrovnanie zavazku o najmensej 12 measiacov po stvahovorn dni.

4.20 Rezervy/podmienené zavézky

Rezervy sa vytvarajl, ak ma Skupina slasny zdkonny, zmiuvny alebo mimozmiuvny zdvazok, ktory
je désledkom minulych udalosti a na zéklade kiorého pravdepodobne ddjde k Ubytku ekonomickych
aZitkov a zdrovefi je moiné vykonat spolahiivy odhad vyéky tychto zavazkov. Na budice prevédzkoveé
straty sa nevytvarajd Ziadne rezervy, Ak existuje viacero podobnych zévazkov, pravdepodobnost, e
bude potrebny vydavok na ich Uhradu, sa uréuje postidenim skupiny zdvazkov ako celku. Rezerva sa
vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhiadom na niektor( z poloziek zahrnutych v tej
istej skupine zéavazkov nizka.

Tleto poznarmky st neoddelitefnou stidastou tejto konsolidovane] Uétovnef zévierky
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Rezervy sa ocefujll siasnou hodnotou vydavkov oakdvanych na uhradenie zdvazku pri pouZitl
sadzby pred zdanenim, kiord odrd?a akiudlny irhovy odhad Sasove] hodnoty pefiazl a rizlk
Specifickych pre zavdzok. Zvyienie rezervy v dosledku plynutia Sasu sa vykazuje ako nakiadovy Grok.

Ak Skupina otakdva, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmiuvy, tato ndhrada je
vytvdrand ako separétne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ist4.

Podmienené zdvazky sa nevykazujl v slivahe. Viykazujii sa v pozndmkach ku konsolidovanej d&tovnej
zévierke, pokial moznost odlivu zdrojov predstavujiicich ekonomické G2ltky nie je vzdialena.

421 Zamestanecké poZitky

Skupina mé dbchodkovy program s vopred stanovenym dbchodkovym plnenim aj s vopred
stanovenymi prispevkami.

{0 Déchodkove programy

V pripade programu s vopred stanovenym dichodkovym pinenim je stanovené vyska pinenia, ktord
zamestnanec pri odchode do dichodku dostane. Vyska plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi s
napr. vek, podet odpracavanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Skupina plati pevne
stanovené prispevky tretim oscbdm. Skupina nema Ziadnu zmluvnt alebo mimozmiuvnd povinnost
vyplatit dalie prostriedky, ak vySka aktiv dochodkového programu nie je dostadujlica na vyplatenie
vietkych plnen! zamestnancov, na ktoré maji ndrok za beiné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do &tétnych a stkromnych fondov dbchodkového pripoistenia. Skupina platl potas
roka odvody na povinné zdravotng, nemocenské, dichodkové, Grazové poistenie a tieZ prispevok do
garanéneého fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovene] vy3ke na zédklade hrubych
miezd. Potas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vydke 35,2% (2012: 35,2%)
hrubych miezd do vySky mesacnej mzdy, ktord je stanovena pristusnymi pravnymi predpismi, priom
zamestnanec si na prislulné poistenia prispieval daldimi 13,4% {2012: 13,4%). Naklady na tieto
odvody sa GEtujl v tom istom obdobi ako prislusné mzdoveé nakiady.

() Nefinancovany penziiny program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim

Podfa kolektivnej zmiuvy s odbormi na rok 2013 je Skupina povinna zaplatit' svojim zamestnancom pri
odchode do starobného alebo invalidného ddchodku jedennasobok ich priemernej mesaénej mzdy
(2012: jedenndsobok ich priemernej mesatnej mzdy). V pripade, skonfenia pracovného pomeru
z dévodu odchodu do invalidného déchodku nésledikom pracovného Grazu, alebo z dévodu choroby
z povolania zamestnancovi prindleZi odchodné vo vyike dvojndsobku priemernej mesaénej mazdy, na
ktory Skupina tvorl rezervu len v pripade, Ze doslo k pracovnému drazu. Minimélna poZiadavka
Zékonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku vo vydke jednej priemernej
mesatnej mzdy je zahrutd vo vy38ie uvedenych ndsobkoch {2012: vo vydke jedne} priemerne]
mesalne] mzdy).

Rezervy na odohodné splatné pri odchode do déchodku sa poditajl kazdy rok. Metéda vypodiu
vychadza z poistno-matematickych vypoltov, ktoré s0 zalofené na veku zamestnanca,
odpracovanych rokoch, fluktudcii, dmrinostnych tabulkdch a diskontnych drokovych sadzbéch,
Zavézok sa diskontuje pomocou Urokovych sadzieb vysoko kvalitnych podnikovych dihopisov
denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa biiZi splatnosti prisiugného zavizku,

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvaidce zo zmien poistno-matematickych predpokiadav sa
Uttuja v ase ich vzniku do vlastného imania. Zmeny zaviazku z ddvodu zmien v ndrokovatelnej vyske
odchodnédho v pripade zmeny dohody s odbormi sa Zasovo rozliduj potas doby do odchodu do
dichodku.

Tiete pozndmky st neoddelitelnou stastou tejte konsolidovanej G&tovnej zavierky
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{iff} Ostainé dihodobé zamesinanecke poZitky

Skupina taktiez vypldca odmeny pri pracovnych jubiledch, vyska odmeny zdvisl od pottu
odpracovanych rokov v Skupine a predstavuje nasledovné &lastky:

25 rokov 125,- EUR
30 rokov 150,- EUR
35 rokov 175,- EUR
40 rokov 200,- EUR
45 rokov 225,- EUR

Rezerva na pracovné jubiled sa stanovuje rovnakym spdscbom ako v pripade rezervy na odchodng,
okrem zmeny zévazku z dévodu zmien v narokovatelnej vyéke odmeny v pripade zmeny kolektivnaj
Zmluvy, ktora sa {iétuje okamiite do hospodérskeho vysiedku.

422 Vykazovanie vynosov

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujl v moments prenosu rizika a viastnictva vyrobku, obvykle po
dodévke. Ak sa Skupina zaviaZe dopravit vyrobky na urtité miesto, vynosy sa vykazuji v momente
dorutenia vyrobku do ciefového miesta a prevzatia vyrobku zékaznikom v cieli dopravy.

Viynosy z predaja sluZieb sa vykazujl v Gttovnom obdobi, v kiorom boli sluzby poskytnuté s ohfadom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zéklade skutogne poskytnutych sluZieb ako
pomernej asti k celkovému rozsahu dohodnutych stuZieb.

Vynosy sa vykazujl po odpotftani dane z pridane] hodnoty, diskontov a zliav. Vynosy sa vykazujd v
redinej hodnote. Vynosové (roky sa Udtujl na zdklade Zasového rozii$enia metddou efektivnej
Urokovej miery. Hodnota pohladdvok Skupiny je zniZena na realizovatelnt hodnoty, kiord predstavuje
siZasntt hodnotu otakdvanych buddcich pefiainych tokov diskontovanych pdvodnou efektiviou
drokovou sadzbou. Rozdiel medzi sifasnou hodnotou a nomindlinou hodnotou oZakavaného
pefiazného toku sa (dtuje ako vynosovy drok. Vynosovy trok z nespldcanych poskytnutych pdZiciek
sa (&tuje pouZitim pdvodnej efektivne] Urokovej sadzby.

Vynosy z dividend sa zaddtuji v &ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA
5.1 Finanéné rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavujd uritym finanénym rizikdm: trhovému riziku {vréatane
kurzového rizika a Grokového rizika), Gverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné néstroje
Skupiny patria pohladdvky a zdvazky z obchodného styku, bankové dvery, Gvery od spriaznenych
stran, pefiazné prostriedky a kratkodobé bankové vklady. PouZitie tychto finanénych ndstrojov je
zamerané najmé na zabezpefenie finantnych prostriedkov alebo na investovanie volnych pefiaznych
prostriedkov. Finanéné tizika st popisané v Pozndmke &. 28 konsolidovanej uétovnej zavierky.

52 Odhad reéinej hodnoty

Uttovnad hodnota pohfadévok z obchodného styku po zohladnen opravnej poloZky k nedobytnym
a pochybnym pohfaddvkam a nomindlna hodnota zavdzkov sa vyznamne neli$i od ich redinej
hodnoty. Realna hodnota finandnych zévdzkev pre tddely vykdzania v prilohe ku konsolidovane
uttovnej zavierke je odhadnutd diskontovanim budlcich dohodnutych peftaZnych tokov s pouZitim
stiéasnej trhovej urokovej sadzby, ktora je dostupné pre Skupinu pre obdobné finanéné nastroje.

Tieto pozndmky si neoddelitefnou sifastou tejto konsolidovanej Uttovnej zdvierky
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6. RIADENIE KAPITALU

Clefom Skupiny pri riadeni kapitdlu je spifat bankou stanovené finanéné ukazovatele, ktord su

popisané v Poznamke &. 13.

7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladajl z nasledujicich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje a Investiéna
stavby Zariadenia vystavha Spolu

K 1. januadru 2012
Obstardvacia cena 54 369 129 092 4 437 187 803
Oprévky a opravng polofky « 22 008 - 102 102 - -124 111
Zostatkova hodnota 32 360 26 990 4 432 63 782
K 31. decembru 2012
Odpisy -13H1 -3421 - - 4732
Prirastky - 1 1571 1 572
Ubytky - - -102 -102
Prevody 105 5023 -5128 -
Uprava o kurzové rozdiely - 11 5 - -5
Zostatkova hodnota k 31, decembru
5012 31143 28 589 773 60 8518
K 31. decembru 2012
Obstaravacia cena 54 473 133 957 773 189 203
Opravky a opravné polozky -23 330 -~ 105 358 - - 128 688
Zastatkova hodnota 31143 28 509 773 60 515
K 31. decembru 2013
Odpisy -1 315 -3 455 - -4 770
Prirastky - 167 1639 2108
Ubytky -3 28 - -a1
Prevody 295 1508 -1 804 -
Uprava o kurzové rozdiely - -7 . 7
Zostatkova hodnota k 31, decembru
2013 30 26 784 908 57 813
K 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 54 766 135 045 908 180 719
Oprévky a opravneé poloZky -24 645 -108 261 - -132 908
Zostatkova hodnota 3012 26 784 908 57 813

Stroje a zariadenia v zostatkovej hodnote 2 273 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 2 902 tis. EUR) si
zaloZené ako zaruka za prifatd investiénd dotdciu 2 Recyklatného fondu SR ana krytie zéavazku

2 prijatého tveru voti UniCredit Bank, a.s.

Skupina ma uzatvorené poistné zmiuvy zahmiujice zdruZené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri
nahlom podkoden! alebo znifenl stroja, jeho &astl, vybavy, prisluSenstva alebo strojového zariadenia

akoukolvek ndhodnou udalostou.

Tieto pozndmky sl neoddelitelnou stiastou tejto konsolidovanej GStovnej zdvierky
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Prirastky polozZiek budov, strojov a zariadenf zaO8tovanych v roku 2013 siivisia s obstaranim linky na
vyrobu paplerovych obriskov, technickym zhodnotenim a rozdlrenim vybavenia existujticich
spracovatefskych liniek a rekonstrukciou papisrenskych strojov.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadenf vo viastnictve zshraniénych deérskych
spolodnosti.

Zaloteny majetok Skupiny i8 nasledovny {vyika nadobldace] hodnoty zaloZeného majetku: 31 230
tis. EUR):

2013 2012

Zostatkova hodnota zaloZzeného majetku 2273 2 902

8. FINANCNE INVESTICIE

Finantné investicie pozostavajli z vkladu do zakladného imania spoloénosti SHP Trgovina, d. o. o,
Celle, vyika investicie k 31. decembru 2013 je 9 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 9 tis. EUR). Idz o
deérsky spolofnost, klord nebola konsolidovand z dévodu je] nevyznamnostl. Viastné imanie
spolofnosti SHP Trgovina predsiavuje 14 tis. EUR (k 31, decembru 2012: 24 tis. EUR). SHP
Trgovina v roku 2013 dosiahla zisk 5 tis. EUR (za rok 2012 vo vySke 1 tis. EUR). V roku 2013 na
zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia spoloCnosti vyplatené dividendy vo vySke 14 tis. EUR.
Aktiva otistené od transakeii so spriaznenymi stranami si vo vyEke 154 tis. EUR (v roku 2012: 369 tis.
EUR).

9, ZASOBY

Zasoby sa skladajil z nasledujlcich poloZiek:

31. decembra 31. decembra

2013 2012

Material 6 398 B384
Medokonéena vyroba 4810 4 306
Hotové vyrobky 6087 7759
Tovar 365 622
Minus opravna polozka na zastarané zasoby - 342 - 448

Zasoby materidlu predstavujd hlavne zberovy papier a bunidinu, kloré tvoria hlavn( surovinu pre
zhotovenie vyrobkov Skupiny.

V pripade, Ze OGtlovnd hodnota zasob prevySuje ich gist realizatnd hodnotu, znii sa ich hodnota v
iitovnictve na ich gistu realizagnd hodnotu. Zésoby sii upravené o opravné poloZky vo vyske 342 tis.
EUR {2012: 448 tis, EUR).

Skupina nema k zasobam zriadené zalozné pravo.

V roku 2013 dosio k tvorbe opravnej poloZky k zasobdm v sume 111 tis. EUR (2012: 321 tis. EUR)
a k jej rozpusteniu v sume 217 tis. EUR (2012: 152 tis, EUR) z dévodu predaja alebo poufitia zisob.

Zascby Skupiny st poistené pre pripad 8kod spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou aZ do vysky
196562 tis. EUR (2012: 20 538 tis. EUR).

Tiete pozndmky sd neoddelitelnou stéastou tejto konsolidovanej Gtovnej zévierky
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10. POHUADAVKY

Pohfadavky pozostévajl 2 nasledujiicich poloZiek:

Stavk Stav k
31.12.2013 31.12.2012

Pohfadédvky z obchodného stylku
Tuzemskf odberatelia 4 885 3893
Zahraninf odberatelia 17 893 198 353
Pohladavky z obehodného styku celkom 22 888 23246
Minus: opravré poloZiy na pochybné pohfadévky - 458 ~ 805
Pohfadavky z obchodného styku celkom, netto 22 430 22 641
Preddavky 313 377
Darové pohladévky — daii z pridane] hodnoty 2 567 2191
Nérok na dotédcie 67 7
iNdklady buddsich chdobi —~ vopred piatené ndjomné 202 21e
Ostatné pohladavky 102 12
Pohfadavky, netto 25 701 25 440

Niektoré z verov Skupiny su zabezpetené zaloZnym pravom na pohladavky (pozri Pozndmku &, 13).

Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohfadéavky:

2013 2012
Btav na zadiatku roka 605 anz
Vykdzané straty zo znfZenia hodnoty pohfaddvok (tvotba) 24 77
Cdpis pohfadévky - 127 - 242
Cduétovanie straty zo zn{Zenia hodnoty - 44 -32
Celkom 458 605

Skupina uzavrela zmluvu na poistenie v3etkych pohfaddvok, ktoré vznikli po 1. januari 2004.
SpoludCast spolotnosti predstavuje 15 % - 20 %, Celkovd vyika poistenych pohfaddvok v roku 2013

je vo vyske 19 361 tis. EUR (2012: 17 921tis. EUR).

Analyza kvality pohladdvok je uvedena v nasledujice] tabulke:

Stavk Stavk

31.12.2013 31.12.2012

Pohfadévky, na kioré bola tvorené opravna poloZka 500 745
Pohfadévky pe lehote splatnosti 3318 3180
Do splatnosti a bez opravnsj polozky 18 070 19 321
Pohfadévky z obchodného styku celikom 22 888 23 246
Splatenéd k 14, februgru 2014 14 637 22923
Rozdiel 8 251 323

Skupina netvori opravn( poloZku na poistené pohlfadavky.

Tieto poznamky sii neoddelitefnou stii¥astou tejto konsokidovanej Gétovne] zivierky
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Vekova Struktira pohfadévok z obchodného styku po lehote splatnosti, na ktoré nebola tvorena

opravna poloika:

Stav k

Stav k 31.12.2013 31.12.2012

do 80 dni 2 691 2742
90— 180 dnf 112 141
180 — 360 dni 506 100
had 360 dni g 197
Celkom 3 318 3 180

V pripade, Ze by pohladévky neboli poistens, opravna palozka by bola vy3sia o 198 tisic EUR (2012:

155 tisfc EUR).

Vekova Struktira pohfadavok 2 obchodného styku, na ktoré bola tvorend opravnd poloZka (brutto):

Stav k
Stav k 31.12.2013 31.12.2012
do splatnosti 207 207
do 90 dni - -
90 - 180 dni 45 28
180 — 360 dnf 23 8
nad 360 dni 225 502
Celkom 500 745
Dihodobé pohladavky predsiavuji:
Stav k
Stav k 31.12.2013 31.42.2012
OdloZena dafiova pohladédvka 5 10
Nakiady budicich obdobi ~ éasové rozlidenle spldtok ndjomného
operativneho prendjimu 4 8
Celkom 10 16
11 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostavajl z nasledujlicich poloZiek:
Stavk
Stav k 31.12.2013 3112.2012
Pokladniénd hotovost 44 38
Hotovest na bankowych 08toch 4 330 5433
Nakupeng emisng kvity - 2
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty celkom 4 374 5473

Tieto pozndmky s neoddelitetnou siitasfou tejto konsolidovanej Uttovnej zévierky
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Uverova kvalita zostatkov v bankéach:

Stavk Stav k

Rating (Moody's) 31.12.2013 31.12.2012
UniCredit Bank Czech republik
and Slovakia a.s. Baa2 2419 4886
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa2 1 461 318
Zagrabatka banka Baaz 151 83
Ostatné 299 146
Celkom 4 330 5433
12.  VLASTNE IMANIE
12.1  Viastné imanie pripadaijiice akciondrom SHP Harmanec

Zakladng imanie spolognosti pozostdva zo 631 457 akeif s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 €.
Vietky akcie st kmefiové, maji podobu fistinnych cennych papierov. Nomindlna hodnota akcif
odpovedd vyike s nimi spojenych hiasovacich prav. Zékladné imanie je splatené v pinej vyike,
S akciou na meno st spojené prava akelonara na riadenf spolotnosti, na podie! z jej zisku
a z likvidaéiného zostatku prl zéniku spoloénosti.

Ostatné fondy pozostdvaja z:

Zékonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru 2013 predstavovala 3 838 tis.
EUR (k 31. decembry 2012: 3 838 {is. EUR). Zakonny rezervny fond nie je urdeny na rozdelenie
a mbZe sa pouZit na krytie straty alebo zvySenie zakladného imania.

Ostatnych fondov, ktorych vydka k 31. decembiu 2013 predstavovala 2 665 lis. EUR
(k 31. decembru 2012: 2665 tis. EUR). Ostatné fondy predstavuji pridely z nerozdeleného
zisku. Ich pouzilie je v zmysle stanov spoloCnosti obmedzené na krytie strat, na zvy8enie
zékladného imania a na krytie investiénych vydavkov.

Zabezpetovacich nastrojov - menovych forwardov v oceneni redlnou hodnotou, kioryeh vyska
k 31. decembru 2013 bola 0 EUR (k 31. decembru 2012: 2 tis. EUR)

Zisky a straty poistnej matematiky vznikajlce pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity,
ktorych vyska k 31. decemnbru 2013 predstavuje 23 tis. EUR (k 31. decembru 2012; 0),

Sidcastou viastného imania je aj rezerva z kurzového prepodtu vo vyske 665 tis. EUR ako straia
{k 31. decemnbru 2012: strata 667 tis. EUR), ktord vznikla z prepodtu majetku, zdvazkov, nékladov
a vynosov v zahraniénych deérskych spolotnostiach.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sGéastou tejto konsolidovanej dttovnej zavierky
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12.2  Nekontroiny podiel ostatnych viastnikov deérskych spoloénosti

Nekontroiny podiel ostatnych viastnikov deérskych spoloénostl:

Sdvaha Stav k Stav k
31.12.2013 31,12.2012

SHP Celex, a.d.:

ECO-INVEST, a.s. 2 880 3432

Ostatnf mendinovi akcionan 911 1085

Meanéginovi akcionérl v SHP Celex, a.d., celkom 3791 4517

SHP Slavogovee, a.8.:

ECO-INVESTMENT, spal. s.ro. 13 858 12982
SHP Intim Papir, d.o.o.

Dragan Macinko -66 - B8
Mensinovy podiel v siivahe, celkom 17 583 17 413
Vykaz sGhrnnych ziskov a strat 2013 2012
SHP Celex, ad.:

ECO-INVEST, as. -552 - 15060
Ostatn! mensinovl akcionés -174 - 474
Menginovi akciondri v SHP Celex, a.d., - 726 -10874
SHP Slavosovee, a.8.;

ECO-INVESTMENT, spol, s.r.o, B78 448
SHP intim Papir, d.0.0.

Dragan Maéinko 20 -75
Mensinovy podiel vo vykaze sthrnnych ziskov a strat 170 - 1603

13.  UVERY A POZICKY

Uvery sa skladajti z nasledujicich poloiek:

Stav k Stav k

31.12.2013 31.12.2012

Bankové Gvery — dihodobé 1676 3423
Bankové tvery — kratkodobé 12 377 14 333
Uvery - colkom 14 053 17 756

Skupina uzavrela 2. decembra 2005 Gverovd zmiluvu s konzorciom bank za dgelom refinancovania
sufasnych Gverov vramci Skupiny atieZ za utelom financovania investiSnych projektov. Celkovy
dverovy ramec na financovanie prevadzkovej oblasti je dohodnuty v hodnote 18,6 mil. EUR a skupina
k 31, decembru 2013 naderpala tver na prevadzku v hodnote 10 607 tis. EUR, (k 31, decembru 2012
12 761 tis. EUR). Vy&ka investiéného tveru k 31. decembru 2013 je 3 446 fis. EUR (k 31. decembru
2012: 4 995 tis, EUR). UroGenie tiveru je naviazans na EURIBOR plus prirdzka od 2,6 % do 3,0% p.a

Tieto poznamky st neoddelitefnou sGéastou tejto konsolidovanej d&tovne] zdvierky
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V oktobri 2012 Skupina v stvislosti so Ziadostou jedného z uverovych veritefov (CitiBank Europe,
Dublin} o skratenie lehoty splatnosti dveru, splatiia odstupujicemu veritefovi na neho pripadajici
podiel. Spiatenie Casti Gveru bolo realizované prostriedkami prijatymi na zéklade zmluvy o lUvere od
nebankoveho veritela, spolo¢nosti ECO-INVEST, a.s., Bratislava, celkova vyska splateného dihu je vo
vyske 6 732 tis. EUR.

Bankové Uvery k 31. decembru 2013 boli zabezpetené zéloinym prévom na pohfadavky v (idtovnej
hodnote 11 004 tis. EUR (k 81. decembru 2012: 14 718 tis. EUR), zaloznym pravom k dihodobému
majetku k 31. decembru 2013 v zostatikovej hodnote 1 895 tis. EUR (k 31. decembru 2012: 2085 tis.
EUR) a bianko zmenkami.

Realna hodnota averov je v pribliZne rovnake] vyike ako ich étovna hodnota k 31, decembru 2013
a 31. decembru 2012,

K 31. decembru 2013 mala skupina Cerpané Uvery v nasledujlicich menach:

Ciastka
Mena - v tis. EUR
EUR 14 053
Spolu 14 053
K 31. decembru 2013 bola splatnost tverov podfa splatkovych kalendarov takdto:

2014 12 377
2015 1678
14 053

V zmysle Gverove] zmiuvy sa Skupina zaviazala dodrziavat nasledovné finanéné ukazovatele;
{i) Pomer viastného imania, vrdtane menSinovych podieiov k bilanénej sume majetku vass$i ako

40%

Stavk Stav k
31.12.2013 31.12.2012
Viastné imanie pripadajice akciondrom materskej spoloénosti 32 250 33 882
Mensinové podiely 17 583 17 413
Bilan&né hodnota majetku (Aktiva celkom) 105 402 110 327
Pomer viastného imania a bilanéne] hodnote majetku 47,3 46,5

Tleto pozndmiy st neoddelitelnou sdastou tejto konsoildovane] GEtovnej zavierky
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{ii) Koeficient Net Debt/EBITDA nepresiahne hodnotu 4,3

Stavk Stav k
31.12.2013 31.12.2012
Bankové (very dihodobs 1678 3423
BeZné bankové Gvery 12377 14 333
Financny lizing 2046 1 327
Peniaze a GEly v bankach -4 374 - 5473
Net Debt 11725 13 610
2013 2012
Pridans hodnota 20 658 18 595
Osobiné ndklady -15 228 -15 154
Dane a poplatky -358 - 372
EBITDA 5972 4 069
NetDebtVEBITDA 2,312 3.344
Stanovené finantné ukazovatele Skupina za rok 2013 a 2012 dodr2ala.
14. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY
Nebankoveé tdvery skupiny:
Stav k Stav k
31.12.2013 31.12.2012
1:Jver od spriaznenej osoby ECO-INVEST, a.s., Bratislava B394 6394
Uver celkom 6 394 6 394

Predmetom zmiuvy o Gvere zo dita 1. oktdbra 2012 uzatvoreng] so spolofnosfou ECO-INVEST, a.s,
Bratislava bolo poskytnutie prostriedkov za Géelom splatenia podielu odstupujiceho veritefa Chilbank
Europe plc, Dublin, {rsko z tverovej zmiuvy uzatvorensj diia 2. decembra 2005 s konzorciom bank.

Celkova vyska Gveru predstavuje sumu 6 394 tis, EUR. Uver v zmysle Dohody o poradi uzatvorenej
medzi spolo&nostou SHP Harmanec, spolotnostou ECO-INVEST, a.s,, Bratislava a UniCredit Bank
Slovakia voti nebankovému veritefovi spolotnostl ECO-INVEST, a.s., Bratislava nemdZe byt splateny
skor ako dbjde k zdniku vetkych pefaZnych zavézkov Spolotnosti v zmysle zmiuvy o dvere
{Poznamka &. 13).

Uver je v zmysle Dohody o porad! Grofeny trokovou sadzbou, kiora bude zhodnd s vyikou najnizej
drokovej sadzby dojednane] v zmluve o lvere zo dita 2. decembra 2005, Priemerna Grokova sadzba
Za rok 2013 bola 3,125 % (v roku 2012 vo vyske 3,109%).

Tieto poznamky st neoddelitetnou stitastou tejto kensolidovanej Gitovnej zavierky
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15, FINANCNY LEASING

Skupina formou finantného leasingu ma prenajaté niektoré polozky strojnych zariadeni pouivanych
pre vyrobu papierovych obriskov a papierovych vreckoviek.

Minimédlne leasingové splitky k 31, decembru

_ 2018 2012
Zavazky z finandného prengjmu
do jedného roka 657 429
od dvoch do pat rokov 1498 1012
Celkom 2 1568 1 441

Saéasnd hodnota minimalnych leasingovych spidtok
k 31, decembru

2018 2012
Zévazky z finanéného prendjmu
do jedného roka 600 373
od dvoch do pét rokov 1 446 954
Celkom 2 046 1327

Spolofnost v méji 2013 zaradila do uZivania vyrobné zariadenie na vyrobu farebnych obriskov
v hodnote 895 tis. EUR. Nakup bol realizovany zviastnych zdrojov, vjili 2013 na zdklade
rozhodnutia manazmentu spolofnosti bolo zrealizované prefinancovanie formou spétného leasingu
spelo€nostou UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

Priemerna doba néjmu strojov prenajatych formou finangného prendjmu je 5,8 (v roku 2012 na 4,7

roka).

{J&tovna hodnota zavazkov z finan&ného prenajmu sa priblizuje ich redingj hodnote,

16,  ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

2avézky z obchodného styku a iné zavazky predstavujd:

Stavk Stavk

31.12.2013 31.12.2012

Zévazky z obchodného styku 26 911 27 035
Zavazky vyplyvajlice zo socidineho zabezpeenia 409 404
Zavazky voii zamestnancom 687 728
Zavizky z obchodného styku a iné zdviizky celkom 28 007 28 167

Clenenie zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

31. decembar

31. decamber

2013 2012
Zévézky do lehoty splatnosti 21949 20 545
Zavazky po lehote splatnosti 6 058 7 622
Celkom 28 007 28 167

Tiete poznamky sit neoddetitefnou sifastou tejto konsolidovane] Gftovne] zévierky
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17. OSTATNE ZAVAZKY

Ostatné kratkodobé zévazky predstavuji:

Stavk Stav k

31.12.2013 31.12.2012

Nepriame dane 495 B27

Socidiny fond 8 &

Dotacia na obstaranie dihodobého majetku — kratkodobé Sasf 122 127

Derivaty . 2

iné zavazky 316 248

00statné kratkodohé zaviizky celkom 941 9106
Tvorba a &erpanie sociaineho fondu (spoloénosti so sidlom podnikania v SR):

2013 2012

Stav k 1. janudru 8 41

‘Tvorba socidingho fondu 77 66

(erpanie socidineho fondu 75 101

Stav k 31. decembru 8 6

Iné dihodobé zavizky predstavuiil:

Stav k Stavk

31.12.2013 31.12.2012

Dihodobé gast dotdcie na obstaranie dihodobého majetku 1825 1 847

Danové zdvazky voti vidde Republiky srbskej, BiH - 117

Iné dihodohé zévézky celkom 1525 1764

Vinych dihodobych zdvizkoch je vykdzand neziftovani dihodobd dast dotécle na obstaranie
dihodobého majetku. Dotécia sa rozpidta do hospoddrskeho vysledku podas Zivotnosti prisludného
dihcdobého majetku spbsobom, ktory zodpoveda odplsovaniu takéhoto dihodobého majetku.

Zavézky voti vldde Repubiiky srbskej, BiM (Bosna a Hercegovina) predstavovali zdvizky za
nezaplatené dane za pouZivanie pozemku, dane z obraty, ostatné dane a prispevky S$tatu.  V roku
2013 spolodnost vyuZila monost splatenia tychto zavirzkov &tdtnymi dlhopismi, touto formou bol

splateny cely zavzok 117 tis, EUR.

Tieto pozndmky sth neoddelitefnou sdfastou tejto konsolidovane] Uftovne] zévierky
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18. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYM! OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akciondri, riaditelia a vedenie Spolo€nosti a dcérskych

spolotnostf.

Transakcle a zostatky so spriaznenymi osobami v r, 2013 moZno zhrnit takio:

Spolotnost’ Pohladdvky Zévarky Vynosy Nakiady
Materskd spoloénost:

ECO - INVEST, a. 5. - 6421 - 185
Ostaingé spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.o., Celje 106 34 1168 4]
Mondi SCP a.s., RuZomberok * - 1959 . 10 440
SCP Papier, a.s., Ruzomberck * 2 - 1
Eco-Bags, &.r.0., Myjava * 3 - 29 -
Harmanec-Kuvert, spol. s 1,0, Brezno * 5 - 57 1
Tauwris a.s. Himavska Sobota” - - - -
Envelopes Machinery Services, s.r.o.,

Brezno * 1 - 10 -
Forza, a.s., Banska Bystrica - - - -
Spolu 115 8416 1264 10728

*spoloénost pod podstatnym vplyvom akcionara kontrolujiceho Skupinu,

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v r. 2012 moZno zhrnat takto:

Spolotnost’ Pohfadavky Zavizky Vynosy Néklady
Materskd spoloénost:
ECO - INVEST, a. s. - 6 438 - 65
Ostatné sprigznend osoby:
Mondi SCP a.s., RuZomberok * “ 1077 - 10165
ECO-Bags, s.1.0., RuZomberok * 3 - 35 -
Harmanec-Kuvert, spol. s r.0., Brezno * 12 - 81 1
Mestsky futbalovy kiub, a.s. * 11 - .
Envelopes Machinery Services, s.1.o.,
Brezno * 1 - 12 -
Forza, a.s., Bansk# Bystrica B - - -
Spolu 24 7 526 128 10 231

*spolo&nost pod podstatnym vplyvom akcionéra kontrolujliceho Skupinu,

Uvedene transakcie so spriaznenymi osobami predstavuji Standardné obchodné transakcie, t. |
predaj a ndkup tovarov, poskytovanie shiZieb, poskytnuté dvery.

Skupina ma uzatvorené zmluvy na budicu kdpu tovarov, siuZleb a poskytovanie sluzieb so
spriaznenymi osobami pre rok 2014:

20614 2013
Mondi BCP a.s., RuZzomberok . 5751 s
ECO-Bags, s..0., uzomberok | o . 8 2z
Hamanec-Kuvert spol. sro, Brezno s a8
Envelopes Machinery Services, s.r.0., Brezno R s 10

Tieto pozndmky su neoddelitefnou siicastou tejte konsolidovanej détovnej zévierky
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18, ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditelom a ostatnym &lenom vrcholového vedenia spolognosti v rémei Skupiny
po&as roka:

2013 2012

Plat 585 580
Celkom 585 500
20. VYNOSY
Viastné vyrobky a fovar sa preddvajd do nasledovnych krajin:

2013 2012
Slovensko 22 758 20 637
Ceskd republika 20 397 26 376
Madarsko 10 857 13 681
Chorvatsko 9824 6204
Nemecko 8 B96 5124
Svajiarsko 7923 5295
Bosna a Hercegovina 7 440 7 848
Pofsko 6873 6408
Srbsko 6 041 5848
Slovinsko 3486 2769
Rakiisko 2 152 5180
Dansko 286 647
Franctizsko 74 512
Ostatné 6 136 8164
Predaj celkom 113 124 115 6681
Komodiina Strukdira predaja viastnych vyrobkov a tovary;

2013 2012
Toaletny papier 43 743 48 261
Kughynské utierky 9293 11 443
Vreckovky 10 372 10058
Obrisky 18 480 17 440
Materské a dublirované kotade 23 943 26 068
Ostalné 7293 2 361
Predaj celkom 113 124 115 661
Vynosy za predaj sluZieb tvoria:

2013 2012
Elektrickd snergia, ndjomné 137 144
Ostatné 197 150
Spolu 334 294

Tieto poznamky sii neoddelitetnou sti¢astou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky
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2. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materldlu a energie sa skladé z nasledovnych poloZiek:

2013 2012
Spotreba materidlu 59 293 &8 202
Spotreba elektricks] energie 8310 8026
Spotreba vody a zemného plynu 8 000 7774
Spolu 75 603 74 092
22.  OSOBNE NAKLADY
Osobné nakiady tvoria tieto poloZky:

2013 2012
Mzdové néklady 10 092 9903
Naklady na socidine zabezpelenie 5136 5251
Osobné nakiady celkom 15 228 15 154
Priemerny prepotitany potet pracovnikov bal:

31. december 2013
Administrativid Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. 5. 143 358 499
SHP Bohemia, s. 1. 0. 1 - 11
SHP Slavolovee, as. 40 188 229
SHP Hungaria, Kft. 5 - 5
SHP CELEX, a.d. 76 238 314
SHP Intirm Papir, d.o.0. 7 48 55
SHP Zagreb, d.o.0. 4 - 4
Priemerny potet pracovnikov — celkom 286 831 1117
31. december 2012
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu

SHP Harmanec, a. s. 154 358 510
SHP Bohemia, s. 1. o, 14 - 14
SHP Stavo3ovee, a.s. 45 180 225
SHP Hungaria, Kit. 2 5 7
SHP CELEX, a.d. 81 248 338
SHP Intim Papir, d.o.o. L] 42 47
SHP Zagreb, d.o.o. 2 - 2
Priemerny potet pracovnikov ~ celkom 313 831 1144

Tieto pozndmky sl neoddelitelnou sGéastou tejto konsolldovane] Gftovnej zévierky
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23.  OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY

23.1 Naklady podfa ich charakteru
2013 2012

Opravy beZné, stredné revizie 1388 1404
Cestovne 233 234
Néklady na reprezenticiu a3 97
{inzercia, reklama 650 588
Néklady na distribliciu wyrobkov 647 777
Naklady na manipulacné ginnosti 31 151
Odvoz odpadu, smetl a kalov 505 439
Néjomné 1832 1838
Auditorské sluZby ekonomicks, dafiové poradenstvo 205 196
Prepravne vyrobkov 5798 & 701
Ostainé siuZby a ostatné priame naklady 3429 3325
Spolu naklady na predany tover a vyrobky, cdbytové a marketingové nakiady
a administrativne néklady 14 601 15 751
23.2 Ostatné naklady
Ostatné naklady tvoria:

2013 2012
Dane a poplatky -358 -372
OOpravné poloZky k pohfaddvkam, netto 57 224
QOdpisané pohladivky -79 - 302
Poistenie majetku -716 -BQ7
Zisk/(stratz) z predaja dihodobého hmotného maletku a zdscb 31 -22
Amortizécia dotéeif na dihodoby hmotny majetok 126 128
Diskont — City Bank - 337
Zmiuvné pokuty a droky z omeskania 99 - 118
Ostatné naklady a vynosy 97 - 23
Ostatné ndklady celkom 743 - 856
23.3 Ostatné finanéné nadklady
Ostatné finanéné naklady tvoria:

2013 2012
Ziskf{strata) z finannych derivatov, netto 140 161
Strata z kurzovych rozdielov, netto 581 71
QOstatné finantné naklady -84 - 200
Ostatné finantné nakliady celkom -525 32

234  Operativny prenajom

Operativny prendjom stvisl s prenajmom poloZiek majetku predstavujiceho samostatng hnutelng veci
s dojednanou dobou prendjmu 5 - 6 rokov. Skupina klasifikovala prenajom ako operativny po
postdeni klasifikatnych kritérif podlfa IAS 17, Lizingy. Doleity vyznam je kiadeny na fakt, Ze
naexistuju Ziadne dohody, ktoré by zarufovali iné ako trhové podmienky po ukonéeni operativheho

prendjmu hnutelnych vecl.

Tieto pozndmky s neoddelitethou stéastou tejto konsolidovanej Gftovnej zdvierky
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Platby predstavujice nédklady spoloénosti;

2013 2012
Néklady na operativny prendjom potas roka 57 49
57 48
Budice zdvazky z operativneho prendimu:
2013 2012
Kratkodobé zévazky (do 1 roka) 57 49
Dihodobé zaviizky (do 5 rokov) 42 80
98 108
24,  ZAMESTNANECKE POZITKY
2013 2012
Flaty a mzdy 10 092 9903
Prispevky na socidine a zdravotné zabezpedenie 3138 31086
Déchodkové zabezpefenie so stanovenou vykou prispevku 1846 1822
Odchodné 152 323
Spolu 15 228 15 154

25.  DAN Z PRIJMOV

25.1 Splatna dai

Prevod od vykdzanej k teoreticke] dani z prijmov, kiord by vznikla apiikovanim $tandardnych dafovych

sadzieb:

2013 2012
Strata pred zdanenim -1 587 -2122
Z toho teorsticka dafi z priimov pri sadzbe 23% (rok 2012 sadzba 19 %) 365 403
Dafiovy vplyv trvalyjch rozdielov - 250 - 405
Dafiovy vplyv spoloBnosti s odlidnymi sadzbami dane - 124 -215
Dopad zmeny daiiove] sadzby na 23 na 22 % (2012 z 19% na 23 %) 97 ~ 396
Dan z prijmov cetkom 88 -613
252 Naklad na daii z prijmov
Analyza néakladu na daf z prijmov:

2013 2012
Dafi bedného obdobia:
slovenska -84 .
Zahranitnd -8 -7
CdloZend dafi:
beZné obdobie 161 - 606
Spolu B8 - 613

Tieto pozndmky st neoddetitetnou siidastou tejto kensolidovanej Gctovne] zévierky
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253 OdloZena daii z prijmov

Odlozena daf z prijmov sa pocita v plnej vyske z dofasnych rozdielov podla siivahove] zavézkovej
metddy s pouZitim zékladnej dahove] sadzby k 31. decembru 2013 22 % (2012: 23 %).

Ku koncu roka 2013 dodlo k zmene dafiovej legislativy, na zéklade ktorej sa znizuje daf z prijmov
pravnickych os6h z 28% na 22% s Gdinnostou od 1, januédra 2014,

Skupina si zapoGitava odloZené dafiové pohladavky a zdvdzky, ak ma pravne vymozZitelny ndrok
zapotitat' kratkodobl pohladévku s kratkodobym zdvéizkom a ak sa odloZend daf z prijmov tyka toho
istého dafiového dradu,

Stav k 31 decembru

2013 2012

OdloZena dafiové pohladdvka
s ofakdvanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 8 10
s ofakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -

OdloZeny dafiovy zdvidzok
s ofakédvanou realizaciou za viac ake 12 meslacov - 2263 -2427
s odakévanou realizdciou do 12 mesiacov - -

Spolu -2 257 - 2417

Analyza odlozene] dane z prijmov:

Opravné
polozky Darové

k majetku Rezervy OQdpisy straty Dotacie Ostatné Spoiu
Stavk1. 1.
2012 68 44 ~2 805 717 182 “22 ~1 818
Vynos#{naklad) 69 -26 - 956 454 60 205 -804
Ostatny
sthrnny zisk 3 3
K 31,
decembru
2012 137 18 -3 761 1174 242 -224 ~-2417
Vynos/({ndklad) -38 145 519 443 -35 12 160
Ostatny
sthrny zisk
K 31.
decembru
2013 95 163 ~3 242 728 207 ~212 <2 257

26. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

26.1 Zmluvné povinnosti obstarania majetku

2013 2012

Zmluvné povinnosti obstarania dihodobgho hmotného majetku 1567 295

Zmluvné zavézky na obstaranie dihodobsho hmotného majetku v roku 2013 predstavujil  zavézky
slivisiace hlavne s obstaranim obriskovsho strofa NL 21, balitky a vydavkov stvisiacich s Qpravou
budovy pre vyrobny zévod Slavodovee { v roku 2012 zdvézky slvisiace s obstaranim obridskového
stroja NL 19 a balicky).

Tieto pozndmky sit neoddelitelnou stfastou tejto konsolidovanej Gétovnej zdvierky
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26.2 Dane

Skupina uskutocfiuje vyznamné transakcie s viacerymi deérskymi podnikmi, akciondrmi a ostatnymi
spriaznenymi osobami, Daftové prostredie, v ktorom spoloénosti pdsobia, zavisi od dafiovej legislativy
a praxe, kiord je pomerne novd, s nizkym podtom precedensov. PretoZe dafiové drady neposkytujd
oficiainy vyklad dariovych zdkonov, existuje riziko, 2e mdzu pozadoval Gpravy zékladu dane, napr.
v stvislosti s transferovym ocefiovanim alebo iné (pravy.

Dafiové priznania ostdvajil otvorené a méZu byt' predmetomn kontroly polas obdobia najmenej piatich
rokov. Skutotnost, Ze ur&ité ohdohie alebo dafiové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie uz bolo
podrobené kontrole, nema vplyv na vylidenie tohto obdobia z pripadnej daldej kontroly podas
obdabia piatich rokov. K 31. decemnbru 2013 st dafiové priznania spolognosti za roky 2009 aZ 2013
otvorené a mdzu byt predmetom kontroly.

26.3 Emisné prava

V roku 2005 vstipil do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvétami sklenfkovych plynov platny
pre celd Eurdpsku dniu spolu so zdkonom o obchodovan( s emisnymi kvstami, ktory prijal slovensky
parlament s ciefom implementovat’ smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina
povinnd odovzdatl emisné kvoly slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie
skutodne vyprodukovanych emisil sklenlkovych plynov.

Skupina sa rozhodla (¢tovat' o pridelenych emisnych kvétach metddou distého zdavéazku a vzhladom
na to, Zze Skupine bolo pridelené dostatotné mnoZstvo smisnych kvét na pokiytie vyprodukovanych
emisil. Skupina o emisnych kvitach netidtovala, lebo boli nadobudnuté od §tdtu bezodplatne, Skupina
mé povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tdto povinnost' spinila
odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie roku 2012 dita 26. aprila 2013. Emisné kvéty na rok
2013 {sledovane obdobie) v objeme 21 696 ton ziskala Skupina 29. janudra 2014,

Skupina k 31. decembru 2013 viastni prdva na 11 089 ton emisif {v roku 2012: 34 616 ton). Celkom
v roku 2013 Skupina vyprodukovala 23 617 ton emisif {v roku 2012: 23 745 ton).

26.4 Shdne spory a mo#né straty

V stiGasnosti s niektoré spolognosti skupiny SHP Harmanec zaangaZované v niekolkych pravnych a
inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v rdmci beZnej podnikatefskej Ginnosti, a neotakdva sa, Ze by mali
individudine alebo v stihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZent konsolidovant Gstovny zévierku.
27. FINANCNE DERIVATY

Finan&né derivatové nastroje zahifiajl:

Neklasifikovany Klasifikovany

ako ako
zabezpefovaci zabezpetovaci
néstroj néstroj Celkom

Stav k 1. japudru 2012 -91 17 -74
Pohyb (&tovany v hospodérskom vysledku 91 91
Pohyb G&tovany v ostatnom sihrmnom zisku - »19 -18
Stav k 31, decembru 2012 - -2 -2
Pohyb G&tovany v hospodarskom vysledku

Pohyb 4&tovany v ostatnom sithinnom zisku 2 2
Stav k 31. decembru 2013 - - -

Tieto pozndmky st neoddelitefnou suastou tejto konsolidovane} Gftovnej zavierky
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Skupina k 31. decembru 2013 nemd uzatvorené Ziadne forwardové ani menové kontrakty.

28, FINANCNE NASTROJE

28.1 Kategdrie finan&énych ndstrojov

2013 2012
Pohfadévky {vratane pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov) 26 906 28719
Finanény majetok 26 906 28 718
Finanéné derivaty - 2
Bankové Gvery vykdzané v umorgvane} hodnote metddou efekdivng)
firokovej miery, Overy od spriaznenych strén 20 477 24150
Zavazky z obchodného styku vykézané v umorovane] hodnote metddou
efekifvhe] drokovej misry 30369 27 597
Finantné zavizky 50 818 51749

28.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovaZuje finanéné rizikd za vyznamné v porovpani s obchodnymi rizikami vyplyvajicimi
z jej zakladne] éinnosti. Z tohto dbvodu nema forméine a konzistentne aplikované ciele, postupy
a procesy riadenia finanénych rizik.

28.3  Riziko menovych kurzov

Skupina posobl na medzindrodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcli v cudzich
mendch. Cast vynosov, nakupov afinancovania skupiny je denominovana vCZK a HUF, &o
predstavuje urditd Grovef prirodzendho zabezpedenia.

Uttovna hodnota majetku a zavazkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu sivahy:

Zévizky #Majetok

31. december 31. december 31. december 31. december

2013 2012 2013 2012

CZK 1058 1350 4 150 4 536
PLN 11 - 228 184
KM 5 237 3 881 4117 3022
HRK 577 418 3372 3220
HUF 179 83 978 1440

Tieto pozndmky st neocddelitelnou stiéastou tejto kensolidovanej G&tovnej zévierky
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Nasledujica tabufka zobrazuje citlivost Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi
CZK a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo&i PLN, HRK a HUF. Analyza citlivosti zahfiia
monetarne poloZky dsnominované v cudzej mene a upravuje ich prepodet na konci (&tovného
obdobia ¢ uvedent zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a viastného
imania v pripade oslabenia EUR vodi prisludnej mene. V pripade posilnenia EUR voéi pristusnej mene
by nastal rovnaky, ale opafny vplyv na zisk a iné poloZky vlastnéhe imania.

CZK PLN

31, december 31, december 31, december 31, december

2013 2012 2013 2012

Zisk alebo strata -46 -48 21 -18
HRK HUF

31. december 31. december 31. december 31. december

2013 2012 2013 2012

Zislk alsho strata -279 -280 i -80 -138

Skupina nema k 31. decembru 2013 uzatvorend forwardové menové kontrakly na zabezpedenie
kurzového rizika.

284 Riziko cien komodit

Skupina nepouiiva derivatové néstroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materidly sa
uskutodfiujis vidy v beznych trhovych cendch na zdklade ronych zmidv.

28,5 Riziko zmeny trhovych tirckovych sadzieb

Skupina nema vyznamné troteng aktlva. Uvery st Grolené trhovymi drokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zdklade angaZovanosti vodi trokovym sadzbam na derivatové aj
nederivatové nastroje k datumu sdvahy. Pri zavézkoch s variabiinou sadzbou sa analyza vypracovaia
za predpokladu, Ze vygka neuhradeného zdvézku k détumu stvahy bola neuhradend cely rok.

Keby boli drokové sadzby o 10 bézickych bodov vy$ie alebo niZsle a vietky ostatné premenné by
zostali konStantné, zisk Skupiny za obdobie kontlace sa 31. decembra 2013 by sa znizil, resp. zvyil
o21 tis. EUR (31. december 2012: 30 tis. EUR). To platl najmé pre angaZovanost Skupiny vodi
pohyblivym drokovym sadzbam z bankovych tverov,

28.6 Uverové riziko

Uverové riziko zohfadfiuje riziko, %e zmiuvn4 strana nedodr3( svoje zmiuvné zdviizky, v disledku &oho
Skupina utrpfi stratu. Skupina nie je vystavend vyraznej koncentrdcii Gverového rizika, Skupina ma
zavedené zasady na zabezpedenie predaja produktov a sluzieb odberatefom s prijatelnou reputdciou
avyuZiva poistenie pohladdvok. Pefla?né prostriedky md Skupina uloZenéd vo viacerjch
renomovanych finanénych intitGcidch, od ktorych Zerpad Gverové zdroje. Operdcie s derivitmi a
pefainé transakcie sa vykondvajl len prostrednictvorn renomovanych finanénych indtitdcil v
krajindch, v ktorych s konsolidovang spolognosti zaloZzené.

28.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpokladd udrZiavanie dostatogného stavu pefianych
prostriedkov, dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnostva zmiuvnych
uverovych liniek aschopnost uzatvarat trhové pozicie. Vzhiadom na dynamickd povahu
podnikatefske] Cinnosti sa Skupina snail udriat flexibilitu prostrednictvom zabezpefenia stdlgj
dostupnosti Gverovych liniek ako aj zostiladenie prijmov z finanénych aktiv s finantnymi potrebami.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou siéastou tejto konsolidovane] Getovnej zévierky
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Nasledujlce tabulky zndzomiuji zostatkovd dobu splatnosti nederivatovych finangnych zavizkov
Skupiny. Tabufky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zévézkov
so zohladnenim najskorSfch moZnych terminov, ked sa od Skupiny mdZe Ziadat' vyplatenie tychio
zévizkov. Tabulka zahffia pefiaZné toky z Grokov a istiny poéas platnosti dverove] zmiuvy.

Vé¥ens
priemerné
efektivna
lirokové Do 1 1-3 Cd 3 mesiscov
miers meslaca megiace do 1 roka 1 ~5 rokov Celkom

2013
Bezuroine
ZAvEZKY 17 594 10 304 47 378 28 323
Nastroje
s variabiinou
trokovou
sadzbou 3,12 % 200 10872 163 8 384 21067
Finantny
leasing 55 109 492 1489 2 155

17 848 21 385 2070 10 241 51 545
2012
Bezirotne
zAvazrky 17 612 8283 265 437 27 597
Néstroje
s variabilnou
fjrokovou
sadzbou 2,65 % 185 13 100 1 386 10 337 25008
Finan&ny
leasing 36 71 321 1002 1 430

17 833 22 454 1972 11 776 &4 035

Skupina mé pristup k Gverovym linkdm, priéom celkova nevyterpand suma k détumu sdvahy
predstavuje 9 000 tis, EUR,

28.8 Redina hodnota finanénych néstrojov

Heélna hodnota finanénych zdvazkov je na Geely vykdzania v pozndmkach ku konsolidovanej détovnej
zévierke slanovend na zéklade diskontovanych budtcich zmluvnych pefiaZznych tokov pri stifasnej
trhovej Grokove| sadzbe, kiori méa Skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje. Podla vedenia
Spolotnosti sa détovné hodnoty finanéného majetku a finandnych zdvézkov pribiizujd k ich redinym
hodnotdm.

29.  UDALOSTI PO DATUME SUVAHY
Po 31. decembri 2013 a do dfia zostavenia konsolldovanej Gétovnej zdvierky Skupiny nenastali Ziadne

také udalosti, kloré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v konsolidovane] Gétovne] zévierke
za rok 201 3.

Tiete pozndmky s neoddelitelhou stiéastou tejto konsolidovanej (ftovne zévierky
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30.

SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovant G&tovn( zavierku podpisali v mene predstavenstva spolocnosti:

Podpisovy zdznam oscby  Podpisovy zdznam

B e P e crgdny zodpovednej osoby zodpovedne]
Gétovnei 'edno?k . za zostavenie G8tovnej za vedenia
e Y _zévierky: aitovnictva:

Schvaleng dila:

¥

Pavol Misura, M.B.A.
generainy riaditel
predseda predstavenstva

ing. Andrea Holub&ikova  Ing. Ofga Dobrikova
finan&na riaditefka manazérka dani
a udtovnictva
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