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CPA s.r.o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo&nikom a konatefom spoloénosti CPA s.r.o.:

Uskutoénili sme audit prilozenej konsolidovanej tctovnej zdvierky spolognosti CPA s.r.o. a dcérskych
spolo¢nosti (dalej len ,spolognost™), ktord zahftia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2013, konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
viastnom imani a konsolidovany vykaz pefaZnych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému

datumu, prehtad vyznamnych GEtovnych postupov a iné dopliiujuce informadcie.
Zodpovednost Statutdrneho orgénu spoloénosti za konsolidovanii tétovni zdvierku

Statutdrmy organ spolofnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto konsolidovanej
Uétovne]j zavierky v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila
EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolotnosti povaduje za potrebné pre zostavenie
konsolidovanej Gttovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo

chyby.
Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrit nazoer na tdto konsolidovan(i G&tovni: zdvierku na zdklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zakiade tychto
tandardov sme povinni spliat etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali

primerané uistenie, Ze konsolidovand (¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské ddkazy o sumach
a skutoénostiach zverejnenych v konsolidovanej Gétovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov
zévisi od usudku auditora vrdtane zhodnotenia tizik, Ze konsolidovana Oftovna zdvierka obsahuje
vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje
vnltorné kontroly spolofnosti tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia konsoclidovanej Oftovnej
zavierky. Ciefom postdenia vnutornych kontrol spoloénosti je navrhndt vhodné auditorské postupy za
danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na efektivnost tychto vnitornych kontrol. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti poufitych Gétovnych postupov a primeranosti odhadov gtatutdrneho organu
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentdcie konsolidovanej U¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a primerany zaklad na
vyjadrenie nasho ndzoru.

Nizor

Podfa nasho ndzoru, konsolidovand Uctovna zdvierka zobrazuje verne Vo vietkych vyznamnych
stivislostiach finanény situdciu spolotnosti CPA s.r.o. a dcérskych spoloénosti k 31. decembru 2013
a vysledky ich hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v sulade
so zdkonom o Gétovnictve a Medzindrodnymi $tandardmi finanZného vykaznictva, ako ich schvalila
EU.

Bratislava 30. maja 2014
Deloitte Audit s.r.0.
Licencia SKAu €. 014
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. Zuzana Letkovd, FCCA
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CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2013

(v EUR)
31, december 31. december
Pozn. 2013 2012
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 265 800 712 245 704 541
Nehmotny majetok 8 1537 949 1 588 207
Goodwill 8 9 792 638 9 792 638
Ostatny finanény majetok 9 4 726 884 5 257 036
OdloZena daiovd pohladéavka 10 361 991 521 798
NeobeZny majetok celkom 282 220 174 262 864 220
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 11 96 657 108 108 520 844
Pohladavky z obchedného styku a ostatny finanény
majetok 13 90 195 596 99 651 104
Dafiova pohladavka 651 547 305 167
Ostatny majetok 1 696 855 962 351
Peniaze a pefaZné ekvivalenty 15 13 647 751 11 453 867
ObeiZné aktiva celkom 202 848 857 220 893 333
AKTIVA CELKOM 485 0692 031 483 757 553
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 16 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 16 4 602 411 10 697 553
Nerozdeleny zisk 197 483 234 205 065 174
Podiel spoloénikov CPA na vlastnom imanf 204 150 841 217 827 923
Mensinové podiely 66 133 395 71 052 624
Vlastné imanie celkom 270 284 236 288 880 547
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urotené Uvery a pbZitky 18 64 333 485 18 577 028
Ostatné finanéné a iné dlhodobé zavazky 17 8 811 705 4 826 781
Rezervy zo zamestnaneckych poZitkov 19 & 707 306 6 379 494
Rezervy 20 4 894 581 5 654 063
OdloZeny dafiovy zavazok 10 12 271 456 13 157 823
Dlhodobé zavizky celkom 97 018 533 48 595 189
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urotené Uvery a pbZitky 18 58 792 178 83 471 718
Zavézky z obchodného styku a ostatné financné zdvazky 21 56 593 721 60 750 556
Daiové zdvazky 347 901 1133122
Ostatné zavazky 2 032 462 926 421
Kratkodobé zaviizky celkom 117 766 262 146 281 817
Zavizky celkom 214 784 795 194 877 006
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 485 069 031 483 757 553

Tieto poznamky sd neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok konéfaci sa 31. decembra 2013
(v EUR)

Rok konciaci sa

Rok konéiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2013 2012

Vynosy 22 463 506 953 495 157 740
Zmena stavu zésob vlastnej vyroby (10 369 540) 14 205 063
Aktivacia 23 14 652 353 13 833 348
Spotreba materidlu a energie 24 (274 250 514) {306 386 200)
Sluzby (48 541 134) (48 854 055)
Osobné naklady 25 (121 390 008) (124 009 822)
Odpisy a amortizacia (21 199 891) {21 334 016)
Ostatné prevadzkové vynosy 4 881 181 3 902 084
Ostatné prevédzkové naklady (4 897 237) (5 399 852}
Urokové vynosy 142 412 264 837
Urckové naklady (2 260 287) (2 250 949)
Zisk/(strata) z finanénych investicii 110 577 68 967
Ostatné finanéné vynosy 26 4 953 055 3821430
Ostatné finanéné naklady 27 (7 888 541} (5 880 357)
Zisk/(strata)pred zdanenim (2 550 621) 17 238 178
Daf z prijmov 28 41 771 {4 468 405)
Zisk/ (strata) za rok {2 508 850) 12769 773
Zisk/(strata) pripadajici na:
Spolotnikov CPA {1 575 915) 9 754 091
Mensinovych vlastnikov (932 935) 3 015 682
Celkom (2 508 850) 12769 773
OSTATNE SUHRNNE ZISKY A STRATY
Zabezpelovacie derivaty 29 {289 095) 1734 448
Rezerva z kurzového prepoftu (7 493 497) 3 569 276
OdloZena dafi tykajica sa ostatného siihrnného zisku 10 54 927 (329 545)
OSTATNY SUHRNNY ZISK/({STRATA) PO ZDANENTE (7 727 665) 4974 179
CELKOVY SUOHRNNY ZISK/{STRATA) PRIPADAJUCI NA:
Spoloénikov CPA (7 921 437) 13 072 833
Mensinovych vlastnikpv (2 315 078) 4 671 119
CELKOVY SOHRNNY ZISK/{STRATA) {10 236 515) 17 743 952
Tieto poznamky s neoddelitefnou sucasfou konsolidovanych finanénych vykazov. 3
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CPA s.r.0. ) -
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)

Prevadzkova &innost

Zisk/(strata) pred zdanenim

Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek

Amortizécia goodwillu/(negativneho goodwillu)

Rezervy

Opravné poloZky k pohfadédvkam, zasobdm a investicidm, netto

Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Nerealizované kurzové rozdiely

Uroky, netto

Finanéné derivéty

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku

Strata/{zisk) z predaja finannych investicii

Zamestnaneckeé pozitky

Ostatné nepefiazné poloZky

Pefazné toky z prevadzkove] &nnosti pred zmenaml pracovného
kapitalu

Zmena stavu pohladavok

Zmena stavu zdsob

Zmena stavu zavdzkov

Zmena ostatnych aktiv a zdvéizkov
PehaZné toky z prevadzkovej ¢innosti

Prijaté droky

Platené Uroky

Prijatd/(zaplatend) dah z prijmov

PeiaZné toky z prevadzkovej ¢Innosti, netto

Investiéna élnnost

Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zarladeni a nehmotného majetku

Prijmy z predaja dcérskych spolo¢nosti, podiel na vysledku pridruZenych
spolotnosti

Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariaden a nehmotného majetku

Obstaranie finanénych investicii

Obstaranie dalsich podielov v existujicich dcérskych spolocnostiach

Predaj dcérskych spoloénosti zniZeny o pef. prostriedky a peii. ekvivalenty

Penazné toky pouZité v Investiénej Einnosti, netto

Finan&né &innost

Rok konélacl sa Rok kondiaci sa
31. decembra 31. decembra
2013 2012
{2 550 621) 17 238 178
21 199 891 21 334 016
(759 482) 250 749
(2 150 563) 588 733
311 217 (442 768)
1 440 946 {419 244}
2117 B75 1986112
413 291 (147 496)
{142 533) (12)
327 812 (600 191)
20 207 833 39 788 077
11 697 673 5 585 434
11 699 209 (14 104 476)
(276 995) (3 981 357)
371 537 (298 242)
43 699 257 26 989 436
142 412 264 837
(2 254 512) (2 316 018)
(3 305 972) (3 355 472)
38 281 185 21 582 783
403 639 644 728

(49 749 915)

(50 835)

(23 934 842)
(81 415)
(161 906)

(49 397 111)

(23 433 435)

Zmena stavu Uverov, pdzitiek a vydanych dlhopisov 20 446 394 10 717 483
Zmena zavizkov z finanéného lizingu (372 134) {523 751)
Vyplatené dividendy {6 764 450) (12 394 510)
PefiaZné toky (poufité v)/z finanénej éinnostl, netto 13 309 810 {2 200 778)
(ZniZenie)/zvysenie pehazi a pehaznych ekvivalentov, netto 2193 884 {4 051 430)
Peniaze a pefaZné ekvivalenty na zaciatku roka {pozn. 15} 11 453 867 15 505 297
Peniaze a penaZné ekvivalenty na konci roka (pozn. 15) 13 647 751 11 453 B67
5

Tieto poznamky su neoddelitefnou stidastou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spoloénostl

CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost® alebo ,CPA™) je spoloénost s ruéenim obmedzenym so sidiom Kolkérefi
35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezova, Slovenské republika. Spolocnost bola zaloZend difia 11. augusta
1994 avznikla dfa 15. augusta 1994, ICO: 31612 521, DIC: 2020463401, CPA je holdingovd
spolotnost, ktord poskytuje sprostredkovatelské sluZby. Konsolldované uctovna zavierka spolo€nosti
k 31, decembru 2013 zahfila spoloénost a jej dcérske spoloénosti (spolu oznacované ako ,skupina®™)
a podiel skupiny na pridruZenych spolo€nostiach a spoloénych podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe
a predaju ocelovych rir, strojarenskej vyrobe a cestovnému ruchu {pozri pozn. 3}.

1.2. Struktira spolo&nikov a ich podiel na zédkladnom imani
Struktira spoloénikov spolo&nosti k 31. decembru 2013 sa oproti roku 2012 nemenila a je nasledovna:

Por. Vyska podielu na ZI v roku Vyska podielu na ZI v roku

&isto Meno spoloZnika 2013 2012
absoliitna absoliitna
v eurdch v % v eurdch v %
1. Ing. Vladimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Soték 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Yudovit Thring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4, Ing. Marian Kuréik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Marfok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. Jdlius Krivah 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jan Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Zikladné imanie spolu 2 065 196 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. €lenovia organov spoloénosti
Konatelia

Ing. Jan Banas

Ing. Viadimir Zvarik
Ing. Viadimir Sotak
Ing. Ludovit Thring
Ing. Marian Kuréik
Ing. Jozef Marfok
1ng. Jdlius Krivaf

1.4. Rucenie spolo€énosti
Spolo&nost nie je neobmedzenym ruitefom v Ziadnej inej spoloénosti.
1.5. Ddvod a spdsob zostavenia (cétovnej zavierky

Tato Gltovnd zdvierka je riadna konsolidovand Uétovna zévierka za CPA s.r.o. a jej dcérske spolognosti
v zmysle zdkona & 431/2002 Z. z. o (&tovnictve v zneni neskorSich predpisov. Riadna konsolidovand
u€tovnd zavierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013 podla
Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznlctva (+IJFRS™ =~ International Financial Reporting
Standards) tak, ako boli schvélené Eurépskou uniou {,E U“) Uttovna zavierka je zostavena na viecbecné
pouzitie.

1.6. Schvilenie (Gétovnej zavierky za rok 2012

Konsolidovand Uftovnd zdvierka CPA s.r.o., za rok kondiaci 31. decembra 2012 bola schvélend
na riadnom valnom zhromazdeni, ktoré sa konalo dfia 27, decembra 2013,

s

1.7. Udaje za minulé Gi¢tovné obdobia

Ako porovnatefné Udaje za predchadzajuce O¢tovné obdobie sU pre polozky majetku, zavazkov
a vlastného imania uvadzané Gdaje podta stavu k 31. decembru 2012. Pre poloZzky nékladov a vynosov
s0 porovnatelné (daje za predchadzajuce (¢tovné obdobie, t. j. za rok konéiaci 31. decembra 2012, Pre
lepSie porovnanie si v poznamkach v niektorych pripadoch Udaje za rok 2012 upravené.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 6



CPA s.r.0.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

(v EUR)

2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNiCTVA

Skupina prijala vietky nové ftandardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gtovné
Standardy (“IASB*) a Vybor pre interpreticie medzindrodného finanéného vykaznictva {,IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Eurépskou dniou, ktoré sa tykaji jej prevédzky, s uinnostou pre G&tovné obdobia
zadinajlce sa 1. janudra 2013. Jedna sa o nasledovné Standardy a interpretécie:

e IFRS 13 ,Ocefiovanie redlnou hodnotou™, prijaty EJ diia 11. decembra 2012 (s Gfinnostou pre
GEtovné obdobla zacinajlice sa 1. januara 2013 alebo neskdr),

= Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS" - Vysoka hypgrinﬂécia a zrudenie pevnych terminov pre
Gétovné jednotky uplatfiujuce IFRS po prvykrét, prijaté EU diia 11. decembra 2012 (s t&innostou pre
tuétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

« Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS" - Stétne dvery, prijaté EU dfia 4. marca 2013 (s G&innostou
pre utovné obdobia zadinajlce sa 1, janudra 2013 alebo neskér),

« Dodatky k IFRS 7 ,Finanéné néstroje: zverejiiovanie® - Vzajomné zapofitanie finanéného majetku
a financnych zavézkov, prijaté EU difa 13. decembra 2012 (s ufinnostou pre tctovné obdobia
zafinajlce sa 1. januara 2013 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 1 ,Prezentdcia Uftovnej zavierky" - Prezentacia poloZiek ostatného suhrnného zisku,
prijaté EU dfia 5. jina 2012 (s G&innostou pre uftovné obdobia zadinajtice sa 1. jula 2012 alebo
neskér),

o Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov" - OdloZend dafi: navratnost podkladovych aktiv, prijaté EU dfa
11. decembra 2012 (s Uginnostou pre U&tovné obdobia zatinajlce sa 1. januédra 2013 alebo neskér),

+ Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - ZlepSenie uctovania o poZitkoch po skoncenf
zamestnania, prijaté EU dita 5. jina 2012 (s G¢innostou pre (&tovné obdobia zalinajuce sa
1. januara 2013 alebo neskér),

« Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvyZovania kvality IFRS (cyklus 2009 - 2011)" vyplyvajlice
z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34), ktorych ciefom
je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 27. marca 2013 (dodatky
sa budu vztahovat na G&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2013 alebo neskér),

» IFRIC 20 ,N&klady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane®, prijaté EU diia 11. decembra
2012 (s ddinnostou pre U&tovné obdobia za&inaijlce sa 1. januara 2013 alebo neskér).

Prijatie uvedenych novych Standardov a interpretdcii sa neprejavilo vzmene UGftovnych zdsad
spolo&nostl, ktoré by ovplyvnili sumy vykdzané za beZné a predchadzajlice obdobie.

K dadtumu schvdlenia tychto finanénych vykazov EU schvalila na vydanie nasledujice Standardy,
revidované verzie a interpretécie, ktoré viak zatial nenadobudli O&innost;

« IFRS 10 ,Konsolidovand G&tovnéd zavierka®, prijaty EU diha 11. decembra 2012 (s déinnostou pre
GEtovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

» IFRS 11 ,Spolo¢né dohody", prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Ginnostou pre Gctovné obdobia
zainajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

« IFRS 12 ,Zverejiovanie podielov v inych G&tovnych jednotkdch®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012
(s U&innostou pre Gétavné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2014 atebo neskér),

e IAS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individudlna Uttovnd zdvierka®™, prijaty EU dfia 11, decembra 2012
(s u&nnostou pre Oétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2014 atebo neskdr),

+ IAS 28 (revidovany vr. 2011) ,Investicie do pridruzenych spolonost! a spoloénych podnikov™,
prijaty EU dfia 11, decermbra 2012 (s u€innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2014
alebo neskér),

« Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand G&tovnd zavierka®, IFRS 11 ,Spoloéné dohody™ a IFRS 12
.Zverejfiovanie podielov v inych Gftovnych jednotkdch®™ - Prirugka o prechode, prijaté EU diia
4. aprila 2013 (s u&innosfou pre tétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

+ Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana O&tovnd zavierka®, IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v inych
GEtovnych jednotkdch" a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudina Uctovnd zdvierka®™ — Investiéné
subjekty, prijaté EU dfia 20. novermbra 2013 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2014 alebo neskér),

Tieto poznamky si neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 7
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e Dodatky k IAS 32 ,Finanéné ndstroje: Prezentdcia® - Vzdjomné zapo&itanie finan&ného majetku
a finanénych zdvézkov, prijaté EU dfia 13. decembra 2012 (s Utinnostou pre Gétovné obdobia
zadinajuce sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

» Dodatky k IAS 36 ,ZniZenie hodnoty majetku® - Zverejfiovanie ndvratnej hodnoty nefinanéného
majetku, prijaté EU dria 19. decembra 2013 (s (dinnostou pre Gétovné obdobia za&inajice sa
1. janudra 2014 alebo neskédr),

« Dodatky k IAS 39 ,Finanéné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie® - Novidcia derivdtov
a pokracovanie Uttovania zabezpelenia, prijaté EU dfa 19. decembra 2013 (s uéinnostou
pre uftovné obdobta zaginajlice sa 1. januara 2014 alebo neskdr).

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretdcie uplatfiovat
pred ddtumom ich G&innosti. Skupina o&akdva, Ze prijatie tychto $tandardov a interpretécii nebude mat
vyznamny vplyv na jej finan&né vykazy v budlcich G&tovnych obdoblach.

V sucasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodli$ujl od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné Uétovné $tandardy (IASB) okrem nasledujicich 3tandardov, dodatkov
k existujlicim Standardom a interpretaciam, ktoré neboii schvdlené na pouZitie k 31. decembru 2013:

» IFRS 9 ,Finanéné ndstroje™ a nésledné dodatky (ddtum Géinnosti edte nebol stanoveny),

« IFRS 14 Uty &asového rozliSenia prl reguldcii® (s d&innosfou pre Gttovné obdobia zacinajlce sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

+ Dodatky k réznym 3tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)" vyplyvajtice
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, JAS 24 a IAS
38), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budd
vztahovat na Uétovné obdobia zatinajice sa 1. jila 2014 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky® ~ Pldny definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov
(s Uginnostou pre uUftovné obdobia zadinajice sa 1. jila 2014 alebo neskér),

+ Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvy3ovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)" vyplyvajice
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je
predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budd vztahovat na U&tovné
obdobia zadinajlce sa 1. jlla 2014 alebo neskér),

e IFRIC 21 ,0Odvody" (s t¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januéra 2014 alebo neskor).

Skupina ofakdva, Ze prijatie tychto $tandardov, dodatkov k existujicim Standardom a interpretdcidm
nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia. Zarovefi Uctovanie
o zabezpelovacich nédstrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zéviazkov, ktorého zasady EU
eSte neprijala, zostdva nadalej neupravené. Na zéklade odhadov spolofnosti uplatnenie GEtovania
o zabezpeCovacich néstrojoch v sivislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zdvézkov podla 14S 39
~Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie™ by nemalo vyznamny vplyv na finanéné vykazy, ak by sa
uplatnilo k datumu zostavenia Uétovnej zévierky,

3. PREHLAD VYZNAMNYCH OCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
(a) Vyhlasenie o sillade

Konsolidovana uctovnd zavierka bola vypracovana v sllade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,IFRS") v znenij prijatom Eurépskou dniou (,EU") a za predpokiadu nepretrZitého fungovania
spolofnosti. IFRS prijaté EU sa neliSia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné Gétovné Standardy
{International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem uréitych Standardov a interpretécii, ktoré EU
neschvalila, ako sa uvddza v predchadzajicom texte.

(b} Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej Gétovnej zvierky

Konsolidovana uctovna zdvierka bola zostavend na bdze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombindcii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombinacie®. Informacie
o pouzitych zakladnych uUétovnych postupoch sa uvddzaji v dalSom texte. Prilofend konsolidovana
Gftovnd zdvierka zohladfiuje niektoré Gpravy a reklasifikécie, ktoré neboli zadctované v Gétovnych
zdznamoch spolognosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v sulade
s Uctovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi GCtovnymi postupmi na finanéné vykazy
vypracavané v sulade s IFRS tak, ako boli schvélené €U,

Tieto pozndmky s neoddelitethou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 8
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Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej Ultovnej zdvierke su uvedené
v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Utovné zdsady boli skupinou konzistentne aplikované a si konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajliicom Gétovnom obdobi,

Zostavenie Uftovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje pouZit urtité uftovné odhady. Takisto vyZaduje
od vedenia uplatiiovat pri zavadzani Gtovnych zdsad viastny dsudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny
vysoky stupefi Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady aodhady s pre
konsolidované finandné vykazy vyznamné, su uvedené v poznamke 4.

U&ovnd zévierka bola vypracovana za predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokratovat v innosti ako zdravo
funguijlici podnik.

Strata za rok 2013 vyplynula z nepriaznivého vyvoja cien nakupovanych zdsob, poklesu dopytu findlnych
zékaznikov a ukondenie viacerych zakaziek v dcérskych spolognostiach. Vyznamn( &ast straty
predstavuje aj ukongenie derivatovych zmliv v dcérske] spoloénosti TS Plzef, a.s.

Vedenie skupiny ofakéva opatovny pozitivny hospodérsky vysledok v roku 2014. Dcérske spolonosti
zamerané na strojarenski vyrobu uzavreli nové zakazky na rok 2014,

(c) Zasady konsolidacie
(i) Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahuji finanéné vykazy G&tovnych jednotiek, ktoré kontroluje
(.dcérske spolotnosti™). Kontrola vznikd v pripade, Ze spolognost priamo alebo nepriamo riadi finantné
a prevadzkové zamery podniku tak, aby ziskala vyhody z jeho &innosti. Finantné vykazy dcérskych
spoloénosti s zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dfia vzniku kontroly do dha jej
zaniku,

Obstaranie dcérskych spolonosti sa Gftuje metédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodnét predmetnych aktlv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zévazkov
a nastrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spolo¢nosfou. Identifikovatetné aktiva, zavézky a podmienené zavazky obstardvaného subjektu, ktoré
splfiajtl podmienky vykazovania podfa IFRS 3, sa vykazuju v redinej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku {alebo skupiny aktiv a zadvézkov uréenych na predaj} uréeného na predaj podfa IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukonené &innosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v realnej hodnote, minus
naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou, o ktoru obstardvacia cena
podnikovej kombinacie prevySuje podiel skupiny na &istej redinej hodnote identifikovatetnych aktiv,
24vizkov a podmienenych zdvéazkov. Ak podiel skupiny na fistej redinej hodnote identifikovatefnych
aktiv, zAvazkov a podmienenych zdvézkov obstardvaného subjektu prevySuje po prehodnoteni
obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykdZe priamo vo vykaze suhrnnych ziskov
a strét.

Goodwill sa prvotne vykéZe na strane aktiv v obstardvacej cene a ndsledne sa ocenl obstardvacou cenou
minus kumulované straty zo znizenia hodnoty. Pri posudzovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli
medzi vietky jednotky vytvérajtice pefiaZné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpoklada, Ze budi
ziskavat zo synergii z podnikovej kombindcie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rofne alebo
astejsie, ak existuji ndznaky moZného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratnd hodnota jednotky
vytvérajicej pefiainé prostriedky menSia neZ Gltovna hodnota danej jednotky, strata zo ZniZenia
hodnoty sa pou¥ije najprv na znifenie uétovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom
sa pomerne rozdell na ostatné aktiva jednotky podra Gétovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky.
Vykazana strata zo zniZenia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom obdobi nezniZuje. Pri predaji dcérskej
spolo&nosti sa prisluina suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rémci konsoliddcie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Menginové podiely ostatnych investorov na Eistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolognosti sa
vykazujli samostatne od vlastného imania skupiny. Mensinovy podiel predstavuje pomernd ¢ast realnej
hodnoty majetku a zdvazkov dcérskej spolofnosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy
podiel na ziskoch a stratdch po tomto ditume. Strata pripadajica na mensinovy podiel, ktord prevysSuje
hodnotu mensdinového podielu na viastnom imani dcérskej spoloénosti, sa ziétuje s podielom skupiny
okrem sumy, ktord predstavuje zavazné ruéenie menSinovych podielnikov a mbdze predstavovat
dodato&nd investiciu na krytie strit. Menginovy podiel sa vykazuje ako samostatnd polozka vo viastnom
imani.

Tieto pozndmky si neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finangénych vykazov. ' 9
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Obstaranie podielov v dcérskych a pridruzenej spoloénosti od spoloénosti pod spoloénou kontrolou sa
Gctuje metédou ,pooling podielov®. Rozdiel medzi obstardvacou cenou investicie a podielom skupiny na
t€tovnej hodnote majetku a zédvizkov obstardvaného subjektu k datumu obstarania sa G€tuje priamo do
viastného imania, polozky ,Nerozdeleny zisk". Mensinovy podiel predstavuje pomernl East (ftovnej
hodnoty majetku a zavizkov dcérskej spolofnosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o menginovy

podiel na ziskoch a stratdch po tomto dédtume.

Niektoré dcérske spoloénosti neboli do konsoliddcie zahrnuté, pretoze ich vplyv
nepovazoval za vyznamny (pozri pozn. 9).

Zoznam konsolidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

Nzov Krajina . Vlastmcqlzy podiel Hlasova‘ge prava
zaloZenia 2013 2012 2013 2012

Zeleziarne Podbrezova

_ a.5., Podbrezova Slovensko 77,41 77,31 77,41 77,31

ZDAS, a.s,, Zd4r nad x . ;

Sazavou Ceska republika 77,41 77,31 100,00 100,00
PipexInternational AG, & sx

Nidau Svajlarsko 65,80 65,71 85,00 85,00
PIPEX ITALIA S.P.A., -

Arona (Novara) 65,80 65,71 85,00 85,00
Pipex Deutschland
_GmbH, Mnichov Nemecko 60,77 80,00
7DAS SGS GmbH,

Menden Nemecko 51,86 51,80 67,00 67,00
Sl%‘gal;;;gvfngao | Polske 74,64 74,57 90,00 90,00
TS Plze®, a.s., Plzeit Ceska republika 77,41 77,31 100,00 100,00
Téle, a.s., Téle ) Slovensko 76,20 75,97 98,44 98,27
P - Gast_roservns, 5.I.0., Slovensko
_ Valaska 77,41 77,31 100,00 100,00
ZP BYTOS, s.r.o.,

. Podbrezova Slovensks 77,41 77,31 100,00 100,00
ZP Sport, a.s.,

Podbrezové Slovensko 77,25 77,15 99,80 99,80
Nadacia Zeleziarne
_ Podbrezové Slovensko 77,41 77,31 100,00 100,00
ZP Trade Bohemia, a.s. .
 Frana ¢ 7% Ceskd republika 99,92 39,92 99,92 99,92

P TRADE, s.r.o.,

Podbrezové Slovensko 99,97 99,97 100,00 100,00
PIPEX SK s.r.0.,

_ Podbrezova =lgiensko 90,00 90,00 90,00 90,00
ZP EKO QELET a.s.,

. Martin Slovensko 51,30 51,23 66,27 66,27
ZP Informatika s.r.o.,

Podbrezova Slovensko 77,41 77,31 100,00 100,00
Ziaromat a.s., Kalinovo Slovensko

77,41 77,31 100,00 100,00
Transformaciones

Metalurgicas S.A., Spanielsko

Premia de Mar 77,41 77,31 100,00 100,00
TAP Tubos de Acero de .

precisidn, S.L., Sant Spanielsko

Ramon 77,41 77,31 100,00 100,00
ZP VWC s.r.0.,

H Slovensko
, Podbrezova 77,41 77,31 100,00 100,00
P Bezpetnostné sluzby

s.r.0., Podbrezova Slovensko 77,41 77,31 100,00 100,00
ZP Rehabilitécia s.r.o.,

b Slovensko

Podbrezova 77,41 77,31 100,00 100,00
KBZ s.r.o., KoSice Slovenskeo 54,19 54,12 70,00 70,00

Zmeny v skupine v beZnom roku sd poplsané v pozn, 5.

na konsolidaciu sa

Predmet Einnosti

vyroba ocelovych
rar

strojarenska vyroba

obchodnd &innost

obchodnd &innost

obchodnd ginnost

obchodna &innost

obchodné &innost

strojarenska vyroba
cestovny ruch

stravovacie sluiby

sprava bytov

Sport, reklama a
propagacia

nadacia

obchodné ¢innost
finanény prendjom
obchodna &innost
nakup a predaj Srotu

IT sluzby

vyroba
Ziaruvzdornych
keramickych
vyrobkov

vyroba ocelfovych
rir

vyroba ocefovych
rur

vyskumna
a vyvojova
ginnost

prevadzkovanie
strdZnej sluby

prevadzkovanie
zdravotnickeho
zariadenia

nakup a predaj Srotu

Tieto pozndmky s neoddelitethou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov.,
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(v EUR)

(i) PridruZené spoloénosti

PridruZené spolocnosti st tie podniky, v ktorych mé skupina podstatny, ale nie rozhodujici vplyv.
Podstatny vplyv znamena pravomoc podiefat sa na rozhodnutiach o finanénych a prevadzkovych
zédmeroch pridrufenej spolonosti, neznamend vEak kontrolu ani spolond kontrolu nad takymito
zamermi. Investicie v pridrufenych spolo€nostiach sa Gétuji metédou viastného imania odo diia vzniku
podstatného vplyvu do dfia jeho zéniku. Podla metédy vlastného imania sa investicie do pridruZenych
spolognosti vykazuji v konsolidovanom vykaze o finanénej situdcii v obstardvacej cene upravenej
o podiely skupiny na zmenach vlastného imania pridruZenej spolotnosti po datume obstarania minus
akékolvek znizenie hodnoty jednotlivych investicif. Straty pridruZenej spolo¢nosti, ktoré prevySujd podiel
skupiny v danej pridruZenej spoloénosti, sa nevykazuju.

Akékolvek suma, o ktorl obstardvacia cena prevy$uje podie! skupiny na (istej redlnej hodnote
identifikovatetnych aktiv, zavézkov a podmienenych zdvézkov pridruZenej spolofnosti vykazanej
k datumu obstarania, sa vykazuje ake goodwill. Goodwill sa zahffia do Uétovnej hodnoty investicie a pri
posudzovani zniZzenia hodnoty sa povaZuje za sucast investicie. Vietky podiely skupiny na Zistej realnej
hodnote identifikovatetnych aktiv, zAvazkov a podmienenych zévézkov, ktoré po prehodnoteni prevy3uju
obstaravaciu cenu, sa priamo premietnu do vykazu sthrnnych ziskov a strét.

Nerealizované zisky a straty z transakcii medzi skupinou a pridruzenou spolotnostou sa eliminuju do
vyZky podielu skupiny v danej pridruzenej spolognosti.

Podiel skupiny na <&istych aktivach pridruzenej spolognosti je vykdzany v riadku «Investicie
v pridrugenych spoloénostiach® v priloZenom vykaze o financnej situdcii, a jej podiel na &istom zisku je
vykazany ako ,Padiel na zisku pridruZenych spoloZnosti™ v priloZzenom vykaze sthrnnych ziskov a strat.

(i)  Spoloéné podniky

Spolotné podniky sU také podniky, ktorych aktivity skupina spolofne kontroluje na zéklade zmluvnej
dohody. Podiel skupiny na spolofnych podnikoch sa vykazuje v konsclidovanych finan&nych vykazoch
metédou podielovej konsolidacie, t.j. zahrnutim podielu skupiny na aktivach, zavazkoch, vynosoch
a nakladoch spolo&ného podniku podfa ich charakteru do jednotlivych riadkov konsolidovanych vykazov.
Zoznam spoloénych podnikov v skupine je uvedeny v poznédmke 6.

Akykolvek goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti podielu skupiny v spotoénom podniku, sa Gétuje podfa
Gétovnej zdsady skupiny platnej pre goodwill z akvizicie dcérskej spolognosti (pozri vysdie Gétovnd
zédsadu (c) (i) dcérske spolocnosti}.

Transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii medzi skupinou a spoloénym podnikom sa
eliminuju do vysky podielu skupiny v danom spolotnom poedniku.

(d) Cudzia mena
(i) Transakcie v cudzich mendch

Majetok a zavizKy vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaji na euréd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrélnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska {NBS)
v deft predchadzajuci ditu uskutoénenia Gétovného pripadu a v dei), ku ktorému sa zostavuje uétovna
zévierka. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zévierka neprepotitavaju. Pri kdpe a predaji cudzej meny za menu euro apri prevode penaznych
prostriedkov z U&tu zriadeného v cudzej mene na et zriadeny v euréch a z Gétu zriadeného v eurach na
G&et zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakidpené alebo predané. Ak sa
predaj alebo kipa cudzej meny uskutoZni za iny kurz ako ponika komerna banka v kurzovom listku,
pouZije sa kurz, ktory komeréna banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa
kipa atebo predaj neuskutoffiuje s komerénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz ureny
a vyhldseny ECB alebo NBS v defi predchadzajuci ditu vysporiadania obchodu.

(i}  Finanéné vykazy zahraniénych prevadzok

Individudine finanéné vykazy ka?dého subjektu v rdmci skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové dinnosti (funk&nd mena
subjektu). Na (fely konsofidovanej Ggtovnej zavierky sa vysledky a finanénd situacia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré si funk&nou menou spolo€nosti, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana lUctovna zévierka.

Tieto poznamky st neoddelitelnou siastou konsolidovanych financnych vykazov. 11
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Zahraniéné prevadzky nie si integralnou sGéastou prevadzky materskej spolocnosti. Aktiva a zévdzky
zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena EUR, vratane goodwillu a Uprav na redinu
hodnotu pri konsclidacii si prepoéitané na eurd vymennym kurzom platnym ku ditu zostavenia Uétovnej
zévierky. Vynosy a ndklady z tychto zahraniénych prevédzok si prepotitané na eurd priemernym kurzom
za prisludné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouzije vymenny kurz platny k ddtumu uskutocnenia Uftovného pripadu. Vznikajlce kurzové
rozdiety s zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoétu. Tato rezerva sa vykaze vo
vykaze stihrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislu$nej zahrani¢nej prevadzky.

(e} Finanéné nastroje

Finanény majetok a finanéné zdvézky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situécii vtedy, ked sa na
fiu ako na zmluvnd stranu vztahuji ustanovenia tykajiice sa daného finanéného néstroja. Finanéné
nastroje skupiny predstavuji investicie k dispozicii na predaj, pohfadaviy, droené uUvery a pbzitky,
zavézky a finanéné derivaty.

{f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavena najmé finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a Grokovych sadzieb, Skupina pouZiva finanéné derivaty (najmd zmluvy o menovych a Urokovych
forwardoch a opciach) na zabezpefenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v stvislosti s urgitymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operdciami, Skupina spinila podmienky Gétovania o finanénych
derivatoch ako o zabezpe&ovacich derivatoch. Skupina ma taktieZ uzatvorent zmluvu o (rokovom swape
na zabezpecenie rizika spojeného s pohyblivou drokovou sadzbou.,

Finanéné derivdty sa pri prvom Gétovani ocefiuju obstardvacou cenou a ku diiu zostavenia Gétovnej
zavierky sa precefujli na redinu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo strata z pevnych terminovych operacii
spolotnost vyéisliita na zdklade predpokladaného forwardového kurzu vypotitaného Standardnym
matematickym vzorcom, ktory zohfadriuje spotovy kurz NBS a Urokové sadzby platné ku dfiu zostavenia
U€tovne]j zavierky a je vykézany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy®
alebo , Ostatné finanéné ndklady” a vo vlastnom imani v poloZke ,Zabezpedovacie derivaty”,

Zabezpetovacie derivdty sa definujii ako derivaty, ktoré zodpovedaji stratégii spoloénosti v oblasti
riadenia rizik, zabezpefovaci vztah je formdlne zdokumentovany pri vzniku zabezpefovacieho vztahu
a zabezpefenie je efektivne, t. j. pri vzniku a pofas jeho trvania sa zmeny redinej hodnoty alebo
pefiaznych tokov zabezpelenych a zabezpelujlcich poloZiek takmer dpine vzdjomne vykompenzuju
s kone€nymi vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %,

Skupina pouZiva zabezpecovacie derivity na zabezpelenie vysoko pravdepodobnych budicich pefiaznych
tokav prislichajicich k progndzovanej transakcii (zabezpelenie pefiaznych tokov).

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty derivatov, ktoré si uréené na zabezpefenie a povaZujd sa za
zabezpedenie pefiainych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata slvisiaca
s neefektivnou &astou sa okam2ite zaddtuje do vykazu sthrnnych ziskov a strdt. Sumy akumulované vo
vlastnom imani sa zalctuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked’ zabezpefovana poloZka
ovplyvni zisk alebo stratu {napr. ak sa realizuji prognbzované trzby, ktoré si zabezpelené). Ak sa
platnost zabezpefovacieho nastroja skonZi alebo ak sa takyto néstroj predd, resp. ak zabezpeéenie
prestane splfiaf kritérid Gftovania zabezpefenia, akékolvek upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykdzané vo vlastnom imani v tom &ase zostdvaji vo vlastnom imani a zabezpefovaci nastroj sa vykdie
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat, ked sa progndzovana transakcia vykaze s konefnou platnostou vo
vykaze suhrnnych ziskov astrat. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uZ neofakdva, Upravy
kumulativnej redlnej hodnoty vykazané vo vlastnom imani sa okamzite zalG¢tuju do vykazu suhrnnych
ziskov a strat.

Urtité transakcie s finanénymi derivdtmi, hoci poskytuja pri riadeni rizika spolognosti i¢inné ekonomické
zabezpedenie, nesplhajd kvalifikatné poZiadavky na wvykazovanie zabezpefovacich derivitov podla
Specifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Gétovnictve vedd ako finanéné derivaty drZané na obchodovanie,
pritom zisky a straty z redinej hodnoty sa vykazuji v polozke ,Ostatné finantné vynosy” alebo ,Ostatné
finanéné naklady”
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{g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zarladenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok™) si ocenené v obstaravacich
cenach znizenych o oprévky a opravné poloZky (strata zo zniZzenia hodnoty). Obstardvacia cena zahfiia
vietky ndklady vynaloZené na uvedenie dihodobého hmotného majetku do pouZivania na urfeny Ulel.
Dihodoby hmotny majetok vytvoreny viastnou ¢innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiaji
néklady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo sdvisiace s vytvorenim dlhodobého
hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku majd niektoré jej vyznamné Casti réznu dobu
Zivotnostl, tieto si Giétované a odpisované ako samostatné polozky.

(ii)  Prenajaty majetok

Prenajom dlhodobéhe hmotného majetku, prostrednictvom ktorého su na skupinu prevedené prakticky
vdetky rizikd a ekonomické UZitky sivisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finantny
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného lizingu st prvotne vykazované
v redinej hodnote, alebo pokial je ni$ia, v si¢asnej hodnote minimalnych lizingovych spldtok na zadiatku
n;’:jmu, zni¥enej o opravky a opravné poloZky. Uftovanie lizingovych spldtok je popisané v (¢tovnej
zésade (v).

Skupina ako prenajimatel

Pri finanénom lizingu sa sumy splatné od ndjomcu vykazuji ako pohladévky vo vySke Eistych investicii
skupiny do prenajmu. Prijmy z finan&ného prendjmu sa rozloZia na (étovné obdobia, aby odrazali
konstantnii periodicki mieru ndvratnosti istych investicii skupiny, ktoré su splatné na zéklade lizingove]
zmluvy.

(iil)  Nasledné vydavky

Nésledné vydavky vztahujlice sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generdlnych oprév, sa aktivujli za predpokladu, Ze je pravdepodobné, Ze
bud( mat za nasledok zvySenie budicich ekonomickych GZitkov nad ramec jej pbvodnej vykonnosti
a daju sa spolahlivo ocenif. Ostatné nasledné vydavky sa aktivuji len za predpokladu, Zze budd mat za
nasledok zvy$enie budiicich ekonomickych UZitkov obsiahnutych v poloZke aktiv nad rémec ich pévodnej
vykonnosti. Akékolvek daldie vydavky uskutofnené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za
Géelom obnovenia a udrzania pdvodnej vysky ofakévanych ekonomickych (Zitkov sa Gétuju ako ndkiad
obdobia, v ktorom vznikli.

(iv) Odpisy
Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pofas predpokladane]j doby Zivotnosti jednotlivych

polofiek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonfené investicie sa neodpisujl.
Predpokladané doby Zivotnosti sit nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dihodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje potas predpokladanej doby
Zivotnosti rovnake ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urfitej poloiky dlhodobého hmotného majetku je pine
zohfadnena vo vykaze sihrnnych ziskov a strat.

{h) Nehmotny majetok
(i)  Goodwill
Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou, o ktord obstaravacia cena

podnikovej kombindcie prevySuje podiel skupiny na Cistej redinej hodnote identifikovatefnych aktiv,
zavazkov a podmienenych zévézkov.
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Uplatnenim gtandardu IFRS 3, je obstardvacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie hodnoty.
Goodwill je priradeny jednotkam vytvérajicim pefainé prostriedky. Goodwill sa neodpisuje, ale sa
testuje na zniZenie hodnoty roéne alebo &astejsie, ak existujd naznaky meZného znizenia jeho hodnoty,

(i)  Negativny goodwilf

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobldatela na ¢&istej redlnej hodnote
nadebudaného identifikovatelného majetku, zavizkov a podmienenych zavézkov prevysuje obstaradvaciu
cenu obstaranych podielov,

(i)  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach zniZzenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

(iv) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa G&ujd do ndkladov s vynimkou ndkladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakévaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zu&tované ako ndkiad, sa v nasledujlicich
Uétovnych obdobiach dodatoéne neaktivuju,

(v) Nésledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivujl len za predpokladu, #e budd mat za ndsledok zvy3enie budilcich
ekonomickych GZitkov obsiahnutych v poloZke aktiv, ku ktorej sa vztahuji. Akékolvek dalsie vydavky sa
Gtuji ake nakiad obdobia, v ktorom vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metddy efektivnej Urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nekonsolidované dcérske spoloénosti a podiely na vlastnom
imani réznych spolo¢nosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo nepriamo, viac ako 20 %
hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa U&tuju k dadtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvacej cene. Ku dfiu zostavenia tétovnej zavierky sa ocefiujl v redlnej hodnote urfenej na
zaklade cien kétovanych na burze pokiat existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa dctujd
priamo vo vlastnom imani aZ dovtedy, kym sa takdto finanéna investicia nepredd alebo neddjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zalétujd do vykazu suhrnnych ziskov a strat.
V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj nedd spolahlivo uréit, vykazuji sa
v obstardvacich cendch znizenych o poloZky zohladiujice trvalé zniZenie ich hodnoty. Opravné poloZky
sa G¢tuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.

(i} Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohfadavky sa ocefiuji v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohfadneni opravnej poloZzky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam,

(k) Zasoby

Z&soby su ocenené v obstardvace] cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v Cistej realizovatefhej hodnote
podla toho, ktord je niZdia. Cistd realizovatelnd hodnota je odhadovand predajnd cena zniZend
o odhadované ndklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové néklady.

Materidl sa ocefuje véZenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahffiaju cenu
obstarania materidlu a vedlajSie naklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajSieho stavu
a umiestnenia.

Nedokondena vyroba, polovyrobky viastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuji vo viastnych nékiadoch,
ktoré zahfmiaju materidl, mzdové naklady, ostatné priame néklady a vyrobn’ réZiu a to v zdvislosti od
stupfia rozpracovanosti.

K pomaly obrdtkovym a zastaranym zasobdm sa na zdklade individudlneho posildenia tvori opravna
poloZka.
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(1) Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a peRiané ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Gtoch, uloZky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré s priamo zamenitené za vopred zndmu sumu pefazi a pri
ktorych nehrozi vyznamné zmena hodnoty. Kontokorentné Uvery splatné na poziadanie, ktoré tvoria

necddelitefn’ Zast pefiazného manaimentu skupiny, su pre Gcely vykazu pefiaZnych tokov sidastou
pefiazi a penaznych ekvivalentov.

(m) ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kaZdému diiu zostavenia G&tovnej zavierky Gctovnd hodnotu dthodobého hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, ¢ existujG indikdtory, e hodnota daného majetku sa zniZila.
V pripade vyskytu takychto indikdtorov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty daného majetku, aby sa
uril rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratn( hodnotu individudinej poloZky
majetku nemozno urdif, skupina urdi navratnd hodnotu jednotky vytvarajucej pefiazné prostriedky,
ktorej dany majetok patri.

N&vratné hodnota sa rovna redinej hodnote znizenej o ndklady na predaj alebo pouZiteinej hodnote podla
toho, ktora je vy&&ia. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty sa diskontuje odhad budicich pefiaZnych
tokov na ich stiéasnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktuéine
trhové postdenie Easovej hodnoty pefhazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad ndvratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvérajicej pefiazné prostriedky) nizai nez jeho
GEtovna hodnota, zni#i sa G¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvérajlcej pefiaZné prostriedky)
na jeho névratnl hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu stUhrnnych ziskov
a strét. Ak sa strata zo zni¥enia hodnoty nastedne zruéi, Gétovna hodnota majetku (jednotky vytvdrajicej
pefiazné prostriedky) sa zvy&i na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak, aby zvyend udtovna
hodnota neprevysila (i&tovnl hodnotu, ktoréd by sa urtila, keby sa v predchddzajdcich rokoch nevykdazala
iadna strata zo znf3enia hodnoty majetku (jednotky vytvérajlicej pefiazné prostriedky). ZruZenie straty
Zo znizenla hadnoty sa priamo premietne do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota pohladdvok skupiny sa vypolita ako suéasna hodnota ofakavanych buddcich
pefia¥nych priimov, odirofend pévodnou vnitornou efektiviou Grokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohladavky sa neodirofuji. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vy33ia z hodnét distej predajnej
ceny a uZitkovej hodnoty. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa ofakdvané budlce pefiaZné prijmy oddrodia na
ich si&asni hodnotu pou?itim oduroditela pred dafiou, ktory zohfadiiuje sticasni trhovd hodnotu buddcej
hodnoty pefiazi a riziko vztahujice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatoéné
nezdvislé pefiaZné toky, sa realizovatelnd hodnota urél pre tak( jednotku generujicu pefiaZné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

{n) Dividendy
Platené dividendy sa UZtuji ako zévazok v uétovnom obdobi, v ktorom st priznané.
(o) Urodené aGvery a pdZicky

Urogené uvery a pdZitky sa prvotne ocefiujil reélnou hodnotou a nasledne amortizovanymi ndkladmi
pomocou metédy efektivnej urokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia
a nakladmi oddrotenymi na zaklade efektivnej Orokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sthrnnych ziskov
a strat rovnomerne potas doby trvania Gverového vztahu.

(p) 2avizky zo zamestnaneckych poZitkov

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostdvajlcich z jednorazového prispevku pri
odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch,
na ktoré neboli vy&lenené samostatné finanéné zdroje. Podfa IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" s naklady
na zamestnanecké poZitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method®. Podla tejto metédy sa naklady na poskytovanie déchodkov GEtuji do vykazu sGhrnnych
ziskov a strét tak, aby pravideine sa opakujice naklady boli rozlofené na dobu trvania pracovného
pomeru. Zavizky z poskytovania poZitkov si ocenené v suasnej hodnote predpokladanych buducich
pefa¥nych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Statnych dihopisov SR, ktorych doba
splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zévazku.
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{q) Zakonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpeéenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rdzne povinné zdkonné poistenia; na tychto prispevkoch sa
podielajil aj zamestnanci. N&klady na socidine zabezpelenie sa Gftuji do vykazu sthrnnych ziskov
a strat v rovnakom obdobi, ako prisluiné mzdové ndkiady. Skupina odvéadza prispevky na dopinkové
déchodkové pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podla dfiky zamestnania
zamestnanca. Skupine nevznikajl Ziadne dalSie zavdzky z titulu vypldcania déchodkov zamestnancom
v buddcnosti,

(r) Rezervy

Rezervy sa Uftujd v pripade, ak ma skupina zdkonnu alebo kons$truktivnhu povinnost vyplyvajicu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze spinenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je moZné
spofahlivo odhadnit vyZku tohto Obytku. Rezervy sa& ocefiuji na zaklade najlepSieho odhadu vedenia
tykajlceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k datumu zostavenia Gttovnej zavierky. Ak
je vplyv vyznamny, vySka rezervy sa uri odldrodenim predpokladanych buddcich vydavkov diskonthou
sadzbou pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudine trhové posidenie €asovej hodnoty pefazi, a ak to je
potrebné, aj rizika sidvisiace s tymto zévizkom.

(s} Casové rozlifenie

Skupina odhaduje ndklady a zavazky, ktoré neboli fakturované k datumu zostavenia uctovnej zavierky.,
Tieto néklady a zadvazky sa fasovo rozli§uju v Gétovnych zaznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch
v obdobl, s ktorym sivisia.

{t) Zavidzky z obchodného styku a ostatné zaviizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotné ocefiuju redinou hodnotou a ndsledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby.

(u) U&ovanie vynosov
(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluZby

V slvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Gftuje vtedy, ked’ vdetky vyznamné rizikd
a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujliceho, a ked nezostdvaju Ziadne vyznamné
neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov a mozZnych reklamacii alebo vratenia vyrobkov a tovaru.
Triby sa vykazuju po odpoéitani dani a zliav a po elimindcii predaja v rémci skupiny. TrZby sa netiftujd,
ak existuje vyznamna neistota, &i bude odplata za predaj a s tym suvisiace naklady uhradené, alebo &i
bude tovar vriteny, alebo & v sidvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto
tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluZby sa U¢tuje vtedy, kedy boli prislusné sluZzby poskytnuté,
pomerne podla stupfia dokondenia k datumu zostavenia Uétovnej zavierky,

(i)  Zakazkova vyroba

Pokial' je moZné vysledok zdkazkovej vyroby spolahlivo odhadndt, si vynosy a naklady slvisiace so
zdkazkovou vyrobou vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat beiného Gftovného obdobia
v zivislosti od stupfia dokondenia zdkazky. Ofakdvané straty zo zdkazky sa zohfadnia okamzite vo
vykaze sohrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej poloZky a rezervy.

(i)  Stitne dotécie

Stétne dotédcie sa vykdiu vo vykaze o finanénej situacli v momente, kedy je isté, Ze budlu poskytnuté
a Ze skupina spini podmienky na ich poskytnutie. Dotdcie poskytnuté na obstaranie dlhodobého
hmotného majetku sa systematicky vykazuji ako vynos vo vykaze sthrnnych ziskov a strét ako
poniZenie nakladov na odpisy a amortizaciu potas doby Zivotnosti tohto majetku.

(v) Naklady

) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Uétujd rovnomerne do nakladov poéas doby najmu.
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(i)  Splatky finanéného lizingu

Minimdine lizingové platby sU rozdelené na finanény ndklad a spldtku zdvézku. Finaniny naklad je
rozlofeny na cell dobu trvania lizingu, aby bola vykdzana kondtantna drokova sadzba vzhladom
k zostatkovej vydke zavazku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
stihrnnych ziskov a strat s pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery

(iif)  Finanéné naklady a finanéné vynosy

Finanéné naklady a finan&né vynosy zahfiiajli naklady na prijaté Gvery a p6Zitky vypoditané pouZitim
efektivnej Urokovej miery, prijaté troky, priimy z dividend, prijmy z predaja financnych investicii,
kurzové zisky astraty a bankové poplatky. Naklady na prijaté dvery a pdZicky priamo suvisiace
s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Uétuj( do obstardvacej ceny majetku. Vynosové Groky sa
vykazujl vo vykaze shrnnych ziskov & strat v roku, s ktorym &asovo a vecne siivisia s pouZitim metddy
efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v def, ked' s
priznané.

(w)} Dah z prijmov
Dafi z prijmov za G¢tovné obdobie zahffia splatnd a odloZend dafi.

Splatnd dah sa vypolita z dafiového zisku Gétovného obdobia, s pouZitim dafiovej sadzby platnej
k datumu zostavenia uctovnej zavierky, a pripadnych Uprav splatnej dane za minulé Gctovné obdobia.

Odlozend daii z prijmov sa vypoéfta zo vietkych doasnych rozdielov medzi dafiovou a tctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Gétovnou hodnotou pasiv zdvézkovou metddou. Pri vypoite
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov olakdvand v obdobf, v ktorom sa ma vysporiadat
prisluna pohladdvka alebo zdvizok. OdloZend daff sa Uftuje vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat
s vynimkou tych pohladévok a zavézkov, ktoré sa Gctuju priamo s protizépisom vo vlastnom imani.

Odlo¥end dafi sa nepoéita z nasledovnych docasnych rozdielov:
-z goodwillu — dafiovo neuznana poloZka,
z prvotného vykdzania majetku a zavdzkov pri transakcii, ktoerd neovplyviiuje uctovny ani dafiovy
zisk a nejednd sa o podnikovtl kombindciu,
z doZasnych rozdielov, ktoré vznikaji pri investicidch do dcérskych, spoloénych a pridruzenych
spolo¢nosti, kedy skupina kontroluje vysporiadanie dofasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze
dodasné rozdiely nebudd realizované v blizkej budicnosti.

Pri vypotte odloZenej dane sa zohladfiuje aj ofakavany spdsob realizécle alebo Ghrady G€tovnej hodnoty
majetku alebo zévazku. OdloZend dafiovd pohladdvka sa vykazuje iba vtedy, ked' je pravdepodobné, Ze
skupina v buddcnosti dosiahne dostatoény z&klad dane, vodi ktorému sa odloZend dafiové pohiaddvka
bude méct vyuzit. Utovna hodnota odloZenych dafiovych pohfaddvok sa posudzuje vidy k datumu
zostavenia uttovnej zavierky.

Odlozené dafiové pohladdvky a zavézky sa navzajom zGétuju, ak existuje prévny narok na ziftovanie
splatnych daiiovych pohfaddvok so splatnymi dafovymi zdvézkami a ak sivisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafovym dradom, priéom spoloénost md v umysle zdctovat svoje splatné dafiové
pohladdvky a zdvézky na netto béze.

4. VYZNAMNE (OETOVNE ODHADY A KIOCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatiiovani G&ovnych postupov skupiny, ktoré si opisané v pozndmke 3, vedenie spoloénosti prijalo
nasledujlice rozhednutia tykajlce sa neistét a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykdzané vo
finanénych vykazoch. Existuje riziko moZnych G(prav v budicich obdobiach v suvislosti s takymito
zéleZitostami v nasledujlicich oblastiach:

ZniZenie hodnoty budaoy, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina podita a (&tuje straty zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zdklade
postidenia ich budiceho wvyuZitia, planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpokladd, Ze
v buddicnosti bud( potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZzenia hodnoty majetku vzhfadom na drovefi
vyroby a trzieb. Pozri tieZ pozn. 7.
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Rezerva na reklaméacie

Skupina tvorl rezervu na reklamacie predanych strojov. Jej vy3ka je odhadnutd na zaklade vykonanych
zaruénych oprav podobnych vyrobkov z predchadzajiicich rokov.,

Rezerva na zdkazkovl vyrobu

Skupina tvori rezervu na zakazkovir vyrobu v stvislosti s ofakdvanou stratou zo zdkazky, zaruénymi
opravami stvisiacimi so zdkazkami a ostatnymi ndkladmi, ktoré jej mdiu vzniknGf v stvislosti so
zakazkovou vyrobou. Skupina odhadla tito rezervu na zdklade zmliv a skisenosti z predchadzajiicich
rokov.

Rezerva na Qra’vne a stdne Spory

Skupina je stranou v réiznych pravnych a sldnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladd, Ze skupine spdsobia odliv periaznych prostriedkov. Pri tomto posideni sa skupina
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnoviie dostupné informacie o stave sidneho
konania ana interné posudenie pravdepodobného vysledku sporov. Koneénd vyika akychkolvek
pripadnych strat v sivislosti so sidnymi spormi nie je zndma aviak podfa odhadov vedenia spoloZnosti
neméZe spdsobit zdsadné dpravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné informécie o stdnych sporoch si
uvedené v pozn, 31.3,

Rezerva na zamestnanecké poZitky
Skupina pouZiva model na vypolet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vysdie), v ktorom

zohladiiuje ofakavani fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré
planuje vyplatit zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Pofas roku 2013 skupina navysila zdkladné imanie v spolotnostiach ZP Gastroservis s.r.0. vo vydke
71 tis. EUR, Tale a.s. vo vySke 1 494 tis. EUR a ZP Rehabilitacia s.r.o0. vo vyske 50 tis. EUR.

V roku 2013 bola dcérska spoloénost TS Steel Pipes and Fittings, S.r.l. zIG&end so svojou materskou
spolotnostou Pipex Italia S.p.A. Ked%e iSlo o transakciu v rdmeci skupiny, nebol vykdzany Zadny
dodatoény goodwill.

Dfta 19. decembra 2012 zaloZila skupina spolo¢nost Pipex Deutschland GmbH. Vklad ZP ako spolognika
bol splateny v janudri 2013, kedy doSle aj k zépisu do obchodného registra v SRN.

Poas roku 2013 spoloénost ZP Trade s.r.0. dokupila 0,095 % podiel v spolo&nosti Zeleziarne Podbrezové
a.s.
6. INVESTICIE v SPOLOENYCH PODNIKOCH

Informacie o spolofnych podnikoch skupiny k 31. decembru 2013 moZno zhrn(E takto:

— Krajina Vlastmc';rﬁy podiel Hlasova‘;:;e prava Predmet
zalozenia 5543 2012 2013 2012 Cinnosti
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o. Slovensko 38,70 38,65 50,00 50,00 prepravné
sluzby

V konsolidovanych finanénych vykazoch sit zahrnuté nasledovné poloZky, reprezentujiice podiel skupiny
na aktivach a zavézkoch, vynosoch a nakladoch spologénych podnikov po eliminécii vnltroskupinovych
vztahov:

31. december 31. december

2013 2012
NeobeZny majetok 16 802 21 445
ObeZny majetok 962 307 1116 627
Dlhodobé zavizky (113) (94)
Kratkodobé zavazky (717 708) (794 864}
Cisté aktiva 261 288 343114
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{v EUR)
Rok konélaci sa Rok kondéiaci sa
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Vynosy 1476 511 1 585 893
Néklady (6 106 204) (6 238 582)
(Strata)/zisk za obdobie (4 629 293) {4 652 689)
7. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA
Pozemky Stroje Nedokoncené
a budovy a zarladenia investicle Celkom

Obstaravacia cena
1. januar 2013 254 887 292 415 136 344 14 126 705 684 150 341
Prirastky - . 49 021 994 49 021 994
Ubytky (711 861) {14 131 866) (30 414) (14 874 141)
Presuny 7 354 479 41 600 372 (48 954 851) -
Kurzové rozdiely (5 818 604) {13 348 675) (510 665) {19 677 944)
31. december 2013 255 711 306 429 256 175 13 652 769 698 620 250
Opréavky a znizenie hodnoty
1. januar 2013 111 490 396 326 890 059 65 344 438 445 800
Odpisy, ziftovanie zostatkovych

cien 5 768 255 16 672 510 22 440 765
Strata zo zniZenia hodnoty 311 217 - 311 217
Ubytky {702 356) (14 092 262) {14 794 618}
Opravna polozka . (20 948) (20 948}
Presuny - 2
Kurzoveé rozdiely (3 248 594) (10 314 083) (13 562 677)
31. december 2013 113 307 701 319 467 441 44 396 432 819 538
Zostatkova cena
1. januar 2013 143 3596 896 88 246 285 14 061 361 245 704 541
31. december 2013 ___!.42 403 605 109 788 734 13 608 373 265 800 712

Skupina pou¥fva vyrobné zariadenia a (Zitkové a osobné automobily najaté formou finanéného lizingu
v obstaravacej cene 1 591 tis. EUR (31. decembra 2012: 5 303 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami
497 tis. EUR (31. decembra 2012: 2 578 tis. EUR) a v zostatkovej cene 1 094 tis. EUR (31, decembra
2012: 2 725 tis. EUR).

Obstaravacia cena pine odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru 2013 predstavuje
183 525 tis. EUR (31. decembra 2012: 185 286 tis. EUR), ktoré sa este stale pouZivajd.

Budovy, stavby, stroje a zarladenla zahffiaju hrad Slovenska Lup&a v zostatkovej hodnote 3 480 tis. EUR
(31. december 2012: 3 433 tis, EUR), ktory je stasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuziva na
reprezentativne Uely. Na zéklade posudenia indikdtorov znehodnotenia podfa IAS 36 +Zhizenie hodnoty
majetku® skupina dospela k zdveru, e nie je potrebné vy&isfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina zafala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého
hmotného majetku a pre Gfely odpisovania rozdelila vyznamné poloZky majetku na vyznamné fasti, tak
ako to vyZaduje IAS 16 - Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V dbsledku prehodnotenia #¥ivotnosti doSlo
v roku 2013 k zniZeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 402 tis. EUR.

Skupina aktualizovala test na znehodnotenie linky na vyrobu kalibrovanych rar prostrednictvom
indikativnej kdpnej ponuky na zaklade ktorej bela vykdzana opravnd poloZka vo vySke 1 502 tis. EUR
(k 31. decembru 2012: 1 190 tis. EUR). Celkové zostatkovd hodnota linky po zapoditani opravnej poloZky
je 2 036 tis. EUR (31. decembra 2012: 2 347 tis. EUR).

Medzi najvyznamneijsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2013 patrilo zaradenie zariadenia
pre plynulé odlievanie ocele v obstardvacej cene 11 713 tis. EUR, filtratna stanica odprasenia
v obstaravacej cene 8 782 tis. EUR (ZP a.s.), pozemok v obstardvacej cene 2 636 tis. EUR a vyrobna
hala v¢itane administrativnej budovy v obstardvacej cene 1 364 tis. EUR (Transmesa) a nové budova
sidla spoloénosti ZP Trade Bohemia a.s. v obstarédvacej cene 1 092 tis. EUR,

Zalozeny majetok

K 31. decembru 2013 je nehnutefny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 49 493 tis. EUR
predmetom zéloZného prava zriadeného na zabezpecenie niektorych bankovych tverov
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Poistenie majetku

Predmet poistenla Druh polstenia Nizov a sidlo poistovne P:‘if:;é

Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;

. . . e e Allianz pojidtovna, a.s.; KOOPERATIVA

Subor nehnutelfného majetku Proti vEetkym rizikédm poistovita, a.s. Vienna Insurance Group;

ZURICH; AXA; UNIQA 334 630 942

Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;

. . . o e, Allianz pojistovna, a.s.; KOOPERATIVA

Sdbor hnutelného majetku Proti vEetkym rizikam poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group;

ZURICH; AXA; UNIQA; Helvetia 360 784 511
Obstaranie nového dlhodobého e . ;. .
hmotného majetku Proti vsetkym rizikam Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 2 000 000
8. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

. . Nedokoncené
Softvér Goodwill Investicie Celkom

Obstaravacia cena
1. januar 2013 11 502 542 10 130 857 351 829 21 985 328
Prirastky - - 540 193 540 193
Uhytky {373 100) - {373 100)
Presuny 627 761 (627 761) -
Kurzove rozdiely (607 871) - (13 322) (621 193)
31. december 2013 11 149 332 10 130 957 250 939 21 531 228
Opravky
1. janudr 2013 10 247 053 338 319 19 111 10 604 483
Amortizécia, odpis negativneho
, goodwillu 540 560 = 540 560
Ubytky (373 100) (373 100)
Presuny 12 505 {12 505) .
Kurzové rozdiely (571 302) = - (571 302)
31. december 2013 9 855 716 338 319 6 606 10 200 641
Zostatkova cena
1, januar 2013 1 255 489 9 792 638 332 718 11 380 845
31. december 2013 1 293 616 9 792 638 244 333 11 330 587

Goodwill, ktery vznikel pri podnikovej kombindchi, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajlce
pefiazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpokladd, ze budd mat z tejto podnikovej kombindcie
UZitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie rofne, resp. {astejSie, ak existuji ndznaky, Ze by mohlo
déist k znizeniu jeho hodnoty. Navratna hodnota JVPP sa urtuje na zéklade vypoétu pouZitelnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypoéte poufitelnej hodnoty si predpoklady tykajlice sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nadkladov podas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadrujd suéasné trhové posudenie ¢asovej hodnoty
pefiazi a rizika Specifické pre danu JVPP,

Dcérskej spolognosti PIPEX Italia S.p.A. {k 31. decembru 2012 priradeny k zaniknutej spoloénosti TS
STEEL PIPES AND FITTINGS, S.r.l.} je priradeny k 31. decembru 2013 goodwill vo vyske 1 183 tis. EUR
(k 31. decembru 2012: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2013 na zaklade testu znizenia hodnoty
goodwillu nebolo preukazané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolonosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vyske 2 D70 tis. EUR, ktory sa vykézal vo vykaze o finan¢nej situacii. Pri obstarani 34,51-percentného
podielu v tejto spolo€nosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakciu medzi
subjektmi pod spoloénou kontrolou, kedy spoloénost pouzila na Gétovanie metddu ,pooling podielov®. Pri
nadobudnuti dodatoéného 0,02-percentného podielu v désledku navySenia zakladného imania spoloénosti
v juni 2008 vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v pinej vy$ke do vykazu sdhrnnych ziskov a strat
za rok kondiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spolognosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vySke 110 tis. EUR, ktory na zaklade
testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spoloénosti Zeleziarne Podbrezové a.s. je priradeny goodwill vo vyske 6 429 tis. EUR, ktory
na zaklade testu znizenia hodnoty nie je znehodnoteny,
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Vroku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spolonosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorend opravna polozka.

9.  OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31. decembra

2013 2012
Investicie k dispozicil na predaj: .
TREND obchodni dim ZDAS 5.r.0., Ceskd republika 596 145 596 145
IMZ-CARTONEX spol. s r.o., Ceska republika . 1292 845
STABILITA, d.d.s., a.5., Slovensko 94 387 94 387
Hutnictvi Zeleza, a.s., Ceskd republika 53841 53 841
PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Austrélia 65 000 65 000
AUTO 5LOVAK s.r.0., Slovensko 19 916 19 916
Ostatné 35773 289 239
ZniZenie hodnoty (379 571) (1520 734)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 485 491 890 639
Derivatove financné nastroje (pozn. 29) - 170 013
Dlhodobé pohfadévky z finanéného lizingu (pozn. 14) 865 610 1011 252
Dthodobé pohladavky z obchodného styku 3375783 3185132
Ostatny finanény majetok celkom 4 726 884 5 257 036

Investicie k dispozicii na predaj zahffiajii najma nevyznamné dcérske spoloénosti a spolo¢nosti, v ktorych
méd skupina majetkovid déast niZ&iu ako 20 %. Vietky tieto spoloCnosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej
republike a jedna spoloénost ma sidlo v Austrdlii. Ide o spolo¢nosti, ktoré nie su kétované na burze. Tieto
investicie st vykdzané v obstardvacej cene upravenej o pripadné zniZenie hodnoty, kedZe nie je moZné
spolahlivo uréif ich redlnu hodnotu.

V priebehu roku 2013 bola ukongend likviddcia spoloénosti JIMZ-CARTONEX spol. s r.o. Nasledne bola
spoloénost vyradena z G¢tovnictva a odudtovand 100 % opravna polozka.

10. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejdie odloZené dafiové pohlfaddvky a (zévézky) vykdzané

skupinou a pohyby v tychto poloZkéch pogas bezného a minulého (Etovného obdebia:

(Na tarchu)/

(Na
v prospech .
zisku beZného (Na tarchu)/ vta:;‘lslu‘)a ﬁh
K 1. janudru roka v prospech o‘s,tattf ch K 31. decembru
2013 a z obstarania viastného = ¥ 2013
. i suhrnnych
/ predaja Imania ziskov a
deérskych strat
spoloénosti
Budovy, stavby,
stroje a zariadenia {16 652 888) 2129 627 (1 959 840) - (16 483 101)
Zasoby 822 670 449 29% {13 074) = 1 258 895
Pohladévky 138 593 (63 214) 32 131 107 510
Finanéné derivaty 14 216 (10 770} - 54 927 58 373
Zavazky 59 545 16 384 46 171 - 122 100
Rezervy 1 296 649 (244 497) 514 - 1 052 666
Zamestnanecké
politky 922 683 174 891 189 061 - 1 286 635
Umorovanie dafiovej
straty 743 009 (358 861) 156 423 540 571
Dotdcie 19 498 123 284 4 104 - 146 886
OdloZené dafi,
netto (12 636 025) 2 216 143 {1 544 510) 54 927 {11 909 465)

Tieto pozndmky si neoddeliteinou siéasfou konsolidovanych finanénych vykazov.
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(Na tarchu)/ (Na
zI;k‘:: rz‘z‘;ig;' o (Na tarchu)/ farchu)/
K 1. fanudru roka v prospech v prospech K 31. decembru
.201 2 a z obstarania/ ostatnych ostatnych ) 2012
redaia sthrnnych stihrnnych
preaaj ziskov a strat ziskov a
deérskych strat
spoloénostf

Budovy, stavby,

stroje a zariadenia (15 191 769) (1131 072) (330 047) - (16 652 388)
Zasoby 776 137 46 533 - - 822 670
Pohfaddvky 158 030 (19 437) - 138 593
Finantné derivaty 371 805 (28 044) - (329 545) 14 216
Zavazky 54 606 24 437 - 79 043
Rezervy 1203 864 92 785 - - 1 2596 649
Zamestnanecké

pozitky 1 086 556 {163 873) - 922 683
Umeorovanie

daiiovej straty 992 919 {249 910) 743 009
OdloZend daii,

netto {10547 852) (1428 581) {330 047) {329 545) (12 636 025)

V sdlade s G&tovnymi zdsadami skupiny sa niektoré odlozené dafiové pohladavky a zavézky vzéjomne
zGétovali. Nasledujiica tabulka uvédza zostatky odloZenej dane (po zG&tovani) pre ugely vykazania vo
vykaze o finanénej situdécii:

31. decembra 31. decembra
2013 2012
OdioZena dafova pohladavka 361 991 521 798
OdloZeny dafovy zdvizok (12 271 456) {13 157 823)
Celkom {11 909 465) {12 636 025)
11, ZASOBY
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Materid| a ndhradné diely 41 311 864 42 845 514
Nedokonfend vyroba 36 250 276 43 515 053
Hotove vyrobky 21 290 467 24 543 324
Tovar 2 474 930 2122 855
Opravna poloZka {4 670 429) {4 505 502)
Zasoby celkom 96 657 108 108 520 844

K 31. decembru 2013 bolo na zdsoby v Gétovnej hodnote 3 464 tis. EUR {(k 31. decembru 2012: 0 EUR)
zriadené zdloZné prévo ako zéruka za niektoré bankové Gvery (pozri pozn. 18).

K 31, decembru 2013 skupina vytvorila opravni poloZku k zdsobam na zdklade ich vekovej dtruktiry
alebo z dévodu zniZenia ich Cistej realizovatelinej hodnoty vo vyke 4 670 tis. EUR (31. december
2012: 4 506 tis. EUR)., Zmena stavu opravnej poloZky k zdsobdm je sudastou ,Ostatnych prevddzkovych
nakladov",

Poistenie zasob
Predmet poistenia Druh polstenia N#zov a sidio pofstovne Poistnd suma

Zasoby (rozpracovand vyroba,

ha - Allianz-Slov. poistovna, a.s. 86 316 119
polotovary, hotove vyrobky)

Proti vetkym rizikdm Bratislava; AXA

Tieto poznamky su neoddelitefhou sicastou konsclidovanych finanénych vykazov. 22
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12. ZAKAZKOVA VYROBA

Nedokondend zdkazkova vyroba k datumu zostavenia Uctovnej zévierky:

Ciastky splatné zo zakazkovej vyroby (vykdzané v pohfaddvkach

. z obchodného styku a ostatnom finanCnom majetku)

Ciastky dlZné zo zdkazkovej vyroby (vykazané v zdvézkoch z cbchodného
styku a ostatnych finanénych zévézkoch)

Zakazkové vyroba, netto

Skutolné zmiuvné nékiady
Plus: doteraz vykdzané zisky minus doteraz vykdzané straty
Minus: priebezna fakturdcia
Zakazkové vyroba, netto

Prijaté preddavky (vykdzané v zavézkoch z obchodného styku & ostatnych
finanénych zavazkoch)

31. decembra

31. decembra

2013 2012
3796 316 6 969 472
(1 979 966) (5 798 745)
1 816 350 1170 727
7 454 662 31 534 412
1320 320 4 218 836
(6 958 632) (34 582 521)
1816 350 1170 727
3594 174 7 584 549

13. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Pohladavky z obchodného styku

Pohladdvky voti spriaznenym osobam

Ostatné dahové pohfadavky

Pohladévky z finanénéhe lizingu (pozn. 14)

Ostatné pohtadévky

Opravnd poloZka k pochybnym pohladédvkam

Pohladavky z obchodnéha styku a ostatné pehladévky celkom

Derivatove finantné néstroje (pozn. 29)

Pohl'adavky z obchodného styku a ostathy finanény majetok celkom

31. decembra

31. decembra

2013 2012
87 041 854 97 929 142
15729 12 414
2139783 3483 784
694 903 565 717
7112499 6756 393
{6 805 172) (9 529 410)
90 195 596 99 218 040
433 064
90 195 596 99 651 104

K 31. decembru 2013 bolo na pohladdvky z obchodného styku v (¢tovnej hodnote 16 827 tis. EUR
(31. december 2012: 14 059 tis. EUR) zriadené zéloZné pravo ako zaruka za niektoré bankové uvery

(pozri pozn, 18).

Clenenie pohfaddvok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:

Pohladavky do lehoty splatnosti
Pohfadavky po lehote splatnosti
Celkom

31. decembra

31. decembra

2013 2012

79 105 765 84 083 606

17 899 003 25 096 908
97 004 768 109 180 514

Vekova Struktira pohfaddvok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna poloZka:

Do 90 dni

90 ~ 180 dni
iB0 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

31. decembra

31. decembra

2013 2012
10 105 992 15 123 537
349 535 233 380
27 556 114 073
28 524 149 438
10 511 607 15 620 428

Vekové Struktdra pohlfaddvok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravnd poloZka:

Do 90 dnf

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

21. decembra

31. decembra

2013 2012
583 515 382 645
233771 59 458
682 159 151 189
5 887 951 8 883 188
7 387 396 9 476 480

Tieto poznadmky si neoddelitefnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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14, POHLIADAVKY Z FINANCNEHO LIZINGU

Splatnost pohtaddvok z finanéného lizingu je uvedend v nasledujicej tabulke:

Miniméine ifzingové spiftiy Sii¢asnd hodnota minimalnych

lizingovych spidtok
31, december 31, december 31, december 31. december
2013 2012 2013 2012
Pohtadévky z finanéného lizingu
Splatné do 1 roka 740913 625 556 691 010 565 717
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 888 103 1 065 649 865 610 1011252
Splatné po 5 rokoch = - - =
1629 016 1691 205 1 556 620 1 576 969
Minus: nezarcbené finanéné vynosy (72 396) (114 236) nfa n/a
Shéasna hodnota pohl'adavok
z finanéného lizingu 1556 620 1576 969 1 556 620 1576 969
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykdzana
v krdtkodobych pohladavkach) (691 010) (565 717)
Suma istiny splatnd nad 1 rok {vykézan4
v dlhodobych pohl'adavkach) 865 610 1011 252

Skupina prostrednictvom spoloénosti ZP TRADE s.r.0. prenajima niektoré vyrobné zariadenia a (Zitkové
a oscbné automobily formou finanéného lizingu. Priemernd doba prendjmu je 7,42 roka (2012: 7,42
roka). Vroku konfiacom sa 31. decembra 2013 bola priemerna efektivha Orokovéd sadzba 4,62 %
(2012: 4,62 %). Urokové sadzby si pevne urfené k dédtumu uzatvorenia zmiuvy, preto vystavujd
skupinu riziku redlnej hodnoty (rokovej sadzby. Vietky prendjmy maju pevne uréené splatky
a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych buddcich spldtkach najomného.

Pohladdvky z finanéného lizingu st denominované v EUR.

15. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra
2013 2012
Pokladnica 352 589 384 984
Bankové licty a vklady 13 295 162 11 068 883
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty vykizané vo viykaze o finanénej
situacil 13 647 751 11 453 867
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze pefiaZnych tokov 13 647 751 11 453 B67

K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 skupina nemd obmedzené pravo disponovat s peniazmi
a pefiaznymi ekvivalentmi.

16. VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie

Zakladné imanie k 31, decembru 2013 pozostdva z podielov spoloénikov vo vySke 2 065 tis. EUR.
Zakladné imanie bolo celé splatené k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012. Zdkladné imanie bolo
v plnej vySke zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je moZné rozdeli¥ medzi spoloénikov a je ureny na krytie budtcich strét
z podnikania a na zvy3enie zdkladného imania v silade s platnou legislativou.

Zabezpecovacie derivaty a rezerva z kurzového prepoétu
Zabezpetovacie derivdty pripadajiice na spoloénikov CPA predstavujl zmenu redinej hodnoty derivétov

zo zabezpecenia pefaZnych tokov stratu vo vySke 237 tis. EUR (31. december 2012; strata 14 tis. EUR)
minus odloZend dafi vo vyske 44 tis, EUR (31. december 2012: 3 tis. EUR).

Tieto poznamky su neoddelitefnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. 24
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Rezerva z kurzového prepotu zahfia véetky kurzové straty z prepoétu tdtovnych zavierok zahraniénych
previddzok, ktoré nie sd integrdlnou sufasfou prevadzky spolognosti vo vySke 9 025 tis. EUR
(31. december 2012: -2 860 tis, EUR),

Zmena stavu rezervy z kurzového prepoltu pripadajica na mendinovych vlastnikov za rok 2013 bola
v sume -1 329 tis. EUR.

17. OSTATNE FINANCNE A INE DLRODOBE ZAVAZKY

31. decembra

31, decembra

2013 2012
Derivatové finan¢né nastroje (pozn. 29) 217 844
Vynosy budlcich obdobi z dotacii, dlhodobé {pozn. 30) 6146 973 2 341 451
Iné 2 664 732 2 267 486
Celkom 8 811 705 4 826 781

18. UROCENE VERY A POZICKY

31. decembra

31. decembra

2013 2012
Uvery, kontokorentné Gcty 102 223 023 90 601 972
UroCeny zavézok vodi ultimatnym vlastnikom 15 400 000 10 500 000
Uroteny zéviézok z vydanych dlhopisov 4 900 000 -
Zavézky z finantného lizingu 602 640 946 774
Urogené Gvery a pdZicky celkom 123 125 663 102 048 746
Uvery podi'a meny:
EUR
- 5 pevnou Grokovou sadzbou 23 862 727 13418 385
- s pohyblivou drokovou sadzbou 87 580 411 77 480 335
CZK
- 5 pohyblivou trokovou sadzbou 11 079 885 10 203 252
Celkom 122 523 023 101 1.01 972
Uvery sU splatné nasledovne:
Do jedného roka 58 441 274 82 938 908
Od jedného do dvoch rokov 30 486 606 3462 614
Od dvoch do troch rokov 24 541 043 12 589 495
Od troch do &tyroch rokov 2 956 567 1114 847
QOd Styroch do piatich rokov 1197 533 497 254
Viac ako pat rokov 4 900 000 498 854
Celkom 122 523 023 101 101 972
Kritkodobé Zast
Uvery a pozicky 58 441 274 82 938 908
Zavizky z finanéného lzingu 350 804 532 810
Celkom 58 792 178 83 471 718
Dihodoba East’
Uvery a pdZicky 64 081 749 18 163 064
Zévazky z finanéného lizingu 251 736 413 964
Celkom 64 333 485 18 577 028

Overy a p83icky

K 31. decembru 2013 boli bankové Gvery a pd¥itky vo vyske 52 068 tis. EUR nezaruCené a vo vyike
70 455 tis. EUR zarufené. Ako zaruka za poskytnuté Uvery a p6Zicky bolo v prospech bénk zriadené
zéloZzné pravo na nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 49 493 tis. EUR (pozri
pozn. 7), na pohtaddvky z obchodného styku v (€tovnej hodnote 16 B27 tis. EUR (pozri pozn. 13), na
zasoby v Gétovnej hodnote 3 464 tis. EUR (pozri pozn. 11) a finan&ny majetok v nominélnej hodnote

14 705 tis. EUR. Cast Uverov je zabezpetena bianko zmenkami.

Tieto poznamky sd neoddelitelnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov,
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AN

Urokové sadzby tverov a pdZitiek:

EUR

- 5 pevnou sadzbou 2,5%-495%

- s pohyblivou sadzbou 1w - 12M EURIBOR + (0 % p.a. - 3,2 % p.a.); EONIA EUR + (1,4 % p.a. - 1,5 % p.a.)
1D LIBOR + 0,95 % p.a.; BRIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.}

CZK

- s pohyblivou sadzbou Q/N, 3M PRIBOR + (1,0 % p.a. - 1,75 % p.a.)

Redlna hodnota tverov a pbZitiek skupiny sa pribliZne rovnd ich Gftovnej hodnote. Redlna hodnota
predsl:avuje penazné toky diskontované s pouZitim Orokovej sadzby, ktord by podla predpokladu vedenia
spolocnosti bolo moZné ziskat v defi zostavenia Uctovnej zavierky,

K 31. decembru 2013 mala skupina k dispozicii sumu 32 323 tis. EUR vo forme neferpanych Uverovych
prisfubov, pre ktoré boli spinené vietky podmienky éerpania.

Vedenie spolofnosti je v neustdlom kontakte s financujliicimi bankami ohladne pinenia poZiadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych Gverovych zmliv.

Vydané dlhopisy vo vyske 4 900 tis. EUR s( Urofené vo vyske 3% p.a. a st splatné v roku 2023,
Zavidzky z finanéného lizingu

Splatnost zavéazkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujicej tabulke:

Miniméine lizingové splitiky sﬂd‘as’l;f'_: ; : 3;: : _:;{,:f;’:: Inych

31. december 31. december 31, december 31. december

2013 2012 2013 2012

Zavéazky z finanéného lizingu

Splatné do 1 roka 366 083 563 053 350 904 532 810

Splatné od 1 do 5 rokov vréatane 256 294 427 D66 251 736 413 964

Splatné po 5 rokoch “ - - -

622 377 990 119 602 640 946 774

Minus: nerealizované finanéné naklady {19 737) {43 345) n/a n/a
Sicasna hodnota zavézkov

Z finanéného lfzingu 602 640 946 774 602 640 946 774
Minus: suma istiny spiatnd do 1 roka (vykazana

v kratkodabych dveroch a p&Zitkach) {350 904) (532 810)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana

v dlhodobych Gveroch a pdZigkach) 251 736 413 964

Skupina si v zmysle svojej zdsady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a (Zitkové a osobné automobily
formou financéného lizingu {pozri pozn. 7). Priemerna doba prendimu je 3,0 roka {2012: 3,3 roka). V roku
konéiacom sa 31. decembra 2013 bola priemerna efektivna Urokova sadzba lizingu 7,49 % (2012: 10,53
%). Urokové sadzby si pevne urfené k ddtumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavujd skupinu riziku
zmeny reélnej hodnoty Urokovej sadzby. Vietky prendjmy maju pevne uréené splatky a neuzatvorili sa
Ziadne dohody o podmienenych buddcich spldtkach ndjemného.

Zévazky z finanéného lizingu s denominované v EUR a CZK.

Zavazky skupiny z finanéného lizingu si zabezpelené vlastnickym prévom prenajimatela k prenajatému
majetku.

Tieto poznamky sU neoddelitelhou sucastou konsolidovanych finanénych vykazov. 26
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19. REZERVY ZO ZAMESTNANECKYCH POZITKOV

Podla slovenskej, ¢eskej a talianskej prdvnej Upravy a v sulade s programom predstavenstva plati
skupina svojim zamestnancom poZitky uvedené niz3ie.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podlia ktorého
majii zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného
déchodku a v zdvislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri
sivotnom jubileu. K 31. decembru 2013 sa tento program vztahoval na & 557 zamestnancov skupiny
(31. december 2012: 6 464). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez
osobitne uréenych aktiv sldZiacich na krytie zadv&zkov, ktoré z neho vyplyvaja.

31. decembra 31. decembra

2013 2012
Odmeny pri odchode de ddchodku 5210 694 4 806 177
Odmeny za dizku zamestnaneckého pomeru 1 059 605 1113 440
Odmeny pri prileZitosti Zivotnych jubilef 437 007 459 877
Celkom 6 707 306 6 379 494

Kli€ové poistno-matematické predpokiady:

31. decembra 2013

Trhové vynosy zo §tatnych dihcpisov 1,91%-3,75%
Redlna budlica miera ndrastu miezd, p. a. 0%-2%
Fluktuécia zamestnancov, p. a. 13%-7%
Vek odchodu do déchodku 62 - 63 rokov

20. REZERVY

Na

zdékazkovi Té:"e Ostatné Celkom C;'ok:;'
Reklamadcie vyrobu pory 2013
Stav k 1. januaru 568 682 4 482 605 190 847 481 929 5724 063 5473 314
Tvorba rezervy pofas
roka 807 725 1 652 469 46 146 100 000 2 606 340 5 262 944
Poutzitie/rozpustenie
rezervy pofas roka (239 187) (3 113 635) . N {3 352 822) {5012 195)
Stav k 31.
decembru 1137 220 3 021 439 236 993 581 529 4977 581 5 724 063
Rezervy su zahrnuté v zavazkoch takto:
Kritkodobé zavizky
{zahrnuté v zdvizkoch
z obchodného styku Tg‘fgzﬁé ’;:f:;;r
a ostatnych finanénych
zavizkoch)
K 31. decembru 2012 70 000 5 654 063 5724 063
K 31. decembru 2013 83 000 4 894 581 4 977 581

Rezerva na reklamécie

Rezerva na reklamdcie sa vzfahuje na stroje predané pofas roka konciaceho 31. decembra 2013. Jej
vyika je odhadnutd na zéklade reklamécii podobnych vyrobkov z predchadzajicich rokov.

Rezerva na zadkazkovi vyrobu
Rezerva na zékazkovtl vyrobu s(visi s ofakavanou stratou zo zdkazky, zdruényml opravami sdvisiacimi

so zékazkami a ostatnymi nakladmi, ktoré mdzu vzniknGt v sivislosti so zdkazkovou vyrobou. Skupina
odhadla tUto rezervu na zéklade zmliv a skisenosti z predchadzajlcich rokov.

Tieto pozndmky sd neoddelitefnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 27
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21, ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december

31. december

2013 2012
Zavazky z obchodného styku 39 196 568 43 487 817
Zavézky voti spriaznenym osobdm 913 050 886 094
Zévazky vodi zamestnancom a zo socidineho zabezpefenia 11 044 956 11 445 415
Ostatné dafiové zdvizky 2 528 632 1 820 858
Derivatové finantné nastroje (pozn. 29) 777 154 460 001
Ostatné zavézky 2133 361 2 650 371
Zévézky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky celkom 56 593 721 60 750 556

Clenenie z&vézkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:

31, december

31. december

2013 2012
Z&vézky do lehoty splatnosti 51 808 747 52 403 186
Zavéazky po lehote splatnosti 4 784 974 8 347 370
Celkom 56 593 721 60 750 556

Zavazky zo socidineho fondu (zahrnuté v zdvdzkoch vofi zamestnancom a zo socidlneho zabezpetenia):

Suma
Potiatoény stav k 1. janudru 2013 101 103
Tvorba cetkom 617 577
Cerpanie celkom (623 817)
Koneény stav k 31, decembru 2013 94 863
22. VYNOSY
Vynosy pozostdvajd z nasledujicich poloZiek:
Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Viastné vyrobky a tovar 452 432 050 484 982 132
SluZby 11 074 903 10 175 607
Vynosy celkom 463 506 953 495 157 740
23. AKTIVACIA
Rok konéiaci Rok konélaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Aktivacia materialu 9 567 786 12 582 489
Aktivacia vndtroorganizaénych sluZieb 3025141 689 718
Aktivacia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 2 059 426 661 141
Aktlvacia, celkom 14 652 353 13 933 348

Aktivacia materidlu predstavuje Gpravu materidlu vo viastnej rézii pre jeho dal$ie pouZitie vo vyrobe.

24, SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konéfiaci Rok koné&iacl
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Spotreba materigiu a energii 236 845 504 259 340 627
Naklady na predany tovar 37 405 010 47 045 573
Spotreba materlilu a energie, celkom 274 250 514 306 386 200
Tieto pozndmky sU neoddelitefnou siidastou konsolidovanych financnych vykazov. 28
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25. OSOBNE NAKLADY

Rok konéiaci Rok konciacf
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Platy, mzdy a ostatné benefity 88 189 455 89 959 554
Néklady na socidlne zabezpetenie 33 200 553 34 050 268
Osobné naklady celkom 121 390 008 124 009 822

Pofet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2013 bol 7 027, z toho vedicich zamestnancov 227
(31. december 2012; 7 082, z toho veducich zamestnancov 213).

26. OSTATNE FINANCNE VYNOSY

Rok koné&lacl Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Kurzové zisky 4 902 149 3 758 698
vynesy z finanénych derivatov 16 582 6278
Ostatné finanéné vynosy 34 324 56 454
Ostatné finanéné vynosy 4 953 055 3 821 430
27. OSTATNE FINANCNE NAKLADY
Rok konéiacl Rok koné&lacl
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Kurzové straty 5029 431 5253 251
Straty z finanénych derivatov 2 191 596 93 765
Ostatné finanéné naklady 667 514 533 381
Ostatné finanéné naklady 7 888 541 5 880 397

Dcérska spoloénost TS Plzefi ukonéila v priebehu roku 2013 viaceré nevyhodné derivdtové zmluvy
a vykazala stratu 2 192 tis. EUR.

28. DAN z priimov

Rok konciacl Rok konclaci
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Splatna dah beiného obdobia (2 257 914) 3039 B24
OdloZend dan beiného obdobia 2216 143 1428 581
Dafi z prijmov celkom (41 771) 4 468 405

V nasledujticej tabulke je uvedené odsthlasenie vykézanej dane z prijmov a teoretickej dane vypotitane]
s pouzitim $tandardnych dafiovych cadzieb:

Rok kondiacl Rok konélacl
31. decembra 31. decembra
2013 2012
Zisk/(strata)pred zdanenim (2 550 621) 17 238 178
Dai pri domécej miere zdanenia (2013: 23 %, 2U12: 19 %) (586 643) 3275254
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 853 438 763 216
Vplyv rozdielnych dafiovych sadzleb dcérskych spolognosti pdscbiacich
v inych jurisdikciach {188 094} 378 920
Vplyv zmeny sadzby dane (290 823) 2
Dafiovy vplyv spolocnosti s dafiovou stratou, nevykazana odlozend dafh 772 848 (56 323)
Dodatoéné odvody dane, kurzové rozdiely z prepottov (602 497) 107 338
Dafi z prijmov celkom (41771) 4 468 405

Tieto poznamky st neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 25
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Redlna sadzba dane sa li§i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vySke 23 % najma v dosledku
rozdielov v klasifikdcii niektorych poloZiek nakladov a vynosov na Gétovné a dafové Géely a dafovych
pravidiel pre skupinu spolofnosti, ktora zostavuje konsolidovani Gétovnl zévierku v Slovenskej
republike. V stfasnej dobe sl spolo€nosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne
a nie je moZné vypracovat spoloéné dafiové priznanie za skupinu spolo¢nosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2009 aZ 2013 staie podliehaji moZnosti kontroly
zo strany dafiového dradu.

Okrem dane z prijmov zuétovanej do vykazu sithrnnych ziskov a strdt sa vo vlastnom imani beZného
roka vykazalo zvySenie odloZenej dafiovej pohladavky vo vyske 43 tis. EUR (31. december 2012:
zZniZenie 255 tis. EUR) a douétovanie odloZeného dafiového zavizku v deérskych spoloénostiach vo vySke
1 230 tis. EUR (pozri pozn. 10).

S U¢innostou od 1. janudra 2010 vstlpili do platnosti nové peZiadavky na transferové ocefiovanie
vzfahujice sa na transakcie so zahraniénymi spriaznenymi oscbami. Nové poZiadavky stanovujd, Ze
spolofnost musi mat vopred vypracovanl dokumentdciu ku kaZdej transakcii so zahrani¢nymi
spriaznenymi osobami, ktord bude dokazovat, Ze transakcia bola vykonanad na principe nezavislych
trhovych cien. Spoloénost vypracovala dokumentdaciu k takymto transakcidm v sulade platnou slovenskou
dafovou legislativou,

29. FINANCNE DERIVATY

Redlna hodnota finanénych derivatovych nastrojov je nasledovna:

Neklasifikovany Klasifikovany
hedging hedging Celkom

Stav k 1. janudru 2012 (203 968) (1 752 744) (1956 712)
Pohyb Uctovany vo vykaze sihrnnych ziskov & strat 147 496 - 147 496
Pohyh Uétovany vykaze ostatnych sdhrnnych ziskov

a strat 1734 448 1 734 448
Stav k 31, decembru 2012 (56 472) (18 296) (74 768)
Pohyb uétovany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat (413 291) - (413 291)
Pahyb Gétevany vykaze ostatnych sithrnnych ziskov

a strat (289 095) (289 095)
Stav k 31. decembru 2013 {469 763) {307 391) (777 154)
Uvedené vo vykaze o financnej situaciiz
Ostatny finanény majetok v neobeZnom majetku
Pohfadévky z obchodného styku a ostatny financny

majetok
Ostatné finanéné zavazky v dihodobych zavazkoch
Zavdazky z obchodného styku a ostatné zavazky . (777 154)
Stav k 31. decembru 2013 (777 154)

Za Gelom zniZenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien a Grokovych
sadzieb vyuziva skupina nasledujice finanéné derivaty:

Menové swapy, menové opcie a forwardové menové kontrakty

Forwardové a aptné menové kontrakty a menové swapové kontrakty sa uzatvorili na zabezpecenie rizika
z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien pri konkrétnych transakcidch. Skupina ich uzatvara
najmé za Géelom riadenia rizika vyplyvajiceho z transakcii z beZného obchodného styku a z Uverov
prijatych v cudzej mene.

Finanéné derivdty s obchodované na slovenskom a eskom mimoburzovom trhu (OTC).

Tieto pozndmky sU neoddelitetnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 30
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30. DOTACIE

31. december 2013

. - Rozpustenie
Vinosy budtcich . -
Pohfadivkyz  obdobl z dotécii, :{Z‘;ﬁ’,’ f:ﬂf;:__‘jf: ":’f;,f;if
dotdcif {dT::Df;) kratkodobé stihranych
pozn. ziskov a strat
Investiéné dotdcie 296 460 6 146 973 813 890 409 234
Prevadzkové dotdcie 132 217 280 192 541 673
Dotécie celkom 428 677 6 146 973 1094 082 950 907

V roku 2013 bola spolonosti ZP a.s. poskytnutd investiénd dotdcia z Ministerstva %kolstva, vedy
a vyskumu vo vyike 55 054 EUR na DHM abstarany v rdmci projektu ,Wolframové kotlové ocele™ (na
softvér pre ohrev materidlu GIWEP) a dotdcia z Ministerstva Zivotného prostredia vo vyske 2 831 tis,
EUR na projekt ,Rekonétrukcia odpréSenia elektrickej oblikovej a panvovej pece®. Dotacla bola
poskytnutd na stavbu - filtraéna stanica odpraSenia a na technolégiu odprasenia.

Investiéné dotacie su rozpuitané do vykazu sthrnnych ziskov a strat potas obdobia Zivotnosti majetku,
na ktory boli poskytnuté.

31. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

31.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpedila, ze bude schopnd pokratovat v ¢innosti ako zdravo
fungujica skupina s ciefom dosiahnuf optiméiny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova

stratégia sa oproti roku 2012 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zatazenosti na konci roka:

Dih (i)

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Cisty dlh

Vlastné imanie

Pomer Cistého dihu k viastnému imaniu

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krdtkodobé pdZicky.

31.2. Kategébrie finanénych nastrojov

Investicie k dispezicii na predaj

Finanéné derivaty

Uvery a pohladévky {vrétane pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov)
Finanény majetok

Finanéné derivaty

Bankové Gvery vykdzané v amortizovanych nékladoch
2avazky z finanéného lizingu

Zéviazky z obchodného styku a ostatné zédvazky
Finanéné zavizky

a) Faktory finanéného rizika

31. december
2013

(123 125 663)
13 647 751

31. december
2012

(102 048 746)
11 453 867

(109 477 912)
(270 284 236)

(50 594 879)
(288 880 547)

41 %

31 %

31. december

31. december

2013 2012
485 491 890 639
- 603 077
108 084 740 114 868 291
108 570 231 116 362 007
777 154 677 845
122 523 023 101 101972
602 640 946 774
62 915 813 62 965 632

186 818 630

165692223

Skupina je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahiiaji désledky pohybu kurzov cudzich mien
a drokovych sadzieb z Uverov a zdviazkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom programe
riadenia rizika sa skupina sGstreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snaii sa minimalizovat
mo¥né negativne dbsledky na finanénd situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina vyuZiva
derivitové finanéné nastroje.
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Overové riziko

ManaZment skupiny uplatfiuje dverovl politiku pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnot bonitu
vetkych zakaznikov poZadujicich obchodny Gver nad uréitd sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na
finanény majetok. K ddtumu zostavenia Uftovnej zadvierky sa nevyskytla Ziadna vyznamnd koncentrdcia
rizk veo finanénom majetku. Operdcie s derivadtmi a pefazné transakcie sa vykonavaji len
prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Skupina neobmedzila vysku otvorenej pozicie vodi
Ziadnej finanénej institdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevédzkové pefiaZné toky skupiny si relativne nezavislé od zmien Orokovych

sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dlhodobych pdZi¢iek, ktoré su drodené fixnou Urokovou
sadzbou a vystavujl skupinu riziku zmeny redlnych Grokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zaklade angaZovanosti voéi Urokovym sadzbam
na derivitové a nederivatové ndstroje k ddtumu zostavenia d&tovnej zdvierky. Pri zévédzkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zavézku k datumu
zostavenia Uctovnej zavierky bola neuhradena cely rok.

Keby boli Urokové sadzby o 50 bézickych bodov vyisie alebo niZiie a vietky ostatné premenné by zostali
konétantné, zisk skupiny za rok konéiaci sa 31. decembra 2013 by sa zvysil, resp, zniZil o 466 tis. EUR
(2012: zmena o 417 tis. EUR); to plati najmd pre angaZovanost skupiny voéi pohyblivym Urokovym
sadzbam z bankovych lverov,

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a Uvery znejice na menu inl ako EUR. Skupina pouiiva menové swapy, menové forwardy a opcie na
zabezpefenie sa vofi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien. Vad&ina derivatov je splatnd do
jedného roka po datume zostavenia tiétovnej zavierky.

Skupina vlastni niekolko finanénych investicii v zahraniénych dcérskych spolognostiach, ktorych vlastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepoétu.

Skupina uftuje o menovych derivatoch ako o ndstrojoch uréenych na obchodovanie, pricom zmeny
redlnej hodnoty sa vykazuji vo vykaze sUhrnnych ziskov a strdt a ako o nastrojoch uréenych na
zabezpetenie pefiaznych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa GEtujd cez vlastné imanie.

Utovna hodnota peRaZného majetku a peda¥nych zdvazkov skupiny denominovanych v cudzej mene
k datumu zostavenia U¢tovnej zévierky:

Zavizky Majetok
21. december  31. december 31, december 31. december
2013 2012 2013 2012
usD 609 155 1910 374 6 259 280 6 827 Bo8
CZK 24 845 008 25 695 757 16 332 423 22 155775
PLN 6 565 6 779 8 256 297 7 062 199
CHF 44 379 11 597 120 577 95 262

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voél USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR vogi CZK a PLN a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo i
CHF. Analyza citlivosti zahffia pefiazné poloZky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepofet na
konci U¢tovného obdobia o uvedent zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku
a inych poloZiek vlastného imania v pripade oslabenia EUR voéi prisluSnej mene. V pripade posilnenia
EUR vofi prisludnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania,
pritom Udaje uvedené niZiie by boli zaporné.

Tieto poznamky si neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finan¢nych vykazov. 32
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. UsD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2013 2012 2013 2012
Zisk alebo strata 1412531 1229 371 (1702 517) (707 996)
PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2013 2012 2013 2012
Zisk alebo strata 1 649 946 1411 084 7 620 8 366

Za UOfelom znizenia rizika vyplyvajliceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva
skupina finan¢né derivaty. Pozri pozn. 29,

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoZnej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatoéného objemu
pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost
financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukongit otvorené trhové
pozicie.

Nasledujtice tabufky znazorfiuju zostatkovii dobu splatnosti nederivatovych finantnych zavazkov skupiny.
Tabutky boli zostavené na zéklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zdvazkov so
zohfadnenim najskorgich mo2nych terminov, ked sa od skupiny méze Ziadat vyplatenie tychto zavézkov.
Tabulka zahifia pefiaZné toky z trokov a istiny poéas platnosti Overovej zmluvy.

VdZend
prlemerna _ 5 rokov
efektivna Do roka 1 - 5 rokov a viac Celkom
dirokova mlera

2013
Bezirofné zavazky 58 387 127 7 084 127 1189 480 66 660 734
Nastroje s variabilnou Urokovou

sadzbou (iivery) 1,86 % 57 957 615 42 541 439 100 499 054
Nastroje s fixnou drokovou

sadzbou ((very a drofené 2,98 % 1 590 057 17 937 480 5 045 948 24 573 485

zavazky)
Zavézky z finanéného lizingu 366 083 256 294 622 377

118 300 882 67 819 340 6 235428 192 355 650

2012
Bez(irotné zavazky 61 216 976 2872043 1736894 65 825913
Nastroje s variabilnou (rokovou 214 %

satdzbou (lvery) ! ¢ 84 032 B44 5 525 312 509 512 90 067 669
Nastroje s fixnou trokovou 4.00 %

sadzbou (Uvery) ! 690 491 12 745191 - 13435682
Zavazky z finanéného lizingu 563 053 427 066 . 990 119

146 503 365 21569612 2246406 170319 383

Nasledujlica tabulka uvddza analyzu likvidity skupiny tykajucu sa finangnych derivatov. Tabulka bola
zostavend na zaklade nediskontovanych tistych pefiaznych prijmov/{vydavkov) z finanéného derivatu,
ktoré skupina médZe splacat netto alebo brutto.

5 rokov
Do 1 roka 1 - 5 rokov 2 viac

2013
Opéné menové kontrakty (566 242) e :
Forwardové menové kontrakty (54 800) . -
Menovy swapaovy kontrakt (156 112) - -
EUR - (rokové swapové kontrakty - -
Celkom (7771154) = -
2012
Opéné menové kontrakty (89 495) {47 822) -
Forwardové menové kontrakty 103 654 =
Menovy swapovy kontrakt 19 787
EUR - Urokové swapové kontrakty {60 852} s
Celkom {26 946} (47 822) -
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b) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivdtov a investicii k dispozicii na predaj vychadza
z kétovanych trhovych cien ku diiu zostavenia Gétovnej zévierky. Redlna hodnota EUR - drokovych
swapov sa vypolita ako sUtasnd hodnota ofakdvanych budicich pefiaZnych tokov. Realna hodnota
kontraktov na menové swapy, forwardy a opcie sa stanovi na zdklade devizovych kurzov ku diiu
zostavenia Uctovnej zavierky.

Pri urdovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych ndstrojov vyuZiva skupina
mnoZstvo metéd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujicich na trhu ku driu
zostavenia (ftovnej zavierky. Daldie metédy, predovietkym olakdvand diskontovana hodnota buddcich
pefaZnych tokov, sa pouZivaji na stanovenie redinej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Nomindlne hodnoty finantného majetku a zavézkov znizené o pripadné (pravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaji svojej redlnej hodnote. Redina hodnota finanénych zdvézkov je pre
Geely vykdzania v pozndmkach stanovend na zaklade diskontovanych budicich zmluvnych pefaZnych
tokov pri siiasnej trhovej Grokovej sadzbe, ktor ma skupina k dispozicii pre podobné finaniné néstroje.

Ocenenia realnou hodnotou vo vykaze o finanénej situacii

Skupina vykazala finanéné néstroje, ktoré sa nasledne po prvotnom vykazani ocefiuju v redlnej hodnote.
Tieto finantné ndstroje tvoria finanéné zavézky z precenenia derivdtov vykazané v redinej hodnote
cez vykaz ziskov a strdt (FVTPL) k 31. decembru 2013 vo vyike 470 tis. EUR (2012: derivatové financné
zavézky vo vyske 56 tis, EUR).

Skupina dalej vykdzala zavézky z precenenia zabezpefovacich finanénych derivatov, ktoré sa nasledne
po prvotnom vykdzani ocefiujli v redinej hodnote vo vykaze ostatnych sibrnych ziskov a strat
k 31. decembru 2013 vo vyéke 307 tis. EUR (2012: zavazky vo vyske 18 tis. EUR).

Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavuji tie, ktoré st odvodené zo
vstupnych Udajov inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zdvézky, ktoré si pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zévézok priamo alebo nepriamo. (Uroveii 2
ocefiovania z pohladu hierarchie pouzivanej v IFRS 7).

32. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

32.1. Clenovia Statutarnych, dozornych a inych orgénov

Odmeny vyplatené &enom Statutdrnych, dozornych ainych organov skupiny za rok kondiaci
31. decembra 2013 boli vo vyike 4 583 tis. EUR (rok konéiaci 31. decembra 2012: 4 060 tis. EUR).
Odmeny s suéastou osobnych nakiadov.

32.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutofnila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie sG
konsolidovanymi spoloénostami v tejto konsolidovanej Gétovnej zavierke:

Nékup Predaj .
Zavizky . Pohtadavky
vy rolyfov k 31. decembru vyrobkov k 31. decembru
a sluzieb 2013 a sluZieb 2013
v roku 2013 v 2013
Ultimatni vlastnici - 16 100 000 - .
Sesterské spolognosti o8 926 18 397 52 740 13 041
Spolotné podniky 4 985 179 747 339 140 092 470
Ostatné spriaznené osoby 141 058 147 313 36 051 2 218
Celkom 5 225 163 17 013 050 2_%8 884 15 729
Nakup Predaj
A Z&vizky - Pohladavky
vyrobkov k 31. decembru vyrobkov k 31. decembru
a sluZieb 2012 a slufieb 2012
v roku 2012 v 2012
Ultimatni vlastnici - 10 500 000 - -
Sesterské spolotnosti 109 090 15 394 49 995 8 765
Spoloéné podniky 4 858 852 726 487 112 033 558
Ostatné spriaznené osoby 332 847 144 213 111 875 3 090
Celkom 5 300 789 11 386 094 273 903 12 414
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(v EUR)

Transakcie s ultimdtnymi vlastnikmi predstavuji prijaté pdZiEky. Transakcie so spoloénymi podnikmi
predstavuji najma prepravné sluzby,

33. 2ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
33.1. ZaleZitosti shvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolotnosti je presvedfené, Ze skupina spifa prisluiné platné legislativne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neodakdva sa, Ze skupine vznikne v budlcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty suvisiace so Zivotnym prostredim.

33.2. Investiéné vydavky

Skupina pripravila investiény plan na rok 2014 vo vySke 26 710 tis. EUR, z {oho Ciastka 2 815 tis. EUR
je zazmluvnena k 31. decembru 2013,

33.3. Pravne spory a mozné straty

V sttasnosti je skupina zaangazované v niekotkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytujd v réamci
besnej podnikatelske]j &innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené voci spolognosti ZDAS,
a.s. vo vySke 237 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny v priloZzenych
konsolidovanych finanénych vykazoch, nakotko je vedenie spolognosti na zaklade rady svojich pravnych
poradcov presvedZené, Ze ich koneény vysledok je neisty a neoakéva sa, Ze by mali individudine alebo

v stihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konselidovand Gétovnu zévierku.
33.4. Emisné kvbty

V roku 2005 vstlpil do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre
celi Eurépsku uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky
parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Sloevensku. V zmysie tejto legislativy je spoloénost
povinnd odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutone
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov. Dcérska spolodnost ZDAS, a.s., Ceskd republika ma
podobn( povinnost v Ceskej repubtike.

Skupina sa rozhodla vykéazat pridelené emisné kvéty v nominélnej hodnote a vzhfadom na to, Ze skupina
ziskala dostato&né mnostvo emisnych kvt na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykazala v sivislosti
s0 skuto&ne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohfaddvky ani zévézky. Skupina mé povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tdto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2013 v aprili 2014,

34. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UCTOVNE) ZAVIERKY
Po 31. decembri 2013 ai do dfia zostavenia Gitovnej zévierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by

vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolognosti, okrem tych, ktoré st vysledkom beZnej
ginnosti,

35, SCHVALENIE KONSOLIDOVANE]J UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidovand Uétovna zavierka na strandch 2 aZ 35 bola zostavend a pripravend na schvalenie
a vydanie na vydanie diia 9. maja 2014.

Podpisovy zdznam &lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
Statutdrneho organt ictovnej zodpovednej za zostavenie zodpovednef za vedenle
jednotky: tétovnej zavierky: ﬁétovnic;va:

e /{w@// QMA?/ Vans e
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