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1. Uvod

Spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, a.s. bola zaloZend 26. jula 1994 a do obchodného
registra bola zapisand 25.augustal994 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I v
Bratislave, oddiel s.r.o., vlozka 7482/B) ako spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, s.r.o. Diia
23.03.2004 zmenila svoju prdvnu formu na akciovi spolo¢nost’ abola zapisand do
obchodného registra Okresného stidu Bratislava I, odd.: Sa, vl. €. : 3297/B.

Predstavenstvo: JUDr. Stanislav Strapek - predseda
Ing. Ivana Canova
Darina Tordkova

Dozorna rada: PhDr. Ivan Kmotrik, predseda
Maria Kozakova

PhDr. Zora Hlouskova

Predmetom &innosti spolo¢nosti je nakup a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti, kupa,
predaj a prendjom nehnutel’nosti, ekonomické, organizaéné a obchodné poradenstvo a tiez
sprostredkovatel'ské ¢innost’ v oblasti obchodu.

Spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, a.s. je majoritnym vlastnikom obchodnych podielov
v osemndstich spolo¢nostiach zaoberajucich sa prevazne predajom tlate a tabakovych
vyrobkov. Podiely predstavuju od 51 do 100% zékladného imania tychto spoloCnosti.
Spolo¢nost v zmysle § 22 zdkona o ultovnictve zostavila k 31.12.2013 konsolidovant
uctovnu zavierku za konsolidovany celok tvoriaci deérske podniky.



Udaje o konsolidovanych tu&tovnych jednotkéch:

Ndzov a sidlo podniku bias) Zakladné | Podiel na | Vy§ka
imanie ZIv % Vkladu
Deérske podniky :
KAPA-PRESS, spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym
Kogice 36 184 454 15 902 70% 11120
D.A. PRESS, spol. s r.0. Malacky 34115595 7304 51% 3718
D.A.CZVEDLER, spol. s r.o. Samorin 34 114 726 11554 55% 6373
MEDIAPRESS Poprad, spol. s r.0. 31703 542 10 224 100% 185 413
KAPA DAB, spol. s r.0. Prefov 31702422 12 947 90% 485 249
MEDIAPRESS LUCENEC, spol. s r.o. 31616623 40232 51% 36 580
GGT a.s. Bratislava 35791 829 49 800 90% 1075673
TABACO - Print, spol. s r.o. Bratislava 35 817 488 6 640 75% 5228
T-PRESS, spol. sr.0. Trnava 34129 961 12 881 60% 17 360
MEDIAPRESS Bratislava spol. s r.0. 31384421 14 838 55% 8 166
ROYAL PRESS, spol. s r.0. Nitra 34 124 586 14 972 51% 7 635
UNIVERSALPRESS, spol. s r.0. Myjava 34113 843 8 864 51% 6373
TOPPRES D.A,, spol. s 1.0. Banskd Bystrica 31621 902 12 814 51% 6 539
TOPAS, spol. s r.0. Zilina 31618383 172 000 54% 92 880
BRESMAN s.r.o. Dubnica nad Vahom 31616992 12 748 51% 6 506
TOPAS D.A., s.r.o. RuZomberok 36 005 169 9726 55% 3087
TABAKOLAND Slovakia, a.s. Bratislava 35 878 045 33200 100% 25 559
GG GIFTS spol. s r.0. Myjava 47 569 2535 5000 70% 3500

V roku 2011 nadobudla dcérska spolo€nost ROYAL PRESS, spol. sr.0. podiely v d’alSich
30 %-ny podiel na
zékladnom imani a v spolo¢nosti MEDIAPRESS Bratislava spol. sr.0. 45 %-ny podiel na
zakladnom imani. Uvedené spolo¢nosti st pridruZzenymi podnikmi.
Vroku 2013 nadobudla spolognost’ novy podiel v spolo¢nosti GG GIFTS spol. s r.0. so
sidlom v Myjave. Ide o novozaloZenu spolo¢nost’ a podiel materskej uctovnej jednotky na

dcérskych spolo¢nostiach ato v spolo¢nosti

T-PRESS, spol. sr.0.

zékladnom imani predstavuje 70%, o predstavuje hodnotu 3 500 EUR.

Ndazov a sidlo podniku ICO Zdkladné | Podiel na | Viska
imanie ZIv % Vikladu

Pridruzeny podnik:

T-PRESS, spol. s r.o. Trnava 34 129 961 12 881 30% 1 000 000

MEDIAFPRESS Bratislava spol. st.0. |31 384 421 14 838 45% 1528 157

Spolu 27719 2 528 157

Po dni uctovnej zévierky - po 31. decembri 2013 v spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti,

ktoré by ovplyvnili verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom uctovnictva,

V Bratislave, 20.6.2014

JUDr.

[

Stanislav Strapek
predseda predstavenstva




2. Konsolidované vysledky za rok 2013

Pri konsolidacii s deérskymi podnikmi boli do konsolidovanej uctovnej zavierky
metédou tplnej konsoliddcie zahrnuté individudlne G¢tovné zdvierky dcérskych podnikov.

Pri konsolidacii kapitdlu s dcérskymi podnikmi bola pouZitd metdda uCtovnej
hodnoty.

U v8etkych dcérskych spolo¢nosti  boli pri konsolidacii kapitalu metddou uctovne;j
hodnoty  vykonané k 31.12. 2013 dpravy platné pre nasledujuce konsolidacie. V priebehu
tctovného obdobia konsolidujica uétovna jednotka nezvySovala zakladné imanie v Ziadnej
dcérskej spolo¢nosti.

Pociato¢ény stav goodwillu vo vyske 1027 444 EUR vzniknuty v predchadzajucich
uctovnych obdobiach nebol v konsolidécii roku 2013 zmeneny.

Konsolidacia medzivysledku sa neuskutoénila zdévodu, Ze transakcie boli
uskuto¢nené za beznych trhovych podmienok .

Konsolidacia zavizkov s dcérskymi bola vykonand a ovplyvnila
konsolidovanu stvahu.

podnikmi

Konsoliddcia obratu a ostatnych ndkladov a vynosov sdcérskymi podnikmi sa
uskutocnila a ovplyvnila vykaz ziskov a strat.

U pridruzenych podnikov bolo prevzaté precenenie vkladov podielom na vlastnom imani
a podiely na pridruzenych spolo¢nostiach st uvedené samostatne v aktivach vo vyske 70 641 EUR.

Konsolidovanému celku sa vroku 2013 nepodarilo vplnej miere dosiahnut
planované zamery vo vykdzani pldnovaného kladného hospodarskeho vysledku, napriek
medzironému ndrastu tak konsolidovanych vynosov, ako aj konsolidovanych nékladov
(index 1,01). Konsolidovany celok skoncil svoje hospodarenie so ziskom v celkovej vyske
1 115,1 tis. EUR, z ¢oho na matersku spoloénost’ sa vztahuje zisk vo vyske 866,5 tis. EUR.

index
Ukazovate!l’ rok 2012 rok 2013 2013/2012
Vynosy 514 176 728 517 830 752 1,01
Néklady 513 023 066 516 325 043 1,01
HV pred zdanenim 1153 662 1 505 709 1,31
HV po zdaneni 765315 1115092 1,46

Z dévodu potreby krytia nakupu dlhodobého hmotného majetku a zasob v konsolidovanom
celku v minulom G¢tovnom obdobi boli vykdzané potreby bankovych tverov a kratkodobych
zaviizkov. V uCtovnom obdobi roku 2013, tak ako v predchadzajucom uUCtovnom obdobi
konsolidovany celok zaznamenal zniZenie stavu ako dlhodobych bankovych tiverov, tak aj
kontokorentnych tverov ato aj v dosledku zapojenia skupiny do cash poolingu. Vlastné
imanie konsolidovaného celku sa absolttne zniZilo o 615,4 tis. EUR a dosiahlo stav 1 050,3
tis. EUR.



Podrobnejsie udaje su prezentované v tabulkovej Casti.

3.Konsolidovana stivaha a konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2013

Konsolidovana siivaha k 31. decembru 2013 v EUR
2013 2012 2011
MAJETOK
NeobeZny majetok
Good will 1 027 444 1027 444 1027 444
Ostatny nehmotny majetok 105 830 120 768 213 022
Pozemky, budovy a zariadenia 13792 013 13026478 12357 090
Investicie do pridruZenych spoloénosti
Investicie do pridruZenych spolognosti 70 641 78 225 73245
Investicie k dispozicii na predaj
Ostatny neobeZny majetok 9 182 6935 8 853 243 6619752
24 178 623 23106 158 20290 553
ObeZny majetok
Zésoby 24 473 648 23243022 19365217
Obchodovatel'né investicie
Obchodné a ostatné pohl'adavky 25513 421 22 882107 19861 240
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 3267316 3463125 4 874 471
53 254 385 49 588 254 44 100 928
NeobeZny majetok drzany na predaj
Majetok spolu 77 433 008 72694 412 64391 481
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie vzt'ahujice sa na materski spolo&nost’
Zakladné imanie 56 440 56 440 56 440
QOcefiovacie rezervy -2461 016 -2453432 -2325801
Ostatné rezervy 2 489 867 3 003 000 2381276
Nerozdelené zisky -426 342 -433 315 -4 864
-341 051 174 693 107 051
Mensinové podiely 1391 385 1491 083 1348516
Vlastné imanie spolu 1 050 334 1 665776 1 455 567
NeobeZné zaviizky
Bankové avery 73 308 113316 440 343
Zamestnanecké poZitky
OdloZeny dattovy zdviizok 366 003 456 577 464 957
OdloZend dafiovd pohl'adavka -261 088 -344 904 -394 287
Zavizky z finanéného lizingu 153 438 205 891 246229
Ostatné neobezné zavizky 223 048 357 250 232 461
Neobeiné zaviizky spolu 554 709 788 130 989 703
Obeiné zaviizky
Obchodné a ostatné zavizky 31421165 29117383 25046366
Zamestnanecké poZitky
Dariové zévizky 27 108 753 233215392 20533979
Bankové tvery 16 419 315 17465162 16104272
Kratkodoba ¢ast’ dlhodobého tiveru 40008 40008 79 602
Kratkodobé finanéné vypomoci 647 920 66 864
Zavizky z finanéného leasingu 190 804 229 497 181992



ObeZné zivizky spolu

Zaviizky tykajice sa majetku drZaného na predaj

Zaviizky spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il

31. decembra 2013
(vEUR)

Pokracujuce ¢innosti
Vynosy z hlavnej ¢innosti celkom

Trzby za predaj tovaru
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a
sluZieb

Ostatné vynosy

Aktivacia

Zmeny stavu hotovych vyrobkov
a nedokondenej vyroby

Naklady na predaj

Spotrebovany material a suroviny
Osobné néklady

Odpisy

Pokles hodnoty neobeZného majetku
Ostatné naklady

Finanéné néklady

Finan&né vynosy

Zisk pred zdanenim

Dailové naklady

Zisk za obdobie z pokratujucich Einnosti

Ukontené ¢innosti
Zisk za obdobie z ukontenych finnosti

Zisk za obdobie

v tom:

Mensinové podiely

Zisk yzt’ahujici sa na materski
spoloénost’

75 827 965 70240506 61946211
76 382 674 71028 636 62935914
77433 008 72694412 64391 481
2013 2012 2011
516591892 512522929 489 850 834
505302601 501452082 478 664 325
11289291 11070 847 11 186 509
1083472 1527 440 8112609
0 0 0
0 0 0
0 0 0
475445371 473325999 451963 275
2 438390 2459183 2 580 840
21866 199 21 469 069 21 461 321
1859221 1812712 1969 202
13971 847 13252 780 16 855 901
744 015 703 323 945 761
155388 126 359 176 940
1505 709 1153 662 2 364 083
390617 388 347 577 238
1115092 765315 1786 845
0 0 0
0 0 0
1115092 765315 1786 845
248 582 244 783 327 961
866 510 520 532 1458 884




4.Podnikatel’sky zamer

K dlhodobo pretrvavajicemu poklesu predaja tlade sa v predchadzajiicom roku pripojil aj
iastoény prepad predaja vo velkoobchode cigariet a doplnkového tovaru v dosledku
rastuceho konkurenéného boja zo strany ostatnych velkoobchodnikov a ukon€enia ¢innosti
viacerych zdsobovanych maloobchodnych prevadzok z dévodu nizkej rentability. Preto sa
v nasledujiicom roku &lenské spolo¢nosti konsolidovaného celku Royal Invest Consulting, a.s.
rozhodli zamerat' na vlastni predajni siet, Gpravu jej $truktiry aUpravu poskytovaného
sortimentu.

Ako jeden z prinosov projektu jednotnej utovnej osnovy bola vytvorend metodika vypodtu
rentability predajného bodu, ktord umoZiiuje vyhodnotit’ rovnakym spésobom vietky predajné
miesta skupiny. Na zdklade takejto analyzy mozZe byt lepsie vyhodnotena doleZitost' dan€ho
predajného bodu a nésledne bude moZné menit’ $truktiru predajne;j siete.

Subjekty skupiny sa dohodli na vytvarani siete kaviarni v jednotnej znacke. Tieto prevadzky
budu spojené s predajom doplnkového sortimentu, o by na jednej strane malo prildkat
zdkaznikov, na strane druhej zvySovat dosahovanii marZzu. Na miestach, kde by bol
potencidlny zaujem, ale nie je moZné vytvorit’ takéto prevadzky, bude vytvorené aspofi miesto
pre kdvovy automat.

K zvy$eniu marze by mohlo dopoméct’ aj rozSirovanie ponuky doplnkového tovaru
o lacnej§ie varianty tovaru dovezeného zo zahrani¢ia, ktoré vSak maju vySSiu pridanu
hodnotu.

V suvislosti s rie§enim efektivity cheu subjekty konsolidovaného celku aj nad’alej analyzovat
vyvoj jednotlivych druhov nédkladov a vykonavat' opatrenia na ich zniZovanie, ¢im checu
dosiahnut’ vyrovnané hospoddarenie s optimalnym hospodarskym vysledkom.
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SBA Consult s.r.o.

DODATOK SPRAVY AUDITORA

o overeni suladu konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou u¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5
pre akcionarov spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s. Bratislava

I. Overili sme konsolidovani uctovni zavierku spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s. a jej
dcérskych spoloénosti  k 31. decembru 2013, ku ktorej sme diia 23.06.2014 vydali spravu auditora
v ktorej sme vyjadrili svoje auditorské stanovisko v nasledujicom zneni:

Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska konsolidovana ué&tovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych
stvislostiach pravdivy a verny obraz financ¢nej situdcie spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s.
a jej deérskych spoloénosti  k 31. decembru 2013 a vysledku ich hospodarenia a pefiaznych tokov
za rok kong¢iaci k uvedenému datumu v silade s medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva.

II. Overili sme taktieZ stlad konsolidovanej vyrocénej spravy s vyssie uvedenou konsolidovanou
actovnou zdvierkou. Za spravnost zostavenia konsolidovanej vyroénej spravy je zodpovedny
Statutdrny organ spoloénosti. NaSou tlohou je vydat’ na zéklade overenia stanovisko o silade
konsolidovanej vyrocnej spravy s konsolidovanou u¢tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade smedzinarodnymi auditorskymi S$tandardami. Tieto Standardy
pozaduji, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak. aby ziskal primerant istotu, Ze informacie
uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v konsolidovanej a¢tovne;j
zavierke, sii vo vSetkych vyznamnych stvislostiach v stlade s prislusnou konsolidovanou a¢tovnou
zavierkou. Informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave sme posudili s informéciami
uvedenymi v konsolidovanej G&tovnej zavierke k 31. decembru 2013. Iné udaje a informdcie, ako
(&tovné informacie ziskané z konsolidovanej Gctovne] zavierky a uctovnych knih sme neoverovali.
Sme presveddeni, ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie stanoviska
auditora.

Podl'a nasho stanoviska uvedené G&tovné informacie v konsolidovanej vyrocnej sprave spoloénosti
Royal Invest Consulting, a.s. ajej dcérskych spolocnosti  poskytuji vo v3etkych vyznamnych
stvislostiach pravdivy a verny obraz o konsolidovanej a¢tovnej zavierke k 31. decembru 2013, a st
v sulade so zdkonom o Utovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

Bratislava, 23. jina 2014
S B A Consult s.r.o. w WOMUZ.

Sustekova 51, 851 04 Bratislava X
Licencia SKAU ¢. 000167 4y

Zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu 7
Bratislava I. Odd.: Sro, VL &.: 12051/B ;

Ing. Silvia Bezakova
zodpovedny auditor, Dekrét SKAU ¢. 000255



