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1. Zikladné \idaje o Imperial Tobacco Slovakia a.s.
Spolo¢nost’ Imperial Tobacco Slovakia a. s. (dalej len spolo¢nost), ICO 31 322 093, so sidlom

Galvaniho 7/A, Bratislava, bola zaloZend dita 14. aprila 1992 a zaregistrovans do obchodného
registra (Obchodny register Okresného stidu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa., vloZka &.
378/B) dia 1. médja 1992 pod obchodnym menom Slovak International Tabak, a.s. S.LT. Toto
obchodné meno bolo zmenené na Imperial Tobacco Slovakia a.s. 15. septembra 2004.

Hlavny predmet &innosti spolonosti podla vypisu z obchodného registra zahriuje:

e vyrobu tabakovych vyrobkov;

* ndkup tovaru za i¢elom jeho d’al§icho predaja a predaj v rozsahu vol'nej Zivnosti;

* velkoobchodn4 a maloobchodna cinnost’ s tabakom a tabakovymi vyrobkamis;

* reklamnd a propagaéna Einnost’;

* podnikanie v oblasti nakladania s inym neZ nebezpeénym odpadom.

Clenovia predstavenstva spoloé¢nosti k 30. septembru 2014 :

Predstavenstvo spoloénosti

Predseda: Lorant Dezso
Clenovia: Ing. Du$an Stary

Ing. Kamil Provaznik

V priebehu finanéného roka 2014 pri¥lo k viacerym zmendm v predstavenstve spolo¢nosti.
Najskor, v rdmei zli€enia manaZérskych Struktdir Imperial Tobacco Ceski republika a Imperial
Tobacco Slovakia k 1.10.2013 z predstavenstva odisiel Ing. Rébert Bere¥ a na pozicii predsedu
predstavenstva ho nahradil pan Ing. Martin Chromy, ktory zdroveii vykonéval funkciu General

Managera pre Cesku republiku a Slovensko.



Novym ¢lenom predstavenstva je od 1.10.2013 aj pén Ing. Kamil Provaznik, ktory je od tohto
datumu zdroven Finance, Corporate Affairs & Legal Manager pre Cesku republiku a Stovensko
a nahradil pana Ing. Branislava Drusca tak v tatutdrnej ako aj v manaZérskej funkcii. Ing. Dusan
Stary ostdva nad'alej posobit’ v spolotnosti ako Sales&Distribution Manager.

V priebeho finanéného roka 2014 nastala d’aliia zmena vo vedeni spoloénosti, pan Ing. Martin
Chromy zatal od 1.7.2014 zastdvat’ novd funkciu v rdmci Imperial Tobacco Group a funkciu
General Managera obsadil pan Lorant Deszd, ktory okrem Slovenska a Ceskej republiky riadi aj
spoloénosti skupiny v Mad'arsku a v Rakisku. Pdn Lorant Desz6 je zéroven s icinnost'ou od
26.8.2014 predsedom predstavenstva spolo€nosti.

ZloZenie dozornej rady spolo¢nosti k 30. septembru 2014 je nasledovné :

Dozorna rada

Clenovia: Dominic Brisby

Graeme Leslie Coventry

Ing. Milan Dubeii, zdstupca zamestnancov spoloZnosti

Spolo&nost’ je sti¢ast'ou nasledovnej skupiny spoloénosti :

Hlavna materska spolotnost’ Priama matersk4 spolo¢nest’
.Meno: Imperial Tobaceo Group Plc_m Imper{aI Toba;:;:.; (_):v_erseas Holdings _L;mlled -
Sidlo: Winlerstoke Road 121, Bristol BS3 2LL, Spojené  Winterstoke Road 121, Bristol BS3 2LL. Spojené
kralovstvo Velkej Britdnie a Severného [rska krlovsivo Velkej Brit4nie a Sevemého Irska
Miesio uloZenia  Brisiol, Spojené krdlovstvo Vefkej Britanie a Bristol, Spojené kr&Fovsivo VeTkej Britdnie a
kons. UZ: Sevemého lrska Severnéha frska




2. Politick4 a hospodarska situdcia v Slovenskej republike v roku 2014

2.1  Politické situdcia

Rok 2014 je charakterizovany politickou stabilitou, ktord je ddsledkom parlamentej vitsiny
vlddnej strany Smer-SD. V parlamente bol zvoleny novy predseda a vo vlade doflo k vymene
ministrov hospodarstva, §kolstva a zdravotnictva, Novi ministri si z radov Smeru a tieto zmeny
nemaji vplyv na smerovanie vlady.

Vladda pokratuje v prijimani opatreni zameranych na pokralovanie deklarovanej fiskilnej
konsoliddcie, podporu ekonomického rastu a konkurencieschopnosti, riefenie nezamestnanosti a

modernizéciu verejnej spravy.

2.2 Ekonomick4 situdcia v Slovenskej Republike v roku 2014

Ocakava sa Ze slovenskd ekonomika v r.2014 dosiahne rast 2,4 % HDP. Rast je tahany najmé
pozitivnejifm vyvojom spotreby a investicii v prvom polroku, iked v druhej polovici roka
dochddza k spomaleniu doméceho aj zahraniéného dopytu.

Ekonomicky rast krajiny prispel k d’al$iemu zniZovaniu nezamestnanosti, ktor4 je od vypuknutia
globélnej ekonomickej krizy jednym z najvii¢Sich problémov Slovenska. Miera nezamestnanosti
v tretom Stvrt'roku klesla na droven 12,9%.

Hlavnymi faktormi vyvoja spotreby domadcnosti si rast redlnych miezd a pokradujiice oZivovanie
zamestnanosti. Redlna mzda by mala medziro¢ne narést’ o vye 4 %.

Vd'aka tomuto oZiveniu je rast ekonomiky vtomto roku dafiovo najpriaznivejs{ v celom
pokrizovom obdobi.

Podla progn6zy Ministerstva financii Slovenskej republiky by mala slovenskd ekonomika

vykédzat nasledujiice parametre:



2014 2015

redlna zmena v HDP 24 2,6
realny rast miezd 4,1 2,1
miera nezamestnanosti 13,5 13,0
inflacia 0,1 1,0

Celkovo je moZné makroekonomickd situéciu na Slovensku poéas hospodarskeho roka 2014

hodnotit’ ako stabilnd, podporujicu podmienky na podnikanie pre nasu spoloénost’.

3. Podnikatel'ska &innost’ a situicia spolotnosti v hospoddrskom roku 2014 (od oktébra 2013
do septembra 2014)

Spotreba tabakovych vyrobkov v roku 2014 v porovnani s minulym rokom len mierne poklesla
(-0,8 %), pri¢om odhadovang vel'kost’ legdlneho trhu s cigaretami, ktory predstavuje hlavny zdroj
vynosov spolotnosti, sa zastabilizovala a zostala na drovni roku 2013. V silne konkurenZnom
prostredf sa ndm nepodarilo udrZat’ stabilny trhovy podiel (pokles z 34,08% na 31,56%) €o
viedlo k poklesu objemu predanych cigariet spoloénosti o 7,6%. Negativny objemovy vyvoj
spoloénost sa prejavil aj na vrovni vynosov bez dani (spotrebnd dai a DPH), kde prislo
k absoldtnemu poklesu vynosov. Negativny vyvoj trZieb bol Ziastotne eliminovany postupnym
uvedenim novych predajnych cien, ktoré sa zakalo realizovat’ v jili 2014. Objem rozpoctu
predaja a marketingu bol v hospodarskom roku 2014 v porovnani s rokom 2013 niZ3f o 5,7%.
K dspordm prislo aj na drovni fixnych ndkladov, predovietkym v dosledku redtrukturalizdcie

spolo&nosti v jiini 2013 a v ddsledku zli&enia vrcholového manaZmentu spolu s IT CR.



Cigarety

Slovensky trh

Celkovy trh cigariet sa zastabilizoval, & bolo sp&sobené zastavenim poklesu poctu fajCiarov.
V obdobi od oktébra 2013 do septembra 2014 sa podl'a odhadov ITS predalo na slovenskom trhu
pribliZne 6,75 mld. ks cigariet.

Predaj cigaretovych vyrobkov ITS poklesol na medziroénej drovni o 7,6%, pokles predaja bol
spbsobeny poklesom trhového podielu spolo€nosti.

Pozitivny vyvoj poSas hospoddrskeho roka 2014 zaznamenala znatka P&S, ktord vd'aka
rozsireniu portfdlia cigariet dosiahla v septembri trhovy podiel 2,7 %. Vzhladom na zvy3enie
spotrebitel'skych cien v lete 2014 prilo k vyraznému zvySeniu ziskovosti celého portféha

znaciek Imperial Tobacco Slovakia.

Tabaky

Slovensky trh

V hospoddrskom roku 2014 spoloénost’ predala tabaky vobjeme 28,6t, ¢o v porovnani
s minulym hospoddrskym rokom predstavuje miemny nérast (+1,3 %). Vo vyvaji trhu tabakov
v hospodérskom roku 2014 pri§lo k poklesu objemu trhu (prepoéitané na ks cigarety) 04,1 % .
Spotreba tabakov predstavuje priblizne iba 0,8% spotreby tabakovych vyrobkov. TaZiskom
vynosov spolotnosti boli v roku 2014 vynosy z predaja cigarict a ani v nasledujicom obdobi

neofakdvame zmenu tohto pomeru v spotrebe tabakovych vyrobkov.



Cigary a cigarky

Slovensky trh

Prevddzka na vyrobu abalenie cigir v Smolniku bola zrufend v roku 2008 aITS z dovodu
nizkych objemov predaja vyradila cigary a cigarky z portfélia svojich vyrobkov.

Cigaretové dutinky

Slovensky trh
Objem predaja od oktébra 2013 do septembra 2014 predstavoval 22,286 mil. ks dutinick, ¢o

predstavuje oproti hospodédrskemu roku 2013 pokles 0 5,4 %.

4. V{hl'ad do hospodarskeho roka 2015

Slovensky trh

Aj nadalej kl'i¢ovou otézkou pre spoloénost’ v hospodirskom roku 2015 bude d'aldi vyvoj
legédlneho trhu cigariet, ktory bude z4visly predovetkym na vyvoji celkovej spotreby cigariet. D4
sa olakdvat’ d'aldi ndrast konkurenéného prostredia, nakofko po dvoch po sebe nasledujicich
zvy8eniach cien cigariet (2013,2014) sa profitabilita trhu vyrazne zvySila, ¢im sa podstatne
zlep8ilo zhodnotenie investicii. Na zdklade si¢asného vyvoja nala spoloénost pre hospodarsky
rok 2015 ocakava vplyv nédrastu cien cigariet na celkovii spotrebu tabakovych vyrobkov a
predpokladd mierny pokles trhového podielu na tirovni 2%. Objem predaja cigariet spoloénosti
otakdavame v hospodarskom roku 2015 v linif vyvoja celkového trhu na Slovensku, t.j. pokles na
drovni celkového trhu. Pri predaji tabakov a dutiniek o¢akdvame stabilny vyvoj v porovnani
s hospodarskym rokom 2014.

Spolo¢nost’ ofakdva okrem organizaénych zmien v manaZmente popisanych v €ldnku 1 aj
ukondenie zmien spojenych s uplatnenim nového business modelu, V oblasti produktového

portfélia a portfélia znadiek ofakdvame pozitivny vplyv pldnovanych novych iniciativ v kategrii



Growth brands. Mierny pokles objemu by mal byt kompenzovany na trovni ro&ného
hospodarskeho vysledku navyienim cien z leta 2014, ktoré budi mat’ v hospodérskom roku 2015
celoroény efekit.

Objem trhu nelegdlnych tabakovych vyrobkov ocakdvame na irovni 4% z celkového trhu
cigariet, ¢o je pribliZne rovnaké urovei ako v hospodarskom roku 2014.

V oblasti legislativy upravujicej obchodovanie s tabakovymi vyrobkami neoZakdvame
v hospoddrskom roku 2015 vyrazné zmeny. Zavéadzaji sa nové kontrolné znamky, elektronicky
systémm objedndvania aevidencie kontrolnych zndmok apovinné oznacovanie tabakov
kontrolnymi zndmkami. Ticto nové povinnosti mdZu v men3ej miere ovplyvnit’ hlavne u tabakov
logistiku aich predaj. Opatrenia eurOpskej smernice s dopadom na obchod s tabakovymi

vyrobkami nadobudnii Géinnost’ aZ od 20.méja 2016.

; Q étovnd zdvierka za hospodarsky rok 2014 - Siivaha, vikaz ziskov a strat, poznimky

k iltovnej zdvierke a spriva nezdvislého auditora

Uttovns zavierka spolognosti za hospoddrsky rok 2014 a sprava nezavislého auditora tvoria

prilohu tejto vyro&nej spravy.

Informéacie k détovnej zavierke Pa § 20 zdkona & 431/2002 o adtovnictve, v znenf

neskorsich predpisov

Yivoj za posledny hospodarsky rok a informécie o stave, v ktorom sa spoloénost’ nachddza

Vyvoj za posledny hospodérsky rok v Imperial Tobacco Slovakia a.s. (d'alej ,,li¢tovna jednotka‘)

a informdcie o si¢asnom stave iftovnej jednotky sit popisané v kapitole 3 tejto Vyro&nej spravy.



Podnikatel'sk4 €innost’ Gétovnej jednotky nemala vplyv na Zivotné prostredie v Slovenskej

republike.

Podnikatel'sk4 &innost’ i¢tovnej jednotky nemala vplyv na zamestnanost’ v Stovenskej republike.

Udalosti osobitného viznamu, ktoré nastali po skon&eni diétovného obdobia

Spolocnost’ Imperial Tobacco Slovakia a.s. nemala po skonéeni tiétovného obdobia udalosti

osobitného vyznamu.

Predpokladany budiici vivoj i¢tovnej jednotky

Otakdvany vyvoj i¢tovnej jednotky je podrobnejiie popisany v bode 4 tejto Vyroénej spravy.
Nékiady na &innost’ v oblasti v{skumu a v{voja
Uttovn4 jednotka nevynaloZila Ziadne néklady na vyskum a vyvoj v priebehu hospoddrskeho

roka 2014,

Nadobiidanie vlastnich akcii a akcif materskej ittovnej jednotky

Uttovna jednotka v priebehu hospodarskeho roka 2014 nenadobudla Ziadne vlastné akcie ani
akcie materskej iétovnej jednotky.
Navrh na rozdelenie zisku
Predstavenstvo 1i¢tovne;j jednotky navrhuje, aby bol dosiahnuty vysledok hospodirenia - zisk
SpoloZnosti za obdobie od oktébra 2013 do septembra 2014 vo vyske 4.744.892 EUR vyplateny
akciondrovi.
Informicie o idajoch poZadovanych podl’a osobitného predpisu
Uétovna jednotka nedisponuje takymi Gdajmi, ktoré by si vyZadovali zverejnenie podla
osobitnych predpisov.

rganizané zl v zahraniéi

Uétovn4 jednotka nem4 Ziadnu organiza&ni zloZku v zahraniéi.
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7.

Spriva o podnikatel’skej finnosti spelofnosti a Spriva o stave u spolodnosti tvoriace

sidast’ Virodnej sprdvy s silade s §192 ods. 2 zdkena & 513/1991 Zb..Obchodny zakonnik,

v zneni neskorsich predpisov

Spriva o podnikatel’skej {innosti spoloénosti

Sprava o podnikatel'skej &innosti spolognosti, ktori ako si¢ast’ Vyrotnej spravy v silade s §192
ods. 2 zékona & 513/1991 Zb., Obchodny z4konnik, v zneni neskordich predpisov, predklada
predstavenstvo spolognosti na prerokovanie valnému zhromaZdeniu spolognosti je obsiahnutd
v ¢asti 3 tejto Vyrolnej spravy.

Spriva o stave majetku spoloénosti

Sprava o stave majetku spoloénosti, ktori ako sidast’ Vyrognej spravy s siilade s §192 ods. 2
zékona & 513/1991 Zb., Obchodny zadkonnik, v zneni neskorSich predpisov, predklada
predstavenstvo spoloénosti na prerokovanie valnému zhromaZdeniu spolonosti je obsiahnutd
v &asti pozndmok k iétovnej zdvierke za hospodérsky rok 2014, ktor4 je prilohou tejto Vyrotnej

spravy.

Informicie o zdsadnych zémeroch obchodného vedenia spoloénosti na budice ohdobie
a o predpokladanom vyvoji_stavu imajetku, financii a y¥nosov spoloénosti, vypracované
v silade s §193 ods. 1 zikona & 513/1991 Zb., Obchedn{ zikonnik, v zneni neskorsich

predpisov

Informécie o zdsadnvch zdmeroch obchodného vedenia spoloénesti na budiice obdobie

Informécie o zdsadnych zémeroch obchodného vedenia spolognosti na budice obdobie, ktoré

vsilade s §193 ods. 1 zdkona & 513/1991 Zb., Obchodny zdkonnik, v zneni neskorich
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predpisov, predstavenstvo spolonosti pisomne predkladd dozornej rade spoloCnosti st
obsiahnuté v &asti 4 tejto Vyroénej sprévy.

Informdcie o predpokladanom v{veji stavu majetku, financii a vinosov spolotnosti
Informécie o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolo¢nosti, ktoré
vsilade s §193 ods. 1 zdkona & 513/1991 Zb., Obchodny zikonnik, v znenf neskoriich
predpisov, predstavenstvo spolo¢nosti pisomne predkladd dozornej rade spolognosti s

obsiahnuté v fasti 4 tejto Vyroénej spravy.
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