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VYKAZ O FINANGNEJ SITUACII
k 31.12.2014 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz o finanénej situacii
zostavuje

od
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Vykaz o finanénej situacii
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Zostavena difa: Podpisovy zaznam &lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
30.1.2015 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie suvahy: |zodpovednej za vedenie U&tovnictva:
uctovnej jednotky: Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka
Schvalen4 dita: Ing. Peter ‘Siabalec

Ry




VYKAZ O FINANCNE) SITUACII

s sy . Predch.
Polozka Cislo pozn. BEZneGELovng Gétovné
obdobie .
obdobie
k 31.12.2014 k 31.12.2013
Majetok
ggli(ilggg:'ciga hotovost a vklady v centrélnych bankéach splatné na F1.2 3293 2 784
Pohladavky voci bankdm splatné na poZiadanie F1.2 5 839 5049
Cenné papiere na predaj F1.1 69 697 156 479
Nehmotny majetok F1.3 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Dariové pohladavky F24 0 0
Ostatny majetok F1.4,F1.5 30 405 14 316
Aktiva spolu 234 234 303 628
Zavazky a vlastné imanie
Zavazky
Zavézky z dlhovych cennych papierov F21 0 114 994
Ostatné zavazky F2.2 16 509 53 258
Rezervy F23 1829 2 062
Dariové zavazky F2.4 2 663 2 377
Zavazky 21 001 172 691
Vlastné imanie
Zakladné imanie D 200 000 125 280
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 16 157 16 157
Ocefovacie rozdiely -20 557 -23 736
Neuhradend strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 13 236 1570
Zisk/Strata z bezného U¢tovného obdobia 4 397 11 666
Vlastné imanie 213 233 130 937
Pasiva spolu 234 234 303 628
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[ Vysledovka U¢ B 2-01
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
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Obchodné meno alebo nazov uétovnej jednotky

k 31.12.2014 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

od
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Vykaz komplexného vysledku

zostavend
schvélena
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Zostavena diia: Podpisovy zaznam ¢lena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
30.1.2015 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu  |zodpovednej za vedenie uétovnictva:
uctovnej jednotky: ziskov a strat: Ing. Dagmar Ing. Dagmar Chinoracka
Schvalena dia. Ing. Peterm,G_‘,atkaIec Chinoracka
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polo¥ka Cislo BeZné Gétovné Predch. G&tovné
pozn. obdobie obdobie
k 31.12.2014 k 31.12.2013
b c 1 1
Vynosy z lirokov a obdobné vynosy F31 4240 5824
Naklady na Groky a obdobné naklady F3.1 7 715 7 617
Cisté Grokové vynosy F3.1 -3 475 -1 793
Vynosy z odplat a provizif F3.2 43 175 79 855
Néklady na odplaty a provizie F3.2 2 548 13 798
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii F3.2 40 627 66 057
S:Esrl:"’az::: :I:::i::::a z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 3963 3840
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F 3.4
Néklady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
(v:isW zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0
VVnosy'zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych F3.4 0 4
pohladavok
Né’l‘('lad'y na tvorbu opravnych poloi’iek, na ocerovacie rozdiely zo F3.5 o 118
znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F 3.5 0 0
k finané&nému majetku F 3.5
k ostatnému majetku F 3.5
néklady na odpisanie majetku F 3.5 0 118
finan¢ného F3.5 118
Ostatné vynosy F 3.4 4 2
iné ostatné vynosy F3.4 4 2
Ostatné naklady F3.5 35762 52 842
personalne naklady F 3.5 9 647 8971
mzdové a socidlne naklady F3.5 8 651 7 850
ostatné persondine ndklady F 3.5 996 1121
odpisy F 3.5 0 0
odpisy hmotného majetku F 3.5
odpisy nehmotného majetku F 3.5
iné ostatné naklady F3.5 26 115 43 871
_Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych G&tovnych 0 0
jednotkach
Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred zdanenim 5357 15 150
Dan z prijmov 960 3484
splatna dart z prijmov 960 2129
odloZena dar z prijmov 1355
Zisk alebo strata za G&tovné obdobie po zdaneni 4 397 11 666
Zisk alebo strata z pokradujlcich &innosti
Zisk alebo strata z ukoncovanych &éinnosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahraniéna prevadzka
Finantny majetok na predaj 3179 -21930
Zabezpecenie rokového rizika - efektivna &ast
Ostatné zlozky komplexného vysledku 3179 -21 930
Komplexny vysledok za tétovné obdobie 7 576 -10 264




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 31.12.2014 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
0 zmenach vo vlastnom imani zostavuje

od
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do
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Vykaz o zmenach vo viastnom imani

zostavené
schvalené
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Obchodné meno alebo nazov tétovnej jednotky
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Zostavené dna: Podpisovy zaznam ¢lena |Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

30.1.2015 Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie
- - uctovnej jednotky: o zmenach vo vlastnom imani: uctovnictva:
Schvélené diia: Ing. Peter Gabalec Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ O
o AL

201,

i‘.'Zékladné in'-l'a.nleA '

125 280|

125 280

200 000

la upisané zakladné imanie

125 280

125 280

200 000

1b pohladavky vodi akcionarom

1c zniZenie zakladného imania

2. Viastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zékladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akcii

4. Ostatné kapitalové fondy

4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akcionarom

5. Rezervné fondy

135 966

-119 809

16 157

16 157

5a povinny pridel

135 966

174

16 157

16 157

ob zvysenie z dévodu zaokrGhlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5c¢ Ghrada straty

-119 983

5d prevod do zdkladného imania

5e rozdelenie akcionarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a (hrada straty z ro¢ného hospodarenia

6b prevod do zakladného imania

6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj

-1 806

-21 930

-23 736

3179

-20 557

8. Ocenovacie rozdiely zo
zabezpedovacich derivatov

9. Oceriovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene

10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
Gétovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku

12, Nerozdeleny zisk

1 570

1570

11 666

13 236

12a prevod do zakladného imania

12b dhrada straty minulych obdobi

12c¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobi @ zmena
metodiky Gétovania

13. Neuhradena strata

-119 983

119 983

13a prevod na znizenie zédkladného imania

14. Zisk alebo strata bezného
ictovného obdobia

1723

9943

11 666

-7 269

4 397

15. Vlastné imanie

261 163

-11 813

130 937

7 576

213 233
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VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2014 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
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do
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Vykaz cash flow
zostavené
schvalené

Obchodné meno alebo nazov tétovnej jednotky
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Zostavené dha:

Podpisovy zdznam &lena
Statutarneho organu
uctovnej jednotky\:

Ing. Peter Gabalec

30.1.2015

Schvélené diia:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
vykazu:

Ing. Dagmar Chinoracka

Y

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Ing. Dagmar Chinoracka
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VYKAZ CASH FLOW

K 31.12.2014 | K 31.12.2013
Peiiazné toky z prevadzkovej dinnosti
Vysledok hospodarenia z beznej &innosti pred zdanenim danou z
prijmov 5 357 15 150
Nepenazné operacie ovplyviiujuce vysledok hospodarenia z beznej
Cinnosti pred zdanenim dafiou z prijmov:
Odpisy dihodobeho nehmotného majetku a neobezného hmotného
majetku 0 0
Uroky U¢tované do nakladov 7 715 7 617
Uroky Gctované do vynosov -4 240 -5 824
Dividendy a iné podiely na zisku Gétované do vynosov -3 989 -4 349
Strata/(Zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloZiek 0 -4
Zmena stavu rezerv -233 181
Kurzové rozdiely 27 509
Zmena stavu poloZiek ¢asového rozli$enia nakladov a vynosov 8 89
Ostatné poloZky nepefiazného charakteru
Pohladavky -16 096 5094
Zasoby 0 0
Zavazky -37 425 -24 492
Cenné papiere 86 782 22 107
PefiaZné toky z prevadzkovej &innosti 37 906 16 078
Platené Groky -7 715 -7 617
Prijaté (roky 4 240 5824
Prijaté dividendy 3 989 4 349
Platena dafi z prijmov 0 5
Cisté peilaZné toky z prevadzkovej Einnosti 38 420 18 639
PeiiaZné toky z investi¢nej &innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného a dihodobého
hmotného majetku
Prijmy z predaja dihodobého nehmotného a dihodobeho hmotného
majetku 0 0
Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov v inych
U¢tovnych jednotkéch
Cisté pefiazné toky z investicnej Cinnosti 0 0
Peiiazné toky z &innosti financovania G&tovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s livermi -114 994 -3 354
Priimy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zdvédzkami 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 74 720 0
Kapitalové fondy 3179 -21 930
Prijmy z Uhrady straty spolo&nikmi 0
Cisté pefiaZné toky z finanénej &innosti -37 095 -25 284
Cisté zvysenie alebo ¢isté znizenie penaznych prostriedkov a
pefiaznych ekvivalentov 1325 -6 645
PefiaZné prostriedky a pefaZné ekvivalenty k 1. 1. 7 833 14 988
Kurzové rozdiely a nezrealizované Grokové vynosy vyéislené k
pefazZnym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka -26 -510
PefiaZné prostriedky a pefnazné ekvivalenty k 31.12, 9132 7 833




SLAVIA{CAPITAL

Poznamky k dctovnej zévierke k 31.12.2014

Brﬂoha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
actovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2014

(v celych euréch)

Za bezné obdobie od

mesiac rok mesiac rok
0 II 2(0 |1 |4 112 |2|0|1 4_1'
lof1] (210 [1 [3 ]Jdo [1]2] (2 [o]1]3

Za bezprostredne predchadzajice obdobie od

Ddtum vzniku Gtovnej jednotky

Uttovna zdvierka

Uttovni zavierka

) *)

10 [5 ] [1]9]9]5 ] X | - riadna — zostavena

- mimoriadna — schvalena

- priebeZna
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Cislo telefénu Cislo faxu
012 F{5(913 (1 (7134 /
E-mailova adresa
dchinoracka@slaviacapltal am

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

LA

Zostavené diia:

30.1.2015

Schvélené diia:

Podpisovy zéznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

/5

Podpisovy zdznam &lena
Statutarneho organu uétovnej

jednotky alebo fyzickej osoby,
ktor je (i¢tovnou jednotkou:

T
#




SLAVIAL{CAPITAL

Poznamky k actovnej zavierke k 31.12.2014

Vsetky Udaje ainformécie uvedené v Gétovnej zdvierke vychddzaji z Gétovnictva
a maju vézbu na Gctovné vykazy. Hodnotové Udaje sU uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovna zavierku predklada:

Nazov a adresa SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,
Mostova 2, 811 02 Bratislava
Pravna forma Akciova spolo&nost
Zapisana V Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprila 1995
Datum vzniku 5. jlna 1995
ICO 31 395 554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na (et kiienta, obstarévanie pre emitenta,
¢innosti vydéavanie cennych papierov a poskytovanie stym suvisiacich sluZieb,

poradenskd cinnost vo veciach tykajlcich sa cennych papierov podla zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluZbdch (dalej len
__..»Zakon o cennych papieroch™)

Clenovia organov Spoloé&nosti:

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Martin Kvietik

Ing. Viera Plav€anova - do 9.12.2014 Anna Chalachanova
Valéria Horvathovéa Ing. Peter Ben&urik

Ing. Dagmar Chinoracké - od 9.12.2014

Spoloénost je

— clen Centrdineho depozitara cennych papierov SR a.s.
UctoVné zévierka sa zostaVUJe ku dnu: 31.12.2014
Uctovna zavierka sa zostavuje za obdobie: 0Od 1. 1. 2014 do 31.12.2014
Uctovna zdvierka bola zostavend diia: 30.1.2015
l,Jctovna zavierka za rok 2013 bola schvélena dia: 25.6.2014
Uctovnl zévierku schvaluje: Valné zhromazdenie Spoloénosti
Zodpovednost za informécie uvedené v (&ovnej Predstavenstvo Spolo&nosti

. zavierke

Udaje o materskej spolo&nosti:
Struktura konsolidovaného celku je uvedena v prilohe €. 1.

Spolo¢nost je predmetom konsolidovanej G&tovnej zavierky spolo&nosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostovd 2, 811 02 Bratislava,
1C0:31403387. Konsolidovand uctovna zavierka k 31.12.2013 bola zostavend dnia
8.8.2014, overena auditorom dfia 20.10.2014 a po schvéleni Valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnend v sidle
spolo¢nosti.

Spolognost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje
konsolidovanu Gctovnl zavierku.




SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uctovnej zévierke k 31.12.2014

a) Vseobecné informacie.

VSeobecné informéacie o Spolo¢nosti st popisané v &asti A pozndmok.
b) Informacie o pouzitych zdsadich a metédach.

Zasady a metdédy su popisané v Casti B pozndmok k Gétovnej zavierke.
c) Informdcie k prehl'adu periaznych tokov.

Informaécie o zostaveni prehladu pefiaznych tokov si v &asti C pozndmok.
d) Informacie k prehl'adu o zmendach vo viastnom imani,

Informacie o zmenach vo vlastnom imani st uvedené v &asti D pozndmok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spoloc¢nosti je uvedeny v Casti E poznadmok.

f) Informaéacie o vyznamnych poloZkach uvedenych vo Vykaze o finanénej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych poloZzkéch uvedenych vo Vykaze o finanénej situdcii
a vo Vykaze komplexného vysledku st popisané v &asti F poznamok.

g) Ostatné poznamky a informécie o spriaznenych osobéch k Spoloénosti.

Ostatné informdcie tykajlce sa U¢tovnej zdvierky Spolo¢nosti st uvedené v &asti
G poznamok.

h) Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach a inych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v &asti H
poznamok.




SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2014

B. NAJVYZNAMNEJSIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1. Spolo¢nost uplatiiuje principy a postupy zostavenia individudlnej Gctovnej
zavierky v sllade s Medzindrodnymi Gétovnymi $tandardami IAS/IFRS. Otvéaracia
suvaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnhatelné Udaje su tieZ vykazané

v stlade s Medzindrodnymi (iétovnymi $tandardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudlna (Ctovna zdvierka je zostavend na zédklade principu
nepretrzitého fungovania SpolocCnosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2014 do
31.12.2014. Ultovnéd zévierka Je zostavena na zdklade dodrzania ¢asovej a
vecneJ suvislosti nakladov a vynosov. Za zdklad sa ber( vSetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuji na Ultovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia

/accrual principle/.

3. Pre zostavenie UCtovnej zdvierky plati zédsada vyznamnosti, podfa ktorej sa
nevykazuju v uctovnej zévierke Uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zésady
verného zobrazenia skutoénosti, ktoré si ich predmetom, vyznam tychto
skutocnosti zanedbatelny. Pri zostaveni G¢tovnej zavierky bola uplatnend zasada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich préavnou formou.

4. Riadna individudlna Uc¢tovna zévierka Spolo¢nosti pozostdva z vykazu o finanénej
situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu

pefiaznych tokov a poznadmok k Gétovnej zavierke.

5. Uplatfiuje sa princip opatrnosti, s zohladnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zdvazkov, ak s zndme ku dfiu zostavenia G&tovnej

zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehlad penaznych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehlad pefiaznych tokov
nepriamou metédou vykazovania, pri ktorej sa pefiazny tok uréi Clpravou Cistého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zévdzkov a o nepefiazné poloZky.

Prehlad periaznych tokov Je rozdeleny na 3 zakladné casti:
e pefazny tok plynlci z prevadzkovej ¢innosti Spolo€nosti
e penazny tok plynuci z investi¢nej ¢innosti Spolo&nosti
¢ pefazny tok plynuci z ¢innosti financovania Spolo&nosti.

Pefiazné prostriedky Spolo¢nosti s tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych uctoch, ktoré si splatné na poZiadanie.

Penazné ekvivalenty Spolo¢nosti st vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na 1 defi, Stétne pokladniéné poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukazky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spolo¢nost majetok a zavézky ocefiuje:
a) ku dnu uskutocnenia Gétovného pripadu,
b) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
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Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti je mena
primarne platna v krajine sidla spolo¢nosti, pri zostaveni individudinej Gétovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, ze:

a) kurz pri prvotnom zalctovani je spotovy kurz centralnej banky platny v der
predchadzajlci driu uskutocnenia transakcie

b) kurz pri penaznych polozkach k sivahovému driu je kurz centralnej banky
platny v stivahovy deri

c) kurz pri nepenaznych polozkdch ohodnocovanych v historickych cenédch
k sivahovému dfu je kurz centrdlnej banky platny v defl uskuto€nenia
transakcie

d) kurz pri nepefaZznych polozkach ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dfiu je kurz centralnej banky platny v defi stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaznych poloZiek vykazu na tarchu nékladov
a v prospech vynosov daného uctovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefaznych poloziek sa vykazuju v rdmci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pri¢om mdZu byt poskytované na zaklade
formalnych a neformalnych dohdd medzi Spoloénostou a zamestnancom.

Spoloénost poskytuje kratkodobé zamestnanecké poZitky, ktoré sa vykazujl
v nakladoch bezného obdobia a v pripade prenosu do budtcich obdobi sa vytvéra
zavazok na tarchu ndkladov. Dovolenky a platené volnd Spoloénost dovoluje
presunit do budlceho roka maximélne v hodnote ndroku na beZné obdobie,
pricom c{erpanie dovolenky je metdédou FIFO. Spolo¢nost ich vy$ku uréi na
zaklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost méa zamestnanecké poZitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Gcastou Statu a poistovni. Spoloénost v ramci
odmenovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej ¢innosti maju za nasledok zvy$enie ekonomického potencidlu

Spolo¢nosti, ku ktorému doslo v danom obdobi v désledku beZnej &innosti

spoloc€nosti a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvy$enim vlastného imania, ktoré

nemda formu dodatocnych vkladov akciondrov. Vynosy z beZnej &innosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuta sluzba,

b) odberatel’ uznal vysku svojho zavézku a urcil sa spésob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vySku vynosov je mozné spolahlivo urcit /v sume zodpovedajlicej prijatej
protihodnoty/.

V pripade poskytovania aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
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12,

e urok - vynos sa vykaze vo vyske zodpovedajicej metéde efektivneho
uroku
poplatky za vyuzitie prav - vynos sa vykadZe na zaklade zmlav

o dividendy - vynos sa vykaZe vo vySke naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.

NeobeZny hmotny majetok si aktiva, ktorych doba vyuZitia je dlhdia ako jeden
rok, priCom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prendjom,
a administrativne ucely.

NeobeZny hmotny majetok sa prvotne ocefiuje obstardvacimi nakladmi, ktoré
zahffaju obstardvaciu cenu, naklady slvisiace priamo s obstaranim a néklady
suvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nakupnd cena zniZend o zlavy, zvy$end o cld,
spotrebné dane a iné dane a zvy$ené o vedlaj$ie ndklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstaravacej ceny sa nezahffiaju finanéné naklady suvisiace
s obstaranim neobezného hmotného majetku a ndklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost nasledne vykazuje neobezny hmotny majetok v obstardvacich
nakladoch znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spoloénost odpisuje vsetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolo¢nost
neodpisuje pozemky s vynimkou skladok a povrchovych lomov.

Odpisova zakladfia je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvy$kovou
hodnotou. Zvyskovéd hodnota predstavuje odhadovani sumu, ktord by
spolonost ziskala v stcasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na konci Zivotnosti majetku. Spolo¢nost
prehodnocuje v8etok vyznamny majetok z titulu zvy$kovej hodnoty raz roéne.
NeobeZny hmotny majetok sa zacina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouZivania.

Spolo¢nost pouZiva linedrnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

Dafové odpisy sa uplatiiuji podla sadzieb zdkona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zékon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefiazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest, prelicencovat, prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych oprévneni.

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zévisi od spésobu obstarania:
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a) kupou - obstaravacie naklady

b) v ramci podnikovej kombinacie - objektivha hodnota

c) prostrednictvom Statnej dotacie - objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak Gé&tovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej réZii na zdklade vyskumu a vyvoja — na UGrovni
obstardvacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo viastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolocnost odpisuje nehmotny majetok po&as doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totoZnd s dlZkou trvania zmluvy.
Metddy odpisovania su totozné s metédami odpisovania neobeZného hmotného
majetku, pricom Spoloc¢nost vyuZiva linedrne odpisovanie. Odpisova zéakladna
sa rovna obstaravacim nékladom, nakolko zvySkova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz rocne porovnava G¢tovni hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizsia, vykaze
Spolo¢nost naklad v danom G&tovnom obdobi.

13. Leasing.

Spolo¢nost Gétovala o :

a) operativnhom leasingu /na zdklade zmluvy o prendjme a podndjme/, ktory ma
charakter docasnej vypomoci

b)finanénom leasingu /na zdklade zmluvy o kipe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pricom na najomcu prechadzaji vietky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuzitia aktiv, doba prenajmu tvori vaésiu ¢ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zadiatku prendjmu rovnd sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohfadu ndjomcu je v nizdej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sti€asnej hodnote minimainych platieb za prendjom.

Pri vypolte sGc€asnej hodnoty minimalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZzije implicitna Urokova miera prenajmu.

Aktiva a zdvézky vyplyvajlce z financného prenajmu sa nesmu kompenzovat,
a v pripade, Ze finan¢ny prendjom sdvisi s neobeznymi a obeZznymi aktivami, tak
sa musia aj zavazky Elenit uvedenym spdsobom.

Spolo¢nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podla ich
realnej doby Zivotnosti linedrnou metddou odpisovania.




SLAVIALCAPITAL

Poznamky k tctovnej zavierke k 31.12.2014

Spolo¢nost nevykondva ¢innost ako prenajimatel formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu najomcu sa platby za najom vykazuju ako ndklad, pocas doby trvania
zmluvy lineérne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za ndjom vykazuju ako vynos, po¢as doby
trvania zmluvy linearne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v slivahe prenajimatela.

14. Neobezny majetok uréeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylu¢ne s cielom jeho dal$ieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena (C€elu vyuzitia aje uréeny na
predaj.

Neobezny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzZite
k dispozicii, uskutoCnenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
oCakava najneskor do 1 roka od datumu kdpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako uréeného na predaj.

Neobezny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vysSia
z dvoch nasledujlcich hodn6ét a to:
a) Uctovnej hodnoty vo vySke obstaravacich ndkladov nezniZenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty znizenej o naklady odbytu

Spolo¢nost vykazuje ako neobezny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelhosti.

15. Spolo¢nost nehnutelnosti vykazuje podla (&elu vyuzitia na:

a) Nehnutelhosti investiéného charakteru - sU uréené na zhodnotenie
volhych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti formou prendjmu resp.
vyhodného kapitalového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uzivani spolo¢nosti — si uréené na dlhodobl podporu
podnikania Spolo¢nosti

¢) Nehnutelhosti uréené na predaj - su nehnutelnosti kipené za Gcelom
predaja v kratkodobom ¢asovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, priCom sU vykazované a ocefované ako
neobezny majetok uréeny na predaj.

V pripade, ze Spolo¢nost vyuziva nehnutelnosti na kombinované Géely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vycleni sa ta Cast nehnutelnosti, ktora sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spoloénosti
a preradi sa do nehnutelnhosti investi¢cného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa uréi pomer vynosov plynlcich z jednotlivych
Cinnosti a pokial' prijem z prenajmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamnu dast ztychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnosti investicného charakteru.

Nehnutelnostou investiéného charakteru nie je nehnutelhost vo vystavbe
a nehnutelnost prenajimand na zaklade finanéného leasingu.

Prvotné ocenenie nehnutelnosti investicného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.
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Spolo¢nost nasledne ohodnocuje nehnutelnosti investiéného charakteru na
urovni obstardvacich ndkladov okrem pripadu, kedy je nehnutelhost obstarana
na zaklade operativheho prendjmu, kedy sa pouziva objektivha hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcid, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
Pridruzeny podnik. Spolo¢nost ma v inej spolo¢nosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensi ako 20%, vtom pripade musi mat Spoloénost zastlpenie
v riadiacom orgéne, alebo sa méze podielat na prijimani zdsadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spolo¢nost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vyske obstardvacich
nakladov, nasledne metédou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, Ze dve alebo viaceré spoloénosti
s cieflom zabezpelenia Casovo ohranienej spoluprace uzatvarajui zmluvu, na
zaklade ktorej vznikad spolo¢né ovladanie:

a) cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. ani jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovlddat.

V pripade konzorcia €innosti sa v Uc¢tovnej zavierke Spoloénosti uvedu:
a) aktiva a zavazky vznikajlce s G¢astou na konzorciu
b) naklady a vynosy plynlce z konzorcia.

V pripade spolo¢ne ovladanych aktiv sa v G¢tovnej zdvierke Spolo¢nosti uvedui:
a) podiel na spolo¢ne ovladanych aktivach
b) zavazky, ktoré vznikli z titulu (c¢asti na konzorciu
¢) naklady a vynosy plynuice zo spolo¢ne ovlddanych aktiv.

V pripade spoloénych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Urovni obstardvacich
nakladov a ndsledne pouZitim metddy podielovej konsoliddcie alebo metddy
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spolo¢nost ovladand Spoloénostou, pri¢om spoloénost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost urovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spolo¢nosti
d) schopnost ziskat vaésinu hlasov €lenov predstavenstva.

Podnikové kombindcie predstavuju kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:
a) obstarania dcérskej spolo¢nosti
b) kupy podniku alebo jeho Casti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a leZia/
c) prevzatie a nasledna kapitalizécia zavézkov.
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Metdéda ndkupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstardva Cisté aktiva,
pricom sa vycisluje rozdiel medzi obstardvacimi ndkladmi a objektivhou
hodnotou nadobudanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavéazkov.
Tento rozdiel mdze byt goodwill /obstaravacie naklady su vysSie ako podiel na
Cistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstardvacie naklady su nizsie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdorocne sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobldanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dékladnom prehodnoteni vykaze ako vynos uvedeného
obdobia.

Finanény ndstroj je zmluvny vztah, na zdklade ktorého vznikajl na jednej strane
finan¢né aktiva a na druhej strane finanény zavéazok alebo podielovy nastroj.
Finan¢né aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskutoénit vzajomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavéazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finan¢né
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté poézicky, dlhopisy,
zmenky/

b) penazné prostriedky

¢) zmluva, ktord sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

o pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymierla sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spoloénost pravo na podiel na ¢istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo¢nost eviduje zmenky ako poskytnuté pdZicky resp. Gvery, ktoré su

zabezpelené emitovanou zmenkou.

Spoloc¢nost ¢leni finanéné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Gvery a p6ziCky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté vlastné akcie Spolo¢nost eviduje ako znizenie vlastného imania.

Finanény zavazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutocnit vzajomni vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolo¢nosti:

a. pricom sa nejedna o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov

b. pricom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem financnych aktiv.

Spoloénost primarne &leni finanéné zavézky na:

10
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a) zavazky z obchodného styku

b) prijaté p6ziCky a uvery od financnych institlcii a od ostatnych oséb
¢) dlhopisy emitované Spoloénostou

d) zmenky emitované Spoloénostou

e) zavazky vyplyvajluce z predajov na kratko.

Spolo¢nost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné pézicky, ktoré su
zabezpelené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény ndstroj je finanény ndstroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového nastroja aj finanéného zavazku.

Finanéné nastroje rozdelujeme podla sp6sobu ohodnotenia:
a) financné nastroje ocerfiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pOzicky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivhej hodnote, pricom pri
investiciach drzanych do doby splatnosti, p6Zickach a pohladavkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota
zvySuje o priame transakéné naklady.

Financny nastroj ocerfiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je financny
nastroj drzany za UcCelom obchodovania a dosahovania 3pekulativheho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzana do splatnosti je finanny nastroj s urcenou splatnostou, pri
ktorom mé& Spolocnost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spoloénost
nema preukazateln schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zamer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drZzany do splatnosti sa neuctuje
dihopis, pri ktorom ma emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne niziu
ako je jeho umorovana hodnota.

P6zicky a pohladavky su finanéné nastroje, ktoré nie st kétované na aktivhom
trhu, maju urcenl presnl splatnost, pricom vyska platieb je fixnd alebo je ju
mozno explicitne urdit.

Nasledné ocenovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) p6zicky a pohladdvky - amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial’ sa nejedna o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloZiek
d) ostatné financné aktiva - objektivhou hodnotou

Amortizované obstardvacie néklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni
b) zniZzend o vSetky nasledné splatky
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18.

c) zvySena resp. znizend o rozdiel, ktory vznikd medzi p6vodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvysena o Urokovy vynos/naklad

e) znizena o mozny vplyv diznika z hladiska Uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej poloZzky.

Objektivna hodnota je hodnota financného nastroja zistend na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Den uskutoénenia GUctovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je def
majetkového vysporiadania. Odo difia dohodnutia obchodu do dfia skutoéného
majetkového vysporiadania je financ¢né aktivum vedené v podstvahe.

Urokové vynosy alebo urokové néklady st vypolitané na zdklade metddy
efektivheho Groku.

V pripade finanénych nastrojov urdenych na predaj sa rozdiel v objektivhej
hodnote Uctuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania aZ do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolocnost uctuje ako o Uvere, ktory je =zabezpeéeny
finanénymi aktivami. REPO obchod ¢leni Spoloénost z hladiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska dlZnika.

Derivaty sa Clenia podla ucelu pouZitia:
a) na derivaty uréené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpecovanie - hedging (zabezpedovacie derivaty).

Derivaty sa €lenia podia druhu finanéného nastroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa Clenia podla podkladovych aktiv, od ktorych s odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) Uverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivdtmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

Vlozeny derivat je zmluvne dohodnuty zakladny finanény néstroj s derivatom,

ktory modifikuje zakladné vlastnosti finanéného ndéstroja. VloZeny derivat sa

UCtuje oddelene od zédkladného financného nastroja v pripade, ak sU splnené

siiCasne tieto podmienky:

a) ekonomickeé vlastnosti a rizikd vlozeného derivatu nie sU v Gzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zédkladného finanéného néstroja, )

b) finanény nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZzeny derivat by splial
definiciu derivatu,

12
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19.

20.

¢) zlozeny finanény ndstroj nie je ocefovany reainou hodnotou, alebo ak je
ocenovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni su Uctované v suvahe.

Na podsuvahovych (¢toch sa odo dna nadobudnutia derivatu do dna uplatnenia
alebo skoncenia derivatu Gc¢tuju pohladavky a zdvazky vyplyvajice z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajuce z podkladovych aktiv sa ocefiuju menovitou hodnotou.

V den uplatnenia alebo skoncenia derivatu sa podkladové aktivum dodd alebo
kupi, zaucétuje sa v suvahe a oceriuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnutornu
hodnotu opcie alebo realnu hodnotu terminovanej operacie.

Na suvahovych Uctoch sa uctuju derivaty v objektivnych hodnotach. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladavky vyplyvajucej
z podkladového aktiva a objektivhou hodnotou zavéazku vyplyvajuceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivhou hodnotou trhova cena ku dnu ocenenia vyhlasena na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpeclovacich
derivatov, sa UCtuju na Uctoch nakladov a vynosov.

Na suvahovych Uctoch sa uctuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neoceriuje podstvahové
pohladavky a zavazky z tohto drokového derivatu z dovodu zmien urokovych
sadzieb.

Zabezpecovacie derivaty st derivaty splfiajlice nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolocnosti o riadeni rizik,

b) zabezpecdenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

c) zabezpecenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpelenia budld zmeny
redlnych hodnét zabezpecdovanych ndastrojov zodpovedat zabezpecovanému
riziku, resp. celkové zmeny realnych hodnét zabezpelovanych nastrojov su
vrozpati 80% - 125% zmien realnych nastrojov zodpovedajucich
zabezpecCovanému riziku.

ZabezpecCovanymi nastrojmi mozZzu byt aktiva a pasiva Spolo¢nosti alebo

ocakavané buduce obchody Spolo¢nosti.

Zabezpecovacie derivaty podla typu zabezpecenia sa rozdeluju na derivaty

uréené

a) na zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie penaznych tokov,

c) na zabezpecenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujuci vplyv
v obchodnej spolo¢nosti.

Zabezpecovacie derivaty Spolo¢nost ocefuje a Gétuje podla typu zabezpedenia.
Spolo¢nost pocas roka 2014 nevykazovala zabezpecovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocefiuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukazané na zaklade inventarizacie a nie je
trvalého charakteru. Pravdepodobnost periazného toku plyniceho z majetku je
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21.

22.

stanovend na zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni ¢asového faktora plnenia.

Rezervy su zdvazky s neurditym casovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spolo¢nost pri vzniku rezerv aplikuje ocCakdvani hodnotu rezervy, ktord
predstavuje vazeny priemer sum jednotlivych zavazkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodéavky a dodané
sluzby tykajuce sa vykazovaného obdobia, na zverejnenie G¢tovnej zavierky a na
zostavenie a zverejnenie vyroCnej spravy. Spolo¢nost tvori len kratkodobé
rezervy na beznu prevadzkovu &innost.

Pri pouZiti rezerv sa Uctuje v prospech zavazku a na tarchu Uc¢tu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spoloénost pri dani z prijmov osobitne Uctuje:
a) dan z prijmov splatnu za bezné (¢tovné a zdariovacie obdobie,
b) dan z prijmov odlozenu do buducich Uc¢tovnych a zdariovacich obdobi.

Dan z prijmov splatni za beZné ctovné a zdarfovacie obdobie Spoloénost
vypocita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskorsich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spoloc¢nosti sidlo.

Odlozena dafn z prijmov sa vypocita z prechodnych rozdielov medzi darfiovou
zakladriou aktiv alebo zévazkov a jeho Uc¢tovnou hodnotou vykdazanou v stivahe.
Danovou zakladnou aktiv alebo zavazkov je hodnota tychto aktiv alebo zavéazkov
na danfové Ucely. Pri vypocte odloZzenej dane z prijmov bola pouzitéa % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka SpolocCnosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri urovani zékladu dane (danové straty) buducich
obdobi, ked' je Ultovna hodnota aktiv alebo zavazkov narokovana alebo
uhradena, vedu k odloZzenému danfovému zavazku,

b) odpocitatelné sumy zistené pri urCovani zdkladu dane (darfiové odpocty)
budlcich obdobi, ked je GC¢tovnd hodnota aktiv alebo zévazkov narokovana
alebo uhradend, vedu k odloZzenej danovej pohladavke.

Odlozena danova pohladavka je suma dane z prijmov narokovana v buddcich
obdobiach pri

a) odpocitatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzZitych darfiovych stratach,

c) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctoch.

Odlozeny dariovy zavazok je suma dane z prijmov uhradena v buducich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov.

Odlozend dan je vykdzand v ramci nakladov daného u(cétovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaja:
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24.

a) transakcii a udalosti, o ktorych sa G¢tuje priamo vo vlastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Gc¢tovalo vo vlastnom imani
¢) podnikovych kombindacii.

Spolo¢nost moéze kompenzovat vzadjomne odloZené dafiové pohladdvky
a odlozené dafiové zavazky v nasledujlcich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzaciu z titulu beZnej dane a zaroverf
b) odioZzené dahové pohladdvky a zavazky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym sprdvcom dane za ten isty dafiovy subjekt.

Na podsdvahovych uétoch Spolo¢nost Uctuje o spotovych operdciach,
o terminovych operéacidch, o prijatych a poskytnutych zarukdch a ruéeniach,
o prijatych a poskytnutych Uverovych prisfuboch, o cennych papieroch uloZenych
do spravy, do drzitelskej spravy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitefskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spoloénost netétuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diu Gétovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelnosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladdvky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zdruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

¢) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) Statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku diiu Gctovnej zavierky,

e) zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp. ostatné
rucenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaruéeného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp.
ostatné ruenia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruéeného zdvizku,

i) Statna zdruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné pefazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte dlznika, protistrany alebo spoludlZnikov, garantorov
inych o0s6b, ktoré poskytli svoje pefiazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti - 40 % z hodnoty zaru¢eného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porusSenie zasady vzdjomného zapocitania sa nepovazuje spbsob Uétovania
predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v UCtovnictve ku diu vyrovnania
predaja (netto spdsob).
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C. PREHLI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky

Peflaznymi prostriedkami sa rozumeju pefiaZzné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na poZiadanie.

Penazné ekvivalenty

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo&nost pouZiva
na riadenie pefazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dria, so
zanedbatelnymi transakénymi ndkladmi, lahko zamenitelhy za dopredu zname
mnoZstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
Statne pokladni¢né poukéazky a pokladniéné poukdZky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktlra pefiaZnych prostriedkov a pefaZnych ekvivalentov:

Popis K 31. 12. 2014 K31. 12. 2013

Pohladavky vodi bankam 5839 5 049
Pokladni¢nd hotovost 3293 2784
Spolu 9132 7 833

Spolo¢nost pouzila pre vykazovanie pefiaznych tokov nepriamu metédu.

D. PREHI'AD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Zakladné imanie Spolocnosti podla vlastnikov a podla emisif:

- Podiel v % Podiel v %
Viastnicl: k 31.12.2014 k 31.12.2013
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00
Spolu 100,00 100,00

Emisia SK 1110004480 SE 01 dia 21.11.2006

Druh akcii - kmeniové, zaknihované, na meno

Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks
Pocet emitovanych akcii od 16.12.2014 16 868 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Emisia Sk 1110004472 SE 01 dna 21.11.2006
Pocet emitovanych akcii do 15.5.2011

Druh akcii - kmefové, zaknihované, na meno
9 000 ks

Pocet emitovanych akcif od 16.5.2011 3132 ks
Menovitd hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti dfia 16.5.2011 schvélilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Valné zhromazdenie SpoloCnosti dfia 9.12.2014 rozhodlo o zvy3eni zékladného
imania Spolo¢nosti pefiaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spoloc€nosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny | Zisk/strata
zisk beZného
Akciovy | Rezervné | Fondy z | minulych uctovného | Viastné
Polozka kapital |fondy ocenenia | obdobi obdobia |imanie
b 1 2 3 4 5 6
Stav k 31.12.2013 125 280 16157 | -23736 1570 11666, 130937
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj 3179 3179
Ostatné oceovacie rozdiely 0
Dan uctovana na polozky vlastného
imania 0
Zmena cistého obchodného
imania bez zisku za bezné aétovné
obdobie 0 0 3179 0 0 3179
Zisk/strata bezného Uétovného
obdobia 11 666 -7 269 4 397
Uplina zmena éistého obchodného
imania 0 0 3179 11 666 -7 269 7576
Rozdelenie zisku 0
ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu | 74 720 74720
Stav k 31.12.2014 200 000 16 157 | -20 557 13 236 4397 213233
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
Oznacenie POLOZKA 31.12.2014 | 31.12.2013
a b 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov
Cenné papiere klientov 4773973 | 4728 365
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov
Pohladavky klientov vodéi trhu
Majetok klientov spolu 4773973 | 4728 365
Zavizky voci klientom zo zvereného majetku
Zavazky z penaznych prostriedkov klientov
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavazky z portfélii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 4773973 | 4728365
Zavazky klientov voéi trhu
Zavézky z uschovania cennych papierov klientov
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku
spolu 4773973 | 4728 365
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F. POZNAMKY

K POLOZKAM _ VYKAZU

O FINANCNEJ  SITUACII

K POLOZKAM VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

A. Aktiva
Cislo |1.EUR Peiiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Pefiazné prostriedky v pokladni 3228 2 687
2. Bezné uéty 5577 4 447
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X MedzistUé&et - suvaha 8 805 7134
Uverové linky na okamzité erpanie
6. peflaznych prostriedkov
Spolu 8 805 7134
Cislo |1.CZK Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Penazné prostriedky v pokladni 13 12
2. Bezné uéty 137 477
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohradavky na pefiazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzist&et - suvaha 150 489
Uverové linky na okamzZité &erpanie
6. peraznych prostriedkov
Spolu 150 489
Cislo |1.USD Pefiazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Penazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty 125 125
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na perazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucéet - stvaha 125 125
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. pefiaznych prostriedkov
Spolu 125 125

A
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Cislo |1. UAH Pefazné prostriedky a
riadku | ekvivalenty pefaznych prostriedkov 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Peinazné prostriedky v pokladni 52 85
2. BeZné Gty
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
3. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefazné prostriedky v
4. ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazneho trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
5. mesiace
X Medzisucet - sivaha 52 85
Uverové linky na okamzité &erpanie
6. penaznych prostriedkov
Spolu 52 85
Cislo
riadku | 5. EUR Cenné papiere na predaj 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Akcie
1.1. nezaloZené
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. Podielové listy
2.1. nezaloZené
2.2. zalozene v repoobchodoch
2.3. zaloZené
Kratkodobé dlihopisy napriklad pokladni¢né
3 poukazky
3.1. nezalozené
3.2 zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1. nezalozené
4.2, zaloZené v repoohbchodoch
4.3. zaloZené
5. Zmenky 89 961
5.1. nezaloZené 89 961
5.2. zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZené
Spolu 89 961
Cislo
riadku [ 5. CZK Cenné papiere na predaj 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Akcie 69 697 66 518
1.1. nezaloZzené 69 697 66 518
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. Podielové listy
21. nezaloZzené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
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Kratkodobé dlhopisy napriklad pokladni¢né

3. poukazky
3.1. nezaloZené
3.2 zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZené
4. Dlhopisy
4.1, nezalozené
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3. zalozené
5. Zmenky
5.1. nezaloZzené
5.2. zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZzené
Spolu 69 697 66 518
Cislo
riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Obstaravacia cena 343 766 343 766
2. Odpisy 343 766 343 766
3. Znizenie hodnoty
4, Uétovna hodnota 0 0
Cislo
riadku | 12. Hmotny majetok neodpisovany 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Pozemky
2. Obstaravacia cena
3. Znizenie hodnoty
4. Uétovna hodnota 0 0
5. Umelecké diela
6. Obstaravacia cena 125 000 125 000
7. ZniZenie hodnoty
8. U&tovna hodnota 125000 125000
Spolu 125 000 125 000
Cislo
riadku | 13. Ostatny majetok 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Pohladavky za poplatky a provizie 30 843 14 559
2. Pohladavky za poskytnuté zalohy 41 228
Pohfadavky vyplyvajlce z ostatnej
3. prevadzkovej &innosti
4, Pohfadavky voéi zamestnancom
5. Ceniny 2 2
6. Naklady buddcich obdobi 8
7. Prijmy buducich obdobi
8. Opravné polozky -481 -481
Spolu 30 405 14 316
Cislo
riadku | 14. Danové pohFadavky 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Dan z prijmov PO
2. OdloZena dariova pohladavka
Spolu
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

B. Pasiva
Cislo |1.Zaviazky splatné na poziadanie -
riadku | rozpis podla mien 31.12.2014 | 31.12.2013
1. EUR 16 509 53 258
2. usD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. PLN
9. HUF
10. Ostatné meny
Spolu 16 509 53 258
Cislo
riadku | 1. Zavézky splatné na poziadanie 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Zavézky za prijaté zalohy 11 11
Zavazky vyplyvajuce z ostatnej
2. prevadzkovej &innosti 4 596 41 402
Zavéazky voci zamestnancom a instituciam
3. socialneho zabezpedenia 11 902 11 845
4. Zavéazky vodi klientom
Spolu 16 509 53 258
Cislo |6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé avery
riadku | (zmenky) splatné na videnie 31.12.2014 [ 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca
1.1. zabezpelené
1.2. nezabezpedené
2. Do troch mesiacov 23210
21. zabezpetené
2.2 nezabezpecené 23210
3. Do Siestich mesiacov 3520
3.1. zabezpegené
3.2. nezabezpetené 3520
4. Do jedného roku 88 264
4.1. zabezpeteneé
4.2. nezabezpetene 88 264
5. Do dvoch rokov
5.1. zabezpelené
5.2. nezabezpeéené
6. Do piatich rokov
6.1. zabezpefené
6.2. nezabezpetené
7. Viac ako pat rokov
7.1. zabezpelené
7.2. nezabezpeéené
Spolu 114 994
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Cislo
riadku | 7. Rezervy 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Rezerva na zverejnenie U€tovnej zavierky 100
2. Rezerva na audit (étovnej zavierky 1400 1600
3. Rezerva na dovolenky 429 362

Spolu 1829 2062
Cislo
riadku | 8. Dafiové zavazky 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Dail z prijmov zo zavislej Cinnosti 86 86
2. Danf z prijmov PO 960 2129
3. DPH 1617 162
4. Dail z motorovych vozidiel
5. OdloZeny dariovy zavazok

Spolu 2663 2377

Odlozeny Odlozeny
danovy zaviazok dafovy zavizok
) a odlozena ] a odlozena

Odlozena dan je k Uctovna |Daifova |darnova Uétovna | Dafiova |dafova
31.12.2014 zakladna | zakladria | pohFadavka k zakladia | zakladia | pohfadavka k
vytvorena na: 2013 2013 31.12.2013 2014 2014 31.12.2014
Dihodoby majetok 125 000| 125000 0| 125000| 125000 0
Hodnota odlozeného
dafiového zavazku: 0 0
Dariova strata 0
Pohladavky
Hodnota odloZenej
darnovej pohfadavky 0 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo
riadku | 1. Vynosy z odplat a provizii 31.12.2014 | 31.12.2013
1. Vynosy z odplat a provizii 9128 27 395
2. Z investi¢nych sluZieb 32 447 7104
3. Z vedlajsich investi¢nych sluzieb 1600 45 356

Spolu 43175 792 855
Cislo
riadku | 8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy |31.12.2014 | 31.12.2013
1. Kratkodobé pohladavky a uvery
2. Kratkodobé cenné papiere 4 240 5824
3. Dlhodobé Gvery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom

Spolu 4 240 5824
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Cislo |11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k

riadku | finanénych operacii 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Zisk alebo strata z operacii

1. s cennymi papiermi 39892 4 349
Zisk alebo strata z

2. devizovej &innosti 73 47 543 34
Spolu 73 4036 543 4 383
Rozdiel 3963 3840

Cislo

riadku | 12. Ostatné vynosy 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Vynosy z najomného
Vynosy z postipenych

2. pohladavok 1

3. Ostatné prevadzkové vynosy 3 2
Spolu 4 2

Cislo |13. Vynosy zo zrusenia opravnych

riadku | poloZiek a z predaja majetku 31.12.2014 [ 31.12.2013
Vynosy zo zru$enia opravnych
poloZiek 4

2. Vynosy z predaja majetku

Cislo

riadku | i. Osobné naklady 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Zakladné mzdy 6 280 6 405

2. Pohybliva zlozka miezd

3. Poistenie 2 337 1410

4. Stravovanie

5. Zdravotna starostlivost

6. Vzdelavanie a $kolenia 996 1121

7. Dovolenky, kulttra, $port, zabava 34 35
Spolu 9 647 8 971

Cislo

riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Qdplata auditorovi a Uétovné sluzby 4 888 5116

2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 1 660 1701

3. Iné sluzby 680 894

4, Najomné 950 950

5. Energie

6. Nakulpeny material 167 70

7. Poradenstvo 1352 4 522

8. Marketing a reklama 250 250

9. Naklady na obchodné zastipenie 13 415

10. Licencie 9 987 9 980

11. Néklady z neuplatnenej DPH na vstupe 4070 4230

12. Poistné

13, Clenské prispevky do fondov 1908 2 391

14, Iné prevadzkové naklady 2 230
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15. Naklady na postipené pohladavky

16. Zmluvné pokuty a pendle

17. Dane 201 122
Spolu 26 115 43 871

Cislo |n.1. Naklady na Groky a obdobné

riadku | naklady 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Kratkodobé zavazky a prijaté avery

2. Emitované kratkodobé cenné papiere 7715 7617

3. Prijaté dlhodobé uvery

4, Emitované dlhodobé cenné papiere

5. Finan&ny prenajom
Spolu 7715 7617

Cislo

riadku | n.2. Dane a poplatky 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Dan z pridanej hodnoty

2. Cestna dan

3. Majetkové dane

4. Miestne dane a poplatky

5. Sudne poplatky a iné poplatky 201 122
Spolu 201 122

Cislo

riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Naklady na odplaty a provizie 2548 13 798
Spolu 2 548 13 798

Cislo |n.4. Naklady na tvorbu opravnych

riadku | poloZiek a na odpisanie majetku 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Naklady na tvorbu opravnych poloziek

2. Naklady na odpis finanéného majetku 118

3. Naklady na predaj majetku

G. OSTATNE POZNAMKY

1.

l.'ldaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo¢nostou patria:

a) fyzicka osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc urcovat spdsoby a postupy finanénej a prevadzkovej
¢innosti Spolocnosti za Ucelom ziskania Gzitkov z nich a jej blizki rodinni
prislusnici

b) fyzickd osoba, ktord je klucovou riadiacou osobou v Spolocnosti alebo v jej
materskej Uctovnej jednotke a jej blizki rodinni pristusnici

c) pravnicka osoba, ktora priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo¢nost

d) pravnicka osoba, ktora je kontrolovana rovnakou materskou uUctovnou
jednotkou
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e) fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord ma v Spolo¢nosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutocne
urCuje spOsoby a postupy finanénej a prevadzkovej ¢innosti Spolocnosti a jej
blizki rodinni prislusnici

f) dcérske, pridruzené a spoloCné Uctovné jednotky

Podmienky stanovené v obchodnych alebo finanénych vztahoch medzi
Spolo¢nostou a zahrani¢nou zdvislou osobou su porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezavislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo
finanénych vztahoch (princip nezavislého vztahu).

Spolo¢nost na vycislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odlisnych cien medzi
Spoloénostou a zahraniénymi zavislymi osobami a medzi Spolo¢nostou
a nezavislymi osobami pouziva metéddu nezavislej trhovej ceny.

O transakciach rozhoduje predstavenstvo Spolocnosti.

a) Podiely spriaznenych osoéb na

; zakladnom imani obchodnika s
Cislo {cennymi papiermi a jeho dcérskych
riadku | G€.j. a pridruzenych G¢.j.

Podiely na zakladnom imani

31.12.2014 | 31.12.2013

1. obchodnika s cennymi papiermi 100% 100%
Podiely na zakladnom imani

2. dcérskych GE.j.
Podiely na zakladnom imani

3. pridruzenych GE.j.

Cislo |b) Pohfadavky a zavazky so

riadku | spriaznenymi osobami 31.12.2014 | 31.12.2013

Kratkodobé pohladavky so spriaznenymi

1. osobami 10 888 2527
z toho s materskou spolo¢nostou 8 838 236
Dlhodobé pohfadavky so spriaznenymi
2. osobami

z toho s materskou spolo€nostou
Kratkodobé zavdzky so spriaznenymi
3. osobami 1349 39 866

z toho s materskou spolo€nostou
Dihodobé zavdzky so spriaznenymi
4. osobami
Z toho s materskou spoio&nostou

Cislo |c) Urokové vynosy a tirokové naklady

riadku | so spriaznenymi osobami 31.12.2014 | 31.12.2013

1. Urokové vynosy so spriaznenymi osobami 791 2769
z toho s materskou spolo&nostou

2. Urokové naklady so spriaznenymi osobami 7715 7 617
z toho s materskou spolo¢nost'ou 6 161 7 590
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Cislo |d) Poplatky za poskytnuté sluzby
riadku | vyiétované voci spriaznenym osobam 31.12.2014 | 31.12.2013

1.

Poplatky vyu&tované voéi spriaznenym
osobam 34 852 70 231

Z toho voéi materskej spoloénosti 23 905 50 937

2.

3.

4.

5-

6.

7.

8.

Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka a diilom zostavenia Gctovnej zavierky

V Spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
¢innost Spolo¢nosti a tym aj zostavenie Uctovnej zavierky k 31.12.2014.

Opravy chyb minulych Gc¢tovnych obdobi

Spolo¢nost podas tohto obdobia nemenila Ziadne Ucétovné postupy a spdsoby
ocenovania a vykazovania aktiv a pasiv.

Rozdelenie zisku za rok 2013

Valné zhromazdenie SpoloCnosti zo dhna 25.6.2014 rozhodlo o schvaleni
individudlnej Uctovnej zdavierky za rok 2013 a hospodéarskeho vysledku za rok
2013, ktorym je zisk vo vysSke 11 665,45 EUR. Ten sa v celej vyske 11 665,45
EUR previedol na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

Priemerny pocet zamestnancov

Popis Stav k 31.12.2014 Stav k31.12.2013
Priemerny po&et zamestnancov 8 8
z toho:
pocet Clenov Statutarnych organov 3 3
poet &lenov riadiacich organov 3 3

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatnd dan zprijmov za
predchadzajice uctovné obdobie

Spolo¢nost k 31.12.2014 neeviduje uvedené naklady alebo vynosy.

Zamestnanecké pozitky viazané na vlastné imanie Spolocnosti

Spolo¢nost k 31.12.2014 neposkytovala zamestnanecké poZitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013
Vysledok hospodérenia 4 397 11 666
Pocet akcii 20 000 ks 12 528 ks
Vynos na akciu 0,22 0,93
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9. Informacie o iverovom riziku

Uverové riziko vznikd v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finanénymi derivdatmi a vkladmi v bankach a finanénych
indtiticidch, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladavok a buducimi dohodnutymi transakciami.

Spoloénost pri investovani volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie dlZznika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentUrami vo svete, najméa Standard and Poor s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stavaju smerodajné pri investicnom
rozhodovani, av8ak popri tychto hodnoteniach Spoloénost interne sleduje
a analyzuje dlZnika, ktorého cenné papiere viastni. Hlavhym zdrojom financnych
informacii pri analyzach emitentov dlhopisov su systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré su
poskytované Spolocnosti.

Pohladdvky sa nekategorizuju do skupin, ale k posudeniu jednotlivych dlznikov
sa pristupuje individudlne. Spoloénost sa snaZi minimalizovat Uverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj polas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskutocnuje finanénd
a nefinan¢na analyza. Nefinancna analyza zohladriuje kvalitativhe ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informacie ziskané priamo od
klienta.

DlZnici resp. emitenti sa posudzuji individudlne, pricom sa zvazujl
predovsetkym nasledovné faktory:

e predchadzajlce skusenosti s dlznikom,

e objem pozicky,

e doba splatnosti pozicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu Specifického (verového rizika je osoba opravnend uzatvarat
a dohadovat obchod na vlastny uéet Spoloénosti povinnd hladat moZnosti
zodpovedajucej formy zabezpecenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpelenia obchodu moéze

byt:

- zalozené likvidné pefiazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vyska objemu
pefaznej zabezpeky zohladnuje volatilitu danej meny voéi EUR resp. USD, ak
takato mena na zabezpecenie nie je obchodovand voci EUR;

- cenné papiere resp. iné finanéné nastroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finanénom trhu, s akceptovanou mierou Uverového
rizika volatilitou pre Spolo¢nost; akceptovand miera je stanovena
predstavenstvom pre kazdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na ucte dlznika, protistrany alebo spoludlznikov, garantorov
inych o0s6b, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;
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10.

- zmenka, akreditivy, zdruky pokial existuje moZnost ich spefaZenia na
finan¢nom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;
rucitelské vyhlasenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najma Specifické (verové riziko; pristupujici subjekt
podlieha financnej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spolocnosti podlieha
predovsetkym procesu identifikovania operaéného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného plnenia v prospech
SpoloCnosti; redlne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho budticu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostato¢nost zébezpeky
pre SpolocCnosti;
postlpenie pohladavok podlieha Uverovému riziku dlznika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlznika;
zédlozné pravo na hnutelny a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Gverové, operacné, ktoré musi byt dostato¢né na akceptovanie takejto
zadbezpeky Spoloc¢nosti;

- formu spatného postihu klienta Spolocnost akceptuje, iba su eliminované
predovsetkym vSetky pravne rizika, Uverové riziko klienta;

- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocujui v kontexte eliminacie v tomto
predpise spomenutych vsetkych druhov rizik.

Osoba oprdvnend mdze kombinovat jednotlivé poskytnuté zabezpeky obchodu,
avSak kombinaciou nesmie zvy$it mieru rizika od rizika zdbezpeky s najmensou
mierou a poctom suvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktora zdbezpeka obchodu je prijatelnd pre Spolo¢nost.

Opravné poloZzky Spolo¢nost vytvara k pohladdavkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
penazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom
z neho. Pravdepodobnost penazného toku plyniceho z majetku je stanovena na
zaklade individualneho posudenia uvedeného majetku a po zohladneni casového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z pohladavky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dnije 0 %
ek pohladdvkam vodi spoloénostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nesplacané pohladavky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeskanych splatok a riesia sa individudlne (osobné rokovania s diZznikmi,
upominania diZznikov). Spolo¢nost rozhodla, Ze k 31.12.2014 sa nebud( tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohladdvkam do vysky 150,- EUR. Spolo¢nost
vyuziva sluzby externych pravnikov a agentur na vymahanie dlhov.

Informacie o trhovom riziku
Spoloénost sa pri svojej Cinnosti vystavovala trhovym rizikam, ktoré vyplyvaju

z otvorenych pozicii z operdcii s Urokovymi, akciovymi a menovymi nastrojmi,
ktoré su citlivé na zmeny na finan¢nych trhoch.
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Spolo¢nost rozliSuje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

e miera rizika obchodu je priamo Umerna objemu obchodu

o pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmensi
o iastku rovnajucu sa mnozstvu pridaného rizika

e« miera rizika portfélia, ktoré ma vzdy vysSiu alebo rovnakd hodnotu ako
nejaké iné portfélia, je mensie alebo rovné miere tohto portfdlia

e miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné suctu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.

Koherencia v bodoch 3 a 4 umozZfiuje pouzitie miery rizika pre alokaciu kapitalu

na krytie jednotlivych strat.

Predstavenstvo Spoloénosti vo vSeobecnosti predchadza a eliminuje rizika pri

uzatvarani obchodov na vlastny ucet krokmi:

- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spoloc¢nosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prislusnej divizie Financii;

- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé opravnené
osoby divizie Financii;

- ,due diligence® proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvara;

- forma zabezpecenia, rucenia obchodu.

Menové riziko

Menové riziko vznika z budlcich obchodnych transakcii, existujuceho majetku
a zavazkov a Cistych investicii do zahraniénych dcérskych spoloénosti. Spoloénost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v ramci celej Europy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych menach a v dosledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm spdsobenych najmé pohybom kurzu USD a CZK voci funk¢nej
mene spolo¢nosti.

Urokové riziko suvisi s moZnostou straty vyplyvajicej z pohybov (rokovej
sadzby ovplyvriujlce reédlnu hodnotu a pefiazné toky.

Pohladévky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Grokovou sadzbou vystavujl
Spolonost riziku variability pefiaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné
papiere s pevnou Urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku zmeny realnej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu
Spoloénosti a finanénych derivitov odvodenych od tychto néstrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
uréitého finanéného nastroja a tak poklesu alebo zvysenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informacii pri analyzach cien akcii sU systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investi¢énymi
bankami, ktoré su poskytované Spolo¢nosti.
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Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zédvédzkov podla poloZiek vykazu o financnej
situacii, podfa datumu zmluvnej zmeny urokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti:

Zostatkova doba splatnosti
od 1 od1

Aktiva k 31.12.2014 do 1 mes. od3mes. roka ;(nac 5 po Nespeci- Spol
mes. do3 dolroka do5 7_07( 1 splatnosti fikované polu
mes. rokov
Pokladni&na hotovost 3293 3293
Pohladavky vodi
bankam splatné na
poZiadanie 5 839 5839
Cenné papiere na
predaj 69 697 69 697
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Danové pohladavky
Ostatny majetok 21 016 35 9 354 30 405
Aktiva celkom 30 148 35 9354 194697 234234
Zostatkova doba splatnosti
od1 od1 .
Aktiva k 31.12.2013 do 1 mes. od3 mes. roka 3 Zgac 5 po Nespeci- Spolu
mes. do 3 do 1roka dtl:( 5 ey splatnosti fikované
mes. rokov
Pokladni¢na hotovost 2784 2784
Pohladévky voci
bankam splatné na
poziadanie 5 049 5 049
Cenné papiere na
predaj 89 961 66 518 156 479
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dariové pohladavky
Ostatny majetok 11 098 229 2989 14 316
Aktivacelkom == 18931 .90 190 2989 191518 303 628
Zostatkova doba splatnosti
s od 3 g:k: viac
Pasiva k 31.12.2014 do 1 mes. P I ey S o e po Nespeci- Spolu
mes. do 3 1 r(; R Aok ety splatnosti fikované
mes. =
Zavazky z dlhovych
cennych papierov
Ostatné zavazky 2 675 13 493 341 16 509
Dariové zévazky 2 663 2 663
Rezervy 1829 1829
Vlastné imanie 213 233 213 233
Pasiva celkom 5338 15 322 341 213 233 234 234
Zostatkova doba spiatnosti
odd od 3 g:k: viac
Pasiva k 31.12.2013 do 1 mes. < do do5 ako 5 po Nespeci- Spolu
mes. do 3 1 ro.ka TTen. splatnosti fikované
mes. -
Zévézky z dlhovych
cennych papierov 114 994 114 994
Ostatné zavazky 2 880 11 857 38 521 53 258
Darové zavazky 2377 2377
Rezervy 2 062 2 062
Vlastné imanie 130 937 130 937
Pasiva celkom 5 257 128 913 38 521 130 937 303 628
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Vplyv zmeny urokovej miery na vysledok hospodarenia Spoloénosti.

Za vyznamn( zmenu Urokovej miery Spolo¢nost povazuje 100 bazickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného
finan¢ného nastroja.

Posun urokovej

miery na Strata zo zmeny
Popis k 31.12.2014 periaznom trhu  drokovej miery
(v bazickych (v EUR)
bodoch)
EUR 100 0,00
Celkom 0,00

Vplyv zmeny menového paru na vysledok hospodarenia Spolocnosti.
Za vyznamn( zmenu menového paru Spoloc¢nost povaZzuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného financného nastroja.

. a Zmena Celkova pozicia Strata zo zmeny
;o; 1'51 2. 2014 k"” ;:‘;';yzk‘;‘;: menového paru Spolocnosti v danej  kurzu menového
s = 0 5% mene paru (v EUR)
CZK 27,735 29,114 69 697,43 3 318,02
_Celkom 69 697,43 3 318,02

Vplyv zmeny cien akcie na vysledok hospodarenia Spolocnosti.

Za vyznamn(U zmenu ceny akcie Spolo¢nost povazuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
nastroja.

Popis Suma v danej Strata z poklesu

K 31.12. 2014 mene (vEUR) Poklescenyv% o,y akcie (v EUR)
CzZK 69 697,43 20 13 939,50
Celkom 13 939,50

11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykondva, ju vystavuju réznym rizikdm: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, urokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Uverového rizika), riziku likvidity, operacnému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych
dopadov na financné vysledky SpoloCnosti, zaroven je nastrojom Spolo¢nosti na
dodrZiavanie poZadovanej a primeranej urovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakciach, prii otvarani novych pozicii a operacnych aktivitéch
tak, aby nebola ohrozena ¢innost Spoloc¢nosti a jeho Zivotaschopnost.

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizika suvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicii a operacnej cinnosti, priCom vyuziva suhrnné
charakteristiky, ktoré s definované ako miery rizika. Pre rézne Ucely a typy rizik
st vhodné rézne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odbornd
a neustdlu identifikaciu nastania moznych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maju negativny dopad na Spolo¢nost.
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Riadenim rizika sa zaoberd divizia Financii na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spoloénosti. Divizia Financif identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd Spolo¢nosti v Uzkej suclinnosti s ostatnymi oddeleniami Spolocnosti.
Zamestnanec/osoba zodpovednda za vykon funkcie riadeni rizik v Spolocnosti je
povinnd dodrziavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovsetkym dodrziavat
zdkonom stanovené poZiadavky na kapitdlovd primeranost a majetkov
angazovanost,

Spolo¢nost v zmysle zakonnych poZiadaviek vztahujlcich sa na jej Cinnost
zaviedla, uplatfiuje a dodrziava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urcit tolerovany stupen rizika.

Hlavné &innosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrziavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s ¢innostami Spolocnosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urdit tolerovany stupern rizika,

- prijat U¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spoloénosti, procesmi a systémami vzhladom na tolerovany stupen
rizika,

- monitorovat primeranost a Ucinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stuperi dodrziavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a Gc¢innost opatreni prijatych na napravu nedostatkov
v tychto stratégiach a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vratane nedostatkov spocivajucich v ich nedodrziavani prislusnymi osobami.

Predstavenstvo v zmysle organizacného poriadku Spolocnosti rozhoduje o:

- stratégqii riadenia rizik a ich identifikovani,

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokacii kapitalu,

- odsuUhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizatnom cleneni
Spolocnosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moznost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
¢ vyplyvajlica z neschopnosti Spolo¢nosti spinit svoje zdvazky v Case ich
splatnosti bez sp6sobenia zbytocnych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym nastrojom obchoduje; stazeny
pristup k spenazeniu finanénych nastrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finan¢nych nastrojov v obchodnej knihe Spolocnosti,
alebo uréené na kratkodobU potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatelnost. V pripade vzniku krytia
nedakanych zavézkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpecit tak dostatoné hotovostné krytie na krytie zévézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejSej forme s
stanovené predstavenstvom Spolocnosti a slUZia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpecCenie likvidity Spolocnosti k jeho
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beznym  prevadzkovym vydajom a oCakavanym  zavdazkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operaéné riziko je Spolo¢nostou definované ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajica z nedostatkov v systéme vnutornej kontroly,
systéme organizacie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych
kontrolnych mechanizmov, informacnych systémov, bezihonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vSetkych produktoch, sluzbdch a procesoch
a vznika denne vo vsetkych finanénych institlciach pri spracovani transakcii.

Spolo¢nost vypracovala interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v réznych oblastiach operacii Spolo¢nosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizaénym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spoloénost aktualizuje interné smernice v sulade s platnou legislativou.
Obchodné riziko je ¢lenené na:

e pravne riziko (legal risk) riziko straty v doOsledku strat z pravnych
poZziadaviek alebo prdvnej nepresaditelnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vynutitelnost zapoctu; dokumentacia - existencia pisomnej
dohody, rémcové dohody a pod.; pravna sp6sobilost subjektu uzatvérania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

e riziko zmeny uUverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spolo¢nosti a ziskat finan¢né zdroje za vyhodnejSie
urokové naklady ako v minulosti;

e reputacné riziko (reputation risk) pokles reputacie Spolocnosti na trhoch;
dariové riziko (tax risk) straty zo zmien danovych predpisov;

e riziko menovej konvertibility (currency convertibility risk) straty spésobené
s nemoznostou plnej  konvertibility = kapitdlovych,  dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, stazena repatriacia zisku na devizovom
trhu;

e riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finan¢ného systému;

e reqgulaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoznosti
plnenia regula¢nych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovSetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je moZzné na medzindrodnych finanénych trhoch eliminovat
$tandardnou dokumentaciou. Predstavenstvo pravne riziko riesi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmluvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy
neschopnost jednej institdcie spinit si svoje zavazky je prenesené na ostatné,
¢o mdze spbsobit znaéné zlyhanie likvidity a Uverového zlyhania bank.

33



SLAVIALCAPITAL

Poznamky k uctovnej zévierke k 31.12.2014

} 12. Naklady Spoloénosti voéi
Cislo |auditorovi za uétovné
riadku | obdobie

31.12.2014 | 31.12.2013

Overenie Uttovnej zavierky 2 800

2 800

Uistovacie auditorske sluzby

Suvisiace auditorske sluzby

209

Danové poradenstvo

APl bl Il b

Ostatné auditorske sluZzby

Spolu 2 800

3009

H. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsivaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2014

31.12.2013

a

b

1

2

X

Iné aktiva

X

X

Prava na vypozi¢anie pefnaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rudenia

QIN|@ | M W N =

Pohladavky zo zaloZnych prav

©

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpetovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

4773973

4728 365

Iné aktiva spolu

4773973

4728 365

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2014

31.12.2013

a

b

1

2

X

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozi¢anie pefiaznych
prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavéazky z terminovanych obchodov

Zavézky z europskych opcii

Zavézky z americkych opcii

Zavazky z bankovych zaruk

Zavazky z rugenia

QN |G B0 N =

Zavéazky zo zaloznych prav a zalohov

©

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

11.

Hodnoty prevzaté do spravy

4773973

4728 365

12.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

4773973

4728 365
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PRILOHA
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