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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Dochodkova spraveovska spolo¢nost’
Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Uétovnej zavierky spolocnosti Dochodkova spravcovska
spolocnost’ Postovej banky, d.s.s., a.s. (,.Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii
k 31. decembru 2014, vykazy ziskov a strat a ostatnych st¢asti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci 31. decembrom 2014, ako aj poznamky
obsahujice sihrn vyznamnych G¢tovnych zasad a i¢tovnych metdd a d’alsich vysvetlujucich
informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie UCtovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito (i¢tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze 0Ctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gisudku auditora, vratane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorskeé
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia nazoru na u€innost internych
kontrol Giétovnej jednotky. Audit d’alej zahfinia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad
a ac¢tovnych metod a primeranosti Gctovnych odhadov uskutocnenych Statutarnym organom
Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie (i¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

1CO/Registration number

Obchodny register Okresného 31 348 238
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and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District LS
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor
Podl'a nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konéiaci

31. decembrom 2014 podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika
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Vykaz o financ¢nej situacii



Ddchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou

Vykaz o finanénej situacii
(v tisicoch EUR)

Poznamka 31.12.2014 31.12.2013
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 2 5425 4179
Finanény majetok na predaj 3 2313 1319
Odlozena danova pohladavka 4 83 92
Nehmotny majetok 5 154 235
Stroje, pristroje a zariadenia 5 8 15
Ostatny majetok 6 582 284
Naklady a prijmy buducich obdobi 7 4183 5088
Majetok celkom 12748 11212
Zavazky
Darové zavazky 164 0
Ostatné zavazky 8 226 279
Zavazky celkom 390 279
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 11 950 11 950
Emisné azio 9 0 0
Ocefovacie rozdiely z fin. majetku na predaj 51 67
Neuhradena strata minulych rokov (1084) (1319)
Zisk/ (strata) za uctovné obdobie 1441 235
Vlastné imanie celkom 12 358 10 933
Zaviazky a vlastné imanie celkom 12748 11 212

Poznamky na strandch 7 az 38 su neoddelitefnou sucastou uctovnej zavierky.



Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Ué&tovnd zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku

Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Naklady na platené Uroky a obdobné naklady

Cisté tirokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy

Celkové prevadzkové vynosy
Personalne naklady
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Celkové prevadzkové naklady
(Tvorba) /zuctovanie opravnej polozky
Opravné polozky
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov

z toho splatna dan

z toho odlozena dan

Cisty zisk / (strata) za iétovné obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku

( v tisicoch EUR)

Poznamka

10

1"
11

12

13

14

Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buducich obdobiach z cennych papierov na predaj

Celkovy komplexny vysledok

Poznamky na strandch 7 az 38 su neoddeliteinou sucastou Uctovnej zavierky.

31.12.2014 31.12.2013
120 208
0 0
120 208
3538 1873
(686) (783)
2 852 1090
0 21

0 0
2972 1319
(465) (533)
(99) (168)
(362) (473)
(926) (1174)
(424) 19
(424) 19
1622 164
(181) 71
(167) 0
(14) 71
1441 235
(16) (18)
1425 217




Vykaz zmien vlastného imania



Déchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zévierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzinirodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou

Vykaz zmien vlastného imania
( v tisicoch EUR))

Ocefiovacie
rozdiely Neuhradena Nerozdeleny
z fin. strata zisk
Zakladné Emisné Rezervné majetku na minulych minulych
imanie azio fondy predaj rokov rokov  SPOLU
stav k 1.1.2013 11950 10788 0 85 (11 942) (165) 10 716
prevod na neuhradenu stratu
minulych rokov 0 (10788) 0] 0 10623 165 0
Cisty zisk za Gétovné obdobie 0 0 0 0 0 235 235
ostatné sucasti komplexného
vysledku 0 0 0 (18) 0 0 (18)
stav k 31.12.2013 11 950 0 0 67 (1319) 235 10 833
stav k 1.1.2014 11 950 0 0 67 (1319) 235 10 933
prevod na neuhradenu stratu
minulych rokov 0 0 0 0 235 (235) 0
Cisty zisk za Gctovné obdobie 0 0 0 0 0 1441 1441
ostatné sucasti komplexného
vysledku 0 0 0 (16) 0 0 (16)
stav k 31.12.2014 11 950 0 0 51 (1 084) 1441 12 358

Poznamky na stranach 7 az 38 su neoddelitelnou stic¢astou uctovnej zavierky.



Vykaz penaznych tokov



Dochodkovd spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zdvierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavena podfa Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

Vykaz penaznych tokoch
(v tisicoch EUR)

k 31.12. 2014 k 31.12. 2013

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zdanenim 1622 164
Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého majetku 99 168
Uroky uétované do nakladov 0 0
Uroky Gétované do vynosov (120) (208)
Zisk z predaja dihodobého majetku 0 0
Umorovanie a tvorba opravnej polozky k nakladom buducich obdobi 1076 764
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti pred zmenami prevadzkového 2677 888

kapitalu, prijatymi a platenymi urokmi a zaplatenou danou z prijmu

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu pohladavok a ostatného majetku (468) 17
Zmena stavu ostatnych zavazkov (53) (103)
Penazné prostriedky pouzité v prevadzkovych éinnostiach pred prijatymi

a platenymi arokmi a zaplatenou dafou z prijmu 2156 902
Zaplatené uroky 0 0
Prijaté aroky 107 248
Zaplatena dan z prijmov (3) (1)
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 2 260 1149

Penazné toky z investi¢nej cinnosti

Nakup dlhodobého majetku (11) (82)
Predaj dlhodobého majetku 0 2
Nakup finanéného majetku (1003) 0
Predaj finanéného majetku 0 2 500
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti (1 014) 2420
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 1246 3 569
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaéiatku Uétovného obdobia 4179 610
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci iétovného obdobia 5425 4179

Poznamky na stranach 7 az 38 st neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.



Poznamky k uctovnej zavierke



Déchodkovd spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNE) JEDNOTKE

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost”), ICO
35 904 305, IC DPH SK7020000680 so sidlom Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava bola
zaloZena dna 28. juna 2004 a zapisand do obchodného registra dna 20. oktobra 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3443/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,zékon o sds”) udelil Urad pre finanény trh diia 7. oktébra 2004 povolenie
na vznik a ¢innost Spolo¢nosti pod ¢islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spolocnost vykonava svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.
Predmet Cinnosti podla vypisu z obchodného registra:

Vytvaranie a sprava dbéchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia na zaklade povolenia na vznik a Cinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti
udeleného organom dohladu Slovenskej republiky podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Statutarne, dozorné a riadiace orgéany :

Predstavenstvo: Ing. Stanislav Zoféak — predseda (od 18.5.2011)
Megr. Jaroslav Pilat — ¢len (od 18.5.2011)
Ing. Vladimir Salkovic - ¢len (od 12.2.2013)
Mgr. Vladimir Ravinger, PhD. — ¢len (od 30.12.2009 do 22.1.2014)

Dozornarada: Ing. Daniela Papaiova (od 17.12.2012)
Ing. Dana Kondrétova (od 12.2.2013)
JUDr. Jan Nosko (od 1.10.2013)
Ing. Roman Fecik (od 18.5.2011 do 12.2.2013)
JUDr. Marek Tarda (od 18.5.2011 do 1.10.2013)
Mgr. Jozef Salaj (od 18.5.2011 do 12.12.2013)
Ing. Pavol Lipovsky (od 18.5.2011 do 12.2.2013)



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou

Depozitarom Spolo¢nosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18,
Bratislava, ICO 36 854 140, zapisana do obchodného registra Okresného sidu Bratislava
I v odd. Sa vlozka ¢. 4314/B. Do 30. juna 2013 bola depozitarom spolo¢nost ING Bank N.V.,
pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Jesenského 4/C, Bratislava, ICO 30 844 754, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Po, vlioZka ¢. 130/B.

V zmysle § 72 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj “zdkon o sds”) Spolo¢nost vytvorila a spravuje nasledovné déchodkové
fondy:

- STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (zaloZzeny 22. marca 2005)

- BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (zaloZzeny 22. marca 2005)

- PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (zaloZeny 23. aprila 2012)

Spoloc¢nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti, ani nie je neobmedzene ruciacim
spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

U&tovna zavierka bola schvélena predstavenstvom dria 26. februara 2015.

Struktura akcionarov Déchodkovej spravcovskej spoloénosti, d.s.s., a.s.:

31. december 2014 31. december 2013
tis. EUR Podiel na tis. EUR Podiel na

Nazov akcionara

zakl. imani zakl.
v % imaniv %
Postova banka, a.s.,
Dvorakovo nabreZie 4
811 02 Bratislava, SR 11 950 100 11 950 100

Menovita hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

Postova banka a.s. je zapisand v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa,
vlozka ¢. 501/B.



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

Struktura akcionarov Postovej banky, a.s.:

K31.12.2014 Podiel na
zakl. imani v
%

J&T FINANCE GROUP SE Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 52,84

J&T BANKA, a.s. Pobfeini 297/14, Praha 8, Cerska republika 37,16

ISTROKAPITAL SE 41 - 43 Klimentos Street, 1061 Nicosia, Cyprus 8,45

Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49

Ministerstvo dopravy, vystavby ~ Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03

a regionalneho rozvoja SR

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100

K31.12.2013 Podiel na

zakl. imani v
%

J&T FINANCE, a.s. Pobfeini 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 51,70

J&T BANKA, a.s. Pobieini 297/14, Praha 8, Cerska republika 36,36

ISTROKAPITAL SE 41 - 43 Klimentos Street, 1061 Nicosia, Cyprus 10,10

Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,77

Ministerstvo dopravy, vystavby ~ Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,04

a regionalneho rozvoja SR

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100

U&tovna zavierka Déchodkovej spravcovskej spoloénosti Podtovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len
“Spolocnost”), sa zahfia do konsolidovanej uctovnej zavierky spoloénosti Postova banka, a.s.
Konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny zostavuje spolocnost Postovd banka, a.s.,
je pristupna priamo v sidle Postovej banky, a.s. a uklada sa do registra uctovnych zavierok.

Uttovna zavierka Postovej banky, a.s. sa zahffia do konsolidovanej uétovnej zavierky
spoloénosti J&T FINANCE GROUP SE., so sidlom: Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika. Konsolidovana uctovna zavierka je pristupna v sidle spolocnosti J&T FINANCE
GROUP SE.

k 31. decembru k 31. decembru

Stav zamestnancov 2014 2013
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov b I i 41
Stav zamestnancov ku diu, ku ktorému

sa zostavuje uctovna zdvierka, z toho 36 35
pocet veducich zamestnancov 8 8



(a)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavena podfa Medzinarodnych étandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

Stav zamestnancov k 31. decembru 2014 uvedeny v tabulke zahfria zamestnancov na skrateny
pracovny uvazok.

Valné zhromazdenie schvalilo uctovnu zavierku Spolo¢nosti za rok konciaci 31. decembra 2013
dna 22. aprila 2014.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2013 spolu so spravou auditora o overeni
uctovnej zavierky k 31. decembru 2013 bola uloZena do registra uctovnych zavierok dna
17. marca 2014. Vyroc¢na sprava bola uloZena do registra uctovnych zavierok dria 30. aprila
2014.

1. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uctovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 obsahuje vykaz o finanénej situdcii, vykaz
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz
pefainych tokov a poznamky, a bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS”) v zneni prijatom Eurdpskou uniou v sulade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady ES a v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v platnom zneni.

U&tovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku
na predaj, ktory je vykazany v redinej hodnote) a na principe ¢asového rozlisenia (akrudlny
princip), t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku a v Gétovnej
zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost
vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka
Spoloc¢nosti, je euro (EUR). Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su zaokruhlené na tisice EUR
(tis. EUR), pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretriitého trvania
jej ¢innosti.

NizSie uvedené uctovné metody a zasady boli Spolocnostou konzistentne aplikované
pre vsetky Guctovné obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke.

Tato actovna zavierka bola zostavenda ako individudlna Gc¢tovna  zavierka

podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (dalej aj ,,IFRS“) v zneni prijatom
Eurdpskou uniou.
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(b)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zdvierka za rok kon¢iaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou

Spolocnost aplikovala vietky platné a Gcinné IFRS Standardy a ich interpretacie v zneni
prijatom Eurépskou uniou (dalej aj ,EU“) k 31. decembru 2014. V priebehu roka boli
zverejnené nové Standardy, dodatky a interpretacie sucasnych Standardov, ktoré
nie su k 31. decembru 2014 zatial tcinné a ktoré Spolo¢nost predcasne neaplikovala. Z tychto
zmien budd mat na cinnost Spolocnosti potencidlne dopad nizsie uvedené Standardy.
Spoloc¢nost bude aplikovat tieto Standardy od datumu ucinnosti jednotlivych ustanoveni.
Spolo¢nost analyzuje moZny vplyv nizsie uvedenych novych ustanoveni na uctovnu zavierku
Spolo¢nosti.

IFRIC 21 Levies (Poplatky) je ucinny pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 17. juna 2014
alebo neskor, aplikuje sa retrospektivne. Skorsia aplikdacia je dovolena. Interpretacia poskytuje
navod ako identifikovat zavazujucu udalost, na zaklade ktorej vznika zdvazok, a obdobie,
v ktorom sa ma vykdzat zdvazok zaplatit poplatok vyrubeny orgdnmi 3Statnej spravy.
Podla interpretacie, zavazujuca udalost je Cinnost, ktord ma za nasledok platbu poplatku,
jeidentifikovana v prislusnej legislative, a v dosledku ktorej sa zavazok zaplatit poplatok vykaze
v tom obdobi, kedy tato udalost nastane. Zavdzok zaplatit poplatok sa vykaie postupne,
ak zavazujlca udalost nastava postupne pocas urcitého obdobia. Ak zavazujucou udalostou
je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, savisiaci zavazok sa vykaie vtedy, ked sa tato
minimalna hranica dosiahne. Interpretacia vysvetluje, Ze spoloctnost nemdie mat
konstruktivny zavazok zaplatit poplatok, ktory vznikne z jej fungovania v buducich obdobiach
ako vysledok toho, Ze spolocnost je nutena pokraovat vo svojej Cinnosti v buducich
obdobiach.

Doplnenie k IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké poZitky)-Programy so stanovenymi
pozitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans: Employee Contributions), ucinné
pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuju
retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenia su relevantné iba pre tie programy
so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran
a ktoré spliaja uréité kritéria, konkrétne, e su: (1) uvedené vo formalnych podmienkach
program; (2) vztahuju sa k sluzbe, a (3) nezavislé od rokov poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba
poskytuje. Ked'su tieto kritéria splnené, spolo¢nost ich méZe (ale nemusi) vykazat ako znizenie
nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rocné vylepsenia IFRS

Vylep3$enia prinasaju 11 doplneni 9 standardov a nadvazujuce doplnenia k inym Standardom
a interpretaciam. VacsSina z doplneni sa ma aplikovat na uc¢tovné obdobia, ktoré zacinaju
1. februara 2015 alebo neskor, pricom skorsia aplikacia je dovolena. Dalsie tyri doplnenia
Styroch Standardov su aplikovatelné pre Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2015
alebo neskér, skorsia aplikacia je dovolena.

Cudzia mena

Pri nakladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku driu uskutocnenia uctovného pripadu.
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(c)

(d)

Déchodkova sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Periazny majetok a zavadzky sa v uctovnej zavierke ocenuju kurzom Eurdpskej centralnej banky
platnym ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Vietky kurzové zisky a straty z uskutoCnenych Gctovnych pripadov a z prepoctu majetku
a zavazkov k 31. decembru prisluiného roka st vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty
zisk alebo strata z financnych operacii”.

Financ¢né nastroje - datum prvotného vykazania

Financny nastroj je kaida zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej
zmluvnej strany a finanéného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj financného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci ur¢enom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.

Finanéné nastroje — klasifikacia

Finanény majetok je zaradeny do nasledovnych kategérii v zdvislosti od ucelu, pre ktory
bol obstarany:

Uvery a pohladdvky su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi
splatkami, ktoré nie su kotované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolocnost zamer predat
v kratkom Case alebo, ktoré nie s oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
alebo uréené na predaj.

Finanény majetok urceny na predaj

Finanény majetok na predaj zahffia majetok, ktory je do tejto kategodrie klasifikovany
pri obstarani alebo ho nie je moiné klasifikovat ako finanény majetok v redlnej hodnote
precenovany cez ostatné sucasti komplexného vysledku, investicie drzané do splatnosti alebo
pohladavky a avery. Vo vykaze o financnej situacii je finanny majetok na predaj oceriovany
v redlnej hodnote.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku
sa vykazuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok odtictovany z vykazu o finanénej
situdcii, nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo vlastnom imani je oductovana
a vykdzana v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii“ vo vykaze ziskov a strat.
Urokové vynosy z finanéného majetku na predaj, vypocitané na zaklade metédy efektivnej
urokovej miery, st vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy z urokov a obdobné
vynosy“. Metoda efektivnej urokovej miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty
finanéného nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym Gétovnym obdobiam.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buduice penazné toky z financného
nastroja na sucasnu hodnotu rovnu uctovnej hodnote.
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(f)

(8)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovné zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
Financny majetok

Financny majetok (resp. cast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oductuje, ked"
e vyprsia prava ziskat penazné toky z prisluiného majetku, alebo
e Spolocnost previedla prava na periazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit
celd vysku ziskanych penainych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane
(,pass-through arrangements”) alebo
e Spoloc¢nost previedla takmer vietky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku,
alebo Spolocnost nepreviedla vietky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku
ani si ich neponechala; previedla v3ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vsak nepreviedla vietky rizika alebo uzitky vyplyvajice z tohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade
sa o tomto majetku uctuje v prislusnom rozsahu pokracujucej angaZovanosti Spolocnosti.
Pokracujuca angaZovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizsou
z pévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba
by sa mohla od Spolo¢nosti vyZzadovat.

Financné zavazky

Financny zavazok sa oductuje, ked' je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zrusena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked' sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého
veritela za vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku
sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zdvazok a potom sa zauctuje novy zavazok
a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Periainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty

Penainé prostriedky a pernainé ekvivalenty zahfiaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci
bankam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace.

Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju penazné prostriedky Spoloénosti na bankovych Gétoch
vedenych u depozitara, ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom
zauctovani su ocenené realnou hodnotou. Nasledne su oceniované v amortizovanej hodnote,
t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny urokovy vynos. V pripade identifikacie
objektivheho faktora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria opravné polozky.
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(h)

Déchodkova sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2014 zostavena podta Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou

Nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia

Nakupovany dlhodoby majetok sa oceriuje obstaravacou cenou, ktora zahfria cenu obstarania
a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania. Odpisovat sa zaCina mesiacom uvedenia
do pouzivania.

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového planu, ktory bol zostaveny
na zaklade predpokladanej doby ich pouzZivania a predpokladaného priebehu opotrebenia.
Odpisovat sa zaina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Prehlad o predpokladanej dobe pouzivania v rokoch, metéde odpisovania a odpisovej sadzbe
je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Doba Metdda Odpisova

pouzivania odpisovania sadzba v %
Nehmotny majetok:
softvér 4378 linearna 25az 12,5
licencie 3 linearna 33,34az 20
ostatny nehmotny majetok 2 linearna 50
Stroje, pristroje a zariadenia:
stroje a zariadenia 4 linearna 25
drobny hmotny majetok 2ai4 linearna 50 a 25

Odpisy su vykazané na riadku ,,Odpisy hmotného a nehmotného majetku” vo vykaze ziskov
a strat.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa uctuju priamo do nakladov. Technické
zhodnotenie jednotlivych majetkovych polozZiek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku, strojoch, pristrojoch a zariadeniach sa posudzuje strata zo znizenia
v pripade existencie indicii na zniZenie ich hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana
v sume, o ktoru Uctovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelnt sumu, ¢o je vyssia

z tychto dvoch sum: Cista predajna cena majetku znizena o naklady vynaloZené na predaj alebo
pouZzitelna hodnota.

Danové pohladavky

Dariové pohladavky predstavuju najma odloZené danové pohladavky. Vid bod (m).
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(k)

()

(m)

Ddchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Ostatny majetok

Ako ostatny majetok sa vykazuju najma pohladavky vyplyvajice z cinnosti Spolocnosti.
Ide predovietkym o pohladavky voci déchodkovym fondom z titulu poplatkov za spravu
a poplatkov za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazuju
pohladavky voci sprostredkovatelom, poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pri prvotnom
oceneni sa tieto pohladavky oceruju v realnej hodnote. Nasledne su wvykazované
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Casové rozlienie nakladov a vynosov

Vydavky a prijmy, ktoré sa stan( nakladmi alebo vynosmi v budicnosti, sa ¢asovo rozlisuju
ako naklady alebo vynosy buducich obdobi. Do nakladov buducich obdobi su zahrnuté budice
naklady vyplyvajice z dodavatelsko-odberatelskych vztahov a vyplatené provizie
sprostredkovatelom za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni — vid bod (q).

Znizenie hodnoty

Spoloc¢nost ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali
skutocnosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty majetku. Ak takato skutocnost existuje,
je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je zniZzena na realizovatelna
hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Tvorba/zucétovanie opravnej polozky"”.

Realizovatelna suma uverov a pohladavok vyjadrenych v amortizovanej hodnote je vypocitana
ako stcasna hodnota predpokladanych buddcich periainych tokov, odirocena pévodnou
efektivnou urokovou mierou.

Realizovatelna hodnota ostatného majetku je cista predajna cena alebo uzitkova hodnota,
podla toho, ktora je vysSia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa sucasna hodnota
predpokladanych pefainych tokov vyjadruje pouiitim diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu k tomuto majetku.

Odloiené darové pohladavky a zavazky
OdloZené dane z prijmu sa vztahuji na docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v suvahe a ich dafiovou zakladriou, a na moZnosti

umorovat dafovu stratu v buduicnosti.

Pre urCenie vysky odloZenej dane sa pouziva suvahova metoda.
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(n)

(o)

(p)

Déchodkova sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

OdloZené darové pohladavky predstavuju sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné
v buducich obdobiach z dévodu:

a) odpocitatelnych docasnych rozdielov,
b) prevedenych nevyuZitych danovych strat, alebo
c) prevedenych nevyuZitych darfiovych odpoctov.

O existujucej odloZenej danovej pohladavke, ktora vznikla z odpocitatelnych docéasnych
rozdielov, U¢tuje Spolo¢nost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad dane,
voci ktorému bude moiné odpoditatelné docasnych rozdiely vyuiZit.

Vyska odloZzenej dane je zaloZena na ocakavanom spOsobe realizacie alebo zuctovania
uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, s pouZitim danovych sadzieb platnych ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, resp. k tomuto diu schvalenych.

OdloZeny danovy zavdzok vyjadruje sumu dane z prijmov na Uhradu v buducich obdobiach
z doévodu zdanitelnych docasnych rozdielov. Spolo¢nost o nom uctuje pri vietkych docasnych
zdanitelnych rozdieloch.

OdloZené danové zavazky su vykazané v nominalnej hodnote.
Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky Spolocnosti vyplyvajlce z jej prevadzky (zavazky voci
dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatelom, socidlnej poistovni, zdravotnym
poistovniam atd’). Zavazky sa pri prvotnom zauctovani ocenuju redlnou hodnotou. Nasledne
su vykazované v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spolocnost je registrovanym platitelom dane z pridanej hodnoty (dalej ,,DPH“) od 1. oktébra
2005. Od 1. januara 2013 podlieha Spolo¢nost skupinovej DPH v ramci skupiny Postovej banky,
a.s. Vzhladom k tomu, Ze Spolo¢nost neuplatiuje DPH na vstupe, kedZe uskutocruje
len plnenia oslobodené od dane, je dan uctovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu,
ktorého sa tyka, resp. je sucastou obstardvacej ceny majetku.

Vynosy z poplatkov a provizii, urokové vynosy a urokové naklady
Vynosy Spolo¢nosti tvoria najma odplata za vedenie osobnych dochodkovych uctov sporitelov,

odplata za spravu déchodkovych fondov, a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch, na ktoré méa Spolo¢nost pravo v zmysle § 63 zdkona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych uctov predstavuje 1% zo sumy prispevkov
pripisanych na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny
dochodkovy ucet sporitela.

16



(q)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou

Odplata za spravu déchodkovych fondov je stanovena ako 0,3% z rocnej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde. Dochodkova spravcovska spoloénost je povinnad urdit
pomernu ¢ast odplaty za spravu kazdy pracovny den.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch je stanovend vo vyske 10%
zo zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom
sa porovnava predbeina aktudlna hodnota dochodkovej jednotky k maximalnej hodnote
finalnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch
rokov, najskér viak od 1. aprila 2012. Urokové vynosy a naklady sa G&tuju pouZitim metddy
efektivnej urokovej miery.

Postup uctovania poplatkov a provizii a suvisiacich nakladov budticich obdobi

Poplatky a provizie sa G¢tuju do nakladov a vynosov v tom uétovnom obdobi, v ktorom vznikli,
bez ohladu na den ich uhrady, s vynimkou provizii vyplacanych v suvislosti s procesom
uzatvarania zmluv o starobnom déchodkovom sporeni a ziskavania sporitelov.

Provizie vyplatené sprostredkovatelom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni st priamo priradené k zmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené provizie
sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii na riadku ,Naklady a prijmy budtcich obdobi”.
Amortizacia provizii je wvykazana vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Naklady
na poplatky a provizie” a jej vypocet je uvedeny niZsie. Pri vyplateni dodatocCnej provizie
sa tato zacina rozliSovat v mesiaci jej priznania sprostredkovatelovi.

Do roku 2013 sa provizie ¢asovo rozliSovali linearne, zacinajuc mesiacom registracie zmluvy
o starobnom déchodkovom sporeni v Socialnej poistovni.

Do 31. decembra 2013 vychadzal model z odhadovanej doby odchodu sporitela do dochodku.
V pripade, Ze navratnost bola nizka, alebo Ziadna, tvorila sa k tejto ¢asti zmliv opravna
polozka.

Spolocnost k 31. decembru 2013 prehodnotila ¢asovo rozliSené provizie (DAC) a trvalo
odpisala provizie k tej ¢asti zmluv, ktoré Spolo¢nosti doteraz nepriniesli Ziadne uZitky a nadalej
existovalo riziko, Ze ani v budicnosti Ziadne neprinesu. Nasledne od 1. januara 2014
spolo¢nost prehodnotila ¢asové rozliSovanie provizii a zvolila zrychlené odpisovanie. Model
rozliSovania provizii je stanoveny prepoftom pre celé portfélio zmluv na obdobie 9 rokov,
pricom na kazdd novu zmluvu sa provizia zadina rozliSovat odo dna registracie zmluvy
v Socialnej poistovni. Obdobie 9 rokov predstavuje odhadovanu priemernu dobu trvania zmlav
o starobnom doéchodkovom sporeni vypocitani na zaklade historickych skisenosti
Spolocnosti. Pri pred¢asnom ukonceni zmluvného vztahu medzi sporitelom a Spoloénostou
sa celd zostavajuca vyska provizie odpiSe jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady
na poplatky a provizie”.

V pripade, 7e vydavok na provizie nespifia poZiadavky na aktivovanie, to znamena

pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uzitok je nizka,
je zuctovany priamo do nakladov.
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(r)

(s)

(t)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

Spolo¢nost pravidelne (ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo
rozliSené naklady na obstaranie zmlliv na zniZenie hodnoty (angl. impairment test).

Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskutocnuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability
test), pri ktorom sa posudzuje, & vydavky, vynaloiené na jednu zmluvu o starobnom
dochodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy,
pricom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buddcich penainych tokov
(vratane administrativnych ndkladov), suvisiacich s touto zmluvou. V suvislosti so zmenou
doby casového rozliSovania vyplatenych provizii na obdobie 9 rokov pre vsetky zmluvy
rovnako, spolo¢nost testuje pokrytie vynaloZenych vydavkov s ich prijmami na celkovom
portféliu zmlav - vid bod (t).

Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych
papierov. TieZ zahria vysledok zo vietkych transakcii v cudzej mene.

Zamestnanecké poiitky

Zamestnanecké poZitky predstavuji plnenia poskytnuté zamestnancom. Zdrojom
zamestnaneckych péZitkov je moZnost vyuZivania prostriedkov zo socidlneho fondu. Zdroje
socidlneho fondu su uctované v ramci zavazkov Spolocnosti. Spolocnost poskytuje
zamestnancom prostriedky na zabezpecenie stravovania a regeneraciu pracovne;j sily.

Socialny fond wvytvara Spoloc¢nost v sulade s poZiadavkami zdkona €. 152/1994 Z. z.
o socialnom fonde v zneni neskorsich predpisov povinnym pridelom z nakladov.

Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky podla Medzinarodnych $tandardov financného vykaznictva
v zneni prijatom EU si vyzaduje pouZitie ur&itych zasadnych Gétovnych odhadov. Takisto
si vyZaduje, aby manaiment v procese aplikacie Gctovnych zasad Spolo¢nosti pouZil svoj
usudok. Tieto Gctovné odhady budu preto zakonite iba zriedka zhodné so skutoénymi
vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesu znacné riziko spésobenia vyznamnej tUpravy
uctovnej hodnoty majetku a zavazkov v budicom uctovnom obdobi, su opisané v dalsom
texte. Odhady a predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uctovnych
odhadov vztahuje len k jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni su¢asné aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo
k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

Odhady sa tykaju najma stanoveni realnych hodnoét finanénych nastrojov a urcenie spatne
ziskatelnej hodnoty ¢asovo rozliSenych provizii.
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V priebehu roka 2013 sa tvorila opravna polozka k ¢asovo rozlisenym proviziam (DAC) k tej
Casti zmluv, ktoré Spolocnosti doteraz nepriniesli Ziadne uzZitky a existovalo riziko,
Ze ani v buducnosti Ziadne neprinesu. Pri jej vypocte zohladnovala Spolo¢nost nasledovné
faktory a aplikovala uvedené percenta pri tvorbe opravnej polozky:

- ak ku zmluve o starobnom déchodkovom sporeni nebol pripisany Ziadny prispevok
za posledné 3 roky — tvorila sa opravna polozZka k vyplatenej provizii vo vyske 100%

- ak ku zmluve o starobnom déchodkovom sporeni nebol pripisany prispevok
za posledné 2 roky — tvorila sa opravna polozka k vyplatenej provizii vo vyske 50%

- pri obidvoch vyssie spominanych pripadoch sa opravna polozka tvorila len v pripade
ak vek sporitela je vy3si ako 24 rokov, kedZe ide o nerizikovu skupinu sporitelov -
Studentov, u ktorych sa predpoklada, Ze zacnu sporit na osobnych déchodkovych
uctoch po ukonceni studia.

Nasledne k 31. decembru 2013 Spolocnost pristupila k trvalému odpisu ¢asti zmlav tak,
ako je popisané v bode (q), celu vysku opravnej polozky rozpustila a zmenila dobu ¢asového
rozliSovania vyplacanych provizii.

Vzhladom na ocakavanu zmenu v legislative a prijatie novely zakona, ktorym vlada schvaluje
znovuotvorenie druhého piliera, Spolo¢nost pristipila k tvorbe opravnej polozky
k 31. decembru 2014 z doévodu rizika vySSieho odchodu sporitefov oproti pouzitym
predpokladom v teste primeranosti DAC. Predpokladom pre tvorbu opravnej poloZky je riziko
vystupu sporitelov, a s tym stvisiaci jednorazovy odpis zostatkovej vysky vyplatenej provizie.

Ako prvé kritérium pre vypocet opravnej polozky bol zvoleny priemerny pocet odchadzajucich
sporitelov, ktory vychadzal z historickych vysledkov pocas predchadzajticich otvoreni systému
starobného déchodkového systému (SDS). Priemerny pocet odidenych sporitelov pocas
predchadzajucich otvoreni druhého piliera predstavoval 5 198 sporitelov a priemerna vyska
nakladov buducich obdobi na sporitela prestavovala 42 tis. EUR. Tato ¢ast opravnej polozky
predstavovala hodnotu 216 tis. EUR. Druhé kritérium predstavovala vykazana vyska nakladov
buducich obdobi k 31. decembru 2014 na najstarSich sporitelov (ro¢nik narodenia 1963
a vyssie), kde riziko vystupu z dovodu medializovanej nevyhodnosti zotrvania je vysoké.
Tato cast opravnej polozky predstavovala hodnotu 208 tis. EUR.

Najvyznamnejsie predpoklady pouZité v teste na urcenie spdtne ziskatelnej hodnoty
su diskontna sadzba, inflacia, odhad narastu rocnych prispevkov a stornokvota. Spolo¢nost
pouZila pri diskontovani pefiaznych tokov pri aktualnom vypocte spatne ziskatelnej hodnoty
sadzbu 7,86% (2013: 9,49%). Spolo¢nost aplikovala inflaciu vo vyske 1,1% (2013: 2,5%)
a pri kalkuldcii uvaZovala s trojpercentnym ndarastom roénych prispevkov (2013: 3,00%).
Stornokvota pouzita pri diskontovani perainych tokov bola vo vyske 1% ¢o predstavuje
priemer stornokvoty za roky 2010 az 2014 (2013: 1,15%).
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Spoloc¢nost k 31. decembru 2014 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
pouZitych v teste na spatne ziskatelnd hodnotu ¢asovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé
scenare boli uskutoénené nezavisle jeden od druhého. Pri zvyseni diskontnej sadzby
o 1 percentualny bod by sa sti¢asna hodnota buducich penainych tokov zniZila 0 1 954 tis. eur
a pri aplikacii scendra nérastu nakladov o 4 Eur by sa suc¢asna hodnota buducich periaznych
tokov znizila o 4 693 tis. Eur. Pri zniZeni narastu rofnych prispevkov z 3% na 1,50%
by sa stcasna hodnota budtcich periainych tokov zniZila o 8%. ZniZenie vynosov fondov
o 1 percentudlny bod by znamenal zniZenie suc¢asnej hodnoty budtcich penainych tokov
Spolocnosti o 39%. Z uvedeného vyplyva, Ze v Ziadnom z tychto uvedenych scenarov
by neprislo k zauctovaniu straty zo znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych provizii.

2. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

k 31. decembru | k 31. decembru
Peniaze a penainé ekvivalenty 2014 2013
Peniaze v hotovosti 0 0
Beiné Ucty 5425 4179
Spolu 5425 4179

Uétami v bankdch méze Spolo¢nost volne disponovat.

3. FINANCNY MAJETOK NA PREDAIJ

I. Finanény majetok na predaj k 31. decembru | k 31. decembru
podla druhu 2014 2013
Statne dlhopisy s kuponmi 1288 1319
Ostatné dlhopisy s kuponmi 1025 0
Spolu 2313 1319

Il. Finanény majetok na predaj k31. decembru | k 31. decembru
podla zostatkovej doby 2014 2013
splatnosti

do 1 mesiaca 730 29

do 6 mesiacov 26 15

do 1roka 0 0

do 2 rokov 505 729

do 5 rokov 1052 546

nad 5 rokov 0 0

Spolu 2313 1319
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4. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

k 31. decembru | k 31. decembru
I. Odloiena dafiova pohladdvka 2014 2013
OdloZena daniova pohladavka 83 92
Spolu 83 92

Prepocet odlozenej dafiovej pohladavky je v nasledujucej tabulke:

Il. OdloZena darfiova pohladavka k 31. decembru | k 31. decembru
2014 2013

Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou

majetku a G¢tovnou hodnotou zavazkov a ich

danovou zakladnou, z toho:

- dlhodoby majetok 0 0

- finan¢ny majetok na predaj 67 87

- rezerva na odmeny (36) (91)

Darova strata (410) (417)

Spolu (379) (421)

Sadzba dane 22% 22%

Odlozena danova pohladavka, netto 83 92
- Uétovana cez vykaz ziskov a strat 99 112
- Uétovana cez vlastné imanie (16) (20)

5. PREHLAD POHYBU NEHMOTNEHO MAJETKU, POHYBU STROJOV,
PRISTROJOV A ZARIADENI

Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2014
a k 31. decembru 2013 sa nachdadza na stranach 22 a 23.

Pre téely poistenia dlhodobého majetku vyuZiva Spoloénost poistenie prenajatych nebytovych
priestorov, ku ktorému sa zaviazal vlastnik budovy, a to poistenie rizika kradeze vlamanim,
lipeze a vandalizmu vo vnutri budovy ako aj k Zivelnému poisteniu kancelarskych priestorov.
Poistenie majetku je sucastou ceny najmu.

Na nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia nebolo zriadené zaloiné pravo ani iné
formy vecnych prav k cudzej veci.
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni

k 31. decembru 2014

Obstaravacia cena

Opravky/Opravné poloiky

Zostatkova cena

Nehmotny majetok, stroje 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 31.12.
pristroje a zariadenia 2013 | Prirastky | Presuny |Ubytky| 2014 2013 |Prirastky Ubytky | 2014 2013 | 2014
Softvér 1191 10 0| (909) 292 980 79 (909) 150 211 142
Licencie 63 0 0 (31) 32 40 11 (31) 20 23 12
Ostatny nehmotny majetok 16 0 0 0 16 15 1 0 16 1 0
Obstaranie nehmotného

majetku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nehmotny majetok spolu 1270 10 0| (940) 340 1035 91| (940) 186 235 154
Dopravné prostriedky 0 0 0 0 0 0 0
Iné stroje a zariadenia 11 1 0 (2) 10 (2)

Drobny hmotny majetok 24 0 0 (1) 23 13 4 (1) 16 11 7
Stroje, pristroje a zariadenia

spolu 35 1 0 (3) 33 20 8 (3) 25 15 8
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni
k 31. decembru 2013

Obstaravacia cena Opravky/Opravné polozky Zostatkova cena
Nehmotny majetok, stroje 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 31.12.
pristroje a zariadenia 2012 | Prirastky | Presuny | Ubytky | 2013 2012 |Prirastky Ubytky | 2013 2012 | 2013
Softvér 958 78 155 0| 1191 843 137 0 980 115 211
Licencie 61 2 0 0 63 23 17 0 40 38 23
Ostatny nehmotny majetok 17 0 (2) 16 12 5 (2) 15 5 1
Obstaranie nehmotného
majetku 155 0 (155) 0 0 0 0 0 0 155 0
Nehmotny majetok spolu 1191 81 0 (2) 1270 878 159 (2)) 1035 313 235
Dopravné prostriedky 0 0 0 0 0
Iné stroje a zariadenia y 1 | 0 11 0
Drobny hmotny majetok 24 (1)| 24 7 7 (1) 13 17 11
Stroje, pristroje a zariadenia
spolu 35 1 0 (1) 35 12 9 (1) 20 23 15
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6. OSTATNY MAJETOK

k 31. decembru | k 31. decembru
Ostatny majetok 2014 2013
Pohladavka voci dochodkovym fondom 553 255
Ostatné pohladavky 29 29
Spolu 582 284

Vsetky pohladavky vykazané v majetku spolocnosti su do splatnosti, z dovodu ¢oho nebolo

potrebné tctovat o opravnej polozke.

7. NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru | k 31. decembru
Naklady buddcich obdobi 2014 2013
Provizie za ziskanie sporitelov a s tym
suvisiace poplatky 4561 5055
Opravna polozka k proviziam (424) 0
Najomné platené vopred 18 18
Benefit statutarnemu organu 20 9
Ostatné 8 6
Spolu 4183 5088

Provizie za ziskanie sporitelov a s tym suvisiace poplatky boli k 31. decembru 2013 poniZené
o trvaly odpis tej casti zmliv, ktoré Spolocnosti doteraz nepriniesli Ziadne uzZitky
a je predpoklad, Ze v budicnosti ani Ziadne neprinesu, zohladnené podla veku sporitelov
vid'bod 1 (g). K rizikovej skupine zmliv bola zaroven rozpustena cela vyska opravnej polozky.

Vzhladom na oakdavanu zmenu v legislative a prijatie novely zakona, ktorym vlada schvaluje
znovuotvorenie druhého piliera, Spolo¢nost pristipila k tvorbe opravnej polozky
k 31. decembru 2014 z dévodu rizika vy3Sieho odchodu sporitefov oproti pouZitym
predpokladom v teste primeranosti DAC vid bod 1 (t).
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8. OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru | k 31. decembru

I. Ostatné zavazky podla druhu 2014 2013
Zavazky voci dodavatelom 104 120
Zavdzky voci zamestnancom 97 110
Zavazok voci dafiovému uradu — preddavok na dan
z prijmu fyzickych oséb 3 4
Zavazky vodi socidlnej, zdravotnej poistovni + zavazky
z ostatnych odvodov (doplnkové déchodkové poistenie,
Zivotné poistenie, Gcelové sporenie) 22 45
Spolu 226 279

k 31. decembru | k 31. decembru
Il. Ostatné zavizky podla splatnosti 2014 2013
do splatnosti 226 279
po splatnosti do 30 dni 0 0
Spolu 226 279

V ramci zavazkov voci zamestnancom su vykazané aj zavazky zo socialneho fondu vo vyske
4 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a Cerpani socialneho fondu je v nasledujtcej tabulke:

k 31. decembru

k 31. decembru

Konecny stav

Socialny fond 2014 2013
PociatocCny stav 4 2
Tvorba 2 7
Cerpanie (2) 0
4 4

Spolocnost nemala k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne podriadené zavazky.

9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 bolo v pinej vyske splatené a zapisané
do Obchodného registra. Zakladné imanie pozostava z 36 akcii, pricom menovita hodnota
jednej akcie je 332 tis. EUR. Celkova vyska zakladného imania k 31. decembru 2014
je 11950 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je Postova
banka, a.s., Dvofakovo nabreZie 4, Bratislava, ktora ma zaroveri 100%-ny podiel
na hlasovacich pravach.
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Informacia o pohybe vo vlastnom imani je v prehlade o zmenach vo vliastnom imani, ktory
je sucastou tejto uctovnej zavierky.

Uttovny zisk za uétovné obdobie 2013 vo vyske 235 tis. EUR bol na zéklade rozhodnutia
valného zhromazdenia Spolo¢nosti prevedeny na neuhradené straty minulych rokov.

O rozdeleni vysledku hospodarenia, zisku vo vyske 1 441 tis. EUR za uctovné obdobie 2014
rozhodne valné zhromaidenie. Navrh Statutarneho organu valnému zhromazdeniu
predstavuje:

Tvorba rezervného fondu (144 tis. EUR)

Vykrytie neuhradenych strat minulych rokov (1 084 tis. EUR)

Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poZiadavky na tvorbu
rezervného fondu a vykrytia neuhradenych strat minulych rokov (13 tis. EUR)

Vyplata dividend akcionarovi (200 tis. EUR)

10. ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

Urokové vynosy 2014 2013
Uroky z terminovanych vkladov 17 0
Uroky z dlhopisov 103 208
Spolu 120 208

11. ROZPIS POPLATKOV A PROVIzIi PODLA CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE

sU PLATENE A PRIJATE

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2014 2013
Vynosy z poplatkov za vedenie uctov 258 238
Vynosy z poplatky za spravu 1018 908
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku

fondu 2 262 727
Spolu 3538 1873
Bankové poplatky (2) (1)
Poplatky za operacie s cennymi papiermi (4) (3)
Casovo rozliené provizie na ziskanie sporitelov (652) (754)
Trvaly odpis provizii 0 (1508)
Rozpustenie opravnej polozky k proviziam 0 1508
Ostatné (28) (25)
Spolu (686) (783)
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12. ROZPIS PERSONALNYCH NAKLADOV

Personalne néaklady 2014 2013
Mzdy a odmeny zamestnancov 240 250
Socidlne poistenie a zdravotné

poistenie 111 161
Mzdy a odmeny ¢lenov

statutarneho organu 110 112
Ostatné osobné néklady 4 10
Spolu 465 533

13. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAKLADOV

Prevadzkové naklady 2014 2013
Reklama, propagacia, marketing 15 21
Najomné 72 72
IT podpora a softvérové sluzby 125 165
Spotreba materialu a tlaciv 7 6
Dane a poplatky 1 0
Audit 68 71
Poradenstvo i | 1
Spoje a postovné 55 113
Operativny leasing 2 3
Prispevok Asocidcii dochodkovych spravcovskych spol. 2 1
Iné prevadzkové naklady 14 20
Spolu 362 473

Spolo¢nost vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie
individualnej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013.

KPMG Slovensko spol. s r.o. neposkytovalo Spolo¢nosti iné sluzby.
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14. DANE Z PRiIJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujtcej tabulke:

k 31. decembru 2014 | k 31. decembru 2013

Zaklad dane | Dan 22% | Zaklad dane | Dan 23%
Zisk/(Strata) pred zdanenim 1622 164
Z toho teoreticka dan (357) (38)
Darfovo neuznané naklady (okrem tych,
ku ktorym bola zauctovana odloZena dan) 48 (11) 7 (2)
Docasné rozdiely, ku ktorym nebola
zauctovana odloZena dan 424 (93) 30 (7)
Umorenie danovej straty, ku ktorej nebola
vykazana odlozena dan 1340 295 0 0
Douctovanie odloZenej dane k stratam
minulych obdobi 7 (2) 417 96
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch 36 (8) 90 21
Zmena odloZenej dane z dévodu zmeny
danovej sadzby 20 (5) 4 1
Celkova vykazana dan (181) 71
Splatna dan (167) 0
OdloZena dan (naklad)/vynos (14) 71

V nasledovnej tabulke je vykdzana dan, ktora bola zauctovana priamo do vlastného imania.

2014 2013
Pred Darnovy dopad Pred Danovy dopad

dafiou (22%) NEtto| o (22%) Hetto
Zmena v ocenovacich
rozdieloch z
finanéného majetku
na predaj 67 (16) 51 87 (20) 67
Spolu 67 (16) 51 87 (20) 67

28



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavena podfa Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

15. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych osdb

Spoloc¢nost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akciondarom, ktori maju v Spoloénosti
podstatny vplyv a k inym stranam, k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 alebo pocas
obdobia od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 a 1. januara 2013 do 31. decembra 2013,
ako je uvedené nizsie.

(1)
(2)

(3)

(4)
(5)

Konecni vlastnici a spolo¢nosti nimi ovladané.

Spolocnosti, ktoré Spoloc¢nost ovladaju, spolocne ovladaju alebo maju podstatny vplyv
na uétovnu jednotku.

Spoloc¢ne ovladané spolocnosti, v ktorych je Spolocnost spoloénikom, resp.
déchodkové fondy spravované spolo¢nostou.

Pridruzené spolo¢nosti

Clenovia vrcholového manaZzmentu spoloénosti

Informéacie o odmenach ¢lenov Statutdrnych organov a vrcholového manaimentu
st uvedené v bode 12 — Rozpis personalnych nakladov.

Spriaznené osoby:

e Materska spolo¢nost:

Postova banka, a.s., Bratislava

e QOstatné spriaznené strany:

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.
(dalej ,,PPSS, a.s.”)

POBA Servis, a.s.

PB PARTNER, a.s.

PB Financné sluzby, a.s.

Poistovia Postovej banky, a.s.

FORESPO ARCHIV, a.s.

ISTROKAPITAL, a.s.

Déchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., STABILITA dlhopisovy
garantovany d.f. (dalej ,STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.“)

Dochodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., BENEFIT zmiesany
negarantovany d.f. (dalej ,,BENEFIT zmieSany negarantovany d.f.”)

Déchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., PROSPERITA akciovy
negarantovany d.f. (dalej ,,PROSPERITA akciovy negarantovany d.f.“)

Déchodkova spravcovska spoloénost Podtovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA
indexovy negarantovany d.f. (dalej ,,PERSPEKTIVA negarantovany d.f.“)

Spolo¢nost uskutoérovala transakcie so spriaznenymi stranami za beinych trhovych
podmienok. Rozpis polozZiek je na nasledujicich stranach.
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Vyska pohladavok a zavazkov vo€i spriaznenym osobam

e Materska spolocnost:

Zavazky

k 31. decembru
2014

k 31. decembru
2013

Postova banka, a.s.

e (Ostatné spriaznené strany:

k 31. decembru | k 31. decembru
Pohladavky a majetok 2014 2013
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. 401 184
BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. 29 9
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. 116 55
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. 7 7
POBA Servis, a.s. 45 45

k 31. decembru | k 31. decembru
Zavazky 2014 2013
PPSS, sprav. spol., 7
PB PARTNER, a.s. 6

e Manaiment a im blizke osoby

k 31. decembru | k 31. decembru
Pohladavky popis operacie 2014 2013
Predstavenstvo benefit Stat. org. 20 9

k 31. decembru | k 31. decembru
Zavazky 2014 2013
Predstavenstvo mzdy a odmeny 47 53

30



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Prehlad nakladov a vynosov z operacii uskutoénenych so spriaznenymi osobami:

e Materska spolo¢nost:

Naklady popis operacie 2014 2013
Postova banka, a.s. IT sluzby £ 6
oper. najom 2 a4
ostatné 9 8

e (Ostatné spriaznené strany:

Naklady popis operacie 2014 2013
PPSS, a.s. IT sluzby v 7
POBA Servis, a.s. najom 72 72
Vynosy popis operacie 2014 2013

popl. za spravu,
vedenie a zhod.
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. | majetku v d.f. 2771 901
popl. za spravu,
vedenie a zhod.
BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. | majetku v d.f. 170 255
popl. za spravu,
PROSPERITA akciovy negarantovany | vedenie a zhod.
d.f. majetku v d.f. 544 700
popl. za spravu,
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany | vedenie a zhod.
d.f. majetku v d.f. 53 17

e Manazment a im blizke osoby

Naklady popis operacie 2014 2013
prijmy zo zavislej

Predstavenstvo ¢innosti, z toho 110 112
odmeny 100 100
nepenainy
prijem 3 12

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolocnost neprijala Ziadne zaruky
od spriaznenych osob.

31



Déchodkova sprivcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

16. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢Cinnosti nasledovné rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencidlnu stratu pre Spoloénost, ktora suvisi s neschopnostou
alebo neochotou dlZnika plnit si svoje zavazky voci Spolo¢nosti v stanovenom ¢ase a rozsahu.
Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny uctovnou hodnotou tohto majetku v suvahe,
ktora vyjadruje najvy$siu moZnu uctovnu stratu, ktora by musela byt zaictovanad v pripade,
Ze protistrana uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavazkov a vietky zabezpeky a zaruky
by mali nulovi hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevySuje ocakdvané straty. Uverové
riziko je spojené tiez so zmenou trhového vnimania uverovej bonity dlznika/emitenta.
S poklesom bonity klesa aj hodnota investi¢nych nastrojov dlznika/emitenta.

Vedenie Spolo¢nosti zhodnotilo uUverové riziko za nevyznamné, nakolko Spoloénost
neposkytla za rok konciaci 31. decembra 2014 Ziadne Gvery a neeviduje pohladavky
po splatnosti voci tretim osobam. Majetok Spolo¢nosti je zhodnocovany formou depozitnych
operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (do 30. juna
2013 bola depozitarom spolocnost ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky). Financny
majetok na predaj ma vo forme $tatnych dihopisov Slovenskej republiky s kreditnym ratingom
A2 podla medzinarodnej ratingovej agenttiry Moody’s Investors Service.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien urokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien
cennych papierov, z komoditnych a inych rizik, okrem Uverového.

Urokové riziko

Urokové riziko znamend riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

Uroceny majetok Spolo¢nosti zahfiia beZné Uty vo vyske 5 425 tis. EUR (2013: 4 179 tis. EUR)
a finanény majetok urceny na predaj vo vyske 2 313 tis. EUR (2013: 1 319 tis. EUR). Tuzemské
cenné papiere v majetku spolocnosti maju stanoveny fixny urok az do splatnosti jednotlivych
dlhopisov. Z tohto dévodu modze byt Spoloc¢nost vystavena urokovému riziku pri cennych
papieroch, nakolko pri zmene trhovych Grokovych sadzieb pride k naslednej zmene realnej
hodnoty tychto cennych papierov.

Spoloénost nema ziadne zavazky, ktoré by boli Urocené.

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze na zaklade vy3sie uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost
nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.
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Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov, kedZe sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych
odhadovanych buddcich penainych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena
vyssie v poznamkach.

Menoveé riziko

Menove riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spoloc¢nosti.

K 31. decembru 2014 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2013 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko

Spolo¢nost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zakon
o sds bol od svojej ucinnosti viackrat novelizovany.

Vzhladom na ofakavani zmenu v legislative a prijatie novely zdkona, ktorym vlada schvaluje
znovuotvorenie druhého piliera, Spolo¢nost pristupuje k tvorbe opravnej polozky
k 31. decembru 2014 z dévodu rizika vy$Sieho odchodu sporitelov oproti pouZitym
predpokladom v teste primeranosti DAC. Predpokladom pre tvorbu opravnej polozky je riziko
vystupu sporitelov, a s tym suvisiaci jednorazovy odpis zostatkovej vysky vyplatenej provizie.
Ako kritérium pre vypocet opravnej poloZky bol zvoleny priemerny pocet odchadzajucich
sporitelov, ktory vychadzal z historickych vysledkov pocas predchadzajucich otvoreni systému
starobného déchodkového systému (SDS) a najstarsi sporitelia, kde riziko vystupu z dovodu
medializovanej nevyhodnosti zotrvania je vysoké. Pre viac detailov vid'bod 1 (t).

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania Cinnosti Spolo¢nosti a riadenia
jej finanénej situdcie. Zahrfna riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe
splatnosti a taktieZ riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu( cenu v primeranom
¢asovom horizonte.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza financného majetku a zavazkov Spolocnosti
zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi
variant zostatkovych dob splatnosti bez zahrnutia uUrokov. Preto v pripade zavdzkov
je vykazané najskorsie mozné splatenie a pre majetok najneskorsie mozné splatenie. Majetok
a zavazky, ktoré nemaju stanovenu splatnost, st vykazané spolu v kategorii ,neSpecifikované”.
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k 31. decembru 2014:

do 3 do do nad
Financny majetok mesiacov | 1roka | Srokov | 5rokov | negpecif. | Spolu
Peniaze a pefainé ekvivalenty 5425 0 0 0 5425
Finanény majetok na predaj 747 70 1674 0 0 2491
Ostatny majetok 553 0 0 0 29 582
Spolu 6 725 70 1674 0 29 8 498
Finanéné zavazky
Ostatné zavazky 53 0 173 226
Danové zavazky 164 0 164
Spolu 217 0 0 0 173 390
Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 6 508 70 1674 0 (144) 8 108
k 31. decembru 2013:

do3 do5 nad 5
Financny majetok mesiacov | do 1 roka| rokov rokov | nespecif. | Spolu
Peniaze a penainé ekvivalenty 4179 0 0 0 0 4179
Finan¢ny majetok na predaj 31 21 1291 0 0 1343
Ostatny majetok 0 0 0 0 284 284
Spolu 4210 21 1291 0 284 5 806
Financné zavazky
Ostatné zavazky 0 279 279
Spolu 0 0 0 279 279
Cista vyska finanéného
majetku a zavdazkov 4210 21 1291 0 5 5527

Ostatné zdvazky k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 predstavuju hlavne zavazky
verejnym poistovniam.
Nediskontovana hodnota tychto zavazkov je zhodna s ich i¢tovnou hodnotou.

voti dodavatelom,

Spolo¢nost mé dostatok finanénych zdrojov na svoju Cinnost,

zamestnancom,

Statnemu

rozpoctu

a z toho dobvodu

nie je k 31. decembru 2014, ani v strednodobom horizonte (5 rokov) ohrozena jej likvidita.
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Kapitalova primeranost

Spolo¢nost podlieha zékonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych
zdrojov, priom na jej posudenie sa pouZiva niekolko hladisk v sulade s platnym zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni a vyhlaskou NBS ¢. 101/2008.
Spolo¢nost k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013, aj pocas rokov kon¢iacich sa tymito
datumami, spliala vietky poziadavky na kapitalovi primeranost.

Tabulka nizdie zobrazuje 3trukturu kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej

legislativy k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:

k 31. decembru

k 31. decembru

2014 2013
Zakladné vlastné zdroje 13 391 12 185
Polozky zniZujuce zakladné vlastné zdroje (1 238) (1554)
Vlastné zdroje celkom 12 153 10 631
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej
spoloénosti 7738 5498
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 361519 316 422
Y% vieobecnych prevadzkovych vydavkov za predch.
obd. 866 472
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 866 472
Udaj o splneni 12 153 10 631
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,005 0,005
Udaj o splneni 0,022 0,017
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17. REALNA HODNOTA FINANCNEHO MAJETKU

Vzhladom na skuto¢nost, Ze finanény majetok a finanéné zavazky vykazané v suvahe
k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013, okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej
hodnote, predstavujiu najma zostatky na beznych uctoch, kratkodobé pohladavky
a kratkodobé zavazky, moino konstatovat, Ze realna hodnota tohto majetku a zdvazkov
nie je vyznamne odlisna od ich uc¢tovnej hodnoty.

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena
za prevod zavazku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi trhu ku dnu ocenenia.

Spolo¢nost urcuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovu cenu vyhlasenu najneskorsie
ku driu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovu cenu moZno cenny papier predat; pri dlhovom
cennom papieri je tato cena vratane skutoného casovo rozliSeného Uroku do datumu
ocenenia.

Spolocnost pouziva nasledovnu hierarchiu ocenovacich technik pre uréenie a vykazovanie
realnej hodnoty finanénych nastrojov:

Urovern 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identicky majetok a zavizky;
Uroveri 2: iné techniky, u ktorych su priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vietky
vstupy s vyznamnym efektom na redlnu cenu;

Uroveri 3: techniky, u ktorych nie si pozorovatelné trhové uUdaje s vyznamnym efektom
na realnu cenu.

Nizsie uvedena tabulka priblizuje metddy ocenovania pouZivané pri ur€ovani realnej hodnoty
financnych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou:

k 31. decembru 2014

) ) ‘ Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 1288 0 1288
Ostatné dlhopisy 519 506 1025
Celkom 1 807 506 2313
k 31. decembru 2013
Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 1319 0 1319
Celkom 1319 1319
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Odsuhlasenie pociatocnych a konecnych zostatkov redlnych hodnét jednotlivych Grovni

finanéného majetku:

Precenenie cez

Precenenie ostatné sucasti
Zostatok cez vykaz komplexného Zostatok
Nazov CP k 31.12.2013 | Prirastky | ziskov a strat vysledku | k31.12.2014
Statne dlhopisy SR 1319 0 0 (31) 1288
Ostatné dlhopisy 0 1003 0 12 1025

18. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo¢nost ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31. decembru 2014 voéi Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a.s., ktora je depozitdrom fondov v sprave Spoloc¢nosti a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Za obdobie od 1. januara 2013 do 30. juna 2013 mala
spoloc¢nost vyznamna koncentraciu majetku voci ING Bank, pobocka zahrani¢nej banky.
Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej koncentracie uverového rizika nebolo
z tychto dévodov realizované.

19. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE A O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Podsuvahové polozky k 31. decembru 2014 tvoria portfélia déochodkovych fondov v Cistej
hodnote 360 869 tis. EUR, k 31. decembru 2013 boli vo vySke 316 422 tis. EUR.

Spolo¢nost nema Ziadne dalsie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznom Gctovnictve a neuvadzaju
sa v suvahe.

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty
nie je mozné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy,
pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

20. OSTATNE INFORMACIE
Dna 5. juna 2014 vstupil do platnosti zakon €. 183, ktorym sa novelizoval zakon o starobnom

déchodkovom sporeni. Zakonom sa upravili pravidla na vyplacanie déchodkov z Il. piliera
po 1. januari 2015.
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21. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ
ZAVIERKY

Dra 19. februara 2015 prezident Slovenskej republiky podpisal navrh novely zdkona
€. 43/2004 Z.z., ktorym sa po Stvrtykrat otvara Il. dochodkovy pilier. Navrh zakona umoznuje
sporitefom v obdobi od 15. marca do 15. juna 2015 vystupit zo systému starobného
déchodkového sporenia. Sporitel ma moZnost prehodnotit svoje zotrvanie vIl. pilieri
a opustit systém starobného déchodkového sporenia ak si eSte nedohodol vyplatu
starobného déchodku alebo predc¢asného starobného ddochodku s poistoviiou alebo
s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou a ani si v minulosti nedohodol vyplatu vynosu
z investovania. Obdobne bude osobam, ktoré ku driu otvorenia Il. piliera nebudt sporitefmi,
umozZneny vstup do Il. piliera.

Okrem skutoénosti uvedenych vyssie, po 31. decembri 2014 nenastali také udalosti, ktoré
by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto Uc¢tovnej zavierke.

26.2.2015 " }//{3 - /\,U/.Cm\’

Datum ‘Mgr. JaroslavPilat Ing. Vladimir Salkovié
Podpisy ¢lenov statutarneho organu
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