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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti UNIQA poistoviia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zavierky spolo¢nosti UNIQA poistoviia, a.s., ktord pozostava
z vykazu finanénej pozicie k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strit a ostatnych sihrnnych ziskov a
strat, zmien vo vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a zo
sthrnu vyznamnych détovnych postupov a dalsich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutirneho organu za vi¢tovna zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie uttovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v stlade s
Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej inii a za interné kontroly,

ktoré Statutirny orgin povaZuje za potrebné pre zostavenie Gltovnej zévierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i u? v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito iétovnii zvierku, na zdklade nagho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e
G¢tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tidajoch
vykazanych v i¢tovnej zévierke. Zvolené postupy zéavisia od tisudku auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Wivahy internti kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
Uctovnej zévierky, aby mohol navrhnif auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
Gelom vyjadrenia nézoru na Waéinnost internej kontroly tiétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti poufitych tétovnych zisad a uctovnych metéd a primeranosti vyznamnych
uétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgdnom, ako aj zhodnotenie prezenticie W¢tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedceni, 7e auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nazor

Podla n&Sho ndzoru vyjadruje aétovna zavierka objektivne vo vBetkych vyznamnych stvislostiach
finanénu situaciu spoloénosti UNIQA poistoviia, a.s. k 31. decembru 2014, vysledok jej hospodérenia a
peilazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade s Medzinirodnymi §tandardmi pre
finan¢né vykaznictvo platnymi v Eur6pskej Gnii.
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UNIQA poist'oviia, a.s.
Vykaz finan¢nej pozicie

31. december

31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
MAJETOK

Nehmotny majetok 6 11 281 12 605
Budovy a zariadenie 7 1478 1612
Ostatné aktiva 504 450
Podiel zaistovatela na rezervach 0 28177 27 106
Pohladavky z poistenia 9 8 573 9083
Pohladavky zo zaistenia 10 714 1404
Ostatné pohladavky 377 651
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 1 546 72
Finanény majetok k dispozicii na predaj 11 144 381 119 908
Financny majetok v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok 12 45 492 40 674
Terminované vklady v bankach 13 16 344 22 535
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 14 888 7373
MAJETOK SPOLU 259 755 243 473
ZAVAZKY

Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmluv 15 133 685 129 461
Finanéné zavézky z investiénych zmiuv 16 53 569 48 340
Casové rozligenie provizii zo zaistenia 0 3643 3222
Casové rozlidenie vynosov z investiénych zmliv 18 5686 6 766
OdloZena dari z prijmov 33 1867 161
Zamestnanecké pozitky 19 2729 2932
Zavézky z obchodného styku a ostatné zdvézky 20 16 607 15 486
ZAVAZKY SPOLU 217 786 206 368
Vlastné imanie

Zakladné imanie 21 13 574 13 574
Emisné azio 21 1644 1644
Ostatné kapitalové fondy 47 47
Ocernovacie rozdiely z finanéného majetku k dispozicii na predaj 21 10614 4754
Zakonny rezervny fond 21 4295 3 841
Nerozdeleny zisk 11795 13 245
VLASTNE IMANIE SPOLU 41 969 37105
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 259 755 243 473

Poznamky na stranéch 5 az 50 su integrdinou su¢astou tejto utovnej zavierky.



UNIQA poistovria, a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sidhrnnych ziskov a strat

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Predpisané poistné 103 022 94 424
Zmena stavu rezervy na poistné buddcich obdobi (1 388) (1721)
Hrubé zasltiZené poistné 101 634 92 703
Predpisané poistné postipené zaistovatelom (44 063) (41 369)
Zmena stavu rezervy na poistné budtcich obdobi postipena

zaistovatelom 63 990
ZasliZené poistné postipené zaistovatelom 23 (44 000) (40 379)
Zasluzené poistné, netto 57 634 52 324
Vynosy z poplatkov a provizii 24 19012 20 406
Vynosy z trokov a dividend 25 3978 4 399
Ostatné vynosy z finanénych investicii 100 137
Zisky minus straty z finan¢nych investicii 26 2906 2 557
Ostatné vynosy 27 865 1136
Straty minus zisky zo zmeny Uétovnej hodnoty zo zévazkov z

investiénych zmldv 28 (3 076) (3 837)
Néklady na poistné pinenia 29 (54 833) (47 594)
Néklady na poistné pinenia postlipené zaistovatelom 30 20 652 17 836
Obstaravacie naklady na poistné a investiéné zmluvy 31 (24 413) (22 514)
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady 32 (18 939) (18 106)
Zisk pred zdanenim 3 886 6744
Dafn z prijmu a osobitny odvod zo zisku 33 (792) (2 199)
Zisk za rok 3094 4 545
Ostatny suhrny zisk:

PoloZky, ktoré ndsledne neméZu byt reklasifikované do zisku

alebo straty

- Poistno-matematické precenenie - (35)
- OdloZena daf na poistno-matematické precenenie - 7
PoloZky, ktoré nasledne mézu byt reklasifikované do zisku

alebo straty

Finan&ny majetok k dispozici na predaji

- Strata z predaja reklasifikovana do zisku za rok (bod 26

poznamok) - 736
- Zisky minus straty z precenenia 7 519 (696)
- OdloZena dani z prijimov (1 659) (40)
Ostatny suhrny zisk za rok po zdaneni 5 860 (28)
Celkovy suhrnny zisk za rok 8 954 4517
Poznamky na stranach 5 az 50 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 2



UNIQA poistoviia, a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Ocenovacie

rozdiely z
finanéného
Ostatné Zakonny majetku k Viastné
Zakladné Emisné kapitdlové rezervny  dispoziciina Nerozde- imanie
V tisicoch EUR Pozn. imanie azio fondy fond predaj leny zisk spolu
K 1. januaru 2013 13574 1644 47 3222 4747 14354 37588
Zisk za rok 2013 - - - - - 4545 4545
Ostatny suhrnny zisk - - - - 7 (35) (28)
Celkovy suhrnny zisk - - - - 7 4510 4517
Tvorba zakonného
rezervného fondu zo
zisku 21 - - - 619 - (619) -
Vyplatené dividendy 21 - - - - - (5000) (5000)
K 31. decembru 2013 13574 1644 47 3 8M 4754 13245 37105
Zisk za rok 2014 - - - - - 3094 3094
Ostatny suhrnny zisk - - - - 5860 - 5860
Celkovy suhrnny zisk - - - - 5 860 3094 8 954
Tvorba zakonného
rezervného fondu zo
zisku 21 - - - 454 - (454) -
Vyplatené dividendy 21 - - - - - (4 090) (4 090)
K 31. decembru 2014 13574 1644 47 4 295 10614 11795 41969
Poznamky na stranach 5 az 50 su integralnou sdgastou tejto GGtovnej zavierky. 3



UNIQA poistovria, a.s.
Vykaz periaZznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Penazné toky z prevadzkovych &innosti
Zisk po zdaneni 3094 4 545
Upravy o nepeiiazné transakcie:
Odpisy budov, zariadeni a nehmotného majetku 6,7 15750 14 209
Zisky minus straty z finanéného majetku cez hospodérsky vysledok 26 (2 886) (3 425)
Vynosy z Grokov a dividend 25 (3978) (4 401)
Ostatné vynosy z finanénych investicii (100) (137)
Zisky minus straty z predaja budov a zariadenia (54) (15)
Dai z prijmov 33 792 2199
Penazné toky z prevadzkovych &innosti pred zmenami
prevadzkového majetku a zavizkov
Zmeny prevddzkového majetku a zavézkov:
- (Nérast) / pokles v éasovom rozligeni obstaravacich nakladov (13 551) (13 118)
- (Narast) / pokles vo finanénych investiciach (13 535) (6 622)
- (Narast) / pokles v podiele zaistovatelov na rezervach (1071) (349)
- (Nérast) / pokles v pohladavkach z poistenia a ostatnych

pohfadavkach 1474 (876)
- (Narast) / pokles v ostatnych aktivach (54) (27)
- (Pokles) / narast v rezervach vyplyvajtcich z poistnych zmlav 15 4224 1528
- (Pokles) / narast v zévézkoch z poistenia a ostatnych zavazkoch (22) 1717
- (Pokles) / narast v zavazkoch voéi zaistovatefom 20 1143 118
- (Pokles) / narast v zévazkoch z investiénych zmliv 16 5229 8333
- (Pokles) / narast v zévazkoch za zamestnanecké pozitky 19 (203) 521
- (Pokles) / narast v ostatnych zavazkoch (659) (345)
Penazné toky z prevadzky pred trokmi, dividendami a dariou
Prijaté uroky 4819 4763
Prijaté dividendy 100 137
Zaplatena daf z prijmov (2 220) (2 226)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti (1 708) 6 494
Penazné toky z investiénych &inosti
Obstaranie budov a zariadenia 7 (515) (639)
Prijmy z predaja budov a zariadeni 80 37
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku 6 (252) (305)
Cisté pefiazné toky z investiénych &innosti (687) (907)
Periazné toky z financovania
Zaplatené dividendy (4 090) (5 000)
Cisté pefiazné toky z financovania (4 090) (5 000)
Nérast / (pokles) pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (6 485) 587
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zagiatku roka 7373 6786
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 14 888 7373

Poznamky na stranach 5 az 50 su integralnou stcastou tejto Gétovnej zavierky.



UNIQA poistovnia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2014

1 VSeobecné informéacie

Tato G¢tovna zavierka bola zostavena ako riadna G&tovna zdvierka spolo&nosti UNIQA poistoviia, a.s. za
rok 2014 v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom v Eurdpskej
anii (“IFRS"). Uétovna zavierka a jej zverejnenie bolo schvélené predstavenstvom Spolo&nosti dita 13.
februdra 2014. Uétovna zavierka za bezprostredne predchadzajice UGétovné obdobie bola schvalena
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 17. juna 2014.

UNIQA poistovia, a.s. (dalej aj ,Spolotnost”) bola zaloZzena diia 18. decembra 1990 a vznikla 4. januara
1991. Je zapisana v Obchodnom registri (OR) Okresného stidu Bratislava I., viozka &islo 843/B. ICO
spolocnosti je 00653501 a IC DPH spoloénosti je SK7020000229. Spolo¢nost nie je neobmedzene
ruciacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach. K 31. decembru 2014 bola jej materskou
spolo€nostou UNIQA International AG so sidlom Untere DonaustraBe 21, Viedeii, Rakusko, s podielom
73,24%, daldimi vlastnikmi boli UNIIQA internationale Beteiligungs- Verwaltung GmbH Rakisko s
podielom 26,64 % a ostatni akcionari s podielom 0,12%. Jej koneé&nou ovladajlicou osobou bola UNIQA
Insurance Group AG. Pocas roka 2014 ako aj 2013 sa vlastnicka $truktira Spolo&nosti nemenila.

Zdkladna ¢éinnost’ uctovnej jednotky. Spolognost poskytuje Zivotné a neZivotné poistenie, a to: povinné
zmluvné poistenie motorovych vozidiel, havarijné poistenie motorovych vozidiel, poistenie nehnutelnosti
a zariadenia doméacnosti, poistenie majetku a zodpovednosti podnikatelov, poistenie majetku pre malych,
strednych aj velkych podnikatelov, poistenie bytovych domov, zdravotné poistenie poskytujice denné
davky za kazdy defi v nemocnici, zdravotno-urazové poistenie, poistenie pravnej ochrany sukromnej
osoby alebo podnikatefa, kratkodobé cestovné poistenie, poistenie uréené pre poistenie konkrétnej cesty
do zahraniCia, rotné cestovné poistenie a viacrotné cestovné poistenie, Urazové poistenie a Zivotné
poistenie, vratane kapitdlového Zivotného poistenia, rizikového Zivotného poistenia, detské poistenie a
investiéné Zivotné poistenie.

Sidlo spolo¢nosti. Adresa sidla spolo¢nosti je Lazaretska 15, 820 07 Bratislava, Slovenska republika.

Mena uctovnej zdvierky. Tato Uctovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkéch predstavuji zaporni hodnotu.

Statutdrny orgdn Spoloénosti. Predstavenstvo spolognosti tvorili Ing. Martin Zagek, CSc (predseda
predstavenstva), p. Wolfgang Friedl (podpredseda predstavenstva), a Ing. Lucie Urvélkova (Glen
predstavenstva).

Spolo¢nost mdzu na zéklade prokury tiez zastupovat' Ing. Stefan Barias, Ing. Iveta Csillagova, Stanislav
Grancay, Eugen Kmet, Ing. Jan Koska, Ing. Zuzana Kremenova, Ing. Jan Kubafa, Peter Katik, Fedor
Midlik, Robert Morgo$, Ing. Tomas Ogrodnik, JUDr. Branislav Petroch, Ing. Milo§ Valko.

Dozorné rada Spolo¢nosti. Dozornu radu spoloénosti tvorili Mag. Andreas Késsl (predseda), Johannes
Porak, Mag. Hans Christian Schwarz, Dr. Wolfgang Kindl, Ing. Jozef Pazma, Ing. Imrich Polék.

K 31. decembru 2014 mala Spoloénost 290 zamestnancov (2013: 296), z toho poéet vedtcich
zamestnancov 48 (2013: 52).

2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zasad a metéd

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato uétovna zavierka bola zostavena ako riadna roéna
UCtovna zavierka v sulade s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Eurépskej unii. Uétovna zavierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien s vynimkou
finanéného majetku k dispozicii na predaj a finanéného majetku v redlnej hodnote precefiovaného cez
hospodarsky vysledok.

Spolognost’ nezostavuje konsolidovani détovnlu zavierku, pretoZze vyuzila pravo na vynimku v zmysle
§ 22 zdkona €. 431/2002 o uUétovnictve. Celkova hodnota aktiv dcérskych spoloénosti je nevyznamna a
konsolidovana uctovna zavierka by sa vyznamne neliila od tejto Gétovnej zavierky Spolo&nosti.

Spolognost aj vsetky spoloCnosti, v ktorych mé Spoloénost’ kontrolu, st zahrnuté do konsolidovanej
U¢tovnej zévierky zostavenej spoloénostou UNIQA Insurance Group AG.

Nasledovny text uvéddza zékladné uctovné zasady a metddy. Tieto boli aplikované konzistentne v beznom
aj predoslom u¢tovnom obdobf ak nie je uvedené inak (vid bod 4 poznéamok).
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Finanéné néstroje - zdkladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikécie st finanéné nastroje
vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je cena, ktor( by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi G¢astnikmi trhu v defi ocenenia. Najlepsim dékazom reéinej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskutoCriuji s dostatoénou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinudlne poskytuje informaciu
o cene. Redlna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako suéin ich
kotovanej ceny a ich mnoZstva vlastneného Spolog¢nostou. Tento postup sa uplatiiuje aj v pripade, ze
denny objem obchodovany na trhu nie je dostatoény na to, aby dokézal absorbovat mnozstvo vlastnené
tuctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcii by mohol ovplyvnit kétovanu
cenu. Kotovana cena pouzitd na ocenenie majetku je kétovana stredna (mid) cena a kétovana cena na
ocenenie zavazkov je kétovana dopytova (ask) cena.

V pripade nedostupnosti zdvereéného kurzu je pre dany def ocenenia trhova cena uréena tvorcami trhu.
Ak nie je mozné trhovu cenu uréit ani podra tvorcov trhu, pouZije sa zavere&na cena cenného papiera nie
starSia ako 30 kalendarnych dni odo diia, ku ktorému sa uréenie jeho hodnoty vykonava. Ak na uréenie
trhovej ceny nie je mozné pouZit cenu ziskani hore uvedenymi spdsobmi je cena vypoéitana z vynosu,
ktory bol ziskany interpoléciou medzi najbliz§imi bodmi vynosovej krivky pre dany typ cenného papiera.
V pripade neexistencie finanéného trhu pre danl investiciu je redlna hodnota uréend pouzitim
ocefiovacich technik, ktoré zahfiaju odkaz na aktudlnu realnu hodnotu iného podobného néstroja alebo
analyzou diskontovanych pefiaznych tokov.

Realna hodnota je analyzovana podla jej Urovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) trovef
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Gpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavéazkom, (ii) drovef dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre si pozorovatelné pre dany majetok alebo zévdzok bud priamo (t.j. ako
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (jii) Uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie si odvoditelné z trhovych Gdajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
Pre ucely iCtovného vykdzania sa predpoklada, Zze akékolvek presuny medzi troviiami v hierarchii
redlnych hodnét nastali vZdy len ku koncu Gétovného obdobia.

Transakéné naklady su néaklady priamo slvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZzené v pripade, Ze by nedoSlo k transakcii. Transakéné
naklady zahrfiujd poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vritane zamestnancov pracuijticich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné néklady nezahriiuju zlavy alebo prirazky,
néklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistend metddou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zalGétovany v Gase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo
rozliSene uroky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo
rozliené uroky zahfiaju ¢asové rozliSenie transak&nych nékladov a rozdielu medzi cenou obstarania a
nominalnou hodnotou metédou efektivnej trokovej miery. Takto &asovo rozlieny drok je stéastou
ocenenia finan&nych nastrojov v stvahe.

Metoda efektivnej drokovej miery je metéda vypoltu zostatkovej hodnoty a stanovenia trokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut' konstantna Grokovi mieru (efektivnu drokovi
mieru). Efektivna drokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované budtice platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich Gverovych strat) pogas doby trvania finan&ného néstroja pripadne doby krat$ej na
gistu uctovnu hodnotu finanéného néstroja. Efektivna trokova miera diskontuje pefazné toky nastrojov
s premenlivou drokovou mierou do doby dal$ej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju Uverové riziko nad premenlivou trokovou mierou $pecifikovanou pre finanény néstroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou trokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa €asovo rozliuji pocas celej otakdvanej doby trvania finanéného nastroja. Vypodet
sucasnej hodnoty zahffia v8etky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré st
integralnou stgastou efektivnej drokovej miery.
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Pociatoéné ocenenie financnych ndstrojov. Finan&né ndstroje v redlnej hodnote precefiované cez
hospodérsky vysledok si v €ase ich obstarania alebo vzniku zadétované v redinej hodnote. Ostatné
finanéné nastroje su v ase ich obstarania alebo vzniku ocenené reélnou hodnotou plus transakéné
naklady. NajlepS§im dékazom redlnej hodnoty v Gase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v Case obstarania sa UCtuje len ak rozdiel medzi transak&nou cenou a redlnou hodnotou méze byt
doloZeny cenou zinych siasne uskutoénenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom
alebo ocefovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuiju len data z dostupnych trhov.

Bezneé nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy Spolocnost dané aktivum obdrzi alebo dod4. T4to metdda je pouzivana
pre vSetky nakupy a predaje finanéného majetku.

Oduictovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oduétuje finanény majetok v nasleduijticich pripadoch:
(a) majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem ztohto majetku vyprsalo inym
spdsobom, alebo (b) Spolo¢nost' previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila
dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora splia stanovené
podmienky, priCom: (i) previedla v podstate vSetky rizikd avyhody vlastnictva majetku alebo (ii)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vetky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Spolo€nosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat’ dany
majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Funkénd mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou Spolognosti je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepotitané na funk&ni menu kurzom vyhlasenym Eurdpskou centrédlnou
bankou (ECB) platnym ku dfiu uskutognenia U¢tovného pripadu. Monetarny majetok a monetarne
zavazky v cudzej mene sa v Uctovnej zévierke prepoéitavaju kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa
UCtovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa U&tujui s vplyvom na hospodarsky vysledok.
Nemonetarny majetok a nemonetdrne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, su
prepocitané na funkénd menu kurzom ECB platnym ku driu uskutoénenia G&tovného pripadu.

Nehmotny majetok. Nehmotny majetok predstavuje ¢asové rozli§enie obstaravacich a transakénych
nakladov a ostatny nehmotny majetok.

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy a transak&né naklady na investiéné zmluvy su tie, ktoré vznikli
pri obstaravani tychto zmldv. Zahffiaji priame naklady (napr. provizie), a v pripade obstardvacich
nakladov na poistné zmluvy tradiéného Zivotného poistenia aj nepriame naklady, ako st naklady spravnej
réZie suvisiace so spracovanim ndvrhov a uzatvorenim poistnych zmldv (napr. mzdové naklady
pracovnikov obchodnej sluZby, marketingové naklady). Obstaravacie néklady sa &asovo rozlisujl, a to
maximalne do vysky, v ktorej sa predpokladd ich navratnost z budticich vynosov zo suvisiacich poistnych
zmldv. Rovnako to plati aj pre priame transakéné néklady na obstaranie zmlGv na spravu investicii v
ramci investiéného Zivotného poistenia, ktoré st ¢asovo rozli§ené po dobu, podas ktorej Spolo&nost
ziskava vynosy za spravu investicii (vo forme poplatkov), t.j. po&as doby trvania tychto zmliv. V pripade
investi€nych zmliv inych ako investiéné Zivotné poistenie, ktoré st ocefiované umorovanou hodnotou, st
transakéné naklady zohfadnené pri ocefiovani finanéného zavézku pomocou metédy efektivnej trokovej
miery.

Spodsob Casového rozlidenia priamych obstardvacich nakladov na poistné zmluvy v neZivotnom poisteni
vychadza z postupu tvorby a pouZitia rezervy na poistné budticich obdobi. Spoloénost &asovo rozlisuje
pomernt Cast obstardvacich nakladov, ktoré koresponduji s nezasliZzenym poistnym.

Pre bezne platené zmluvy v Zivotnom poisteni, ktoré su pre éely vykazovania klasifikované ako poistné
zmluvy je Casové rozli§ovanie si¢astou stanovenia zillmerovych rezerv a zohladfiuje tak priame ako i
nepriame obstaravacie néklady. Ak pre poistni zmluvu vychadza rezerva zépornd, prechodné zaporné
hodnoty sa vykazuju na strane majetku ako ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov.

Pre zmluvy investi€ného Zivotného poistenia, klasifikované pre déely vykazovania ako investi¢né zmluvy,
sa Casovo rozlisuju iba transakéné naklady (obstardvacie provizie), a to pogas trvania tychto zmltv,
priom pri zruSeni zmluvy sa zostatok neumorenych transakénych nékladov umori okamzite. Priemerna
doba odpisovania je 20,1 rokov (2013: 19,6 rokov).

Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov pre poistné zmluvy sa ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka, testuje v ramci testu primeranosti rezerv.

Casovo rozli$ené transakéné naklady pre investiéné Zivotné poistenie su testované spolo¢ne s ¢asovo
rozliSenymi pociatotnymi poplatkami, a to technikou, ktoré je rovnakéa ako pre testovanie primeranosti
rezerv (tj. metdda diskontovanych buddcich pefiaznych tokov). Ak test ukéZe na potrebu zniZenia
hodnoty ¢asovo rozliSenych transak&nych nékladov a zniZenie je vaésie ako ich samotna zostatkova
hodnota, Spolognost vytvori rezervu na nevyhodné zmluvy.
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Ostatny nehmotny majetok predstavuje hlavne nakupeny software. Ocefiuje sa obstardvacou cenou,
ktora zahrfiuje cenu obstarania a ostatné vedfajsie naklady na obstaranie ako je clo, dovozna prirazka,
neodpocitatelna daf z pridanej hodnoty na vstupe a pod. Ocenenie majetku sa zvysi o naklady
vynaloZeneé na technické zhodnotenie. Software sa odpisuje linedrne po dobu pouzivania 5 a2 15 rokov.

Budovy a zariadenie. Spolocnost nema vlastné pozemky a stavby, odpisuje len technické zhodnotenie v
prenajatych budovéch. V stvahe vykazovany majetok je ocefiovany obstardvacou cenou, ktord zahriiuje
cenu obstarania a ostatné vedlajSie naklady na obstaranie ako je clo, dovozna prirdzka, naklady na
montaz, prepravné a pod. Ocenenie majetku sa zvysi o naklady vynaloZené na technické zhodnotenie a
zniZi o odpisy. Majetok sa odpisuje po dobu pouzivania linearne.

Predpokladané doby pouzivania pre jednotlivé druhy majetku:

- stroje a zariadenia 1 -15 rokov
- hardware 2 - 6 rokov
- osobné motorové vozidla 4 roky
- inventar 1 -15 rokov

Technické zhodnotenie v prenajatych budovédch sa odpisuje pogas predpokladanej doby najmu, ktora
nepresahuje 20 rokov. Rezidudlna hodnota na konci doby Zivotnosti, ak nie je nevyznamna, a doba
pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

SpoloCost test na pokles hodnoty majetku vykonava vtedy, ked okolnosti naznaéuiju, ze Uétovna hodnota
nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktori u&tovna hodnota
majetku prevySuje jeho realizovatelnu hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu
znizent o naklady na pripadny predaj alebo uZitkovi hodnotu, podfa toho, ktora je vyssia. Pre tgely

stanovenia znizenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podfa najnizSich Grovni, pre ktoré existujd
samostatné pefiazné toky (jednotky generujlice pefiazné prostriedky).

Podiel zaist'ovatela na rezervach. Podiel zaistovatelov na rezervéich vyplyvajlcich z poistnych zmltv
sa ocefiuje v sllade s podmienkami zaistnych zmliv platnych v danom obdobi. PouZité metédy su
podobné ako metddy ocenenia rezerv vyplyvajicich z poistnych zmldv.

Podiel zaistovatelov na rezervéch vyplyvajticich z poistnych zmldv je posudzovany z hfadiska znizenia
hodnoty ku driu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka. Hodnota majetku sa povazuje za znizenu, ak
existuju objektivne dokazy vyplyvajlice z udalosti, ktora nastala po prvotnom uétovani, e Spolognost
nebude schopna realizovat ich U¢tovni hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré Spolo&nost’ obdrzi
od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

Ako podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv st vykazané prava vyplyvajtice zo
zaistnych zmldv, v ktorych dochddza k prenosu vyznamného poistného rizika. Prava vyplyvajlce zo
zmluv, v ktorych nedochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, sa Gétuji ako finanéné nastroje.

Pohladavky z poistenia, zaistenia a ostatné pohladavky. Pohladavky sa skladaji z pohladavok vogi
klientom, regresnych pohladdvok, pohladdvok voéi sprostredkovatelom, pohladavok zo zaistenia,
pohladavok voci odberatefom, institGcidam, pohladavok z dane z prijmov a pod. Rizikd obsiahnuté v
pochybnych a spornych pohfadévkach st zohfadnené tvorbou opravnych poloziek. Opravné polozky sa
tvoria na zaklade skusenosti z minulych obdobi a kazdy rok st prehodnocované na zaklade analyzy
zaplatenosti v jednotlivych vekovych kategériach, do ktorych st pohfadavky zaradené.

Dihopisy k dispozicii na predaj. Tieto dihopisy predstavuju investi€né cenné papiere, ktoré Spolo&nost
vlastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj st ocenené ich realnou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitané metddou efektivnej Urokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dlhopisov sa tU&tuju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Ostatné zmeny v redinej hodnote si zalé&tované do ostatného
sthrnného zisku alebo straty az do odti¢tovania dihopisu alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strét do hospodarskeho
vysledku ako stéast zisku alebo straty z finanéného umiestnenia.

Straty zo zniZenia hodnoty sa Gctuji ako nédklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku ak
nastane jedna alebo viac udalosti po obstarani dlhopisov, ktoré majd negativny vplyv na sumu alebo &as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované Spolotnostou su tie isté ako pri
finanénom majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote, ¢o je uvedené v odseku “Opravné polozky k
finanénému majetku u€tovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujicom obdobi relna hodnota
dihopisu zvysi a tento narast je mozné objektivne spojit s udalostou, ktora nastala po predchadzajicom
zauctovani straty zo zniZenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odiétovana.
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Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuji investicie, ktoré
Spolognost' viastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj st ocenené ich redlnou
hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa Gétujd s vplyvom na hospodarsky vysledok v
Case ich schvalenia valnym zhromaZdenim a ak je pravdepodobné, Zze budu Spolo&nosti vyplatené.
Ostatné zmeny v redinej hodnote s zalGétované do ostatného sthrnného zisku alebo straty az do
odugtovania cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku ako stiéast zisku alebo
straty z financného umiestnenia. Straty zo zniZenia hodnoty sa Uétuji ako néklad do hospodarskeho
vysledku v Case ich vzniku, tj. aj dbjde k vyznamnému alebo dih§iemu poklesu ich hodnoty pod
obstaravaciu cenu.

Dihopisy v reédinej hodnote precefiované cez hospodérsky vysledok. Dihopisy v redlnej hodnote
precefiovane cez hospodarsky vysledok s( takto klasifikované v ¢ase ich obstarania na zéklade toho, Ze
touto klasifikaciou déjde k zamedzeniu G&tovného nestiladu, ktory by inak vznikol v stvislosti s G&tovanim
suvisiacej rezervy na investiéné poistenie, ktort tieto dihopisy kryji. Riziko zo zmeny redlnej hodnoty
tychto finanénych aktiv nest poisteni, pricom prislichajlice precenenie rezervy z investiéného poistenia
sa Uctuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere si ocenené ich redlnou hodnotou, pritom zmeny reélnej hodnoty v prislugnom
obdobi, okrem samostatne vykézanych trokovych vynosov, st vykdzané ako st&ast zisku alebo straty z
finanéného umiestnenia.

V takom pripade sa kumulativne precenenie - stanovené ako rozdiel medzi obstarivacou cenou a
aktualnou realnou hodnotou minus straty uz v minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku -
reklasifikuje z ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa nésledne z hospodérskeho vysledku neodu¢tujd a nasledné zisky z precenenia sa Gétuju do
ostatného suhrnného zisku.

Podielové cenné papiere v redinej hodnote preceriované cez hospoddrsky vysledok. Podielové
cenné papiere v redinej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok sui takto klasifikované v &ase
ich obstarania na zéklade toho, Ze touto klasifikdciou ddjde k zamedzeniu G&tovného nesuladu, ktory by
inak vznikol v stvislosti s G&tovanim slvisiacej rezervy na investiéné poistenie, ktord tieto cenné papiere
kryju. Riziko zo zmeny redlnej hodnoty tychto finanénych aktiv nest poisteni, pricom prisldchajlice
precenenie rezervy z investi¢ného poistenia sa Uctuje s vplyvom na hospodérsky vysledok.

Tieto cenné papiere s ocenené ich redlnou hodnotou, pri€om zmeny redlnej hodnoty v prislugnom
obdobi, okrem samostatne vykazanych dividendovych vynosov, st vykézané ako su&ast zisku alebo
straty z finanéného umiestnenia.

Terminované vklady v bankdch. Terminované vklady v banach su finanénym majetkom s pevne
stanovenou splatnostou. Terminované vklady sa zalétuju v ¢ase prevodu pefiaznych prostriedkov banke.
Terminované vklady si ocenené umorovanou hodnotou zistenou metédou efektivnej trokovej miery.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pokladniéni hotovost, ceniny,
vklady v bankach a ostatny krétkodoby vysoko likvidny majetok so splatnostou jeden mesiac a menej v
Case jeho obstarania, okrem kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré boli dohodnuté za u&elom
investovania. PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuji v nominélnej hodnote zvysené o
Gasovo rozlisené lroky.

Rezervy vyplyvajtice z poistnych zmldv. Poistna zmluva je také dohoda o kompenzécii pre poisteného,
na zaklade ktorej jedna strana (poistovatel) akceptuje vyznamné poistné riziko od druhej strany
(poisteny) v pripade, Ze 3pecifikovand budlca neistd udalost (poistnd udalost) negativne ovplyvni
poisteného. Poistnou zmluvou nie je taka zmluva, ktord vystavuje poistovatela finanénému riziku bez
prenosu vyznamného poistného rizika. Financné riziko je riziko moznej budtcej zmeny v trokovej
sadzbe, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, tiverovom ratingu
alebo inej premennej, ktoré je nezdvisla od zmluvnych stran. Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by pri
vzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost povinnd vyplatit vyznamni sumu dodatoénych plneni
(dodato€nych k platbdm uhradenym poistnikom Spolo&nosti). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna
zmluva, ostéva fiou az kym nezaniknt vSetky prava a povinnosti z nej vyplyvajtce.
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Spolo¢nost testovala hladinu vyznamnosti prenosu rizika ako rozdiel medzi zaplatenym poistnym (platba
uhradend poistenym Spoloénost) a narokom na plnenie v pripade poistnej udalosti. Zmluvy si
klasifikované na drovni portfélii zmliv jednotlivych produktov. Ak celé dané portfélio pozostava zo zmltv,
ktoré prenasaju poistné riziko, Spolo&nost neskima jednotlivé zmluvy, aby identifikovala nevyznamnu
skupinu, ktord prendSa nevyznamné poistné riziko. Ak aj malé mnozstvo zmliv nesplia poZiadavku
klasifikdcie poistnej zmluvy, je stanovené celé portfdlio ako poistné zmluvy. Niektoré poistné zmluvy
obsahuji pripoistenia. Tieto pripoistenia nie su klasifikované osobitne, nakolko st neoddelitelnou
sucast'ou poistnej zmluvy.

Z portfdlia zmliv Zivotného poistenia Spolocnost vyélenila investiéné zmluvy, pri ktorych nedochadza k
prenosu vyznamného poistného rizika. Niektoré zmluvy investiného Zivotného poistenia (dalej len 1ZP)
nesu aj vyznamné poistné riziko, v takom pripade Spolo&nost oddeluje poistni a vkladovi zlozku
poistenia. Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spoloénost’
povinna vyplatit vyznamnd sumu dodatoénych pineni k platbdm uhradenym poistenym do Spoloénosti
(popr. s ich redlnym zhodnotenim). V Zivotnom poisteni sa spravidla jedna o vyplatu poistnej sumy v
pripade Umrtia alebo vyskytu kritickej choroby potas doby poistenia, pricom zaplatené poistné pocas
doby poistenia je vyznamne mensie ako poistna suma.

Dal$im znakom u poistnych alebo investiénych produktov v Zivotnom poisteni je zmluvne dojednany
podiel na zisku zo zhodnotenia rezerv nad garantovanu Urokovi mieru, ktory kazdoroéne stanovuje
Spolocnost’ vo forme navySenia poistnej sumy alebo bonusu. Zmluvu s pravom podielu na zisku
nazyvame zmluvou s DPF (angl. discretionary participation features ~ dalej len DPF). DPF je pravo
klienta obdrzat ako doplnok ku garantovanému minimalnemu pineniu dodato&né pinenie, pri ktorom sa
oCakava, ze bude vyznamnou tastou celkovych zmluvnych pineni. Spolognost DPF uétuje ako zévazok
Vv rdmci rezerv na poistné alebo investiéné zmluvy. NizSie je zndzornena klasifikacia produktov Zivotného
poistenia.

Niektoré poistné zmluvy obsahujii v sebe, okrem garantovanej urokovej miery, pravo na odkup s
odkupnou hodnotou, moZnost' zmeny diky poistnej doby, moznost' ukon&enia platenia poistného, popr.
indexaciu poistnej sumy vo vztahu k inflécii za uplynuly kalendarny rok. Tieto prava predstavuji vnorené
derivaty, ktoré si viazané na zmluvu, nie s ocenené samostatne na redlnu hodnotu, ale s ocefiované
spolu so zmluvou a tie, ktoré st vyznamné z hladiska buddcich pefiaznych tokov vstupujit aj do testu
primeranosti rezerv.

Niektoré poistné zmluvy v neZivotnom poisteni uzavreté Spolo&nostou v sebe obsahuji aj vkladové
zlozky. Ide o Ciastky platené poistenym, ktoré im je Spolo&nost pri spineni istych podmienok povinna
vrétit. Nakolko Uétovné postupy Spoloénosti pred zavedenim IFRS zabezpetovali vykdzanie vsetkych
prav a povinnosti vyplyvajicich z tohto vkladového prvku a Spolognost je schopna tito zlozku spolahlivo
ocenit, je tato zlozka vykazovand samostatne ako zavazok.

Sumarny prehfad klasifikacie poistnych a investiénych zmlav

" Investiéna Investicna
Tsoftgaezzrgtf;)a zmluva bez zmluva s
I DPF DPF
Tradiéné zivotné Umrtie a dozitie X
Poistenie Déchodkové X
Vkladové X
Investi¢né Zivotné Oddelena depozitna ¢ast v pripade krytia X
poistenie* poistného rizika
Oddelené rizikové Casti investiénych zmluv X
Bez krytia poistného rizika X
VSetky druhy pripoistenia vratane
Pripoistenie oddelenych pripoisteni z investiénych X

zmlav
NeZivotné poistenie  VSetky druhy poistenia

Zaistenie V8etky zaistné zmluvy

* Niektoré zmluvy 1ZP v sebe obsahuji aj prenos poistného rizika. Takéto zmluvy boli rozdelené na ich poistnd a vkladov Zast, t.j.
poistna East je vykazovand samostatne, a to tak, Ze prislusné rizikové poplatky st vykézané ako sucast predpisu poistného.
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Rezervy vyplyvajice z poistnych zmliv s prvotne ocefiované podla zékona ¢&. 8/2008 Z. z. o
poistovnictve pomocou predpokladov platnych pri stanoveni poistnych sadzieb. K datumu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, sa ndasledne vykona test primeranosti rezerv. Tieto rezervy predstavuiju
rezervu na poistné buducich obdobi, rezervu na poistné pinenia, rezervu na Zivotné poistenie, rezervu na
poistné prémie azfavy a dalSiu technickG rezervu na krytie zévdzkov zo zadkonného poistenia
zodpovednosti za §kodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla.

Rezerva na poistné budticich obdobi obsahuje pomernt ¢ast predpisaného poistného, ktora bude
zaslUzena v budicom alebo dalSich uétovnych obdobiach. Ocefiuje sa metédou pro rata temporis na
kazdu jednu poistnd zmluvu. Na poistné zmluvy Zivotného poistenia, ktoré maja jednorazovy predpis, sa
rezerva na poistné buducich obdobi netvori.

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vietkych narokov
vyplyvajicich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku diu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Pri oceneni sa zohladiiuji interné aj externé predvidatefné udalosti, ako napriklad
zmeny v spdsobe likvidacie 8kdd, inflacia, trendy v stdnych sporoch tykajticich sa poistnych udalosti,
zmeny v legislative a historické skisenosti a trendy. Tvori sa na poistné udalosti, ktoré boli nahlasené,
ale este neboli vybavené (RBNS) a na poistné udalosti, ktoré vznikli, ale este neboli nahlasené (IBNR).
Rezerva na nahlasené poistné udalosti sa tvori na kazdu jednu nahlasent poistni udalost samostatne,
ocefuje sa na zaklade kvalifikovaného odhadu likviddtora poistnej udalosti a obsahuje aj naklady
suvisiace s likvidaciou (napr. za znalecké posudky, externé obhliadky a pod.). Rezerva na nenahlasené
poistné udalosti sa ocefiuje kvalifikovanym odhadom a pomocou poistno-matematickych (aktuérskych)
metdd pre jednotlivé druhy poistenia na zéklade predchédzajlcich rokov a skisenosti.

Ide o nasledovné aktudrske postupy: (a) trojuholnikovd metéda z nahlasenych poistnych udalosti, (b)
trojuholnikova metéda z priemernych nahldsenych poistnych udalosti, (c) Bornhuetter-Ferguson metéda
a (d) metdda Cape Cod, pric¢om déata st usporiadané bud na kvartélnej alebo na roénej baze.

Pre havarijné poistenie motorovych vozidiel a PZP sa rezerva uréi metédou ad (b) na roénej baze. Za
ucelom zvySenia presnosti odhadu je vysledna rezerva pre PZP tvorena suétom rezervy pre poistné
udalosti majetkového charakteru a rezervy pre poistné udalosti zdravotného charakteru.

Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktudrsky odhad vysky zavézkov Spolo&nosti vyplyvajlci z
tradiCnych zmldv Zivotného poistenia. Rezervy na Zivotné poistenie sa ocefiuju osobitne pre kazdu
poistnt zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, berlc do Gvahy vSetky garantované poistné pinenia
a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budtce zillmerove poistné. Rezerva sa ocefiuje pri
pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.

Suacastou Zivotnej rezervy je aj rezerva na podiel na zisku a administrativna rezerva. Rezerva na podiel
na zisku predstavuje podiely na prebytkoch pre opravnené zmluvy. Spolo¢nost alokuje podiel na zisku z
umiestnenia rezerv Zivotnych poisteni ihned ako je zndma vyska zhodnotenia. Klientom je podiel na
zisku alokovany vo forme bonusu, t. j. navy$enia poistnej sumy. Administrativna rezerva sa vytvara najma
pre jednorazovo platené zmluvy a pre zmluvy, ktorych doba platenia je kratia ako poistna doba s ciefom
zabezpetit spravu zmltv po dobe platenia poistného.

Rezerva na poistné prémie a zl'avy sa tvori na prémie a zlavy, ktoré maji byt vyplatené na zaklade
skuto€nej Skodovosti jednotlivych zmliv v nasledujicom uétovnom roku za obdobie predchadzajice.
Prémie a zlavy predstavuju vkladovi zlozku dohodnutd v niektorych poistnych zmluvach v neZivotnom
poisteni. Rezerva na poistné prémie a zlavy sa ocefiuje na zaklade predpokladanej $kodovosti tychto
zmliv.

Dalsia technickd rezerva na krytie zévizkov zo zékonného poistenia zodpovednosti za skodu
spésobenu prevadzkou motorového vozidla. Spolo¢nost po predchadzajicom sthlase Narodne;
banky Slovenska vytvorila rezervu na krytie zavazkov zo zdkonného poistenia zodpovednosti za $kodu
sposobenu prevadzkou motorového vozidla (ZPZ). ZPZ bolo demonopolizované od 1. januara 2002 a k
tomuto datumu sa trh otvoril pre viacerych poistovatelov opravnenych poskytovat povinné zmluvné
poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla (PZP). Majetok a zavézky
tykajuce sa ZPZ a vyplyvajice z poisteni zaginajucich pred 1. janudrom 2002 boli prevedené na
Slovenski kancelariu poistovatelov (SKP), institiciu zriadenu o.i. za G&elom spravy poistnych udalosti
vzniknutych pred 1. janudrom 2002. Poistovatelia s povolenim na poskytovanie PZP st &lenmi SKP.
Podla Statitu SKP, poistovne zdruzené v SKP ruéia za zévazky SKP podla vysky ich podielu na trhu
PZP a musia sa podiefat’ na kryti deficitu v Gé¢tovnom obdobi, v ktorom sa deficit prejavi a SKP ich k tomu
vyzve.
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Spolognost je toho ndzoru, Ze vztah s SKP méd charakter zaistného vztahu. Hoci poistné udalosti, ktorych
sa tyka, uz nastali, poistné pinenia, ktoré SKP bude musiet v budicnosti z tychto poistnych udalosti
uhradit, budud prenesené na poistovne, ktoré ziskali licenciu na poskytovanie PZP, &o je podla nazoru
Spolo¢nosti v stlade s IFRS 4, a preto na tieto budtice plnenia tvori rezervu.

Pre stanovenie vySky rezervy bol pouzity posledny aktuélny ogakavany deficit viastnych aktiv SKP, ktory
jej Clenovia odsuhlasili, resp. vzali na vedomie. Spolognost stanovila vysku rezervy na zaklade vysky
ocakavaneho deficitu a trhového podielu Spoloénosti v danom segmente.

Stav zavéazku SKP zo zdkonného poistenia bol stanoveny podla ocenenia od spolo&nosti Delloite. Sprava
od spolognosti Delloite obsahuje ocenenia jednotlivych rizik v zavazku zo zakonného poistenia a to v
najlepSom a najhorSom scenari, ked predstavuje najniz§i zavazok zostaveny z najlepsich scendrov a
najvyssiu hodnotu zaévazku zostaveni z najhorSich scendrov. SKP zostavila s pouZitim hodn6t
predlozenych scenarov vysku zévazku, ktora reSpektuje vysledky ocenenia jednotlivych rizik v Sprave od

spolo¢nosti Delloite a berie do Gvahy skuto&ny vyvoj v tychto rizikach.

Aj napriek aktualizovanému odhadu vysky deficitu pretrvava neistota stvisiaca so stidnymi rozhodnutiami
a s nedostatkom spofahlivych tdajov o budiicom vyvoji poistnych pineni vyplyvajtcich zo ZPZ.

Test primeranosti rezerv. Spolo¢nost vykondva test primeranosti rezerv v Zivotnom a neZivotnom
poisteni. V teste sa pouZiji aktudlne aktudrske predpoklady (primerane upravené o rizikovi prirdzku) v
Case testu a metodika diskontovanych pefiaznych tokov (DCF angl. discounted cash flows).

Ciefom testu je preverit, ¢i vySka rezerv vypogitanych podfa v minulosti stanovenych aktuarskych
predpokladov a pri pouZitych metédach ako zillmerizacia, je dostatoéna v porovnani s vypoétami pri
pouziti aktuélnych aktuéarskych predpokladov a metddy diskontovanych pefiaznych tokov.

Rezerva na nedostatocnost' poistného v Zivotnom poisteni, Ak test primeranosti rezerv ukéze, ze
pdvodne uréena rezerva bola nedostato¢nd v porovnani s rezervou uréenou metédou DCF pri pouziti
aktualnych predpokladov, vytvori sa dodatoénd rezerva na nedostatoénost poistného ako naklad
bezného obdobia.

Rezerva na neukoncené rizika. Rezerva na neukonéené rizika je vysledkom testu primeranosti rezerv
na poistné budtcich obdobi v neZivotnom poisteni. Rezerva sa vytvéra na neukon&ené rizika vyplyvajtice
z nezivotnych poistnych zmldv, ked predpokladand hodnota buddcich plneni, ktoré su kryté platnymi
poistnymi zmluvami a ostatnych sdvisiacich nakladov tykajlicich sa buducich obdobi, prevySuje rezervu
na poistné buddcich obdobi vytvorent pre prislusné poistné zmluvy po odratani suvisiacich éasovo
rozlisenych obstardvacich nakladov. Rezerva sa vytvori osobitne pre poistné druhy, ktoré st spravované
spologne, po zohfadneni budicich vynosov z investicii drzanych na krytie nezasliZzeného poistného a
nezlikvidovanych poistnych udalosti.

Finanéné zdvézky z investicnych zmldv. Finantné zavézky z investiénych zmliv predstavuji zavazky
vyplyvajlice zo zmliv, ktoré Spolo¢nost klasifikovala ako investiéné zmluvy. Hlavni &ast tvoria zavazky
zo zmluv investiéného zivotného poistenia.

Finanéné zavazky na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych predstavuiju
zavazky vyplyvajlce z investovania finanénych prostriedkov v ramci investiéného Zivotného poistenia. Ich
vySka zodpoveda aktudlnej hodnote finan&ného umiestnenia investovaného v mene poistenych, ktora sa
zvySuje o sumu eSte neinvestovanej &iastky z uhradeného poistného (neGi&tovaného cez hospodarsky
vysledok) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka. Neinvestovana &ast je dodasne (do
momentu investovania) krytd pefiaznymi prostriedkami na beznom a/alebo terminovanom téte.

Tieto zavazky su ocefiované v umorovanej hodnote, ktord sa odvija od trhovej ceny aktiv, ktoré kryju
dany zavazok.

Zavézky zo zmliv, ktoré si klasifikované ako investiéné zmluvy iné ako zmluvy investiéného Zivotného
poistenia su ocefiované v umorovanej hodnote.
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Casové rozlisenie vynosov z investi¢énych zmldv. Sicastou inych zavazkov je &asové rozlienie
potiatoénych poplatkov z investi¢nych zmidv 1ZP so zlozkou spravy investicii, ktoré vecne stvisia s
transakEénymi nékladmi vynaloZzenymi na obstaranie tychto zmliv. Doba amortizécie je stanovena
rovnako ako pri ¢asovom rozli§eni transakénych nakladov — cela doba trvania zmluvy. Pouzita
amortizatnd schéma je rovnakd ako pre transak&éné naklady: nelinearna, pricom pri zruSeni zmluvy sa
zostatok neumorenych pociatoénych poplatkov umori okamzite. Predmetom &asového rozlisenia st iba
skutogne uplatnené poplatky.

Daii z prijmu. Dafi z prijmu je zaG&tovana na zéklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca t¢tovného obdobia. Néklad na daf z prijmov predstavuje splatnt dai a odlozent
dai a je zau¢tovany do hospodérskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa daf vztahuje na transakcie
v ostatnom sthrnnom zisku alebo zatgtované priamo vo viastnom imani, priom s transakciou stvisiace
dane sa tieZz zadétuji priamo do ostatného sdhrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatnd dai je suma, ktori Spolo¢nost o&akéva, ?e zaplati alebo dostane ako vratku dane, od
prisluného dafiového Uradu v suvislosti s dafiovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia. Splatna
dari z prijmov zahffia aj osobitny odvod spolo¢nosti v regulovanych odvetviach, ktory sa uplatiiuje na zisk
nad 3 miliony EUR. Dane iné ako daf z prijmu st tétované do prevadzkovych nakladov.

Odlozena dar sa Uctuje stvahovou zévézkovou metédou z umoritelnych dafovych strat a dotasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavéazkov a ich Gé&tovnou hodnotou.

V sulade s vynimkou z Uétovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odloZenej dani nelctuje v pripade
docasnych rozdielov existujlicich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej
ako podnikova kombindcia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na uétovny hospodarsky
vysledok ani na zéklad dane Spolo&nosti. OdloZené dane sa G&tuji sadzbami schvélenymi alebo takmer
schvalenymi pred koncom Gétovného obdobia, ktoré sa budu aplikovat v case vyrovnania do¢asného
rozdielu alebo umorenia dafiovej straty. Odlozené dafiové pohladavky a zavazky Spoloénosti su
vykazané v ich netto hodnote. OdloZena dafiova pohladavka z umoritelnych dafovych strat a
odpocitatefnych doCasnych rozdielov sa Gétuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti
Spolognost dosiahne dostatogne vysoky dafiovy zaklad, voéi ktorému bude mozné tieto odpocitatelné
polozky uplatnit.

Ostatné rezervy. Ostatné rezervy sa tvoria, ak vznikne pravny alebo odvodeny zavazok ako vysledok
minulych udalosti a na jeho vysporiadanie bude Spolo&nost &erpat zdroje, z ktorych by jej inak plynul
ekonomicky prinos. Pokial podla nazoru vedenia Spolo&nosti nie je pravdepodobné, ze ddjde k ubytku
ekonomickych GZitkov, Spoloénost nelétuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaze v prilohe uétovnej
zavierky ako podmienené zavazky.

Zdvézky z obchodného styku a ostatné zdvizky. Zavazky z obchodného styku sa zalétuju v case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a su ocefiované umorovanou hodnotou.

Zdkladné imanie. Kmenové akcie st klasifikované ako vlastné imanie Spoloénosti a st vykazané v ich
nominalnej hodnote.

Emisné azZio. Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnou cenou akcii spolognosti a ich nominanou
hodnotou.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond je v rdmci vlastného imania tvoreny zo zisku podla
poziadaviek slovenskej legislativy a slizi len na krytie pripadnych budtcich strat Spoloénosti.

Predpisané a zasluZené poistné. Predpisané poistné obsahuje poistné z poistnych zmlGv uzavretych v
priebehu G¢tovného obdobia (ak aj zatiatok poistného krytia spada do Gi&tovného obdobia) a pri zmluvéach
s dojednanym bezne platenym poistnym aj splétky poistného zo zmldv uzavretych v minulych obdobiach,
ktoré su splatné v danom Gétovnom obdobi. Obsahuje tiez odhad poistného (za zmluvy nedoru¢ené
Spolognosti ku diu zostavenia G¢tovnej zéavierky, ale ktoré este spadaju do obdobia, za ktoré sa Gétovna
zavierka zostavuje) a tpravy odhadov za minulé roky.

Sucastou predpisaného poistného je aj poistné predpisané za rizikové zlozky zmlav klasifikovanych ako
investi€né zmluvy, ktoré boli od vkladovej &asti oddelené. Spolo¢nost odvadza v zmysle § 33 zakona o
poistovnictve (zakon €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve v zneni neskorsich predpisov) 8% zaplateného
poistného za PZP, ktory je uréeny hasi¢skym jednotkdm a zlozkam zachrannej zdravotnej sluzby. Tento
odvod nie je odpotitany z poistného, ale je vykazovany ako naklad.
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Sucastou predpisaného poistného je aj poistné zo spolupoistenia. Toto poistné predstavuje tu Cast
celkového poistného, ktord zo zmluvy o spolupoisteni pripadd Spolo&nosti. Predpisané poistné
neobsahuje zfavy na poistnom dojednané pri uzatvoreni zmluvy, ani zlavy poskytované nasledne, napr.
za bezskodovy priebeh (t.j. poistné sa vykazuje uz zniZené o tieto zfavy).

Ziavy poskytované vo forme vratenia poistného su povaZované za vkladovl zlozku a ich odhadovana
vyska je vykazana prostrednictvom rezervy na poistné prémie a zlavy. V nasledujlicom obdobf je tato
rezerva rozpustena a priznané zlavy si vykazané v polozke Ostatné technické naklady (Vyplatené
prémie a zlavy).

Predpisané poistné po Uprave o zmenu stavu rezervy na poistné buddcich obdobi predstavuje zasluzené
poistné, a je vykazané ako vynos.

Tu cast hrubého predpisaného poistného, ktora patri do nasledujiiceho Gétovného obdobia, Spolognost
Casovo rozliSuje prostrednictvom rezervy na poistné buddcich obdobi. Zaslizené poistné predstavuje
hrubé predpisané poistné upravené o rezervu na poistné buducich obdobi.

Poistné pinenia zahriujl vyplatu poistnych plneni z neZivotnych poisteni, vyplaty zo zivotnych poisteni
pri doZiti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je
sucastou poistnej sumy, vyplatu poistnych pineni z pripoisteni ako aj zmeny stavu rezerv na poistné
plnenie.

Poistné plnenia v neZivotnom poisteni, pri smrti, z pripoisteni zivotnych poisteni su zauétované ako
naklad v momente nahlésenia poistnej udalosti formou tvorby rezervy na poistné pinenia (RBNS), resp. v
momente predpokladaného vzniku poistnej udalosti (IBNR).

Poistné plnenia pri doZiti a vyplaty déchodkov ako aj vyplatené odkupné hodnoty st zalétované ako
naklad v ¢ase splatnosti vyplaty resp. v momente zaplatenia, pri si¢asnom rozpusteni rezervy na Zivotné
poistenie.

Pri investitnych zmluvach sa ako poistné plnenie vykazuji vyplaty nad ramec finanéného zavézku pri
doziti, pri smrti, déchodku a vyplaty z pripoisteni. Tato &ast plnenia je Uétovana ako néklad v &ase vyplaty
(pri doZiti a déchodku) alebo ako tvorba rezervy na poistné pinenie v ¢ase nahldsenia poistnej udalosti
(pri smrti a pripoisteni).

Regresy. Spolo€nost si uplatiiuje v neZivotnom poisteni regresy — refundécie nakladov vyplatenych za
poistni udalost, ktord spdsobila poistenému tretia osoba. Najvé&gsiu Gast regresov tvoria regresy z
poistenia motorovych vozidiel, ktoré sa uplatiiujii vo vé&sine pripadov voéi plneniam od poistovni z
poistnych zmliv PZP.

Regresy znizujd vySku nékladov na poistné pinenia, avdak neznizuju vysku zavazkov vodi poistenym (v
stvahe st vykdzané v polozke Pohladavky).

Spolo¢nost’ pouZiva pre stanovenie regresnej pohladavky poistno-matematické (aktudrske) postupy
pomocou trojuholnikovej metddy. Uvedena metdda je zaloZena na extrapoldcii v minulosti prijatych
regresov a odhade buddcich ofakavanych regresov v hrubej vyske, pri¢om podiel zaistovatela je
vykézany v polozke Zavéazky zo zaistenia.

Spolupoistenie. Spolotnost' vystupuje v rdmci spolupoistenia v dvoch Glohdch. V prvom pripade ako
hlavny spolupoistovatel a v druhom ako vedlajsi spolupoistovatel. Ako hlavny spolupoistovatel méa
Spolognost’ narok na proviziu zo spolupoistenia za spravu poistnej zmluvy, ktord je predmetom
spolupoistenia. Ako vedTfaj$i spolupoistovatel takdto proviziu plati hlavnému spolupoistovatelovi.

V ramci zmliv vyplyvajlicich zo spolupoistenia Spolocnost vykazuje vo vykaze ziskov a strat predpisané
poistné a poistné plnenia z nich vyplyvajlce v hodnote svojho podielu na poistnej zmluve.

Zaistenie. Majetok, zévédzky, néklady a vynosy vyplyvajice zo zaistnych zmllv sU prezentované
oddelene od majetku, zavézkov, nakladov a vynosov vyplyvajlcich z poistnych zmltv, pretoze zaistné
zmluvy nezbavuji Spoloénost priamych zavazkov voéi poistenym.
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Zaistné (postipené poistné) vyplyvajice zo zaistnych zmidv je vykazované ako néklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad pocas
doby trvania zaistného krytia na zéklade ogakavaného priebehu zaistenych rizik.

Postipené poistné pinenia st vynosom na rovnakom zaklade ako sa vykazuji poistné pinenia pre
sUvisiace poistné zmluvy.

Urokové vynosy. Vynosy z trokov dihového finanéného majetku, su zalGétované samostatne metddou
efektivnej urokovej miery.

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa U¢tuju, ak bola dividenda schvalena valnym zhromazdenim a
je pravdepodobné, ze dividenda bude spoloénosti vyplatena.

Vynosy z poplatkov a provizii aich ¢asové rozliSenie. Vynosy z poplatkov predstavuiji poplatky z
investi€nych zmliv za spravu investicii, na krytie pociato&nych a administrativnych nakladov. Poplatky sa
uplatfiuji najmé zo zaplateného vkladu pred jeho investovanim a st vykdzané ako vynos v ¢ase ich
uplatnenia. V pripade, Ze vklad nie je zaplateny v &ase jeho splatnosti, poplatok sa uplatni vogi
individualnemu G&tu poistnika. Poplatky na krytie poistného rizika Spolo&nost vykazuje ako vynos v
polozke predpisané poistné. Poplatky, ktoré sa viazu na obdobie dihsie ako je U&tovné obdobie, sa
¢asovo rozli$uju. Ide o tzv. vstupné alebo pociatoéné poplatky, ktoré Spolognost uplatfiuje iba v prvych
rokoch trvania investiénych zmlav.

Zaistna provizia je vykazovand konzistentne so spésobom vykazovania éasového rozligenia zaistného.
Ziskové provizia tykajuca sa zaistnych zmldv sa vykazuje Gasovo rozlisena.

Obdobne ako pri zaistnych provizidch sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia.

Ostatné provizie, pri ktorych Spolo&nost’ nemusi poskytovat dalsie dodatoéné sluzby, st vykazované ako
vynos ku dru, ku ktorému bola zmluva uzatvorena alebo obnovena. Ak je vSak pravdepodobng, e
Spolognost’ bude poskytovat' dalSie sluzby pogas trvania zmluvy, provizia alebo jej Gast je Easovo
rozliSena a vykazovana ako vynos pocas doby poskytovania tychto sluZieb. V pripade, Ze zillmerova
schéma €asového rozliSenia provizii berie do tvahy aj provizie, ktoré ete neboli vyplateng, Spoloénost’ v
zaujme zachovania vecnej a ¢asovej stvislosti vykazaného majetku a zavazkov a nakladov a vynosov
vytvori zavazok vo vyske budticich vydavkov na tieto provizie. Casové rozli$enie obstaravacich nékladov
je potom ¢ista hodnota majetku a zavazkov suvisiacich s Easovym rozli§enim obstaravacich nakladov.

Opravné poloZky k finanénému majetku tétovanému v umorovanej hodnote. Opravné polozky su
vykazané v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové
udalosti), ktoré nastali po prvotnom zadétovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo
Cas prijatia odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku,
ktoré sa daju spolahlivo odhadnut.

V pripade, Ze Spolo¢nost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dékaz pre tvorbu opravnej polozky k
samostatne vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohfadu na vyznamnost zaradi tento finanény
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym Uverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej polozky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo&nost povazuje za uréujtice pri
stanoveni, ¢&i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

- diznik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu,

- diznik je vo vyznamnej finanénej tiesni, o Spolocnost' stanovi na zéklade finan&nych informacii o
diznikovi;

- dliZnik zvaZzuje konkurz alebo finanénu redtrukturalizaciu;

- nastane negativna zmena v lverovej kvalite diznika v ddsledku zmien v podnikatefskom prostredi,
ktoré maju vplyv na diznika;

Pre ucCely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti Uverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad budtcich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat vSetky splatné &iastky podfa zmluvnych podmienok.
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Buduce pefiazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré st pre ugel tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spolo¢ne, si odhadované na zéklade zmluvnych pefiaznych tokov aktiv a na zaklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skisenosti ohfadne Uspesnosti vymahania dlZznych sim,
ktoré su po lehote splatnosti. Historické informéacie st upravené tak, aby odrazali st¢asné podmienky,
ktoré neovplyviiovali predchadzajlice obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uZ
v sucasnosti neexistuju.

ZniZenie hodnoty majetku je vzdy (étované cez ucet opravnych poloziek, ktory zniZzuje sumu majetku na
sU¢asnu hodnotu oCakavanych budticich pefiaznych tokov (ktoré nezahriuji budce Gverové straty, ktoré
este nenastali). Su¢asna hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivnou Grokovou mierou
daného majetku. Vypocet sucasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych tokov finanénych aktiv
odraza pefiazné toky z realizacie zabezpecenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie
a predaj zabezpecenia, bez ohfadu na pravdepodobnost toho, &i zabezpe&enie bude realizované.

Pokial v nasledovnom obdobi déjde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne suvisi s udalostou,
ktord nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlep$enie uverového ratingu
diznika), tak je opravnd poloZka znizend cez vykaz ziskov a strat.

Nedobyiné aktiva su odpisané voci suvisiacej opravnej polozke po ukonéeni vSetkych potrebnych
pravnych ukonov na vymozenie pohladéavky a ked suma straty bola stanovena.

Dividendy. Dividendy sa zatétuji v obdobi, ked su schvalené valnym zhromazdenim Spoloénosti.
Dividendy schvéalené po konci tictovného obdobia pred schvélenim Gétovnej zavierky na zverejnenie sa
vykazu v poznamkach.

Vzdjomné zapocitavanie majetku a zavizkov. Finanény majetok a zavazky sa zapogitavaju a su
vykazané v netto hodnote v stivahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapoCet a existuje Umysel polozky vzajomne zapoditat alebo stcasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Osobné néklady a suvisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky §tatu a stikromnym penzijnym a
socialnym fondom, platend dovolenka a nemocenskd, odmeny a nefinan&né vyhody su zad&tované ako
zavézky v obdobi, v ktorom na ne zamestnancom Spolo&nosti vznikol nérok za ich pracovnu ¢innost.
Spolognost’ nema zmluvnd ani prisflubom vzniknutd povinnost zaplatit dalsie prispevky Socidlnej
poistovni, Statnym alebo sikromnym penzijnym fondom nad rdmec legislativou stanovenych platieb za
odpracovanu dobu zamestnancov.

Vykazovanie majetku a zdvdzkov v poradi ich likvidity. Spoloénost nema jednoznaéne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v Gétovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v ¢leneni
na obezné a dlhodobé. Majetok a zdvéazky su preto v stvahe uvedené v poradi podla ich likvidity.
Analyza finanénych nastrojov, poistnych a zaistnych zmiiv podla splatnosti je uvedena v bode 34
poznamok.

Zmeny v uctovnej zdvierke po jej schvileni. Predstavenstvo Spolo&nosti mdze zmenit Gétovnu
zavierku po jej schvéleni, avSak podfa § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o U&tovnictve je znovuotvorenie
uctovnych knih utovnej jednotky po zostaveni a schvaleni Gétovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po
schvaleni uctovnej zavierky, ze Udaje za predchadzajiice i&tovné obdobie nie st porovnatelné, G&tovna
jednotka ich opravi v (i¢tovnom obdobi, ked tieto skutoénosti zistila, a uvedie to v uctovnej zavierke v
poznamkach.

, -

3 Krucové uctovné odhady a aplikovanie isudku pri uplatiiovani Gétovnych metéd a zasad

Spolocnost' robi odhady, ktoré mézu vyznamne ovplyvnit G&tovnli hodnotu majetku a zévézkov v
nasledujicom obdobi. Odhady su pravidelne prehodnocované a st zaloZené na skisenostiach z
minulosti a ostatnych faktoroch, ktoré zahffiaju budtice udalosti, ktoré mézu v uréitej miere a za istych
okolnosti nastat, a zohfadfuju aktudlne podmienky na trhu. Spolognost tiez uplatiuje Usudok pri
aplikovani tétovnych metdd a zasad.

Odhady vyplyvajice z poistnych zmliv. Predpokiady a neistoty budiceho vyvoja vplyvajlice na
poistné rezervy su blizsie uvedené v bodoch 15 a 34 poznéamok.
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4 Uplatnenie novych uctovnych standardov a interpretacii

Spolo¢nost’ pred datumom ich Gginnosti v uz v Uétovnej zévierke za rok 2013 uplatnila Standardy IFRS
10, 11 a 12 ako aj suvisiace novely ich prechodnych ustanoveni vydané v jini 2012 a novely $tandardov
IAS 27 a IAS 28, ktoré boli vydané v maji 2011.

Nasledujlce nové $tandardy a interpretécie Spolo&nost prvykrat uplatiiuje v tejto uétovnej zavierke:

Vzdjomné zapocéitavanie financného majetku a finanénych zévizkov — Novela IAS 32, Finanéné
néstroje: Prezentdcia (vydand v decembri 2011 a Géinnd pre roéné détovné obdobia zacinajice
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela priniesla aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych ciefom je
odstranit nezrovnalosti v aplikdcii niektorych kritérii vzajomného zapoditavania. Objasriuje napriklad
vyznam vyrazu “mat v sGcasnosti pravne vymahatelné pravo na vzdjomné zapocitanie” ako aj
skutoCnost, Ze niektoré systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mézu povazovat za
ekvivalent vyrovnania v netto hodnotach. Novela standardu upresnila, Ze pravo vzajomného zapoditania,
ktoré spliia podmienky pre tiétovanie o netto hodnote, (a) nesmie byt podmienené budtcimi udalostami
a (b) musi byt pravne uplatnitelné v kazdej z nasledujdcich okolnosti: (i) v ramci beznej obchodnej
¢inosti, (ii) v pripade v&asného nesplnenia zévazku a (iii) v pripade reétrukturalizacie alebo konkurzu.
Téato novela nemala vplyv na uétovnu zévierku Spolo&nosti.

Investiéné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a dcinnd pre
rocné uctovné obdobia zacinajiuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu
investi€nej spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finan&né prostriedky od investorov na to, aby im
poskytoval investi€né manazérske sluzby, (i) sa zaviaZe svojim investorom, e zmyslom jeho podnikania
je investovat' finantné prostriedky vyhradne za G&elom zhodnotenia kapitélu alebo generovania prijmov z
kapitalového majetku, a (jii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v reédlnej hodnote. Investiéna
spoloCnost musi tctovat' o svojich dcérskych spolocnostiach v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana
ako sucast ziskov a strat, a zahriiovat' do konsolidécie iba tie dcérske spolo&nosti, ktoré poskytuju sluzby
suvisiace s jej investi¢nou ¢innostou. Tato novela nemala vplyv na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti.

Novela IAS 36 — “Zverejnenia spétne ziskatel'nej hodnoty nefinanénych aktiv” (vydand v maji 2013
a ucinnd pre rocné dctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstrafiuje
zverejnenie spétne ziskatelnej hodnoty jednotky generujlicej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit opravnt polozku. Tato novela
nemala vplyv na tétovni zavierku Spolo&nosti.

Novela IAS 39 — “Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivitov a pokraéovanie v
uctovani o zabezpeceni” (vydand v jini 2013 a 4céinnd pre roéné uétovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela umoziuje pokradovat v Uétovani o zabezpedeni ak finanény
derivat je nastrojom zabezpecenia aviak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na
centralny systém zl¢tovania finangnych derivatov na zéklade poziadaviek zékona, ak st spinené urcité
podmienky. Téato novela nemala vplyv na tétovnu zavierku Spoloénosti.

5 Nové tuétovné Standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st pre Spolo&nost’ povinné pre roéné
ctovné obdobie zacinajlce 1. januara 2015 alebo neskér, Spoloénost’ predéasne neaplikovala.

IFRS 9 “Finanéné ndstroje: klasifikdcia a oceriovanie” ( novelizované jili 2014 a déinné pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového
Standardu su:

e Finangné aktiva budi klasifikované do troch kategérii oceflovania: aktiva nasledne ocefiované v
umorovanej hodnote, aktiva ndsledne ocefiované v redinej hodnote cez ostatny sthrnny zisk (FVOCI)
a aktiva nasledne oceflované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).
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5 Nové uétovné Standardy, ktoré spolo€nost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

» Klasifikacia dihovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory iétovna jednotka pouziva na
riadenie finanénych aktiv a od toho ¢i zmluvné pefiazné toky predstavuji len platby istiny a trokov
(SPPI). Ak je dihovy finanény nastroj drzany za Gcelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt
oceflovany umorovanou hodnotou len ak zarovef splfia podmienku SPPI. Dlhové finan&né nastroje,
ktoré splfiaji podmienku SPPI, a ktoré su stiéastou portfélia, ktoré uctovna jednotka drzi s ciefom
inkasovat' pefiazné toky a zérovefi s moznostou predat finan¢né aktiva z tohto portfdlia, mozu byt
klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefazné toky nepredstavuji SPPI, musia byt
ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuji z finanénych
aktiv avSak zohladiiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

* Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocefiuji redlnou hodnotou. Vedenie
spolocnosti vSak mdZe neodvolatelne rozhodnit, ze bude vykazovat zmeny ich redlnej hodnoty v
ostatnom suhrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za ucelom
obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za u&elom obchodovania, zmeny
redlnej hodnoty budu vykazované cez hospodarsky vysledok.

» Vagsina poZiadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zévazkov bola bez
zmeny prevzata do Standardu IFRS 9. NajddlezitejSou zmenou je, Ze G&tovna jednotka bude musiet
zmeny v realnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat ako stéast ostatnych sdahrnych ziskov.

e FRS 9 zavadza novy model pre G¢tovanie o znehodnoteni finan&nych nastrojov - model ocakavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupiiovy pristup zaloZeny na zmendch v
Uverovej kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zalétovania. Tento model prakticky znamena,
Ze podla novych pravidiel budd uétovné jednotky povinné zaudétovat okamziti stratu rovnt 12
mesacnej otakavanej kreditnej strate pri prvotnom zalétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje
Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o&akdvanu Gverovu stratu za celt dobu Zivotnosti v pripade
pohfadavok z obchodného styku). V pripade, ze ddjde k vyznamnému narastu kreditného rizika,
opravna polozka sa odhadne na zéklade ocakavanych (verovych strat za celli dobu Zivotnosti
finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesagnej o&akdvanej straty. Model obsahuje
zjednodusenia pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohfadavky.

* Poziadavky na Uttovanie o zabezpeteni boli zmenené, aby boli lepsie zostladené s internym
riadenim rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkdam moznost vyberu Gétovnej politiky aplikovat
uctovanie o zabezpeceni podla IFRS 9 alebo pokragovat v aplikovani IAS 39 na vsetky vztahy
zabezpecenia, pretoZe §tandard momentdine neupravuje G¢tovanie makro hedgingu.

Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou. Spoloénost momentéine vyhodnocuje vplyv
tohto Standardu na svoju Uctovna zavierku.

IFRIC 21 - “Dane a poplatky” (vydany 20. maja 2013 a Géinny v EU pre roéné tiétovné obdobia
zatinajuce 17. jina 2014 alebo neskér). T4to interpretacia objasfiuje Gétovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie su dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost' dafi alebo poplatok uhradit je
udalost' stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, ze spoloénost
mbze byt z ekonomickych dévodov nitena pokratovat vo svojej &innosti v budtcnosti, alebo Ze
pripravuje G€tovnu zévierku na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania &innosti, nie je dévodom vzniku
zavazku. Tie isté pravidld sa uplatfiujd aj na roénd aj priebezni G&tovni zévierku. Aplikovanie
interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. Spoloénost momentalne posudzuje
dopad interpretécie na svoju Gétovni zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zédkaznikmi* ( vydany dria 28. mdja 2014 a (éinny pre détovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy
sa maju uctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluby st prevedené na zakaznika.
Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia Gétovat samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek
dbvodu variabilnd, musi sa zad¢tovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobnbné, e
nebude oductovana. Néklady na obstaranie zmluvy zo zékaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa
pocas doby, poCas ktorej spolo€nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento $tandard
zatial nebol schvéleny Eurépskou Gniou. Spolognost momentélne vyhodnocuje vplyv tohto dtandardu na
svoju Uétovnu zavierku.
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5 Nové uétovné Standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

Nasledovné nové Standardy a novely existujicich §tandardov nebudi mat vplyv na Gétovnu zavierku
Spolocnosti: Novela Standardu IAS 19 — “Penzijné plany so stanovenou vySkou benefitu: prispevky
zamestnancov” ( vydand v novembri 2013 a G¢innd na roéné uétovné obdobia zaginajice 1. jula 2014
alebo neskdr); Ro&ny projekt zlepSeni IFRS 2012 (vydany v decembri 2013 a uéinny pre roéné uétovné
obdobia zaginajtice 1. jula 2014 alebo neskaér)*; Roény projekt zlepseni IFRS 2013 - (vydany v decembri
2013 a ucinny pre roéné Uctovné obdobia zacinajtice 1. jila 2014 alebo neskér)*; IFRS 14, Regulatérne
Uty Casového rozlidenia (vydany v januari 2014 a G&inny pre roéné Uétovné obdobia zaginajlce 1.
januara 2016 alebo neskdr)*; Uétovanie o akvizicidch podielov na spoloénom podnikani formou
spolocnej prevadzky — Novela IFRS 11 (vydana dfia 6. maja 2014 a (i&inné pre roéné Uétovné obdobia
zaCinajice 1. janudra 2016 alebo neskdr)*; Objasnenie akceptovatelnych metdd odpisovania — novela
IAS 16 a IAS 38 (vydana diia 12. méja 2014 a (cinna pre roéné Gétovné obdobia zaéinajice 1. januara
2016 alebo neskdr)*; Pofnohospodarstvo: nosné plodiny — novela IAS 16 a IAS 41 (vydana diia 30. juna
2014 a ucinna pre rotné ctovné obdobia zaginajice 1. januédra 2016 alebo neskér)*; Metéda podielu na
vlastnom imani v individuéinej G¢tovnej zavierke — novela IAS 27 (vydana dfia 12. augusta 2014 a G&inna
pre ro¢né uctovne obdobia zaginajdce 1. janudra 2016 alebo neskdr)*; Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom - novely IFRS 10 a IAS 28
(vydangé dia 11. septembra 2014 a G&inné pre ro¢né Gétovné obdobia zaginajlice 1. januéra 2016 alebo
neskor)’; a Rogny projekt zlepSeni IFRS 2014 (vydany diia 25. septembra 2014 a Gé&inny pre ro&né
uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2016 alebo neskor).*

Rocné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a uéinné pre roéné obdobia
zaCinajluce 1. janudra 2016 alebo neskdr). Novely maju vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS 5
bolo objasnit, Ze zmena v spésobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany
na predaj* do skupiny "drZany na distribliciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distribucie a ako taka, nemusi byt zauétovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
uctovnej jednotky poméct pri stanoveni, ¢i podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavuju pokragujlcu zaangaZzovanost pre G&ely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapotitania podfa IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeznej tictovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyzaduje IAS 34. Novela IAS 19 prinasa vysvetlenie, Ze v pripade
zavazkov z pozitkov po ukonCeni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré Grokové miery zo
Statnych dlhopisov pouZit, mala byt déleZitd mena, v ktorej st zavézky denominované a nie krajina, v
ktorej vznikli. IAS 34 bude poZadovat krizovy odkaz z priebeznej Gétovnej zavierky na ‘informacie
zverejnené na inom mieste priebeznej Uétovnej spravy". Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou
Uniou. V sG¢asnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju Gétovni zavierku.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vydand v decembri 2014 a Géinnd pre roéné
uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objashuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze G¢tovna jednotka nemusi uviest' niektoré zverejnenia pozadované IFRS, ak
informacia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, Ze IFRS Standard uvadza
zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznatuje ako minimalne poziadavky. Standard
okrem toho poskytuje nové usmernenia ohfadom medzistitov v (i&tovnej zavierke — konkrétne to, e tieto
medzilcty (a) musia pozostavat z riadkovych poloZiek, ktoré pozostavaji z hodnét Gétovanych a
ocefnovanych podla IFRS, (b) musia byt prezentované a oznaGované tak, aby boli jednotlivé riadkové
poloZky, ktoré spadaji do medzistctu, jasné a zrozumitelng, (c) musia byt pouzivané konzistentne v
jednotlivych ugtovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzistiéty a stéty pozadované
IFRS standardami. Skupina momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.

Standardy oznagené * zatiafl neboli schvalené Eurdpskou tniou.
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6 Nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2014 Rok 2013
Obstara- Transak- Obstara- Transak-

vacie ¢né vacie cné
V tisicoch EUR Softvér naklady* naklady** Spolu _ Softvér naklady* naklady** Spolu
Brutto hodnota k
1. janudru 5 941 4 350 6 320 16 611 5636 3887 6 963 16 486
Opravky k softvéru (4 006) - - (4 006) (3754) - - (3 754)
Uétovna hodnota k
1. januéaru 1935 4 350 6 320 12 605 1882 3887 6 963 12732
Prirastky 252 12 848 703 13 803 305 11747 1115 13167
Odpisy do nakladov (281) (13 303) (1543) (15127) (252) (11540) (1758) (13 550)
Brutto hodnota k
31. decembru 6 193 3 895 5480 15 567 5 941 4 350 6 320 16 611
Opravky k softvéru (4 287) - - (4287) (4006) - - (4006)
Uétovna hodnota k
31. decembru 1 906 3 895 5480 11 281 1935 4 350 6 320 12 605

*  Casové rozli$enie obstaravacich nakladov poistnych zmluv.
** Casové rozlidenie transakénych nakladov na obstaranie investiénych zmliv s DPF alebo bez DPF
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7 Budovy a zariadenie

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2014 Rok 2013
Vypoé- Vypoé-
tové Ostatny tové Ostatny
Automo- zariade- hmotny Automo- zariade- hmotny

V tisicoch EUR bily nia majetok Spolu bily nia__majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1.

januaru 1270 2270 1811 5 351 1189 2325 1814 5328
Opravky (780) (1499) (1460) (3739) (656) (1529) (1489) (3674)
Ué&tovna hodnota k 1.

januaru 490 771 351 1612 533 796 325 1654
Prirastky 86 138 291 515 202 298 139 639
Vyradenie (23) (1) (2) (26) (6) (1) (15) (22)
Odpisy do nakladov (221) (288) (114) (623) (239) (322) (98) (659)
Obstaravacia cena k 31.

decembru 1104 2324 2017 5445 1270 2270 1811 5351
Opravky (775) (1704) (1491) (3967) (780)  (1499) (1460) (3739)
Uétovna hodnota k 31.

decembru 332 620 526 1478 490 771 351 1612
8 Podiel zaist'ovatel'a na rezervach

V tisicoch EUR 2014 2013
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné buducich obdobi 11474 11 411
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné pinenie 15 260 13 752
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zfavy 39 23
Podiel zaistovatela na rezerve na iné technické rezervy 1404 1920
Podiel zaist'ovatel'a na rezervach spolu 28 177 27 106

Analyza zaistnych zmliv podrla Uverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013

Rating AA 27 27
Rating A 27 761 26 690
Bez ratingu 389 389
Podiel zaistovatela na rezervach spolu 28 177 27 106

Podiely zaistovatela nie s zabezpecené, nie st po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit opravnu
polozku. Podiely si rozdelené podfa ratingu, ktory predstavuju druhé najlepsie ratingové hodnotenie
emitenta od jednej z ratingovych agentir (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS). V pripade, Ze
Ziadna z agentir neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného
akcionara emitenta.
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8 Podiel zaistovatefa na rezervach (pokraéovanie)

Sumy splatné od zaistovatelov v stvislosti s poistnymi plneniami, ktoré uz boli Spolo&nostou vyplatené
z poistnych zmliv, ktoré su predmetom zaistenia, si zahrnuté v Pohfaddvkach zo zaistenia (bod 10

poznamok).

9 Pohfladavky z poistenia

V tisicoch EUR 2014 2013
Pohladavky z poistenia vo&i poistenym 8 050 8 359
Pohladévky z poistenia vo&i sprostredkovatefom 501 667
Pohladavky z poistenia voéi inym poistovatefom 22 57
Pohl'adavky z poistenia spolu 8573 9083
Pohfadévky nie st zabezpe&ené. Pohyby v opravnej polozke boli nasledovné
Rok 2014 Rok 2013
Pohladavky voéi: Pohl'adavky voéi:
Sprostredko- Sprostredko-

V tisicoch EUR Poistenym vatel'om Spolu _ Poistenym vatelom Spolu
Pociatoény stav 2901 2770 5671 3112 2748 5 860
Tvorba opravnej polozky

do nékladov (bod

poznamok 27) 1704 647 2 351 1696 270 1 966
Odpis pohladavok a storno

zmlav (1 958) (657) (2 615) (1 907) (248) (2 155)
Koneény stav 2 647 2760 5 407 2901 2770 5671
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9 Pohfadavky z poistenia (pokraovanie)

Analyza pohladdvok podfa Uverovej kvality je nasledovna:

Rok 2014 Rok 2013
Pohladavky vodi: Pohfadavky voéi:
Spro- Inym Spro- Inym
Poiste- stredko- poist'ova- Poiste- stredko- poistova-

V tisicoch EUR nym vatelom telom Spolu nym vatelom tefom Spolu
Do splatnosti a

neznehodnotené

- pohladavky splatené po

stvahovom dni 2429 87 - 2516 2152 401 - 2553
- pohladavky, ktoré sa stali

polehotnymi po

stivahovom dni - - - - - - - -
Do splatnosti

neznehodnotené spolu 2429 87 - 2516 2152 401 - 2553
Analyza pohladdvok s

individdinym

znehodnotenim (brutto):

0 - 3 mes po splatnosti 5260 - - 5 260 5144 12 20 5176
3 - 6 mes po splatnosti 683 18 22 723 1292 16 - 1308
6 mes - 1 rok po splatnosti 784 135 - 919 631 21 11 663
1 rok a viac po splatnosti 1542 3020 - 4 562 2041 2988 25 5 054
Po splatnosti

znehodnotené spolu 8 269 3173 22 11 464 9108 3037 56 12 201
Pohfadavky z poistenia

spolu (brutto) 10 698 3 260 22 13980 11260 3438 56 14754
Opravna polozka

k znehodnotenym

pohladavkam (2648) (2 759) - (5407) (2901) (2770) - (5671)
Pohl'adavky z poistenia

spolu 8 050 501 22 8 573 8 359 668 56 9 083
10 Pohrladavky zo zaistenia

V tisicoch EUR 2014 2013
Pohladavky zo zaistenia voci podnikom v skupine - 1136
Pohladéavky z poistenia voéi ostatnym zaistovatelom 714 268
Pohladavky zo zaistenia spolu 714 1404

Vsetky pohladavky zo zaistenia su kratkodobé do splatnosti a neznehodnotené.
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10 Pohladavky zo zaistenia (pokraovanie)

Analyza zaistnych zmldv podla tverového ratingu je nasledovné:

V tisicoch EUR 2014 2013

Rating AA 44 38
Rating A 658 1 354
Bez ratingu 12 12
Pohladavky zo zaistenia spolu 714 1404

Pohladavky zo zaistenia nie s zabezpedené, nie st po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit
opravnu poloZku. Pohladavky su rozdelené podfa ratingu, ktory predstavujii druhé najlepsie ratingové
hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentir (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS). V
pripade, Ze Ziadna z agentir neuvddza rating daného emitenta, je pouZity ekvivalent, resp. rating
majoritného akcionéra emitenta.

11 Finanény majetok k dispozicii na predaj

V tisicoch EUR 2014 2013

Dihové cenné papiere 133 217 111 270
Majetkové cenné papiere 11 164 8 623
Financény majetok k dispozicii na predaj spolu 144 381 119 908

Analyza finanéného majetku k dispozicii na predaj podla Giverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013

Rating AAA 11 269 975
Rating AA 16 499 4 596
Rating A 73 106 73150
Rating BBB 18 686 14 776
Menej ako BBB 11 480 11 577
Bez ratingu 2177 2197
Dlhopisy k dispozicii na predaj spolu 133 217 111 270

Financny majetok k dispozicii na predaj nie je zabezpegeny, nie je po splatnosti ani nedoslo k jeho
znehodnoteniu. Majetok je rozdeleny podfa ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie ratingové
hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody’s, Fitch, DBRS). V
pripade, Ze Ziadna z agent(r neuvddza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating
majoritného akcionara emitenta.

12 Finan€ny majetok v realnej hodnote preceiiovany cez hospodarsky vysledok

V tisicoch EUR 2014 2013
Dlhové cenné papiere 455 466
Majetkové cenné papiere 45 037 40 208

Finanény majetok v redlnej hodnote precefiovany cez hospodarsky
vysledok spolu 45 492 40 674
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12 Finanény majetok v redlnej hodnote precefiovany cez hospodarsky vysledok
(pokraéovanie)

Analyza dlhovych cennych papierov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, podla tverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013

Rating BBB 455 466

Dlhopisy v realnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok
spolu 455 466

Finanény majetok v reélnej hodnote precefiovany cez hospodérsky vysledok nie je zabezpegeny, nie je
po splatnosti ani nedo$lo k jeho znehodnoteniu. Majetok je rozdeleny podra ratingu, ktory predstavuje
druhé najlepSie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentur (Standard & Poors,
Moody's, Fitch, DBRS). V pripade, Ze Ziadna z agentur neuvédza rating daného emitenta, je pouzity
ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta.

13  Terminované vklady

Analyza terminovanych vkladov podra tverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013

Rating A 6 622 17 776
Rating BBB 8014 4 529
Menej ako BBB - 230
Bez ratingu 1708 -
Terminované vklady spolu 16 344 22 535

Terminované vklady nie si zabezpe&ené, nie st po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit' opravnu
polozky na zniZzenie hodnoty. Vklady st rozdelené podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie
ratingové hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody's, Fitch,
DBRS). V pripade, Ze Ziadna z agentir neuvddza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp.
rating majoritného akcionéra emitenta.

14 Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Analyza podfa Gverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013

Rating A 833 7 006
Rating BBB 5 313
Menej ako BBB 27 28
Bez ratingu 23 26
Peniaze a pefiazné ekvivalenty spolu 888 7373

Peniaze a pefiazné ekvivalenty nie st zabezpe&ené, nie sti po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit

opravnu poloZky na zniZenie hodnoty. Ide o bezné Uéty a neinvestiné bankové vklady so splatnost'ou do
jedného mesiaca.

Zostatky st rozdelené podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepSie ratingové hodnotenie emitenta od
jednej z ratingovych agentir (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS). V pripade, Ze Ziadna z agentdr
neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta.
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15 Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmliv a podiel zaist'ovatela na rezervach

V tisicoch EUR 2014 2013

Rezerva na poistné budtcich obdobi (RPBO) 26 102 24714
Rezerva na Zivotné poistenie (RZP) 73028 72 952
Rezerva na poistné pinenie (RPP) 31655 27 901
Rezerva na poistné prémie a zlavy (RPPZ) 92 55
Iné technické rezervy (SKP) 2808 3839
Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmlav spolu 133 685 129 461

Pohyby v rezervéach v roku 2014 boli nasledovné:

Podiel
- zaist'ova
V tisicoch EUR RPBO RZP RPP RPPZ SKP  Spolu tefa Netto
Pociatocny stav 24714 72952 27901 55 3839 129461 (27106) 102 355
Predpisané poistné 103 022 - - - - 103022 (44063) 58959
(101 (101
Zasluzené poistné 634) - - - - 634) 44000 (57 634)
Tvorba rezervy - zaslizené
poistné v Zivotnom poisteni - 22033 - - - 22033 - 22033
Naklady a rizikova &ast poistného - (12 759) - - - (12759) - (12 759)
Rozpustenie rezerv na splatné
poistné plnenia . - (9334) (51906) (48) - (61288) 19667 (41621)
Netto dprava o zillmerizaciu RZP - (300) - - - (300) - (300)
Alokécia technickej drokovej
miery (podiel na zisku) - 2 881 - - - 2 881 - 2881
Dotvorenie rezervy pre
nedostatonost poistného - 1643 - - - 1643 - 1643
Aktivacia obstaravacich nakladov - (4 088) - - - (4088) - (4 088)
Zmena nakladov na poistné
udalosti predchadzajliceho
uctovného obdobia - - 1322 - (1031) 291 (2189) (1898)
Néklady na poistné udalosti
bezného Uctovného obdobia - - 54338 85 54 423 (18486) 35937
Zmena rezerv spolu 1388 76 3754 37 (1031) 4224 (1071) 3153
Koneény stav 26102 73028 31655* 92 2808 133685 (28 177) 105 508

* Rezerva na poistné plnenia (RPP) tykajica sa neZivotného poistenia predstavuje sumu 29 169 tis. EUR
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Pohyby v rezervach v roku 2013 boli nasledovné:

Podiel

. zaist'ova
V tisicoch EUR RPBO RZP RPP  RPPZ SKP  Spolu tefa Netto
Poéiatocny stav 22993 72273 29173 27 3467 127933 (26 757) 101176
Predpisané poistné 94 424 - - - - 94424 (41369) 53055
Zaslizené poistné (92 703) - - - - (92703) 40379 (52324)
Tvorba rezervy - zasluzené poistné
v Zivotnom poisteni - 19066 - - - 19066 - 19066
Néklady a rizikova Cast poistného - (10 834) - - - (10834) - (10834)
Rozpustenie rezerv na splatné
poistné plnenia - (7996) (45774) (18) - (53788) 18484 (35304)
Netto tprava o zillmerizaciu RZP - 2009 - - - 2009 - 2 009
Alokacia technickej urokovej miery
(podiel na zisku) - 2718 - - - 2718 - 2718
Dotvorenie rezervy pre
nedostatoénost poistného - 208 - - - 208 - 208
Aktivacia obstaravacich nakladov - (4492 - - - (4492) - (4 492)
Zmena nakladov na poistné
udalosti predchadzajliceho
uctovného obdobia - - (8642) - 372 (8270) (2183) (10453)
Naklady na poistné udalosti
beZného Gctovného obdobia - - 53144 46 - 53190 (15660) 37530
Zmena rezerv spolu 1721 679 (1272) 28 372 1528 (349) 1179
Koneény stav 24714 72952 27901 55 3839 129461 (27 106) 102 355

Test primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv sa vykonal zvlast' pre rezervy tykajtice sa poistnych
zmliv v Zivotnom poisteni a rezervy tykajlice sa poistnych zmliv v neZivotnom poisteni. Testovanie
gasovo rozliSenych transakénych nakladov (DTC) pre IZP (investi&né zmluvy) na znizenie hodnoty sa
vykonalo rovnakymi postupmi a za pouZitia mnohych rovnakych predpokladov ako test primeranosti
rezerv na Zivotné poistenie. Predpoklady pre oba testy su tie isté.

Predpoklady pri testovani rezerv stanovujt interni poistni matematici Spolo&nosti na zaklade svoje
skusenosti. Spolotnost’ pouzila pri testovani primeranosti svojich rezerv nasledujtice predpoklady:

Umrtnost. Pre rézne produkty sa pouZivaji rozne zékladné umrtnostné tabulky. Pri testovani
primeranosti rezerv su tieto testované na ogakavanu umrtnost na zaklade Statistickych Gdajov z rokov
2006 az 2010, ktoré su verejne dostupné na web strdnkach Statistického Uradu SR. Ziskané
pravdepodobnosti boli prendsobené koeficientom 65 %. Spolognost nerozli$ovala Ziadne zvysené rizika,
ktoré by si vyziadali prirdzku na poistnom. Koeficient sobasnosti pre produkt VENO bol posudeny na
zaklade analyzy plneni z dovodu sobadsov vo vyske 20% kalkulovaného. Aktudri v teste primeranosti
pouzili pre takto ziskani Umrtnost podfa veku prirazku 10%.

Stornovanost zmldv. Spoloénost’ vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmltv vo vlastnom portféliu
a aplikuje Statistické metdédy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmliv. Tieto slizia
ako zaklad najlepSieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde su tie? zohladnené
oCakavané trendy. Stornovanost nie je zohfadnena pri stanoveni zillmerovej rezervy. U déchodkovych
poisteni pocas vyplacania déchodkov Spolognost pouziva nulovi stornovanost. Pre produkt PPl sa
vzhladom na jeho Specifickl previazanost' na hypotekarne tvery pouZiva nulova stornovanost.

Diskontna sadzba. Diskontna spotové krivka bola odvodenda zo swapovych trokovych sadzieb eurozény
platnych ku diu, ku ktorému sa test vykonal.
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Pre projekciu pefiaznych tokov sa ako zéklad pre investiény vynos pouzila obdobna trokova krivka.
Garantovana drokova miera jednotlivych produktov tradiéného Zivotného poistenia sa pohybuje v rozpéti
od 1,9% do 5% v zavislosti od ¢asu, kedy boli produkty uvedené na trh.

Obstaravacie néklady a provizie. Obstaravacie néaklady (okrem provizii) boli odhadnuté podra jednotlivych
produktov s maximalnou vySkou 20 EUR na zmluvu (2013: 30 EUR na zmluvu). Provizie boli priradené
na zmluvu podra skutoéne vyplatenej vysky , pri¢om sa viazu na uplynuld dobu od zagiatku poistenia.

Administrativne néklady a infldcia. Za vhodny zaklad stanovenia predpokladov o administrativnych
nakladoch Spolognost povazuje su€asnu uroveri administrativnych nakladov. Pre beZne platené tradiéné
Zivotné poistenia tieto predstavuji u rozhodujiicej vaésiny produktov 8 EUR (2013: 9 EUR ) fixnych
nakladov na rok a variabilné naklady vo vyske 3,5 % (2013: 3,5%) z roéného poistného a 1,25 %.
(2013: 1,25 %) z poistnej sumy ro&ne. Pri jednorazovo platenych poisteniach su to fixné naklady vo vySke
4 EUR (2013: 4,5 EUR ) rogne a variabilné vo vyske 1,25 %5 (2013: 1,25 %.) z poistnej sumy. Nakladova
inflacia je odhadnuta na 2 % (2013: 2,5%) a aplikuje sa na vSetky uvedené zlozky administrativnych
nakladov. U investi€nych Zivotnych poisteni su variabilné naklady z poistnej sumy vo vyske 1,75 %o
(2013:1,75 %) zo sucinu roéného poistného a poistnej doby, fixné naklady a variabilné naklady z ro&ného
poistného st rovnakeé ako pri tradiénych Zivotnych poisteniach. Takto stanovené néklady st pouZité iba v
teste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouzivaju predpoklady, ktoré boli stanovené pri
uréovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty. Tieto sadzby sa pohybujd v nasledovnom rozpéti:
pocCiatocné jednorazové Alfa néklady v rozpati od 4,5 % do 6% (2013: 4,5% do 5,5%) z poistnej sumy,
roéné administrativne néklady Beta z poistnej sumy v rozpati od 1,5%. do 3%. (2013: 1,5%. aZ 3%.) a
inkasné naklady Gama z ro¢ného poistného v rozpati od 3% do 5%. Pre déchodkové poistenia
Spolo¢nost’ naviac zapotitava do ceny produktu néklady vo vyske 2% (2013: 2%) z periodicky
vyplacaneho déchodku. Spolognost k vy$sie uvedenym zlozkam nakladov v teste dostatodnosti pouzila
prirdzku 10 % (2013: 10%).

Vplyv zmeny predpokladov. Vplyv zmeny predpokladov oproti predchédzajicemu roku bol testovany na
portfdliu zmluv platnych k 31. 12. 2014. Bol analyzovany vo vztahu k dmrtnosti, stornovosti, spravnym
nakladom, inflacii a diskontnej sadzbe. Pouzitie nezmenenych predpokladov z predchadzajticeho roku na
poistné zmluvy platné ku diu, ku ktorému sa test vykonal spdsobilo zvySenie zévéazkov oproti minulému
roku o 54 tis. EUR (2013: zniZenie zavazkov oproti minulému roku o 44 tis. EUR). Odhad
priaznivejsieho vyvoja umrtnosti  spdsobil znizenie zavézkov o 11 tis. EUR (2013: zniZenie zavazkov o
193 tis. EUR).

Zmena storien znizila potrebu tvorby dodatognej rezervy o dalsich 129 tis. EUR (2013: zniZila potrebu
tvorby dodatocnej rezervy o dalSich 154 tis. €). ZniZenie spravnych nékladov, konkrétne fixnej zlozky z 9
na 8 EUR ro¢ne (2013: z 11 € na 9 € roéne) zniZilo dodatognui rezervu o daldich 34 tis. EUR (2013:
242 tis. €). Podobne zniZenie nakladovej inflacie 22,5 % na 2% malo za nasledok zniZenie zavizkov
o0 82 tis. EUR Rozhodujuci podiel na zvySeni zavazkov vo vyske 1923 tis. EUR (2013: 1 003 tis. EUR)
malo pouZitie aktualizovanej krivky pre diskontovanie buducich finanénych tokov.

Zmluvy s podielom na zisku. Zavazky z poistnych a investi¢nych zmldv s podielom na zisku obsahuju
garantovanu zlozku, v ktorej je zahrnuty aj predchadzajici alokovany podiel na vynosoch vo forme
bonusov. V teste primeranosti rezerv boli projektované aj buddce alokacie.

Sucastou zavazkov z poistnych a investiénych zmldv je aj ich zlozka, ktora sa tyka vloZenych opcii a
garancii. Spolo¢nost' neidentifikovala Ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit reélnou
hodnotou. NajvyznamnejSou opciou, ktord je sucastou poistnych zmliv v Zivotnom poisteni aj
investi€nych zmliv IZP je prévo na pred¢asné ukon&enie zmluvy zo strany poistnika s vyplatou odkupnej
hodnoty. Takato opcia bola zahrnuta do testu primeranosti rezerv.

Vysledok testu primeranosti rezerv na Zivotné poistenie k 31. decembru 2014 spdsobil potrebu navysenia
rezerv o 1 720 tis. EUR (2013: potrebu navysenia rezerv o 370 tis. EUR).

Nezivotné poistenie — ,,run-off* analyza. V' neZivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv
vyhodnocuje aj vysledok likvidacie (tzv. run-off), pri ktorom sa porovnavaji pévodne odhadnuté vysky
konecnych plneni so skuto€nymi vyplatenymi poistnymi plneniami. Na jeho zéklade je moZné posudit
primeranost odhadu rezerv v minulosti a kvalitu odhadov pouZitych pri zostavovani minulych Gétovnych
zavierok.
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Spolocnost analyzuje vyvoj nakladov na poistné plnenia a vyvoj rezerv na nezlikvidované udalosti a na
eSte nenahldsené ale vzniknuté udalosti. PouzZitim Statistickych metéd odhaduje rezervy podfa roku
vzniku poistnej udalosti. Hlavna pouzitd Statisticka metéda je Retazovo-rebrikova metéda, ktora

extrapoluje vyvoj vyplatenych $kdd a vyvoj rezerv na nezlikvidované udalosti pre kazdy rok vzniku
poistnej udalosti na zéklade pozorovaného vyvoja v minulych obdobiach a oéakavanej $kodovosti. Vyssie
uvedené metddy boli pouzité v sledovanych obdobiach konzistentne.

Nasledovnd tabulka ukazuje postupny vyvoj odhadu koneé&nych $kad podla roku vzniku poistnej udalosti.
Odhad sa v jednotlivych obdobiach menil v zavislosti od skuto&ne vyplatenych $kod. Hruba vyska rezerv
predstavuje sucet rezerv na nahldsené poistné udalosti a rezerv na vzniknuté, ale doposial nenahldsené
poistné udalosti. Porovnanie Statistického odhadu dostato&nych rezerv (hodnota rezerv, ktora predstavuje
vysledok testu primeranosti) s G&tovnou hrubou vyskou rezerv (vypodet na zéklade metodiky pouzivanej
pri zostavovani d€tovnej zavierky podfa predchadzajdcich d&tovnych predpisov) naznacuje dostatoénu
Uroven tvorby rezerv na poistné udalosti.

2005
v tisicoch EUR askor™ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Spolu
Odhad kumulativnych
poistnych udalosti*
Na konci roka vzniku
poistne] udalosti 180 007 26304 31007 39260 68636 44573 36357 37250 39807 42092
- jeden rok neskoér 176720 23819 27689 35982 61541 41554 33520 34866 38154
- dva roky neskor 173648 23293 27115 33648 59822 40840 32012 35230
- tri roky neskor 173729 23120 26381 34695 59474 40333 32029
- Styri roky neskér 173326 22638 26419 34479 58980 40147
- pat rokov neskér 173408 22484 25944 34135 58813
- Sest rokov neskor 173067 22472 25825 34127
- sedem rokov neskér 173 267 22 357 25 841
- osem rokov neskor 173131 22 363
- devat rokov neskor 171 982

Odhad kumulativnych

poistnych plneni 171982 22363 25841 34127 58813 40147 32029 35230 38154 42092 500 778
Kumulativne vyplaty ku

driu, ku ktorému sa

2ostavuje uétovna

zdvierka 170586 22071 25323 32016 57542 37922 31123 33808 34927 26291 471609

Hrubad vyska rezerv na
poistné udalosti 1396 292 518 2111 1271 2225 906 1422 3227 15801 29169

Dostatoéné rezervy 1290 239 480 1938 968 1681 574 898 2363 14936 25367

* Do odhadu kumulativnych poistnych pineni Spolognost nezahrnula rezervu vytvorent na krytie zavézkov z byvalého zékonného
poistenia zodpovednosti za §kodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla.

“* Pre poistné udalosti vzniknuté pred rokom 2004 je v tabulke uvedend vy$ka odhadu kumulativnych plneni k 31.12.2004 a nie na
konci roka vzniku prislusnych poistnych udalosti.
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Test primeranosti rezervy na poistné budiicich obdobi v neZivotnom poisteni. Jeho (lohou je
preverit, &i nezasluZena Cast predpisaného poistného (¢ast' poistného, ktord kryje nasledujice obdobia)
je dostatotne velkd na krytie ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov, budicich $§kod a nakladov
spojenych so zmluvou. Pre vypocet budlcich $§kad bolo pouZité o¢akéavané Skodové percento, stanovené
ako linearny trend Skodovych percent za posledné tri roky. Budice néklady spojené so zmluvou
pozostavaju najma z dodatoénych pociato&nych nakladov a prislichajicej asti rezijnych nakladov. Test
je vykonavany osobitne pre jednotlivé odvetvia nezZivotného poistenia. Test preukazal, Ze rezerva na
poistné budcich obdobi je dostatoénd, s vynimkou odvetvi ,Motorové vozidla — PZP* a ,Motorové vozidla
— havarijné poistenie®. Z tohto dévodu bola vytvorena dodatoéna rezerva vo vyske 496 tis. EUR (2013:
337 tis. EUR), resp. 325 tis. EUR (2013: 411 tis. EUR).

16  Finanéné zavizky z investiénych zmliv

V tisicoch EUR 2014 2013
Finanéné zévézky na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov

v mene poistenych bez zlozky DPF 44 402 39 652
Ostatné finanéné zavazky z investiénych zmlav so zlozkou DPF 9167 8 688
Finanéné zavizky z investiénych zmldv spolu 53 569 48 340

Zavazky na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych sa kryté investiciami
v podielovych fondoch v mene poistenych. Cast' prostriedkov, ktoré ku dfu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka neboli este investované, je krytd pefiaznymi prostriedkami na terminovanom bankovom
cte. K 31. decembru 2014 predstavovala tato ast' 48 tis. EUR (2013: 45 tis. EUR). Prehlad hierarchie
redlnych hodnét pre finanéné zavézky, ktoré nie su ocefiované v redlnej hodnote, ale pre ktoré sa redlna
hodnota zverejiiuje, je uvedeny v bode 36 poznamok.

Pohyby v zavézkoch z investiénych zmliv v roku 2014 a 2013 boli nasledovné:

Rok 2014 Rok 2013
Investo- Investo-
vanie vanie
v mene v mene
poiste- poiste-
V tisicoch EUR nych Ostatné Spolu nych  Ostatné Spolu
Pociatoény stav 39 227 8 688 47 915 34 037 5 565 39 602
Nové prispevky prijaté na investovanie 8715 703 9418 10 258 3350 13 608
Poplatky z novych prispevkov (1 298) (151) (1 449) (2118) (249) (2 367)
Ubytky vplyvom storien a plneni (4 725) (443) (5 168) (6 125) (394) (6 519)
Poplatky za odkup (44) - (44) (55) - (55)
Naklady na spravu fondov (230) - (230) (233) - (233)
Zmena v realnej hodnote stvisiacich
investicii v mene poistenych 2757 297 3054 3463 - 3 463
Iné - 73 73 425 416 416
Koneény stav 44 402 9167 53 569 39 652 8 688 48 340
17  Casové rozlienie provizii zo zaistenia
V tisicoch EUR 2014 2013
Casové rozliSenie provizii prijatych od zaistovatelov 3643 3214
Iné - 8
Casové rozliSenie provizii zo zaistenia spolu 3643 3222
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Pohyby v ¢asovom rozliSeni provizii v roku 2014 a 2013 boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2014 2013
Pociato€ny stav 3214 2827
Provizie bezného obdobia 3643 3214
Amortizécia do nakladov (3614) (2 827)
Casové rozligenie provizii zo zaistenia spolu 3 643 3214
18  Casové rozliSenie vynosov z investiénych zmldiv

Pohyby v Casovom rozliSeni vynosov z investiénych zmldv v roku 2014 a 2013 boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2014 2013
Podiatocny stav 6 766 7 498
Provizie beZzného obdobia 538 1158
Amortizécia do vynosov (1618) (1 890)
Casové rozlisenie vynosov z investiénych zmliv spolu 5 686 6 766
19  Zamestnanecké pozitky

V tisicoch EUR 2014 2013
Kréatkodobé zamestnanecké pozitky 2044 2325
Sacialny fond 65 54
Rezerva na odchodné 620 553
Zamestnanecké pozitky celkom 2729 2932
Tvorba socialneho fondu pocas roka predstavovala 110 tis. EUR (2013: 102 tis. EUR).
20  Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

V tisicoch EUR 2014 2013
Zavézky z poistenia:

- vodi poistenym 5542 5823
- voci sprostredkovatelom 4790 5014
- voéi inym poistovatelom 1 1
Zavdzky zo zaistenia:

- vo&i podnikom v skupine 1679 548
- voci ostatnym zaistovatelom 1636 1624
Ostatné zdvéazky:

- vo€i podnikom v skupine 666 288
- z ostatnych dani 112 98
- ostatné 2181 2090
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 16 607 15 486

Spolo¢nost neevidovala zavazky po lehote splatnosti.
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21  Zakladné imanie a ostatné fondy

SpoloCnost ma zakladné imanie vo vyske 13 574 tis. EUR (2013: 13574 tis. EUR), celé splatené.
Zakladné imanie pozostdva z 3 000 ks zaknihovanych akcii na meno v nomindinej hodnote akcie 3
319,40 EUR a 108 920 ks zaknihovanych akcii na meno v nomindalnej hodnote akcie 33,20 EUR. Pogas
roka 2014 a 2013 sa pocet ani nominalna hodnota akcii nemenili.

Akcionari, ktori vlastnia akcie na meno a sl zapisani v evidencii majitefov zaknihovanych cennych
papierov, maju pravo zu&astnit sa na valnom zhromazdeni. Na kazdych 33,20 EUR celkovej menovitej
hodnoty akcii akcionara pripadd 1 hlas. Akcionar ma pravo na podiel zo zisku (dividendu), ktory valné
zhromazdenie urcilo na rozdelenie podla vysledku hospodarenia. Podiel akciondra na zisku je uréeny
pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k menovitej hodnote akcii vietkych akcionérov.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZeni Spolognosti a dalej je tvoreny zo zisku podla
poZiadaviek slovenskej legislativy. Ostatné kapitdlové fondy predstavuji pefiazné vklady akcionarov.
Oceriovacie rozdiely predstavuji kumulativne zmeny reéinej hodnoty finanéného majetku na predaj.

Podfa rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo¢nosti zo diia 17. jina 2014 (2013: 4. jina 2013), bol z
hospodarskeho vysledku za rok 2013 (2012) schvéleny pridel do zdkonného rezervného fondu vo vyske
454 tis. EUR (2013: 619 tis. EUR) a schvélena vyplata dividend vo vyske 4 090 tis. EUR (2013: 5 000 tis.
EUR). Dividenda na jednu akciu s nomindlnou hodnotou akcie 3 319,40 EUR predstavovala 1000,15
EUR (2013:1 222,67 EUR) adividenda na jednu akciu s nominalnou hodnotou akcie 33,20 EUR
predstavovala 10,00 EUR (2013:12,23 EUR). Navrh za rok 2014 je zo zisku pridelit 10% do zakonného
rezervného fondu a zbytok pretransformovatat do nerozdeleného zisku.

22  Ostatné rezervy

Spolo¢nost k 31.12. 2014 neevidovala Ziadne ostatné rezervy.

Spolo€nost’ v ramci svojej prevadzkovej &innosti celi viacerym sidnym sporom vyplyvajicim
predovsetkym zo zamietnutych poistnych pineni (napr. pri podozreni z poistného podvodu, pri neplatnosti
poistnej zmluvy a pod.). Pri zamietnuti poistného pInenia je rezerva na poistné pinenie zrusena (znizena
na nulu) a opétovne sa vytvdra az v pripade podania Zaloby na Spolo&nost. V tomto pripade je
vytvorena opat ako rezerva na poistné plnenie a pravdepodobnost prehry stdneho sporu je
posudzovana za celé portfdlio takychto stidnych sporov.

23  Hrubé predpisané a zasltizené poistné a podiel zaistovatela

Rok 2014 Rok 2013

Podiel Podiel

zaist'o- zaist'o-
V tisfcoch EUR Brutto vatel'a Netto Brutto vatel'a Netto
Predpisané poistné v nezivotnom poisteni 80640 (41933) 38 707 75115 (39 622) 35 493
Predpisané poistné v zivotnom poisteni 22 382 (2 130) 20 252 19 309 (1747) 17 562
Predpisané poistné spolu 103022 (44 063) 58 959 94 424 (41 369) 53 055
Zmena stavu rezervy na poistné buducich
obdobi v nezivotnom poisteni (1 363) 69 (1294) (1 804) 929 (875)
Zmena stavu rezervy na poistné buducich
obdobi v Zivotnom poisteni (25) (6) (31) 83 61 144
Zmena stavu rezervy na poistné buddcich
obdabi (1388) 63 (1 325) (1721) 990 (731)
Zaslizené poistné 101634 (44 000) 57 634 92703 (40 379) 52 324
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24  Vynosy z poplatkov a provizii

V tisfcoch EUR 2014 2013
Poistné zmluvy:

- provizie zo zaistenia po éasovom rozlideni 16 121 16 741
- provizie zo spolupoistenia 3 3
- iné provizie a poplatky 85 93
Investiéné zmluvy:

- poiatoéné poplatky z investiénych zmiiv 682 1183
- administrativne poplatky z investiénych zmliv 767 1184
- Easové rozliSenie vynosov (poplatkov) z investiénych zmliv 1081 732
- poplatky za spravu investicii 229 233
- iné provizie a poplatky 44 55
Iné:
- iné provizie a poplatky - 181
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 19 012 20 406
25  Vynosy z trokov a dividend

V tisicoch EUR 2014 2013
Finanény majetok k dispozicii na predaj:

- irokové vynosy z dlhovych cennych papierov 3 805 4232
- dividendy z majetkovych cennych papierov 49 67
Financny majetok uréeny na obchodovani:

- irokové vynosy z dlhovych cennych papierov 22 21
Ostatny financny majetok vykazovany v redinej hodnote cez vykaz ziskov

a strat:

- dividendy z majetkovych cennych papierov 26 27
Urokové vynosy z terminovanych vkladov 76 52
Vynosy z trokov a dividend spolu 3978 4 399
26  Zisky minus straty z finanéného umiestnenia

V tisicoch EUR 2014 2013
Zisk/Strata z predaja finanéného majetku k dispozicii na predaj 88 (736)
Precenenie majetku v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok 2757 3 463
Oceriovacie rozdiely majetku uréeného na obchodovanie 129 (38)
Ostatné (68) (132)
Zisky minus straty z finanéného umiestnenia 2906 2 557
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27  Iné vynosy

V tisicoch EUR 2014 2013
Ostatné technické vynosy

- opravneé polozky k pohfaddvkam z poistenia (bod 9 poznamok) 264 227
-iné 212 101
Ostatné vynosy

- kurzové rozdiely 12 11
- vynosy z dalsieho prendjmu* 36 36
- trzby z predaja majetku a zdsob 81 37
- iné 260 724
Iné vynosy spolu 865 1136
*SpoloCnost ddva niektoré prenajaté priestory do dalsieho prendjmu
28  Straty minus zisky zo zmeny tGétovnej hodnoty zo zavézkov z investiénych zmldiv

V tisicoch EUR 2014 2013
Zmena v reélnej hodnote investicii v mene poistenych 2757 3 463
Zvysenie zavézku z dovodu odiro&enia zavazku 220 254
Dividendy z investicii v mene poistenych 26 27
Iné 73 93
Naklady stvisiace s investiénymi zmluvami 3076 3837
29  Naklady na poistné pinenia

V tisicoch EUR 2014 2013
NeZivotné poistenie (vyplaty poistnych pineni brutto) 39 423 38 111
Zivotné poistenie (vyplaty poistnych plneni brutto) 12 483 9 676
Vyplaty poistnych plneni spolu 51 906 47 787
Zmena stavu rezervy na poistné pinenia (bod 15 poznamok) 3 845 (1272)
Zmena stavu Zivotnej rezervy (bod 15 poznamok) 76 679
Rezerva na poistné prémie a zlavy (bod 15 poznédmok) 37 28
Zmena stavu ostatnych technickych rezerv (bod 15 poznamok) (1 031) 372
Zmena stavu rezerv spolu 2927 (193)
Néklady na poistné plnenia spolu (brutto) 54 833 47 594

Spolo¢nost' sa rozhodla vykazovat naklady stvisiace s likvidéciou poistnych udalosti v riadku nékladov
na poistné plnenia vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sdhrnnych ziskov a strat. Spolognost veri, ze
takéto vykdzanie je presnej§ie a prehladnejsie pre pouZivatela G&tovnej zavierky. Z toho dévodu
od¢lenila ¢ast administrativnych nakladov suvisiacich s likviddciou a reklasifikovala ich z riadku
administrtativne a ostatné prevadzkové naklady. V roku 2014 predstavuju néklady spojené s likvidaciou
poistnych udalosti sumu 2 064 EUR a v roku 2013 predstavovala hodnotu 2 013 tis. EUR. O tieto sumy

boli upravené riadky vykazu v oboch obdobiach.
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30 Podiel zaist'ovatela na nakladoch na poistné plnenia

V tisicoch EUR 2014 2013
Podiel zaistovatefa vyplate poistnych pineni:

Nezivotné poistenie (18 920) (18 091)
Zivotné poistenie (724) (385)
Podiel zaistovatela na vyplate poistnych plneni spolu (19 644) (18 476)
Podiel zaistovatefa na zmene stavu rezerv:

NeZivotné poistenie (1 569) 879
Zivotné poistenie 61 (38)
Ostatné rezervy 500 (201)
Podiel zaist'ovatel'a na zmene stavu rezerv spolu (1 008) 640
Podiel zaistovatefa na poistnych plnenia spolu (20 652) (17 836)
31 Obstaravacie naklady na poistné a investiéné zmluvy

V tisicoch EUR 2014 2013
Provizie 21739 19 312
Mzdové naklady a odmeny 738 949
Marketing a podpora predaja 1 584 1791
Iné obstaravacie naklady 352 462
Obstaravacie naklady na poistnych a investiénych zmliv spolu 24 413 22514
32  Administrativne a ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2014 2013
Sprdvna réZia:

- osobné naklady a odmeny 5451 5020
- naklady na déchodkové plany (prispevky do prvého a druhého piliera) 1587 1524
- ostatné socidlne a zdravotné odvody 712 642
- kancelarske naklady a sluzby 3270 3552
- odpisy majetku 1 346 1 350
- najomné 897 906
- IT naklady 955 850
- cestovné naklady 546 583
- néklady na vzdelavanie 151 143
- audit uctovnej zavierky 80 82
- ostatané naklady 548 664
Iné ndklady:

- odvod 8% PZP na zdchranny systém 1680 1596
- prispevok do garanéného fondu SKP 311 -
- vyplatené prémie a zlavy (po zaisteni) 42 27
- opravné polozky k pohladdavkam vocéi ziskatelom - 22
- odpis pohladavok z poistenia 982 607
- odpis pohladavok vogi ziskatelom 205 233
- ostatné technické naklady 45 124
- ostatné naklady 131 181
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady spolu 18 939 18 106
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33 Daii z prijmov a osobitny odvod zo zisku

(a) Ndklad na dari z prijmov a osobitny odvod zo zisku predstavuje:

V tisicoch EUR 2014 2013

Dai z prijmu splatna 705 2156
Osobitny advod z podnikania v regulovanych odvetviach 30 163
Daii vysporiadana zrazkou 10 11
Odlozena daii 47 (131)
Néklad na dari z prijmov a osobitny odvod zo zisku 792 2199

(b) Odsuhlasenie medzi nakladom na dari z prijmov a osobitny odvod zo zisku a sadzbou dane

aplikovanou na uctovny zisk

V roku 2013 bola platnéd dafiova sadzba dane z prijmu 23 %. Sadzba osobitného odvodu zo zisku nad
EUR 3 miliény v regulovanych odvetviach bola 4.356%. V roku 2013 bol uzakonen sadzba dane z

prijmov 22% s uc€innostou od 1. janudra 2014.

V tisicoch EUR 2014 2013
Sadzba dane z prijmu 22.0% 23.0%
Osobitny odvod zo zisku nad EUR 3 miliény v regulovanych odvetviach,

po zohladneni uznatelnosti nékladu na odvod pri vypoéte dane z prijmu 3.4% 3.4%
Sadzba dane celkom 25.4% 26.4%

Odsuhlasenie medzi ndkladom na daf z prijmov a osobitnym odvodom zo zisku
aplikovanou na Gctovny zisk:

a sadzbou dane

V tisicoch EUR 2014 2013
Zisk pred zdanenim 3 886 6744
Sadzba dane z prijmov a osobitného odvodu (2014: 25.4%; 2013:

26.4%) 987 1780
Dariovy vplyv trvalych rozdielov
- Dailovo neuznatelné naklady 426 448
- Nezdanitelné vynosy (212) (25)
Vplyv zmeny sadzby dane na odloZenu dafi - 51
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR roéne (102) (102)
Dari za predchadzajiice obdobia (349) -
Ostatné 42 47
Néklad na dar z prijmov a osobitny odvod zo zisku 792 2199
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33 Daii z prijmov a osobitny odvod zo zisku (pokraovanie)

(c) Pohyby v odloZenej dani boli nasledovné

OdloZena daf bola tétovana z nasledovnych do&asnych rozdielov medzi IFRS a dafiovymi hodnotami majetku a
zavazkov.

Dan Darni
Dan  zauléto- Dan  zaléto-
zalctova vanddo zaliétova vanado
na do ostatnych na do ostatnych
hospodar  suhrn- Stav hospodar  sihrn- Stav
Stav 1.1. skeho nych 31.12, skeho nych 31.12.
V tisicoch EUR 2013 vysledku ziskov 2013 vysledku ziskov 2014
Odlozena dariova pohl'adavka / (zdvizok):
Zariadenie (119) (24) - (95) 14 - (81)
Rezerva na odchodné 102 (13) (7) 122 14 - 136
Rezerva na odmeny 253 (79) - 332 (85) - 247
Ostatné rezervy 93 - - 93 (93) - -
Precenenie majetku k dispozicii na
predaj (1238) - 40 (1278) (1659) (2937)
Opravné polozky k pohfadavkam 112 - - 112 17 - 129
Rezervy na poistné zmluvy 333 (13) - 346 92 - 438
Nevyplatené provizie 205 @ - 207 (6) - 201
Spolu (259) (131) 33 (161) (47) (1659) (1867)

(d) Neistoty v dariovej legislative

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Spoloénost preto méze byt
vystavena riziku dodato€ného zdanenia. Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto
dévodu mohli v budlcnosti viest' k vyznamnym dodatoénym dafiovym nakladom.

34 Riadenie poistného a finanéného rizika

(a) Ramec na riadenie a kontrolu hlavnych rizik

Pre skupinu UNIQA a jej ¢lenov je riadenie rizika hlavnou kompetenciou a teda aj klti¢ovou stiéastou
kontrolného procesu vo vSetkych oblastiach jej &innosti. Riadenie rizik na trovni skupiny UNIQA a
riadenie rizik na Urovni Spolognosti s jeho riadiacou truktirou a definovanymi postupmi sa zameriava na
to, aby sa plinili strategické ciele skupiny UNIQA a Spolo&nosti a aby sa minimalizovala moznost ich
neplnenia. Okrem toho rdamec pre riadenie rizik skupiny UNIQA podporuje zachovanie finanénej stability
skupiny UNIQA a jej ¢lenov, s cielom splnit' vietky budlce kratkodobé a dihodobé zavazky vodi klientom,
zamestnancov a akcionarom.

Stratégia riadenia rizik Spolonosti je upravena v smernici, ktora predstavuje rdmec na riadenie a
kontrolu hlavnych rizik, ktorym je Spolo&nost' vystavena a ktor4 je v stlade so smernicou riadenia rizik
skupiny UNIQA.

V smernici je riziko definované ako moZnost nedosiahnutia explicitne definovanych alebo implicitne
danych cielov.

Rizika su rozdelené do deviatich kategérii:

Riziko upisovania (vratane poistného rizika, rizika rezerv, rizika ukongenia zmliv a rizika nakazy) sa
definuje ako: (a) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavazkov v désledku vykyvov v
nacasovani, frekvencie a zavaznosti poistnych udalosti a v natasovani a vyske likvidovanych $kéd a (b)
riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavazkov v ddsledku znaénej neistoty
ocefiovania a predpokladanej tvorby rezerv pre pripad extrémnych alebo vynimoénych udalosti.
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34 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokragovanie)

Trhové riziko a riziko riadenia aktiv a pasiv. Trhové riziko odraza riziko vyplyvajice z Urovne alebo
kolisania trhovych cien finanénych néstrojov, ktoré majd vplyv na hodnotu aktiv a pasiv podniku. Riziko
riadenia aktiv a pasiv nélezite odraza Strukturalny nestlad medzi aktivami a pasivami vzhladom na
Urokové sadzby a/alebo nesulad mien.

Uverové riziko / Riziko zlyhania protistrany. Ako Uverové riziko sa oznaéuje riziko straty v désledku
zlyhania protistrany alebo zmeny finanénej situdcie protistrany alebo iného diznika, ktoré vedie k vykyvu
platobnej schopnosti. Toto riziko vznikd vo forme rizika zlyhania protistrany alebo rizika Gverového
rozpétia.

Riziko likvidity. Ako riziko likvidity sa oznaduje riziko straty v désledku toho, Ze pre splnenie svojich
finanénych zavazkov v termine ich splatnosti spolonost nie je schopna realizovat' aktiva alebo realizuje
aktiva s negativnym finanénym dopadom na UNIQA.

Riziko koncentrécie. Ako riziko koncentricie sa oznaduju vsetky rizika vyplyvajice z &innosti firmy, u
ktorych existuje moznost zlyhania a ktoré su dostatoéne rozsiahle na to, aby zasiahli platobnti schopnost
spolo¢nosti. Riziko koncentracie vznika vo forme nadmerného naviazania sa na konkrétne aktivum,
emitenta alebo skupinu podnikov &i geografickd oblast a v podobe nadmerného nahromadenia rizik v
portféliu ako celku.

Strategické riziko. Ako strategické riziko sa oznaduje riziko v désledku rozhodnuti firmy alebo
nespravneho vykonavania (realizacie) rozhodnuti firmy, ktoré majti vplyv na siéasné/budice prijmy alebo
platobnu schopnost. Zahfiia rizika v ddsledku nespravnych rozhodnuti firmy, v ktorych sa neprihliada na
meniace sa podnikatefské prostredie.

Riziko poskodenia reputdcie. Ako riziko poskodenia reputicie sa oznaduje riziko straty z d6vodu
mozného poskodenia reputdcie spolo¢nosti v désledku zhorienia dobrého mena alebo celkového dojmu
pod vplyvom negativneho vnimania zo strany zakaznikov, obchodnych partnerov, akcionarov alebo
organov dohladu.

Operacné riziko. Opera&né riziké su rizika strat v ddsledku nedostatognych internych postupov alebo ich
zlyhania alebo v dosledku strat spdsobenych systémami alebo fudskymi zdrojmi alebo vonkajSimi
udalostami. Spolo€nost' ma viastny hmotny majetok poisteny poistnymi zmluvami, ktoré pokryvaja riziko
Zivelnych pohrém v celkovej poistnej sume 5 381 tis. EUR (2013: 5 381 tis. EUR). Taktiez ma uzavreté
povinneé zmluvné poistenie zodpovednosti za $§kodu spdsobenti prevadzkou motorového vozidia.

Riziko nakazy. Riziko nékazy sa tyka hlavne moZnych nepriaznivych dopadov na jeden subjekt skupiny v
désledku vnitroskupinovych vztahov.

(b) Riadenie a kontrola hlavnych poistnych rizik

Riziko upisovania. Spolotnost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju riziko v pripade poistnej udalosti z
klienta na Spolo¢nost'.

Pri zmluvach, kde je poistnym rizikom smrt, st najvyznamnejsimi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovu
frekvenciu $kdd epidémie alebo zmeny v Zivotnom $tyle, ako stravovanie, fajéenie a cvitenie, vyustujace
do skorsich a pocetnejsich $kdd ako bolo o&akavané. Pri zmluvach, kde je poistenym rizikom dozitie, je
najvyznamnejsim faktorom pokradujici pokrok v lekarskej vede a socidlnych podmienkach, ktoré
predizuju diku Zivota. Spolo&nost riadi tieto rizika prostrednictvom upisovacej stratégie a zaistovacich
zmluv. Lekérska prehliadka sa vyZaduje v zavislosti od vysky dojednanej poistnej sumy pre pripad smrti
alebo invalidity a od vstupného veku poisteného.

Stratégia v oblasti uzatvarania poistnych zmliv neZivotného poistenia je st&astou procesu upisovania
rizik s prihliadnutim na spravne posudenie rizika z poistno-technického hladiska. Stratégia Specifikuje
druhy poistenia, ktoré budi v sledovanom obdobi poskytované a zameriava sa pritom aj na cielové
skupiny klientov. Ciefom je zaistenie zodpovedajliceho rozloZenia rizika v ramgi poistného kmeiia. Medzi
konkrétne néstroje riadenia rizik patri napriklad vyuZivanie maximalneho limitu na Skody zaplatené z
danej poistnej zmluvy v jednom roku. Pre zainteresovanie klientov na zlepeni &kodového priebehu sa
vyuZiva systém bonusov
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34 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokragovanie)

Popis produktov neZivotného poistenia. Nizsie uvadzame popis produktov a hlavnych poistnych rizik,
ktorym je Spolo¢nost vystavena.

Spolocnost poskytuje zmluvné alebo povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za $kodu spésobend
vykonom profesie, prevadzkou, vadnym vyrobkom. Nosné produkty: vieobecna zodpovednost,
vieobecna zodpovednost - podniky, profesnd zodpovednost - lekari.

Spolognost’ poskytuje poistenie $kdd na majetku spdsobenych poZiarom, vybuchom, vichricou,
prirodnymi Zivlami, vidmanim a odcudzenim (domé&cnosti, rodinné domy, vyrobné priestory, zasoby,
stroje a technické zariadenia, polnohospodarske plodiny a zvierata).

Spolognost' je z dévodu poistenia motorovych vozidiel vystavena nebezpegiam ako st havaria vozidla,
zraZka alebo stret vozidla so zverou, poSkodenie alebo zni€enie vozidla pri jeho parkovani, poskodenie
kablov, hadic, obkladov alebo izolaénych materidlov na vozidle spdsobenych ohryzenim alebo
prehryznutim hlodavcami, poSkodenie alebo zni¢enie zasklenia vozidla, vandalizmus, Zivelna udalost,
kradez, lupez.

Zo zmliv povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spésobenti prevadzkou motorového
vozidla Spolo€nost’ kryje materidlne Skody do vysky 1 mil. EUR bez ohladu na podet poskodenych a
Skody na zdravi do vysky 5 mil. EUR bez ohladu na poget zranenych alebo usmrtenych. V kombinacii s
doplinkovym poistenim Plus dosahuji maximaine limity krytia irovefi 6 mil. EUR.

Urazové poistenie — individudlne a skupinové - poskytuje plnenie v pripade smrti alebo trvalych
nasledkov Urazu poisteného.

Zdravotné poistenie poskytuje denné davky v pripade hospitalizacie a praceneschopnosti.
Popis produktov Zivotného poistenia. Najvyznamnejsie produkty Zivotného poistenia st:

Pri poisteni umrtia alebo dozitia (K) poskytujeme vyplatenie poistnej sumy v pripade Umrtia alebo dozitia
sa konca poistnej doby.

Pri poisteni umrtia, vyskytu kritickej choroby alebo dozitia (Q) poskytujeme vyplatenie poistnej sumy v
pripade Umrtia, diagndzy kritickej choroby alebo doZitia sa konca poistnej doby.

Rizikove Zivotné poistenie s dividendou (RP) predstavuje dogasné poistenie na timrtie a dozitie za bene
platené poistné. V pripade doZitia sa konca poistnej doby je poistenej osobe vyplatend suma na doZitie,
ktora nie je vopred stanovend, ale je tvorena priebezne pogas poistnej doby na podielovom Géte z
dividend priznanych po skon&eni kazdého poistného roka a zarovef nasledne reinvestovanych do
podielovych fondov v sllade s investi¢nou stratégiou poistnika.

Poistenie na umrtie a doZitie za jednorazové poistné (G) - Poistenému sa pri doziti konca poistnej doby
vyplati poistna suma pre pripad doZitia. V pripade umrtia poisteného poéas poistnej doby sa poistenie
amrtim poisteného konéi a opravnenym osobam sa vyplati suma rovna stétu poistnej sumy na umrtie
plus brutto rezerva aktualna ku diiu Gimrtia.

Venoveé poistenie (V) poskytuje vyplatenie poistnej sumy v pripade sob&sa poisteného dietata alebo jeho
dozitia sa konca poistnej doby, oslobodenie od platenia poistného v pripade tmrtia poistnika a vratenie
zaplateného poistného v pripade imrtia dietata.

Privklad (BP) predstavuje vkladové pripoistenie s moZnostou vyplaty rezervy.

Déchodok (D) predstavuje vyplacanie doZivotného déchodku od dojednaného datumu s vratenim
zaplateného poistného potas jeho platenia v pripade umrtia poisteného.

Studijné naklady (T) predstavuje vyplatenie poistnej sumy na konci poistnej doby za Udelom
zabezpecenia dietata, pri imrti rodica poistenie pokra&uje dalej bez platenia poistného.

Docasné poistenie pre pripad smrti (R) predstavuje vyplatu poistnej sumy v pripade Umrtia po&as doby
poistenia.
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Pohrebné naklady (P) predstavuju doZivotné poistenie pre pripad smrti poisteného s ciefom uhradenia
nakladov na pohreb.

Zolik (J) predstavuje dotasné poistenie na Umrtie a doZitie s vyplatou zaplateného poistného a
moznostou pred€asnej vyplaty poistnej sumy v pripade vyhry v Zrebovani posledného trojcislia z &isla
poistnej zmluvy.

Investiéné Zivotné poistenie s aktuarskym fondovanim (F) predstavuje ooistenie na Gmrtie a dozitie s
garantovanym miniméinym poistnym pinenim na umrtie. Vy$ka poistného plnenia na dozitie nie je
garantovana. Vyska oboch typov poistného pinenia je zavisla od zhodnotenia rezervy poistného, ktora je
tvorena priamym investovanim poistného.

Investiéné Zivotné poistenie (E) Invest Junior predstavuje poistenie, pri ktorom v pripade doZitia sa
dohodnutého konca poistnej doby poistenym P2 je splatnd hodnota poistnej zmluvy. V pripade umrtia
poisteného P1 potas poistnej doby je splatnd dohodnuté poistna suma pre pripad smrti poisteného P1 a
poistoviia preberie platenie poistného. V pripade Umrtia poisteného P2 poistoviia vyplati hodnotu
poistnej zmluvy Investiéné Zivotné poistenie.

Hypoistota (PPI) predstavuje poistenie hypotekarnych Gverov s poistnou dobou 10 az 25 rokov;
vyplatenie poistnej sumy maximalne vo vy$ke zostatku Gveru v pripade Gmrtia, vyplacanie mesacnej
dverovej splétky v pripade Uplinej invalidity aZ do doby splatenia tveru, v pripade pracovnej neschopnosti
alebo straty zamestnania vypldcanie mesagnej Uverovej splatky najviac potas jedného roka.

Poistné udalosti vel'kého rozsahu. Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku
su neisté. Tieto predstavuju pre Spolotnost vyznamné riziko, pretoze vznik takejto udalosti, hoci je malo
pravdepodobny v akomkolvek dé¢tovnom obdobi, by mal vyznamny negativny vplyv na pefiazné toky
Spolocnosti. Tieto pefiazné toky je potrebné skimat vo svetle pravdepodobnosti ich vzniku. Tabulka
uvedena nizSie uvadza odhad frekvencie vzniku takychto udalosti a ich miniméalnej vy$ky vypracovany na
zéklade najnovéej analyzy $kod.

Océakavana minimalna Ocakavana vyska po Ocakavana frekvencia

vysSka zaisteni (v rokoch)

Velka skoda v PZP 1,2 mil. EUR 250 tis. EUR 1x za 9,2 roka
Zaplavy 2,7 mil. EUR 2 000 tis. EUR 1x za 14 rokov
Poziar 1,2 mil. EUR 750 tis. EUR 1x za 7 rokov

Riziko dmrtnosti. Pre zmluvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt' alebo vyskyt kritickej choroby je
dolezité poznat' rozdelenie vySok poistnych sim, nakofko pripadna koncentrécia poistnych plneni s
vysokymi poistnymi sumami by mohla vyznamne ovplyvnit hospodarsky vysledok Spolo&nosti.
Spolocnost' si zvoli vhodnd podkladovt tabulku $tandardnej Gmrtnosti  podfa typu zmluvy. Spolo¢nost
sleduje vyvoje a trendy Umrtnosti a analyzuje svoju sklsenost a v pripade potreby aktualizuje miery
umrtnosti v tabulke umrtnosti.

Taburka niZie ilustruje koncentréciu rizika na zéklade agregovanych poistnych sim podla piatich skupin
zmldv, definovanych podfa vySky poistnej sumy pre riziko smrti resp. kritickej choroby na zmluvu. Celkovy
objem poistnych sum je rozdielne rozloZeny pred a po zaisteni.

Rok 2014 Rok 2013

V %-tdch Pred zaistenim % Po zaisteni % Pred zaistenim % Po zaisteni %
Poistnd suma:

0 - 10 50,56% 60,83% 51,95% 60,87%
10 - 20 20,67% 20,75% 21,06% 23,36%
20 - 30 10,35% 7,85% 9,11% 6,81%
30 - 35 4,81% 3,30% 6,08% 2,97%
Viac ako 35 13,61% 7.27% 11,80% 5,99%
Spolu 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Riziko stornovanosti. Riziko stornovanosti predstavuje riziko, e klient zrusi zmluvu alebo prestane
platit’ poistné. Tymto vystavuje Spolognost strate vyplyvajlcej z vyvoja, ktory je nepriaznivej$i ako sa
predpokladalo pri ocefiovani produktu. Spolognost’ riadi toto riziko U&tovanim poplatkov za predgasné
odkupy. Pravidelné vyhodnocovanie stornovanosti a $kolenie pracovnikov obchodnej sluzby, ako aj ich
finanéna zainteresovanost, st nastroje, ktorymi sa Spolognost snazi znizovat po&et zrudenych poistnych
zmluv. Tato otdzka je osobitne citlivd do troch rokov od uzavretia zmluvy aj z dévodu vyplatenia
rozhodujlcej ¢asti provizie v tomto obdobi.

(c) Riadenie a kontrola hlavnych finanénych rizik

Spolocnost' je vystavend finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finanénych
zavazkov a majetku a zavazkov vyplyvajlcich z poistnych a zaistnych zmldv. NajdéleZitej§imi zlozkami
finan¢ného rizika sa trhové riziko, riziko likvidity a iverové (kreditné) riziko. Nasledne trhové riziko zahffia
urokové, cenové a menové riziko.

Spolo¢nost je vystavena najma riziku likvidity a trokovému riziku. Obe rizika vyplyvaji zo skuto&nosti, ze
vynosy z finan€ného majetku nemusia postatovat na financovanie zévédzkov z poistnych zmliv.
Spolognost riadi svoje pozicie prostrednictvom asset liability manazmentu (ALM). Zakladnou technikou
ALM je prispdsobovanie splatnosti majetku zavézkom vyplyvajticim z poistnych zmltv.

Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlcej zo zmeny redlnej hodnoty finanénych néstrojov,
poistnych a zaistnych zmliv z dévodu nepriaznivych zmien v Grokovych sadzbach, vymennych kurzoch
alebo cenach cennych papierov. Spolo¢nost je tomuto riziku vystavena najméa v Zivotnom poisteni, kde
pri produktoch tradi€ného poistenia Spolognost poskytuje dlhodobd garanciu tzv. technickej Urokove;j
miery ako aj pri produktoch investiéného Zivotného poistenia, kde sa riziko méze prejavit znizenymi
vynosmi z poplatkov za spravu investicii.

Spolocnost’ Ciastotne eliminuje tieto rizikd opatrnym investovanim, a to najma do &tatnych dlhopisov a
hypotekarnych zaloznych listov (toto vak neplati pre investiéné poistenia, kde si investiénti stratégiu voli
poisteny, ktory viak na seba preberd investiéné riziko). Trhové rizika spolo&nost sleduje prostrednictvom
sustavného sledovania zmien trhovych cien finanénych aktiv.

Spolocnost je sucastou UNIQA Group, ktord zabezpe&uje Uzku spoluprdcu medzi zahraniénymi a
lokalnymi subjektami v oblasti investicnej stratégie a investiénej politiky (vratane Strategic Asset
Allocation Portfolia, Tactical Asset Allocation, Market Risk Managementu), taktieZ v oblasti spoloéného
riadenia rizik a kontroly. Centralizovany pristup a priprava pre Solvency Il, je zamerand na nastavenie
potrebnych systémov ako i optimaliziciu rizika. Investiéna stratégia UNIQA Group je v stlade s
ekonomickym, finanénym a Gverovym rizikom. Regulagné opatrenia limitujti obmedzenia pre spravu aktiv.
Povolene je len investovanie do produktov aktiv, ktoré st schvalené krajinami a taktiez banky schvalené
Market Risk Managementom pre investicii na prislusnom pefiaznom trhu.

Urokové riziko. Vzhladom k Strukture finanéného majetku a garancii technickej Urokovej miery pre
produkty Zivotného poistenia (najma tzv. tradiéné produkty a investiéné produkty s garantovanou
turokovou mierou) predstavuje Grokové riziko podstatnu &ast' finanéného rizika. Nové produkty Zivotného
poistenia s uzatvaraneé s nizSou garantovanou trokovou mierou. Okrem toho Spolognost zniZuje Grokové
riziko zniZovanim podielu produktov s garantovanou Urokovou mierou a orientuje sa na produkty bez
garantovanej Urokovej miery (rizikové, a unit link).

Spolo¢nost’ k stvahovému dfiu vykonala test citlivosti finanéného majetku a rezerv vyplyvajicich z
poistnych zmluv na zmenu drokovej miery. V danom teste hodnotila vplyv paraleiného rastu/poklesu
vynosovej krivky o 100 bp (bazickych bodov) na zmenu vysledku hospodarenia a vlastné imanie.

31. december2014 31. december2013
Vplyv na zisk Vplyvna Vplyv na zisk Vplyv na
ostatny ostatny
V tisicoch EUR suhrnny zisk suhrnny zisk
Vplyv zmeny o + 100 bp 3094 (6 906) 1443 (2 762)
Vplyv zmeny o - 100 bp (1091) 4170 (2 703) 1459

M



UNIQA poistoviia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2014

34 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokragovanie)

Uverové riziko. Spolo¢nost’ je vystavend Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana
nebude schopna uhradit svoje zévézky v plnej vyske, ked nastane doba splatnosti. Maximalne
vystavenie sa kreditnému riziku sa rovna uctovnej hodnote finanéného majetku a aktiv z poistnych a
zaistnych zmluv. Spolo¢nost' neposkytla finanéné zaruky ani Gverové prisfuby.

Spolognost investuje po zvaZeni vynosovych moznosti a rizikovych faktorov do finanénych aktiv s réznym
ratingom. Kreditné riziko je obmedzené externymi limitmi (Opatrenie Narodnej banky Slovenska &.
7/2008, ktorou sa ustanovuji limity umiestnenia prostriedkov technickych rezerv v poistovnictve) a
internymi limitmi schvalenymi dozornou radou. Vnutropodnikovéa smernica ustanovuje percentudinu vysku
investicii do jednotlivych ratingovych kategérii. Struktaru finanénych aktiv podla ratingu je uvedena
vpoznamkach 11, 12, 13 a 14. K jednotlivym finanénym aktivam Spoloénost priraduje rating na
mesacnej baze, ktory berie zo svetovo uzndvaného finanéného systému Bloomberg. Z ratingov z
agentur Moody's, S&P, Fitch a DBRS sa vyberie druhy najlepsi rating prislu§ného finanéného aktiva.
Pokial je na Bloombergu uvedeny rating iba z jednej agentury, pouzije sa jej rating.

DIzné poistné sa priebezne sleduje a spésob tvorby opravnych poloziek je popisany v poznamke 3.
Spolo¢nost riadi dizné poistné upomienkovacim procesom pohladévok po splatnosti, ktory prebieha v
pravidelnych intervaloch. V pripade, Z2e ma klient narok na odkupni hodnotu alebo poistné plnenie,
vzajomne sa zapocita jeho dih s prislusnou narokovanou sumou. Vyméhanie pohladavok z poistenia je
vykonavané v spolupréci s externou spolo¢nostou. Dlhy inych zmluvnych strdn sa v tGétovnom obdobi
nevyskytli.

Cenové riziko. Cenové riziko je riziko, v désledku ktorého sa mdZe menit redlna hodnota finanéného
majetku z iného ddvodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo cudzej meny. Spoloénost je vystavena
cenovému riziku v ddsledku investicie do podielovych cennych papierov, prigom riziko je ovplyvnené
najmé vyvojom na akciovych trhoch. Spoloénost riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

Vplyv cenového rizika na zisk a vlastné imanie je nevyznamny pre podielové cenné papiere k dispozicii
na predaj ako aj pre podielové cenné papiere ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
kryjice investi¢né Zivotné poistenie, nakolko stvisiace zavazky vyplyvajlice z tychto zmldv su ovplyvnené
v rovnakej miere v ramci zmeny rezervy na investiéné poistenie.

Menové riziko. Spolo€nost nemala vo svojom portféliu finan&ny majetok a finanéné zavézky v inych
menach ako v EUR.

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, Zze volné pefiazné prostriedky nie st k dispozicii k zaplateniu
zavézkov pri ich splatnosti. Spolognost' riadi riziko likvidity mesaéne tak, aby takyto stav nenastal. V
nezivotnom poisteni Spolo¢nost postupuje rezervy zaistovatelovi v zmysle zaistnych zmldv. Z tohto
dévodu pokryva Spolognost rezervy vyplyvajice z poistenia v neZivotnom poisteni v netto vyske, po
odpotitani €asti tychto rezerv postipenych zaistovatelovi, svojim finanénym majetkom.

V Zivotnom poisteni Spolo¢nost' pine pokryva rezervy z poistnych a zavazky z investinych zmldv
slvisiace s tymto poistenim svojim finanénym majetkom.Z dlhodobého hladiska je potrebné, aby
SpoloCnost vedela predpokiadat' likviditu vyplyvajlcu z poistnych a investiénych zmltv. Odhaduje ju na
zéklade splatnosti jednotlivych zmliv Zivotného poistenia a skdsenosti s vyplacanim poistnych plneni v
nezivotnom poisteni.

Spolo¢nost’ nealokuje jednotlivé druhy finantného majetku podfa produktov Spolognosti, ale tieto
pokryvajui kumulativne zavézky, s vynimkou IZP. Dlhopisy, ktoré tvoria z objemu rozhoduijticu &ast, su
precefiované ich trhovou hodnotou a pripravené na predaj, &im sa zniZuju rizika nedostato&nej likvidity.

Zakladom riadenia aktiv a pasiv je investovanie do takych druhov cennych papierov, ktoré svojim
charakterom zodpovedaju charakteru poistnych zmluv, ku ktorym sa vztahuji. Spolo&nost sleduje a
analyzuje svoju likviditu na mesatnej baze. Hotovostné toky ma Spoloénost nastavené tak, aby k
zaplateniu svojich zévazkov, hlavne vyplyvajicich z poistnych udalosti mala kazdodenne dostatok
volnych finanénych prostriedkov.
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V oblasti Zivotného poistenia Spoloénost investuje vagsinou do dihodobych finanénych aktiv a sleduje
dodrZiavanie krytia budicich zavazkov zo Zivotnych zmliv. Zérovef vynos z investicii musi splfiat
poziadavku prevySenia rokovej garantovanej miery v oblasti Zivotného poistenia.

V oblasti nezivotného poistenia Spoloénost investuje do kratkodobych a strednodobych finanénych aktiv,

nakofko poistné zmluvy neZivotného poistenia maju kratkodoby charakter. Budilce zévazky maju
vécsinou splatnost do jedného roka.

Nasledujica tabulka zndzoriuje Struktiru finanEnych a poistnych produktov podla zostatkovej
oCakavanej splatnosti k 31. decembru 2014,

5-10 nad 10

V tisicoch EUR dolroka 1-3 roky 3-5 rokov rokov rokov Spolu
MAJETOK

Podiel zaistovatela na rezervach 18 048 4873 2762 2489 5 28177
Pohladavky z poistenia 8 573 - - - - 8 573
Pohladavky zo zaistenia 714 - - - - 714
Finanény majetok k dispozicii na predaj 9944 27 189 27 476 42 555 37 217 144 381
Finanény majetok v redlnej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - - 2315 43177 45 492
Terminované vklady v bankéch 16 344 - - - - 16 344
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 888 - - - - 888

MAJETOK SPOLU Z FINANCNYCH

NASTROJOV A POISTENIA 54 511 32 062 30 238 47 359 80399 244569
ZAVAZKY

Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv 45 215 15 254 14 453 23 445 35318 133 685
Finan¢né zavézky z investiGnych zmitv 1 301 11 088 7 454 12 766 20 960 53 569
Zavazky z obchodného styku a ostatné

zavazky 16 607 - - - - 16 607

ZAVAZKY SPOLU Z FINANCNYCH
NASTROJOV A POISTENIA 63123 26342 21907 36211 56278 203 861

ROZDIEL MAJETKU A ZAVAZKOV
Z FINANCNYCH NASTROJOV A
POISTENIA -8 612 5720 8 331 11148 24121 40708
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Nasledujuca tabulka zndzorfiuje Struktdru finanénych a poistnych produktov podfa zostatkovej
o&akavanej splatnosti k 31. decembru 2013.

5-10 nad 10

V tisicoch EUR do1roka 1-3 roky 3-5 rokov rokov rokov Spolu
MAJETOK

Podiel zaistovatela na rezervach 17 513 4191 2 595 2 802 5 27 106
Pohladavky z poistenia 9 083 - - - - 9 083
Pohladavky zo zaistenia 1404 - - - - 1404
Finanny majetok k dispozicii na predaj 24713 21 548 16719 31178 25750 119 908
Finanény majetok v redlnej hodnote cez

hospodarsky vysledok 1843 38 831 40 674
Terminované vklady v bankdch 22 535 - - - - 22 535
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7373 - - - - 7 373

MAJETOK SPOLU Z FINANCNYCH

NASTROJOV A POISTENIA 82 621 25 739 19314 35 823 64586 228 083
ZAVAZKY

Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmluv 44 430 12 932 12198 25315 34 586 129 461
Finangneé zavazky z investicnych zmlav 1007 4 380 11 933 11952 18 643 47 915
Zavézky z obchodného styku a ostatné

zavazky 15 486 - - - - 15 486

ZAVAZKY SPOLU Z FINANCNYCH
NASTROJOV A POISTENIA 60923 17312 24131 37267 53229 192862

ROZDIEL MAJETKU A ZAVAZKOV
Z FINANCNYCH NASTROJOV A
POISTENIA 21698 8427 -4 817 -1444 11357 35221

35 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitdlu Spolo&nost zabezpeduje solventnost, maximalizaciu navratnosti
investicii akcionarov a vytvara finanénu stabilitu. Kapitdlom sa rozumie celé vlastné imanie Spolo¢nosti
vo vyske 41969 tis. EUR (2013: 37 105 tis. EUR). Solventnostou poistovne sa v zmysle platnych
zakonov rozumie schopnost poistovne trvale zabezpegit viastnymi zdrojmi Ghradu zavazkov
vyplyvajucich z uzavretych poistnych zmliv. Na zabezpe&enie tejto schopnosti je poistoviia povinna
nepretrZite sledovat skutoéni mieru solventnosti najmenej vo vyske poZadovanej miery solventnosti.
Pozadovanou mierou solventnosti sa rozumie minimalna hodnota skuto&nej miery solventnosti uréend na
zaklade rozsahu poistovacej ¢innosti, ktorl poistoviia vykonava.

Spolo¢nost sa pri stanoveni skutoinej a poZadovanej miery solventnosti riadi aktudlne platnymi
metodickymi pokynmi o spdsobe vypoétu pozadovanej miery solventnosti poistovne a garan&ného fondu
pre poistovne, pobotky zahranignych poistovni, zaistovne a pobogky zahraniénych zaistovni.
Pozadovana miera solventnosti sa stanovuje pre Zivotné poistenie ako druh poistenia (podfa Kiasifikacie
poistnych odvetvi podla platnych zékonov), t. j. vratane poisteni investiénych a pripoisteni k tymto
poisteniam dohodnutych. Skuto&nd miera solventnosti pozostava z vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje tvori
vlastné imanie Spolo¢nosti upravené o nehmotny majetok. Skuto&nd miera solventnosti Spoloénosti je
vypocitana v sudlade so zdkonom o poistovnictve. Vyska garanéného fondu je riadena tak, aby
dosahovala hodnoty v stlade s aktualnym Opatrenim NBS.
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PozZzadovana a skuto&na miera solventnosti su:

V tisicoch EUR 2014 2013
PoZadovana miera solventnosti 14 345 13722
Skuto€na miera solventnosti poistovne 25774 25 402

36 Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej Grovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) drovefi
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) droveft dva predstavujii cenenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky
podstatné vstupné parametre s pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.]. ako
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii) drovef tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie su odvoditelné z trhovych tdajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
Vedenie uplatfivje tusudok pri kategorizécii finanénych nastrojov podla hierarchie redlnych hodnét. Ak
ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory viak vyZaduje vyznamnu Upravu,
ide o ocenenie drovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou
realnou hodnotou danej polozky.

(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou
Sustavné ocenenia redlnou hodnotou su tie, pri ktorych Ggtovné standardy bud pozaduiju alebo umoziuju

ocenenie redlnou hodnotou v slvahe ku koncu kaZdého uGétovného obdobia. Tieto ocenenia sti
analyzované podla hierarchie redlnych hodnét nasledovne:

31 December 2014 _ 31 December 2013
Uroveri Urovei Uroveri Spolu Uroved Uroven Uroven Spolu
1 2 3 uctov- 1 2 3 uétov-
na na
hodno- hodno-
V tisicoch EUR ta ta
AKTIVA V REALNEJ HODNOTE
Dihopisy:
- k dispozicii na predaj 60742 72475 - 133217 87441 23829 - 111 270
- v redlnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok - 455 - 455 - 466 - 466
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 10717 430 16 11163 8257 365 16 8638
- v redlnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok 40 751 4286 - 45037 37001 3207 - 40208
AKTIVA SUSTAVNE OCENOVANE
V REALNEJ HODNOTE SPOLU 112210 77646 16 189872 132699 27 867 16 160 582
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36 Realna hodnota finanénych nastrojov (pokraéovanie)

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia trovne 2 st nasledovné:

Redlna Technika ocenenia Vstupné parametre

V tisicoch EUR hodnota
AKTiVA OCENENE NA UROVNI 2
Dlhopisy k dispozicii na predaj 70 563 Trhova cena na trhu, ktory Trhova cena kétovana

(2013: nie je dostatocne aktivny ucastnikmi trhu v systéme

21 879) Bloomberg

1912 Diskontovany cash flow Trhova Urokova miera

2013: Podkiadovy burzovy index

(1 9505 Struktdrovaného cenného papiera
Struktdrovany dihopisy v redlnej 455 Diskontovany cash flow Trhova Urokova miera
hodnote' precenovany cez (2013: Podkladovy burzovy index
hospodarsky vysledok 466) Struktirovaného cenného

papiera
Majetkové cenné papiere k dispozicii 430 Cena podielového listu  Cena podielového listu kétovana
na predaj (2013: kétovana na odkupenie na odkipenie spravcovskou
365)  spravcovskou spolocnostou spoloénostou daného
daného investiéného fondu investi¢ného fondu
Majetkové cenné papiere v realnej 2959 Cena podielového listu  Cena podielového listu kétovana
hodnote precefiované cez (2013: kétovana na odklpenie na odklpenie spravcovskou
hospodarsky vysledok 2044)  spravcovskou spolognostou spolocnostou daného
daného investi¢ného fondu investiéného fondu

Majetkové cenné papiere - investicia 1327 Diskontovany cash flow Podkladovy burzovy index
v Struktirovanom fonde v reélnej (2013: Struktarovaného cenného
hodnote precefiované cez 1 163) papiera

hospodarsky vysledok

Trhova trokova miera

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s redlnou hodnotou trovne 2.

(2013: bez zmeny).

(b) Majetok a zdvézky neoceriované redlnou hodnotou, pre ktoré sa redlna hodnota zverejriuje

Zverejnena realna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podra drovne v hierarchii redlnych hodnét:

31. december 2014

31. december 2013

Uroveri Urovenn Urovenn U&tov- Urovenn Uroveri Uroven Uctov-
1 2 3 na 1 2 3 na
(redlna (redlna (redlna hodno- (redlna (redlna (redlna hodno-
hodno- hodno- hodno- ta hodno- hodno- hodno- ta
V tisicoch EUR ta) ta) ta) ta) ta) ta)
AKTIVA
Terminované vklady - 16344 - 16344 - 22535 - 22535
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 888 - 888 - 7373 - 7373
ZAVAZKY
Finanéné zavazky z investiCnych
zmluv, ktoré neobsahuji zlozku DPF - 43710 - 44 402 - 39045 - 39227
Finanéné zavazky z investicnych
zmluv, ktoré obsahuiju zlozku DPF - 8 500 - 9167 - 8 097 - 8 688
Zavézky z obchodného styku - 2847 - 2 847 - 2378 - 2378
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36 Redlna hodnota finanénych nastrojov (pokragovanie)

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia trovne 2 st nasledovné:

V tisicoch EUR Technika ocenenia Vstupné parametre

AKTiVA OCENENE NA UROVNI 2

Terminované vklady Diskontovany cash flow Trhové trokové miery bank
Diskontovany cash flow alebo

Peniaze a pefiazné ekvivalenty suma splatnd na poZiadanie Trhové urokové miery bank

Financné zavazky z investi¢nych Trhova drokové miera,

zmldv, ktoré neobsahuiju zlozku DPF Diskontovany cash flow realna hodnota podkladovych aktiv

Zavazky z obchodného styku Splatna nomindlna hodnota Splatna nomindlna hodnota

Ostatné finanéné nastroje Diskontovany cash flow Trhové trokové miery

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania poloZiek so zverejnenou realnou hodnotou trovne 2.
(2013: bez zmeny).

37 Finanéné nastroje podfa kategérie ocenenia

Pre Gcely ocenenia, IAS 39, Finanéné ndstroje: Uétovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategdrie
finanénych nastrojov: (a) Uvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (“FVTPL"). Finanény majetok v
redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategérie: (i) majetok do tejto kategdrie
dobrovolne klasifikovany v ¢ase obstarania a (i) majetok drzany na obchodovanie. Poistné a zaistné
zmluvy nie sa finanénymi nastrojmi a vztahuje sa na ne §tandard IFRS 4, Poistné zmiuvy.

Nasledujica tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2014 medzi triedami majetku pre Ucely
zverejnenia podfa IFRS 7, Financné néstroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podla
IAS 39, Financ¢né nastroje: Uctovania a ocenenie.

Uverya Majetok k FVTPL Poistnéa Spolu

pohladavky dispozicii klasifi- zaistné
na predaj kovany zmluvy
dobrovo-
'ne pri
V tisicoch EUR obstarani
Dihopisy:
-v reélnej hodnote precefiované cez hospodarsky
vysledok - 455 - 455
-k dispozicii na predaj - 133217 - - 133 217
Podielové cenné papiere:
-k dispozicii na predaj - 11 148 - - 11 148
-v redlnej hodnote preceriované cez hospodarsky
vysledok - - 45 037 - 45 037
Pohradavky z poistenia - - 8573 8573
Pohladavky zo zaistenia - - 714 714

Paodiel zaistovatela na rezervach - 28177 28177
Terminované vklady 16 344 - - - 16 344
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 888 - - - 888

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 boli vietky finan&né zéviazky Spolo&nosti ocenené
umorovanou hodnotou zistenou metddou efektivnej Grokovej miery.
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37 Finantné nastroje podfa kategérie ocenenia (pokraéovanie)

Nasledujuca tabulka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru 2013 medzi triedami majetku pre Gcely
zverejnenia podfa IFRS 7, Finanéné ndstroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podia
IAS 39, Finanéné nastroje: Uétovania a ocenenie.

Uvery Majetok k FVTPL Poistnéa Spolu
a pohl'a- dispozicii klasifi- zaistné
davky na predaj kovany zmluvy
dobrovo-
I'ne pri
V tisicoch EUR obstarani
Dihopisy:
- v redlnej hodnote preceiiované cez hospodarsky
vysledok - - 466 - 466
- k dispozicii na predaj - 111 270 - - 111 270
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj - 8 638 - - 8 638
- vredlnej hodnote precefiované cez hospodarsky
vysledok - - 40 208 - 40 208
Pohladavky z poistenia - - - 9083 9 083
Pohladavky zo zaistenia - - - 1404 1404
Podiel zaistovatela na rezervach - - - 27 106 27 106
Terminované vklady 22 535 - - - 22 535
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7373 - - - 7373

38 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolocnost' uskutonila transakcie so spoloénostami pod spolognou kontrolou, s predstavenstvom a
dozornou radou. Zostatky pohladavok a zavéazkov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

31. december2014

31. december2013

Materska Clenovia Spolo&nosti Materska Clenovia Spoloénosti

spolo¢- skupiny, ktora pod spolo¢- skupiny, ktora pod

nost’ ma vyznamny spoloénou nost’ ma vyznamny spoloénou

vplyv vUNIQA  kontrolou vplyv v UNIQA kontrolou

V tisicoch EUR (RZB) (RZB)
Aktiva:

- pohfadavky zo zaistenia - - - - - 1136

- iné pohladavky - 359 142 - 356 207

- dlhopisy (RZB) - 455 - - 466 -

- podielové fondy (RZB) - 37 693 - - 35076 -

- vklady v bankach (RZB) - 7 389 - - 15 596 -
Zavézky:

- zavazky zo zaistenia - - 1679 - - 549

- iné zavazky 44 332 739 21 313 367
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38 Transakcie so spriaznenymi stranami (pokraéovanie)

Naklady a vynosy so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Rok 2014 Rok 2013
Clenovia Clenovia
skupiny, skupiny,
ktoréd ma ktora ma
vyznamny Spoloénosti vyznamny Spoloénosti
vplyv pod vplyv pod
Materska v Unige spoloénou Materska v Unige spoloénou
V tisicoch EUR spoloénost’ (RZB) kontrolou spolocnost’ (RZB)  kontrolou
Vynosy:
Prijaté poistné - 3526 48 - 2831 47
Uroky - 10 0 - 17 0
Iné vynosy z finanénych
investicii - 133 12 - 120 23
Néklady:
Vyplaty poistnych udalosti - (425) (1372) - (491) (1 366)
Zaistenie - - (6 532) - - (4 726)
Prevadzkové naklady (22) (4 078) (1976) (21) (3 498) (1 866)
Naklady na finanéné
investicie - (124) (68) - (120) (61)
Prijmy €lenov predstavenstva a dozornej rady predstavovali
V tisicoch EUR 2014 2013
Mzda a odmeny 775 668
Odvody do $tétneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) 22 6
Zdravotné a iné socidlne odvody 12 6
Pouzivanie sluzobného motorového vozidla 5 11
Prenajom sluzobného bytu - 9
814 700

Spolu

39 Podmienené zavazky

V nasledujdcej tabulke je prehfad minimalnych budtcich platieb z nevypovedatelnych ndajomnych zmldv

podla ich splatnosti:

2014 2013
Platby Prijmy z Platby Prijmy z
V tisicoch EUR nidjomného  podnajmu ndjomného  podnajmu
Do 1 roka 326 36 328 37
2 az 5 rokov 779 - 776 -
Nad 5 rokov - - - -
Spolu 1105 36 1104 37

Niektoré prenajaté priestory Spolo&nost dalej prenajima inym najomcom.

Spolo¢nost’ ma zmluvne dohodnuté buddce dodavky dihodobého hmotného majetku vo vyske nula tis.
EUR (2013: nula tis. EUR) a softvéru vo vyske nula tis. EUR (2013: nula tis. EUR).
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40 Udalosti po konci iétovného obdobia

Po konci ugtovného obdobia nenastali Ziadne skutoénosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanént situaciu

Spoloénosti.

V Bratislave, 13. februara 2015

Podpisové zaznamy €lenov Statutarneho organu: ...« oo N

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej
za zostavenie uctovnej zavierky:

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej
za vedenie ucétovnictva:

Ing. Lucie Urvéalkova
¢len predstavenstva

Ing. Zuzana Kremenova
riaditelka Gctovnictva

Ing. Zuzana Kremenova
riaditelka uétovnictva
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