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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31, decembru 2014 (v celych EUR)

Majetok
Dlhodoby majetok

Preddavky na obstaranie zmlav
Casové rozliSenie nékladov na obstaranie zmliv
OdlozZena dafi

Dlhodoby majetok celkom

ObeZny majetok

Zasoby

Pohladavky

Peniaze a peilaZné ekvivalenty
Obeiny majetok celkom

Majetok celkom
Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné 4Zio
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk minulych obdobi
Vlastné imanie celkom

Kriatkodobé zavizky
Zavizky
Dai z prijmov

Kriatkodobé zaviizky celkom

Viastné imanie a zaviizKy celkom

Pozn.

3.1
32
33

34

3.5
3.6

3.7

3.8

31.decembra

31. decembra

2014 2013

209 265 379943
5747481 5795723
0 136 284

5956 746 6 311 950
4424 9 866
334120 655 960
3022 847 3280726
3 361 391 3 946 552
9318137 10 258 502
3618135 3618135
824 824

466 659 375428
4724 754 5 701375
8 810372 9 695 762
458 585 470 108
49 180 92 632
507 765 562 740
9318 137 10 258 502




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

Vynosy za spravu a zhodnotenie ddchodkovych fondov
Vynosy z manipulaénych poplatkov
Osobné naklady

Odpisy

Obstardvacie naklady

Ostatné prevadzkové ndklady, netto
Tvorba opravnych poloZiek
Finan¢né vynosy/naklady, netto
Zisk pred zdanenim

Daii z prijmov splatni

Daii z prijmov odlozena

Zisk po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok

Komplexny vysledok celkom

Pozn.

4.1
42
4.3
4.4
4.5
4.6
3.6

4.7

33
33

2014 2013
4 022 426 3725415
383 521 563 845
-361 635 -298 220
0 -400
-760 644 -737 563
-2 037 948 -2 029 542
-8 656 -26 174
-9363 -2 725
1227 700 1194 636
-276 808 -247 510
-136 284 -34 817
814 609 912 309
0 0

814 609

912 309



AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

Zikladné Zakonny Emisné Nerozdeleny Viastné
imanie rezervmy  aZio zisk imanie
fond minulych celkom
obdobi
Stav k 1. januaru 2013 3618135 306513 824 5357982 9283454
ZvySenie zdkonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. vysledku 68915 -68 915 0
ZniZenie nerozdeleného zisku
minulych obdobi — vyplata dividend -500 000  -500 000
Zisk bezneho obdobia 912 309 912309
Stav k 31. decembru 2013 3618135 375428 824 5701375 9695762
Zvy3enie zakonného rezervného
fondu - rozdelenie hospod. vysledku 91 231 -91 230 0
Znizenie hospodarskeho vysledku
minulych obdobi — vyplata dividend -1 700 000 -1 700000
Zisk bezného obdobia 814 609 814 609
Stav k 31. decembru 2014 3618135 466 659 824 4724754 8810372




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTT:
Hospodarsky vysledok beZného obdobia pred zdanenim

Upravy tykajuce sa;

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Amortizicia DAC a ostatného nehmotného majetkn
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam
Urokové vynosy

Narast/pokles ¢asovo rozlienych nikladov na obstaranie zmlav
Narast/pokles &asovo rozlisenych nakladov

Narast/pokles pohFaddvok a preddavkov

Nérast/pokles zasob

Nérast/pokles zavizkov

Zaplatené dane
Prijaté iroky

Cisté pefiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTL:
Nékup hmotného majetku

Nékup nehmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Cisté periaZné toky z investiénej Cinnosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Vyplatené dividendy

Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU
OBDOBIA

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI
OBDOBIA

CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZI A PENAZNYCH
EKVIVALENTOV

Pozn.

4.4
4.5
3.5
4.7

32

36

3.6

2014

1227701

0

720 704
8656
=745

-672 462
230

483 633
5442
-11253

-320 260
381

1 441 756

oo

-1 700 000

-1 700 000

3280 726

3022 847

-257 879

2013

1194 636

400
737 563
26 174
-950

-285 387
78
275702
-4 071
-110 350

-282 672
950

1552073

oo o

500 000

-500 000

2228 653

3280726

1 052 073



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k @étovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1.1 VSeobecné informaicie

AXA dds., as.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

ICO: 35 977 540
DIC: 2022137887

AXA d.d.s., as, bola zaloZen4 na zéklade transformadného projektu a vznikla diiom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisand do Obchodného registra Okresného stdu Bratislava I, pod &islom 3804/B.
Diiom vzniku doplnkovej déchodkovej spoloénosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkové déchodkova
poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a k dfiu 15.2.2006 bola vymazana z registra doplnkovych
déchodkovych poistovni. Doplnkova dbchodkova spolodnost AXA d.ds., as. je podla § 83
zékona €. 650/2004 Z.z. pravnym nastupcom Doplnkovej ddchodkovej poistovne Credit Suisse Life
& Pensions.

V decembri 2006 kupila celi skupinu Winterthur franctzska spoloénost AXA. Vdaka tomuto
spojeniu sa od 1.1.2007 zo spoloénosti AXA stala druha najvi&Sia poistoviia na svete. AXA pouZiva
stratégiu jednej znatky. Ztohto dévodu sa diia 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vietkych
spolonosti v ramei skupiny na nové obchodné meno AXA. V sivislosti s tymto bol zmeneny nizov
spolo€nosti Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., a.s..

Spoloénost’ AXA d.d.s., as. sa na ziklade zmluvy ozli%ni spisangj vo forme notarskej
zépisnice . N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 diia 17.12.2007 stala s G&innostou od
1.1.2008 pravnym néstupcom spolognosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vietky jej prava a zavizky.

Spolotnost’ AXA Slovensko a.s. sa zruila bez likvidacie.
1.2 Hlavna ¢innost’

Hlavnou C&innostou Spolognosti je vytvaranie asprava doplnkovych déchodkovych fondov
za iéelom vykonédvania doplnkového déchodkového sporenia (dalej aj ,,dds™) podla zakona

¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene doplneni niektorych zikonov
v zneni neskorsich predpisov.

S winnostou k 1.9.2011 spoloénost AXA d.d.s., a.s. zverila spoloinosti AXA Services, s.r.0., 0
sidlom Koléarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisani v Obchodnom registri Okresného
studu Bratislava I, oddiel: Sro, vloZka &islo: 32514/B vykon nasledovnych &innosti spojenych so
spravou doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych spolofnostou AXA d.d.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie i¢tovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpefovanic plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
déchodkovom fonde,
¢. plnenie zaviizkov z prévnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymadhanie
pohladdvok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova
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AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k i¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medziniarodnymi $tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

déchodkova spolognost’ vodi nim v sivislosti s nadobadanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovem fonde,

d. informovanie a¢astnikov a poberatel'ov divok a vybavovanie ich staZnosti,

e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultaénych sluZieb

2. Propagécia a reklama doplnkovych d6chodkovych fondov.
1.3 Fondy

V sicasnosti Spolo¢nost spravuje majetok klientov:

- v Prispevkovom dopinkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
- v Globélnom akciovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

- vo Vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

8 i¢innostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopliia zakon
€. 650/2004 Z.z. o doplnkovom d6chodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami sii:

- zruSenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili G¢astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane
odstupného) urené v davkovom plane, ktory je sdéastou udastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili Gcastnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k tidastnickej
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zékonom

- zavedenie davky pred&asného viberu

- sprisnenie podmienok pre nirok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy
dochodok

- zriadenie G¢tu nepriradenych platieb

- umoZnenie Glastnikom sporit’ vo viacerych prispevkovych doplakovych déchodkovych fondoch
a zarovett byt aj poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu #lastnika, resp. poberatel'a davky k jeho
osobnému Gétu

- prispevky na doplnkové déchodkové sporenie bude moZné odpoditat’ od zékladu dane vo vyske,
v akej boli v zdafiovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v (hme najviac do vy$ky 180 eur za rok,
ak prispevky na doplnkové déchodkové sporenie zaplatil dafiovnik na zédklade GEastnickej zmluvy
uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zaklade zmeny ucastmcke} zmluvy, ktorej siCast'ou je
zruSenie davkového planu a dafiovnik nemA uzatvoreni ini wtdastnicku zmluvu, ktord tieto
podmienky nespliia

- informatné prospekty budi nahradené kIaSovymi informaciami oka*dom spravovanom
prispevkovom dopinkovom fonde.

1.4 Depozitar

Depozitarom dchodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavskd, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikadné &islo 649 48 242, zapisand
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vioZka &. 3608, v Slovenskej
repubhke konajiica prostrednictvom svojej organizaZnej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia,

, pobocka zahramcne_] banky, so sidlom Sancovd 1/A, 813 33 Bratislava, identifikaéné &islo
47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1, oddiel Po, vloZka &.:
2310/B.

1.5 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloénosti k 31.12.2014 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2013 bolo 3 618 135 EUR).
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1.6 Akciondari

100% akcionarom Spoloénosti k 31.12.2014 (k 31.12.2013) je pravnické osoba:
-AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Cesk4 republika

1.7 Priemerny poet zamestnancov

Priemerny prepoéitany pofet zamestnancov Spolo&nosti za obdobie od 1.1. do 31.12.2014 bol 13 (k
31.12.2013 bol 13).

1.8 Informaicie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost’ poskytuje svoju Gétovni zévierku pre potreby zostavenia konsolidovanej &tovnej
zédvierky spolotnosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana t¢tovna zavierka je k dispozicii v sidle spoloénosti a na intetnetovej strénke.

1.9 Informacie o orgdnoch 4étovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 30.6.2011 - predseda
Clenovia predstavenstva:

Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Martin Vogl, od 30.10.2012

Ing. Eubor Vrlak, od 29.6.2012

Pozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013
Clenovia dozornej rady:

Laurent Goudemant, od 17.6.2010

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013

2. PREHIAD VYZNAMNYCH GCTOVNYCH ZASAD

2.1 Zaklad prezentacie

Predkladana individudlna GStovnd zévierka SpoloSnosti pozostiva z vykazu o finandnej situdcii
k31.12.2014, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu peitaZnych
tokov a poznamok k G¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 (,,a¢tovna zavierka®),

Uttovna zavierka Spolotnosti bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi Standardami pre finandné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (dalej iba ,,JFRS®).

Uétovna zévierka bola zostaven4 za predpokladu nepretrzitého trvania Spolotnosti (going concern).

Uttovna zavierka Spolotnosti k 31.12.2013 bola schvalens Valnym zhromazdenim 25.6.2014.
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Hodnoty poloZiek G&tovnej zdvierky st uvedené v eurdch a hodnoty si zaokrGhlené na celé eurd
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas u¢tovného obdobia nastala zmena aétovnych metdd:

SpoloSnost AXA v priebehu roku 2014 zmenila spdsob vysporiadania aG&tovania provizii.
Spolotnost’ AXA d.d.s. vyplaca do AXA Services provizie uréené na vyplatu do internej siete
vratane spreadu. VzhTadom na skutoénost, Ze AXA Services nema narok na spread a po rozhodnuti,
Ze zadrZané provizie budi v evidencii spolognosti AXA d.d.s., uétuje sa v rdmei mesaénej zavierky
0 hodnote hrubého naroku, spreadu a o zmene saldokonta pohFadavok a zavizkov /ide o stornd a
zadrZané provizie/. Spread a zadrzané provizie k 31.8.2014 boli finantne vysporiadané medzi AXA
Services a AXA d.d.s. v mesiaci september 2014,

2.2 Aplikicia novych revidovanych medzinirodnych Standardov a interpretacii
Nasledujiice nové $tandardy a interpretacie Spolo¢nost iplatituje od 1. janudra 2014:

Vzdjomné zapoéitavanie finanéného majetku a finanénjch zdviizkov — Novela IAS 32, Finanéné
ndstroje: Prezentdcia (vydand v decembri 2011 a ifinnd pre roéné tltovné obdobia zadinajice 1.
Janudra 2014 alebo neskor). Novela prinasa aplikalné usmernenia k IAS 32, ktorych ciefom je
odstranit’ nezrovnalosti v aplikécii nicktorych kritérii vzdjomného zapo&itavania. Objastinje napriklad
vyznam vyrazu “mat v siasnosti pravne vyméhatelné pravo na vzijomné zapolitanie” ako aj
skutonost, Ze niektoré systémy vzijomného vyrovnania v brutto suméch sa mé¥u povaZovat za
ekvivalent vyrovnania v metto hodnotich. Skupina v saasnosti posudzuje dopad zmien na jej
uctovni zavierku.

IFRS 10, Konsolidovand dltovni zdvierka (vydany v mdji 2011 a aéinny pre roéné Giétovné
obdobia zalinajice 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej dnie, ktord tomuto Standardu
schvdlila tlinnost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard nahrddza vietky ustanovenia ohfadom
kontroly a konmsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individuilne a&tovné zavierky a SIC-12,
Konsolidacia — subjekty na ¥pecilny tel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri urdovani
kontroly aplikovali tie isté kritérid na vietky subjekty. Tato definicia je podporens mnohymi
aplikaénymi usmerneniami. Tento §tandard nemal vplyv na G&tovnii zavierku Spolo¢nosti.

IFRS 11, Spoloéné dohody (vpdany v mdji 2011 a Giéinny pre roéné tétovné obdobia zaéinajiice 1.
Janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej timie, ktord tomuto Standardu schvdlila Giéinnost’ od
1. januwdra 2014). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spolo&nom podnikani, a SIC-13,
Spolo¢ne kontrolované subjekty ~ nepefiazné vklady spoloénikov. Zmeny v definicidch zredukovali
podet typov spoloéného podnikania na dve: spoloné Sinnosti a spolotné podniky. V istovnych
postupoch existujici vyber metody podielovej konsolidacie pre spoloéne kontrolované subjekty bol
zrufeny. UStovanie metodou vlastného imania je povinné pre Glastnikov spolodnych podnikov.
Tento Standard nemal vplyv na Gétovnn zdvierku Spolo&nosti.

IFRS 12, Zverejiiovanie informdcii o podieloch v inych subjektoch (vpdany v mdji 2011 a tinng
pre roéné uctovné obdobia zadinajice 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Euripskej iinie, ktord
tomuto Standardu schvdlila u&innost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov, ktoré
maji podiel v deérskej spolognosti, na spolotnom podnikani, v pridruenom podniku alebo
nekonsolidovanom $truktirovanom subjekte. Nahriadza poZiadavky na zverejhiovanie, ktoré bolo
mozné ndjst’ v IAS 28, Podiely v pridruZenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby tétovné jednotky
zverejfiovali informécie, ktoré pomézu &itatelom u&tovnej zavierky zhodnotit povahu, rizikd a
finanéné efekty spojené s podielmi WiStovnej jednotky v dcérskych spolognostiach, pridruzenych
podnikoch, na spoloénom podnikani a v nekonsolidovanych 3truktéirovanych subjektoch. Aby sa
uvedené ciele naplnili, poZaduje novy §tandard zverejnenie informacii z viacerych oblasti, vratane
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vyznamnych Gsudkov a predpokiadov prijatych pri stanoveni, &i dand G¢tovna jednotka kontroluje,
spolofne kontroluje, alebo podstatne ovplyviluje svojimi podielmi iné subjekty, roziirenych
informécii o podiele men§inovych akcionarov resp. spolotnikov na innostiach spoloénosti a na
pefiaznych tokoch, sumérnych finandnych informacii o deérskych spolodnostiach s vyznamnymi
menSinovymi podielmi, ako aj podrobaych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych
Struktirovanych subjektoch. Tento §tandard nemal vplyv na a¢tovni zavierku Spolo&nosti.

Investicné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydand 31. oktébra 2012 a tifinnd
pre roéné uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu
investi¢nej spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finan¢né prostriedky od investorov na to, aby
im poskytoval investi¥né manaZérske sluzby, (ii) sa zaviaZe svojim investorom, %e zmyslom jeho
podnikania je investovat’ finantné prostriedky vyhradne za a¢elom zhodnotenia kapitilu alebo
generovania prijmov z kapitilového majetku, a (iii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej
hodnote. Investi¢nd spolodnost’ bude musiet’ G&tovat’ o svojich deérskych spolognostiach v redlnej
hodnote, ktorej zmena je vykazand ako sti¢ast’ ziskov a strat, a zahriiovat’ do konsolidécie iba tie
dcérske spolo€nosti, ktoré poskytujii sluzby stvisiace s jej investi®nou &innost'ou. Noveliziciou IFRS
12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vietkych vyznamnych tsudkov, ktoré boli
urobené pri posudzovani, i je dand iétovna jednotka investinou spolotnostou, ako aj informacii o
finanénej alebo inej pomoci pre nekonsolidované deérske spolognosti, &i uZ plénovanej alebo uz
poskytnutej. Tento §tandard nemal vplyv na iétovnii zévierku Spolotnosti.

Konsolidovand aétovnd zdvierka, Spolotné dohody a Zverejiiovanie podielov v inyich actovnych
Jednotkich: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydand
v jini 2012 a tiéinnd pre roéné actovné obdobia zalinajvice 1. janudra 2013 alebo neskér, okrem
Eurdpskej vnie, ktord tomuto Standardu schvdlila i&innost’ od 1. janudra 2014). Novela objasiiuje
prechodné ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovand uctovnd zdvierka. Uttovné jednotky, kioré
aplikuji IFRS 10, by mali prehodnotit’ kontrolu k prvému diiu roéného iétovného obdobia, v ktorom
sa IFRS 10 po prvy raz uplatiiuje, a ak sa zdver o potrebe konsolidicie na zéklade IFRS 10 1i$i od
zaveru na zéklade IAS 27 a SIC 12, je potrebné opravit’ bezprostredne predchadzajiice porovnavacie
Gctovné obdobie (tj. rok 2012 pre uétovné jednotky, ktorych hospodirsky rok sa zhoduje
s kalendarnym rokom a ktoré zadnil uplatiiovat” IFRS 10 v roku 2013), pokial’ sa to d4 prakticky
zrealizovat’. Novela poskytuje taktieZ d’alie prechodné GTavy uvedené v IFRS 10, Konsolidovand
uctovnd zdvierka, IFRS 11, Spoloéné dohody a IFRS 12, Zverejfiovanie podielov v inych tidtovaych
Jednotkdch, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich informacii iba na
bezprostredne predchidzajuce porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rudi poZiadavku
prezentovat’ informdcie za minulé obdobia tykajtce sa nekonsolidovanych $truktirovanych subjektov
pre uctovné obdobia pred prvotnou aplikdciou IFRS 12. Tento 3tandard nemal vplyv na G&tovnil
zavierku Spolo¢nosti.

Novela 148 27, Individudine tictovné zdvierky (vydand v mdji 2011 a tfinnd pre roéné ictovné
obdebia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinie, ktord tomuto Standardu
schvdlila uéinnost’ od 1. janudra 2014) — cielom novelizacie je stanovit’ poZiadavky na udtovanie a
zverejfiovanie pre investicie do deérskych spolognosti, spoloénych a pridru¥enych podnikov, ak
G¢tovna jednotka zostavuje individudlnu uStovni zdvierku. Usmemenia ohladom kontroly a
konsolidovanej uétovnej zévierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované i¢tovné zavierky. Tento
Standard nemal vplyv na Gétovnit zavierku Spoloénosti.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch (vydand v mdji 2011 a tdinnd pre
rolné uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinie, ktord
tfomuto Standardu schvdlila dcinnost’ od 1. janudra 2014). Novela TAS 28 vyplynula z projektu
IASB ohladom spoloénych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol
zakomponovat’ i¢tovanie o spoloénych podnikoch pouZitim metody vlastného imania do IAS 28,
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pretoZe tato metoda sa d4 aplikovat’ tak na spolodné ako aj na pridru¥ené podniky. Okrem tejto
jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenené. Tento $tandard nemal vplyv na tdtovnu
zavierku Spolodnosti.

Novela IAS 36 — Zverefnenia spitne ziskatel'nej hodnoty nefinanénych aktiv (vodand v mdji 2013
a Uéinnd pre roéné uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskor). Novela odstraiiuje
zverejnenie spitne ziskatelnej hodnoty jednotky generujiicej petiazné toky, ktora obsahuje goodwill
alebo nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti, ak nedoglo k potrebe tvorif’ opravna polozku.
Tento Standard nemal vplyv na Gi¢tovnu zavierku Spolo&nosti.

Novela 148 39 ~ Zmena ymluvnej protistrany v pripade finanénfch derivitov a pokracovanie v
uctovani o zabezpeleni (vpdand v jini 2013 a alinnd pre roéné uctovné obdobia zadinajice
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela umoZiiuje pokradovat v tdtovani o zabezpedeni ak finan&ny
derivat je ndstrojom zabezpedenia aviak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu
na centralny systém zi¢tovania finandnych derivatov na zaklade po¥iadaviek zékona, ak sd splnené
ur¢ité podmienky. Tento §tandard nemal vplyv na G&tovna zavierku Spoloénosti.
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2

Nové uétovné Standardy, které spoloénost’ predéasne neaplikuje

r

Nasledovné nové 3tandardy a interpreticie, ktoré boli vydané a st povinné pre roéné G&tovné obdobia
za¢inajlce 1. januara 2015 alebo neskor, SpoloSnost’ pred&asne neaplikovala.

IFRS 9, Financné ndstroje: Klasifikicia a ocefiovanie. vydand v jali 2014 a Gcinnd pre roéné
uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2018 alebo neskér)

Zakladné charakteristiky $tandardu sq tieto:

Finan¢ny majetok je potrebné pre uely ocefiovania klasifikovat do dvoch kategérif: majetok,
ktory sa bude nésledne ocefiovat’ redlnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocetiovat’ v
zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej drokovej miery. Klasifikicia bude musiet’ byt
uskuto€neni v ¢ase obstarania a prvotného vykézania finanéného majetku a zavisi od obchodného
modelu Ultovnej jednotky pre riadenie svojich finan&nych néstrojov a od charakteristik
zmluvaych petiaznych tokov daného finanéného néstroja.

Finanény majetok sa bude nasledne ocetiovat’ v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivne;
urokovej miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finanény nastroj a zrovei (i) ciefom obchodného
modelu GCtovnej jednotky je vlastnit' tento majetok za U&elom zinkasovania jeho zmluvnych
pefiaznych tokov a (ii) zmluvné peflaZné toky z tohto majetku predstavujii len platby istiny a
urokov (tj. finanény néstroj ma len ,,zdkladné uverové charakteristiky*). Vietky ostatné dlhové
nastroje sa majli ocefiovat’ v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sidast ziskov a strat.

Vsetky akcie a obchodné podiely sa maji nasledne ocetiovat’ v realnej hodnote. Akcie a obchodné
podiely drZané na obchodovanic sa budii ocefiovat’ v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykdzana
ako stlast’ ziskov a strat. Pre vietky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude mdct 6&tovna
Jjednotka v &ase ich prvotného vykazania neodvolatel'ne rozhodnut, %e realizované a nerealizovand
zisky alebo straty z precenenia vykaZ¥e cez ostatny sthrnny zisk alebo stratu, a nie ako stdast’
ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov a strit nebude mo#né. Toto rozhodnutic bude
mozné uskutolnit’ samostatne pre kaZdi obstarani investiciu do akeii a obchodnych podielov.
Dividendy sa maji vykazovat ako silast’ ziskov a strat iba vtedy, ak predstavujii vynos z
investicie.

Vidsina poziadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikiciu a ocefiovanie finannych zavizkov bola
prenesend bez zmeny do $tandardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost Gétovnej jednotky
vykédzat' G&inky zmien vlastného tverového rizika finantnych zavizkov ocenenych v redlnej
hodnote, ktorej zmena je vykazana ako stéast’ ziskov a strat, v ostatnom sihrnnom zisku.

PoZiadavky hedgingového spdsobu Gi¢tovania boli upravené tak, aby zabezpetili lepsie prepojenie
s riadenim rizika. Standard poskytuje G&tovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim
IFRS 9 a pokrafovanim v uplatiiovani IAS 39 na vietky hedgingové vzfahy, pretoZe sidasny
Standard sa nezaoberd Ggtovanim makrohedgingu.

Skupina v si¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej iidtovnn zAvierku. Tento $tandard zatial nebol
schvaleny Eur6pskou tiniou.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. mdja 2013 a iiéinny v EU pre roéné titovné obdobia
zadinajice 17. Jina 2014 alebo neskér). Tato interpreticia objasiiuje wittovanie o daniach a
poplatkoch, ktoré nie st dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost' daii alebo
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poplatok uhradit’ je udalost’ stanovend legislativou, na zdklade kiorej sa tieto dane a poplatky platia.
Fakt, 7¢ spolo¢nost’ mdze byt z ekonomickych ndtend dévodov pokradovat vo svojej &innosti v
budiicnosti, alebo %e pripravuje u&tovnu zévierku na zéklade predpokladu nepretr¥itého trvania
¢innosti, nie je dévodom vzniku zévizku. Tie isté pravidld sa uplatfiuji aj na roénd aj priebeznt
ustovnd zavierku. Aplikovanie interpreticie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné
Skupina v saasnosti posudzuje dopad zmien na jej 0&tovni zévierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovemymi pofitkami: Prispevky zamestnancov (vydand
v novembri 2013 a 4linnd pre roéné uétovné obdobia zadinajice 1. jila 2014 alebo neskor) —
povoluje Gctovnym jednotkém vykdzat prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie
nakladov na sdasnu sluZbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnutd sivisiaca sluZba
(namiesto priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vyska prispevku
zamestnanca nezavisla od poctu odpracovanych rokov. Skupina v sicasnosti posudzuje dopad zmien
na jej a€tovn zavierku. Této novela zatial’ nebola schvalena Eurépskou tiniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné pre roéné uctovné obdobia
zalinajice 1. jila 2014 alebo neskior, pokial to nie je uvedené v texte inak). Vylepienia
pozostavajil zo zmien siedmich $tandardov. Novela IFRS 2 prindsa objasnenie definicie “podmienky
vzniku naroku na odmenu™ a samostatni definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky stuzby”.
Novela je u¢innd pre platby na zéklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jal 2014 alebo
neskér. IFRS 3 bol novelizovany s Gmyslom objasnit,, Z¢ (1) povinnost’ vysporiadat’ podmienenti
kipnu cenu, ktord sp]na definfciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavizok alebo
nastroj vlastného imania na zaklade definicif v IAS 32 a (2) vietky podmienené fthrady, finanéné aj
nefinanéné, ktoré nie su klasifikované ako nastroje vlastného imania sa ocefiujii v redlnej hodnote ku
kaZdému datumu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykaZe vo
vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 sl a&inné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1.
jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia dsudku manaZmentom
vpripade agregovania prevadzkovych segmentov, vritane popisu jednotlivych agregovanych
segmentov a ekonomickych indikéatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty
maji podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva étovnej
jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom
objasnit,, Ze zamerom zrufenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrugit’
moznost’ ocefiovania kratkodobych pohladivok a zavizkov fakturovanou nominalnou hodnotou v
pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel
objasnit’” vypolet brutto fi€tovnej hodnoty a opravok v pripade, %e ustovna jednotka uplatiiuje
preceiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznend osoba vykazovala aétovna
jednotka poskytujiica kfa€ovych manaZérskych pracovnikov Giétovnej jednotke zostavujiicej Gidtovnt
zévierku alebo jej materskej spoloénosti (“manazérska spolognost™), a aby sa vyzadovalo zverejnenie
sim, ktoré za poskytnuté sluZby W¢tuje manaZérska spolofnost &tovnej jednotke zhotovujiice
Gctovna zavierku. Tieto novely zatial' neboli schvélené Eurdpskou tuniou. Skupina v stidasnosti
posudzuje dopad zmien na jej ictovni zavierku.

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a wlinné pre rocné ultovné obdobia
zalinajice 1. jila 2014 alebo neskor). VylepSenia pozostivaji zo zmien Styroch Standardov.
Vychodisko pre zévery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy ete nie je
nové verzia uritého 3tandardu povinna, aviak jej aplikicia je moZna v skorSom obdobi, u&tovna
Jednotka uplatfiujica IFRS po prvykrat, sa méZe rozhodniit’ pouZit bud’ stard alebo novit verziu
daného Standardu za predpokladu, e vo vietkych prezentovanych obdobiach bude uplatiiovat
rovnakad verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na G&tovanie o vytvoreni
spolotného podnikania podl'a IFRS 11. Novela tieZ vysvetluje, Ze tito vynimka z rozsahu pésobnosti
IFRS 3 sa tyka len ultovnej zavierky samotného spoloéného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze
vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umoZiiujica i¢tovnej jednotke ocenit’ realnou hodnotou
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skupinu finan¢ného majetku a zavizkov na netto baze, sa tyka vietkych zmliv (vratane zmliv o kape
alebo predaji nefinantnych poloZiek), na ktoré sa uplatiiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objastiuje
skutofnost, 7e IAS 40 a IFRS 3 sa navzdjom nevyluduji. Usmernenie podla IAS 40 poméha
uctovnym jednotkdm rozliit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutePnostou vyuZivanou
vlastnikom. Pri stanoveni, &i obstaranie investiénej nehnutelnosti predstavuje podnikovi
kombinéciu, musia Gétovné jednotky vychddzat' z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial’ neboli
schvalené Eurépskou tniou. Skupina v sudasnosti posudzuje dopad noviel na u&tovni zavierku.

IFRS 14, Uéty &asového rogli¥enia pri reguldcii (Standard vydany v ]anuan 2014 a aéinny pre
rocné obdobia zalinajvice 1. janudra 2016 alebo neskor). IFRS 14 umoZiiuje G&tovaym jednotkam,
ktoré po prvykrét aplikuja IFRS, aby pri prechode na IFRS nad’alej vykazovali sumy savisiace
s regulaciou cien podla svojich nérodnych 3tandardov. Kvoli zvySeniu kompatibility s G&tovnymi
}ednotkamz ktoré uZz IFRS aplikuju a takéto sumy nevykazujd, Standard vyZaduje, aby bol dopad
cenovej regulécie prezentovany osobitne od ostatnych poloziek. Ustovna jednotka, ktora uz zostavuje
uétovau zavierku podla IFRS neméZe tento $tandard aplikovat. Tento Standard zatial' nebol
schvaleny Eur6pskou tiniou.

Uttovanie obstarania podielov v spolocnyck Cinnostiach — Novela IFRS 11 (vpdand 6. ma]a 2014
a udinnd pre uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tito novela prini$a nové
pokyny k u¢tovaniu obstarania podielov v spolo¢nych &innostiach predstavujiicich podnik. Tato
novela zatial’ nebola schvélend Eurpskou anjou. Skupina v si¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej
Gétovnl zavierku

Ob]asneme prijatel'nych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydand 12. mdja 2014
a ucinnd pre actovné obdobia zalinajice 1. janudra 2016 alebo neskor). Vtejto novele IASB
objasnila, Ze pouZitie vynosovych metéd na vypodet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoze
vynosy generované z &innosti, v ktorych sa majetok vyuziva, odraZaju vo vieobecnosti aj iné faktory
ako je vyuzitie ekonomickych vyhod obsiahnutych v danom majetku. T4to novela zatial nebola
schvélend Eurépskou Uniou. V sifasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju adtovad
zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zdkaznikmi* ( vpdany diia 28. mdja 2014 a dinny pre iittovné
obdobia zalinajice 1. janudra 2017 alebo neskor). Tento novy ¥tandard zavadza princip, e
vynosy sa maji u¢tovat’ v transakénej cene v Sase, ked tovar alebo sluzby si prevedené na
zdkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré s odliSitelné, sa musia G&tovat
samostatne a zFavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V
pripade, Ze cena je z akéhokol'vek dovodu variabilng, musi sa zai¢tovat' minimalna hodnota, u ktorej
Jje vysoko pravdepodobné, Ze nebude odudtovana. Néklady na obstaranie zmluvy zo zékaznikmi sa
musia kapitalizovat’ a odpisujii sa polas doby, poas ktorej spoloénosti plynti ekonomické benefity
zmluvy so zakaznikom. Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurdpskou tniou. V sfidasnosti
Skupina posudzuje dopad novely na svoju G&tovni zavierku.

Polnohospoddrstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. jina 2014 a déinnd
pre roné obdobia zalinajice 1. janudra 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania
v stvislosti s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini&, kaucukovniky a olejné palmy, o ktorych sa
ma udtovat’ rovnako ako o dhodobom hmotnom majetku, pretoe ich pestovanie je podobné vyrobe.
Z tohto d6vedu patria podl'a novely do pdsobnosti IAS 16 anie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin
zostavajli v pdsobnosti TAS 41. Tieto novely zatial’ neboli schvéleni Burépskou wniou. Tento
Standard nema vplyv na aStovna zavierku Spolo¢nosti

Metoda viastného imania v individudinej Gétovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vpdand 12. augusta
2014 a ucinnd pre roéné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umoni
Gctovnym jednotkdm, aby pre videly samostatnej i&tovnej zavierky pouili metédu viastného imania
pri Gi¥tovani o investicidch v deérskych spolognostiach a pridruZenych spolo&nostiach. Téte novela
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zatial’ nebola schvélend Eurdpskou uniou. V sii¢asnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju
samostatmil Gétovnia zavierku.

Predaj alebo vkiad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridrufenou spolonostou alebo
spolocnym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vpdand 11. septembra 2014 a téinnd pre roéné
obdobia zalinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela riesi nesilad medzi poZiadavkami
IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom ajeho pridrufenou
spolognostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im désledkom je skutodnost, ¥e ak ide
o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v plnej vyike. Ciastoény zisk alebo strata sa vykézu
vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento
majetok vlastnl prevadzand deérska spoloénost. Tieto novely zatial neboli schvélené Eurdpskou
tniou. V si¢asnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju Gétovni zavierku.

Rolné vylep3enia IFRS za rok 2014 (vpdané 25. septembra 2014 a 4cinné pre roéné obdobia
zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskor). Novely maja vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS
5 bolo objasnit, Ze zmena v spdsobe vyradenia finantného majetku (preklasifikovanie zo skupiny
"drZany na predaj" do skupiny "dr¥any na distribGciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane
predaja alebo distribiicie a ako taka, nemusf byt zao¢tovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie,
ktoré ma vedeniu Gftovnej jednotky pomdet pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe
finanéného majetku ziskaného prevodom predstavuji pokralujicu zaangaZovanost pre wlely
zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapoéitania podfa
IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeZnej i&tovnej zivierke, za predpokladu, Ze to inak nevyzaduje IAS 34.
Novela IAS 19 prind3a vysvetlenie, Ze v pripade zéviizkov z poZitkov po ukondeni zamestnania by
pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi
dlhopismi, alebo o tom, ktoré tirokové miery zo $tatnych dihopisov pouZif, mala byt doleZita mena,
v ktorej st zdvizky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli. JAS 34 bude poZadovatl’ krizovy
odkaz z priebeinej Gctovnej zavierky na "informacie zverejnené na inom mieste priebeznej Gi&tovnej
spravy". Tieto novely zatial’ neboli schvalené Eurépskou tniou. V stlasnosti Skupina posudzuje
dopad noviel na svoju aétovni zavierku.

2.3 Odhady a predpoklady vedenia Spoloénosti

Vypracovanie iitovaej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spoloénosti robilo ur&ité odhady a Gsudky,
ktoré maju vplyv na GStovné hodnoty majetku a zéviizkov Spolo&nosti a vykazovanie potencidlneho
majetku a zavazkov ku diiu, ku ktorému sa ultovna zévierka zostavuje avykazované vynosy
a naklady v priebehu uétovného obdobia.

Spolotnost odhaduje okrem iného opravné polozky kpochybnym pohladavkam, zisobam
a dihodobému majetku, Zivotnost, potas ktorej st dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a &asovo
rozliSené naklady na obstaranie zmliv odpisované.

Buduce udalosti aich vplyv sa ned4 predvidat’ s urgitostou. Preto si Gétovné odhady vyZaduju
skusenosti s posudzovanim a odhady pouZité pri zostavovani uétovnej zavierky sa pri vyskyte
novych udalosti zmenia ziskanim d’alich skasenosti, informécii a zmenou prevadzkového prostredia
Spolognosti. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit.

Vzhl'adom na to, Ze podmienky &innosti doplukovych ddchodkovych spoloénosti podliehajii prisnej
regulicii asi vo vefkej micre zévislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodérenie
Spolognosti méZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia déchodkového systému.

Spolognost’ Easovo rozli¥uje obstardvacie naklady na obstaranie zmliv, pridom tieto predstavuji
vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizitorom siete sprostredkovatel'ov.
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Pri vypotte &asového rozlidenia ako aj pri teste na zni¥enic hodnoty Zasového rozliSenia
obstardvacich nakladov Spolognost’ zohladiiuje faktory, ktoré ovplyviiuj budici vyvoj aktivneho
kmetia, a to:
- amrtnost,
- pravdepodobnost’ ukonéenia zmluvy — prestupy medzi doplnkovymi déchodkovymi
spolodnostami — ide o budici moZny odliv sporitelov z aktivneho kmeifia Spolo&nosti
z dévodu zmeny dopinkovej déchodkovej spoloénosti,
- inflacia,
- dosiahnuty vynos,
- predpoklady ohl'adne vyvoja nakladov, prispevkov.

2.4 Klasifikacia zmliv

Zmluvy uzatvérané s klientmi nepredstavujii zmluvy prendSajice vyznamné finanéné ani poistné
rizikd, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podlFa IAS 18.

2.5 Deii uskutocnenia aétovného pripadu
Dilom uskutoénenia iétovného pripadu je najmii:

-dent vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

-defi kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

-defl vykonania platby, prip. inkasa z G¢tu klienta,

-deft dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

-defi, v ktorom dbjde k nadobudnutiu viastnictva, alebo zaniku vlastnictva,

-deii, v ktorom d6jde k vzniku pohl'addvky a zaviizku, k ich zmene alebo zéniku.

2.6 Transakcie v cudzej mene

FFunkénou menou Spoloénosti je euro. Funkdna mena predstavuje menu primérneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo&nost’ vykonava svoje aktivity, Uttovné zivierka Spolo&nosti je zostavena
vo funk{nej mene, t.j. v eurach.

Transakeie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako
je funkénd mena. Transakcie vcudzej mene sa prepoditavajil na funkénii menu referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

2.7 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahffia software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenéch,
znizenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Sudastou obstardvacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnend dail z pridanej hodnoty.

Néklady na nehmotny majetok, ktoré nespliiajti poziadavky pre aktivciu v zmysle IAS 38, sa G&tuji
priamo do nékladov v obdobi zaradenia do pouZivania, a vo vykaze komplexného vysledku st
vykézané v poloZke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku

rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kaZdého majetku zahrnutého v polozke
nehmotny majetok. Predpokladana doba pouZivania softwaru je 4 roky.
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Spolonost’ pravidelne posudzuje, &i neexistuju priznaky zniZenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i 0ftovnd hodnota nie je vy$Sia ako realizovatena hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty
doslo, prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovatel'n hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamné, a doba pouZivania sii prehodnocované kazdy rok.

2.8 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cendch, zniZenych o opravky a zniZenie
hodnoty. St¢astou obstardvacej ceny pozemkov, budov a zariadenf je aj neuplatnend dafi z pridanej
hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolonost’ zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, e
Spolo&nosti buddé plynit® ekonomické Gzitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické
zhodnotenie sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespliia po¥iadavky pre aktivaciu v zmysle
IAS 16, sa i¢tuje priamo do nikladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykazany v poloZke prevédzkové naklady.

Odpisy
Odpisy s vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne polas predpokladanej doby

pouZivania kaZdej zlozky majetku zahrnutej v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouZivania st nasledovné:

- pocitate — 4 roky

- inventar — 4 roky

- osobné autd — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, & neexistujil priznaky zniZenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, t,j. &i aCtovnd hodnota nie je vy$Sia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovatefna hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania s prehodnocované kazdy rok.

2.9 Zasoby

Zasoby sa ocefiujil v obstardvacej cene alebo &istou realizovatel'nou hodnotou, vizdy tou, ktora je
niz§ia.

2.10 Finanény majetok / zavizky

Détum prvotného vykazania

Nikup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v asovom ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom
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na danom trhu, sa vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finandny majetok sa
pouZije ddtum dohodnutia obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikdcia finantného majetku a zavéizkov pri prvotnom vykazani z4visi od Glelu, za ktorym bol
finangny majetok alebo zdvizok obstarany a od ich charakteru. Finanéné nastroje, okrem finanénych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, st pri
prvotnom vykazani ocefiované v redlnej hodnote vratane transakénych nékladov.

Odictovanie finanéného majetku a zaviizkov

a) Finanéné aktiva

Finandny majetok (resp. &ast finaniného majetku alebo &ast' skupiny podobného finanéného
majetku) sa odidtuje, ked”:

* vyprSia prava ziskat’ petiazné toky z prisluiného majetku, alebo

* Spolognost’ previedia prava na pefiaZné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit celd vysku
ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements™)
alebo )

* SpoloCnost’ previedla takmer vietky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluiného majetku, alebo
spolo€nost’ nepreviedla vietky riziki a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla viak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolonost’ previedla svoje préva na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, pri€om vSak nepreviedla vietky rizika alebo Zitky vyplyvajiice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku  Utuje v prislusnom rozsahu pokradujicej angaZovanosti Spolotnosti. Pokrafujica
angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje ni¥$ou z pdvodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximélnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyZadovat',

(b) Financ¢né zaviizky

Finanény zavizok sa odittuje, ked je povinnost dand zédvizkom splnena, resp. zrulend alebo
vyprsala. V pripadoch, ked’ sa¢asny finanény zaviizok nahradi iny zaviizok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného zaviizku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pévodny zévizok a potom sa zalStuje novy zdvizok a rozdiel v prisludnych
uctovnych hodnotach sa vykéze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolonost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri Gétovani tibytku danych
investicif sa predpoklada, 7e sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru.
2.11 PohlPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocefiuji pri prvotnom zafidtovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej trokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohladavok je vytvorend opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii, ak je “Stovni hodnota pohPadavky vyssia ako je

odhadovand spitne ziskatelnd hodnota, & SpoloSnost pravidelne zisfuje testovanim. Spétne
ziskatelnd hodnota je suasnd hodnota ofakdvanych budicich pefiaZnych tokov, diskontovana
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pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

2.12 Met6da efektivnej arokovej miery

Metoda efektivnej trokovej miery je metdda vypodtu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finantného zéviizku a alokicie vynosovych drokov alebo ndkladovych tirokov polas
prisluSného obdobia.

Efektivna trokov4 miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované budice petiazné prijmy, resp.
vydavky (vrétane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nékladov a inych
prémii, resp. diskontov) polas ogakdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zdvizku
na Cisth sicasni1 i¢tovn hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

2.13 Peniaze a peiiainé ekvivalenty

Peniaze a peifaZné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni, kritkodobé vklady
so splatostou do troch mesiacov. Pre ulely vykazu petiaznych tokov tvoria peniaze a pefiazné
ekvivalenty tie peniaze a pefiaZné ekvivalenty, ktoré st uvedené vysiie po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych Gverov.

2.14 Rezervy

Spolognost’ tvori rezervy, ak mé zavizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Z¢ na uhradenie tohto zévizku bude potrebny tbytok zdrojov
predstavujicich ekonomicky prinos a je moZné urobit’ spolahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
Casove] hodnoty pefiazi vyznamny, rezervy sa potitaji diskontovanim predpokladanych budicich
pedaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktoré odraZa sigasné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty
pefiazi, aak existuji, rizik Ipecifickych pre dany zavizok. V pripadoch, kde sa pouziva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v ddsledku plynutia &asu tétuje ako trokovy naklad.

2.15 Vynosy

Vynosy st vykazované v pripade, ked je pravdepodobné, ¥e¢ ekonomicky unzitok spojeny
s transakcioun bude plynit do Spolognosti a ich vytku je mozné spol'ahlivo kvantifikovat’. Spolognost
vykazuje vynosy na zaklade akrudlncho principu.

Na vypodet odplaty za spravu doplnkového déchodkového fondu sa pouzivajt tidaje o &istej hodnote
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde. Cistd hodnotu majetku Spolognost pocita kazdy
pracovny defi aoznamuje ju depozitirovi. Vo vyplatnom doplnkovom ddchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0%.

Sacast'ou vynosov sil aj manipuladné poplatky, tie predstavujo:

- odplatu za prestup Gi¢astnika do inej doplnkovej ddchodkovej spolognosti,
- odplatu za odstupné éastnika.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa uréuje kazdy pracovny defi. Spolotnost’ nem4 prévo na
odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde, ak ma vypo&itana suma zéporni hodnotu.
Koeficient na urfenie vy¥ky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vyske
0,10. ‘

Zmeny v odplatich s ucinnostou od 1. janudra 2014 v siilade s novelou zdkona o dds:
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- odplata za spravu prispevkového doplukového déchodkového fondu nesmie presiahnuf

- vroku 2014 1,80 % z priemernej ro€nej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2015 1,70% z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2016 1,60 % z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2017 1,50 % z priemernej roénej Sistej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2019 1,30 % z priemernej roénej &istej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola

odplata vo vySke 1,95% priemernej roénej &istej hodnoty majetku v prispevkovom fonde)
- odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom ddchodkovom fonde zanika,
- odplata za prestup U¢astnika sporenia do inej dopinkovej déchodkovej spolo€nosti v obdobi jedného
roku od uzatvorenia G¢astnickej zmluvy je vo v§ike 5% hodnoty zostatku na osobnom tdte, po roku
sa odplata neuplatiiuje (do 31.12.2013 v obdobf troch rokov od uzatvorenia G8astnickej zmiuvy),
- odplata za odstupné O¢astnika zanik4, Spoloénost md préavo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podla davkového planu, ak v flom je ur€end, inak vo vyske uréenej podfa zédkona 0éinného
do 31.12.2013 (5% z hodnoty zostatku na osobnom 1dte G¥astnika ku dfiu po¥iadania o vyplatenie
odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na zdklade w&astnickej zmluvy uzatvorenej pred
1. januarom 2014.

2.16 Zamestnanecké poZitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kritkodobé zamestnanecké pozitky predstavujo priebeine platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslOZili za ich pracovnil innost’ poskytnut(h Spolo&nosti v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu ndrokov za dovolenku nevyderpantt ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zivierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako dochodkové
plany, predstavuje odhad stéasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliXili za pracu
vykonanu v beznom obdobi av predchddzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami st poZitky z dévodu odchodného v zmysle zdkona & 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

Podla stasnych slovenskych zdkonov ma Spolo&nost povinnost vyplatit zamestnancom pri
odchode do starobného ddchodku odchodné vo vyske priemerného mesa&ného zérobku. Vzhladom
na vek zamestnancov Spolotnost’ odhadla, %e vy¥ka takéhoto zévizku nie je vyznamng. Utovné
vykazy neobsahuji Ziadnu apravu z tohto titulu.

2.17 Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2014 do 31.12.2014 Spolo&nost uétovala o dani z Girokov plyniicich z beZnych
a vkladovych ¢tov vyberanej zraZkou v zmysle zmeny zdkona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Dai zprijmov Spolo¢nosti sa Gétuje do ndkladov Spolodnosti aje vypolitand zo zakladu
vyplyvajliceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripo&itatel'né a odpoéitatelné polo¥ky z titulu

trvalych a doCasnych prav dafiového zakladu.

Dani zprijmov vyplyvajlica zhospodarskeho vysledku befného obdobia sa skladd zo splatnej
a odloZenej dafiovej povinnosti. Daii z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét.
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OdloZena daii z prijmu sa G&tuje pouZitim sivahovej metédy pri vietkych dolasnych rozdieloch
zistenych ku diiu, ku ktorému sa iStovnd zédvierka zostavuje medzi datovou zékladiiou majetku
a zaviizkov a ich ¢tovnou hodnotou pre tely finanéného vykaznictva.

Odlozeny datiovy ziviizok sa vykazuje pri vietkych zdanitelnych dodasnych rozdieloch. OdloZena
daiiova pohladivka sa vykazuje pri vietkych odpogitatelnych dolasnych rozdieloch, prenose
nevyuZitych dafiovych nérokov anevyuZitych datiovych stratich do budicich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umo#ni tieto odpoditatelné dolasné rozdiely,
prenesené nevyuZité dafiové pohl'adavky a nevyuzité dafiové straty vyuZit,

Previerka U&tovnej hodnoty odloZenych datiovych pohladévok sa robi vidy k diiu, ku ktorému sa
GCtovna zévierka zostavuje aich Gltovnd hodnota sa ziZi do takej miery, vakej uZ nie je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stadit’ na vyuZitie celej odloZenej datiovej pohladévky alebo
jej Gasti.

Odlozené daiiové pohladavky azévizky si ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikujii na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zévizok uhradeny, na
zéklade dafiovych sadzieb (a datiovych zdkonov), ktoré boli uzdkonené k diiu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje.

Spolotnost je od zadiatku svojej Ginnosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava déchodkovych
fondov je podla zikona o DPH oslobodena. Spolotnost si ztohto dévodu neuplatiiuje DPH.
O neuplatnenej DPH Gétuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

2.18 Naklady na obstaranie zmlav
Casové rozlisenie ndkladov na obstaranie zmliy

SpoloCnost’ €asovo rozliSuje obstardvacie niklady na obstaranie zmliv (d’alej aj ,,DACY), pri¢om
tieto predstavujii vyplacané provizie sprostredkovateFom a organizatorom siete sprostredkovatelov.

Casovo rozlifené obstardvacie naklady, ktoré su vykazané v i¢tovnej zvierke predstavuju ti East’
vyplatenych provizif za sprostredkovanie zmlv, ktord &asovo prinalezi budticim obdobiam.,

Odpisova schéma DAC je nelinedrna, zaloZena na projekcii celkovych budiicich &lovekorokov v &ase
aktivicie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmliv, ato na zaklade predpokladov
o budiicom vyvoji poétu zmhiv platnom v Sase aktivacie.

Spolo€nost” pravidelne (ku difu zostavenia (&tovnej zavierky) testuje ¢asovo rozliSené obstaravacie
naklady na miZenie hodnoty (impairment test), pozri poznamku 2.22. Pri teste na znf¥enie hodnoty
majetku sa uskutodiinje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, & vydavky
vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budi v budtcnosti pokryté
prijmami, vyplyvajlcimi ztejto zmluvy, priSom pri teste sa vychidza z diskontovanych
odhadovanych budicich pefiaznych tokov (vritane administrativaych nédkladov), stvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, 7e odhadované budiice prijmy su ni¥ie ako vynaloZeny vydavok, strata zo
zniZenia hodnoty je zii¢tovana do nakladov.

Spolonost’ testovala hodnotu &asovo rozli§enych obstaravacich nikladov na zniZenie hodnoty
(impairment test), pri¢om porovnala sugasni hodnotu budacich ziskov a stav Sasového rozliSenia ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje i&tovna zavierka.
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Pri tomto teste boli pouZité najlepsie odhady nasledujiicich faktorov, zvy§ené o rizikové prirdzky:
- imrinost,

- inflacia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- budici rast prispevkov od sporitel'ov,

- pravdepodobnost’ ukongenia zmluvy.

Preddavky na obstaranie zmilvv

Preddavky na obstaranie zmliv vyplatené sprostredkovatelom externej siete (vid’ bod 3.1 poznamok)
spoloCnost’ Easovo nerozlisuje.

Vstlade so zmluvou o sprostredkovani Spolognost @étuje o poskytnutych zalohdch na
sprostredkovatel'ski odmenu, ktora bude vyadtovand az po 12 mesiacoch od pripisania prvého
prispevku na osobny Uget vedeny pre nového fastnika. A% po stanoveni definitivnej vyiky
sprostredkovatel'skej odmeny/provizie (t.j. po 12 mesiacoch od vyplatenia zilohy) bude na zéklade
podmienok stanovenych vyssie uvedenou zmluvou Spolognost’ tieto naklady asovo rozligovat’.

Zakladna provizia sa vyplaca obchodnému zéstupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni téastnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym Géastnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktorého zikladom pre vypoget je ndsobok prvého zaplateného riadneho
prispevku Ugastnika, resp. zamestnévatel'a plateného na zaklade prislu¥nej zmluvy, ktord
uzatvoril obchodny zéstupca.

2. splatka — doplatok sa vyplati na i¢et obchodného zastupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo diia nadobudnutia G&innosti prisluinej zmluvy.

Pri teste na zniZenie hodnoty DAC je vy¥ka DACov upravend o hodnotu preddavkov na obstaranie
zmliv,

Okrem poskytnutych zaloh uétuje Spolo&nost’ o vyplatenych provizidch sprostredkovatelom, ktori
uzatvorili so Spolognostou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatefom internej
siete. TGto odmenu vyplaca po pripisani prvého prispevku na osobny G&et vedeny pre nového
ucastnika. Tieto naklady nie st preddavkami, &asovo sa rozliduji od ich vyplatenia.

2.19 Niklady budiicich obdobi a prijmy buddcich obdobi

Naklady budicich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazujti vo vyske, ktord je potrebni na
dodrzanie zasady vecnej a Sasovej stivislosti s t&tovnym obdobim.

2,20 Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na
dodrZanie zasady vecnej a Easovej suvislosti s Gtovnym obdobim.

2.21 Znizenie hodnoty (impairment)
Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloénosti sa vZdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje aétovna
zavierka, prehodnocuje, & nenastali skutoénosti, ktoré by naznatovali zniZenie hodnoty. Ak takato

skutofnost” existuje, je odhadnutd realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je zni¥eni na
realizovatePnil hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.
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Test na zniZenie hodnoty DAC je opisany v bode 2.22 nizie.

2.22 Tmpairment test a analyza citlivosti impairment testu DAC

Vysledky testu za kalendarne roky:

Vtis. EUR 2014 2013
Stav DAC na konci roku (3.4) 5747 5796
Stav poskytnutych ziloh ku koncu daného roka (3.3) 495 380
Sudasna hodnota buddcich ziskov 23744 18 178

Casovo sa rozli§uji obstardvacie naklady spolo€nosti, ktoré si prvotne vyplatené ako zalohy
a provizie, ktoré si hned vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zalohy zaétuji a Gasovo
rozliSuji.

Sacasna hodnota budicich ziskov znamend si¢asni hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolo€nost)) zniZent o sidasnit hodnotu budicich nikladov, v ktorych viak nie s@ zahrnuté
budiice odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov maji prave vyssie popisované budiice zisky slizit),
pri diskontovani bezrizikovou trokovou mierou. Pre dosiahnutie vidésej bezpednosti testu sa pri
vypotte budicich ziskov pouZivaji rizikové prirazky v podobe zvydenia nékladov o 10%, zvydeni
storien a imrtnosti o 10% a zniZeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentualneho
bodu oproti bezrizikove]j Grokovej miere. Test je ,,ispesny™, ak sudasna hodnota budicich ziskov je
vy$Sia nez aktudlny stav DAC zvy3eny o stav poskytnutych zéloh. V nafom pripade budice zisky
postauji na odpisanie aktudlnych DAC v buducnosti.

Sucasna hodnota budicich ziskov je podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

V tis. EUR 2014 2013
Néklady +10% 22356 16 883
Storna +10% 22 502 16 653
Umrtnost +10% 23 651 n/a

Urokova miera -1 percentualny bod 23356 n/a

Percentudlny zmena stcasnej hodnoty budiicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti
zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2014 2013
Naklady +10% -5,8% -7,1%
Storna +10% ~5,2% -8,4%
Umrtnost +10% -0,4% n/a%
Urokov4 miera -1 percentualny bod -1,6% n/a
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3. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACH

3.1 Preddavky na obstaranie zmliv

VEUR 30.12,2014  31.12.2013
Stav k 1. janudru 379 943 611 857
Prirastok preddavkov na obstaranie zmlav 491 921 287 605
Néklady na provizie ziitované poas roku 2014 -662 599 ~117 264
Pohladavky vo&i AXA Services 0 -402 255
Celkom 209 265 379 943

Preddavky na obstaranie zmliv predstavuji vyplatené provizie Spoloénostou, ktoré nie s zahrnuté
do &asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv, nakolko podla zmliv s obchodnikmi tieto nie
st konenou platbou. Na tcte preddavkov sl zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na
provizie a zdlohy na provizie.

3.2 Casové rozliSenie nakkadov na obstaranie zmlav

VEUR 31122014  31.12.2013
Stav k 1. januéru 5795723 6 247 899
Prirastok ¢asovo rozlifenych obstaravacich nikladov (bod 3.1) 672 462 285387
Odpisy &asovo rozlifenych obstaravacich nakladov (bod 4.5) -720 704 =737 563
Celkom 5747 481 3795723

Casové rozligenie nékladov na obstaranie zmltv predstavuji provizie vyplatené Spolo&nostou, ktoré
boli prvotne G¢tované ako preddavky, a po 12 mesiacoch boli ziétované do nakladov spolo&nosti, St
to pevné Ciastky a provizie vyplatené sprostredkovatelom pracujucim na dohodu. Odpisy &asovo
rozlifenych nékladov na obstaranie zmliv si vykazané vo vykaze komplexného vysledku v poloke
»Obstaravacie naklady* (bod 4.5).

V roku 2014 priemernd doba odpisovania asovo rozliSenych obstarivacich nakladov je 10,3 roka
(maximalna doba je 30 rokov). V roku 2013 bola priemem4 doba odpisovania ¢asovo rozli¥enych
obstardvacich nikladov 10,3 roka (maximalna doba bola 30 rokov).

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstardvacich nakladov:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Spolu

Priem.

doba

odpis. 9,2 98 107 11,2 106 11,3 11,2 103 9,2 9,4 8,9 9,5 86 10,3
Max.

doba

odpis. 24 25 27 28 29 30 29 28 28 28 27 27 29 30

Analyza citlivosti

Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost hodnoty Sasovo rozli§enych obstardvacich nakladov ku
koncu roka 2014 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuji ofakdvany budfici vyvoj
poctu zmlav.
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Vysledky analyzy citlivosti si nasledovné:

Percentudina
Vtis. EUR Zmena
Vyika DACk 31.12.2014 5747 -
Predpokiadana zmena v pouZitych predpokladoch
storna +10% 5579 -2,93%
Percentudlna
Vtis. FUR Zmena
Vyska DACk 31.12.2013 5796 -
Predpokladana zmena v pouZitych predpokladoch
storna +10% 5752 -0,76%

Pri vypoéte DAC sa pouziva aj predpoklad ohPadne dimrtnosti. Roénd miera imrtnosti je viak niztia
ako rolna miera storien preto by vplyv zmeny Umrtnosti na vysku DAC bola niZ$ia ako je vplyv
zmeny storna.

3.3 Daii z prijmov a odloZena daii

VEUR 2014 2013
Daii z prijmov /odhad/ 276 808 247510
OdloZena dail 136 284 34 817
Daii z prijmov 413 092 282 327

Odlozena dan

K31.12.2014  Spolognost  vykdzala  odlofeni  dafiovi  pohladivku  vo vyske
0 EUR (k 31.12.2013: 136 284 EUR).

3.4 Zasoby

Zasoby sii k 31.12.2014 vo vyske 4 424 EUR (31.12.2013: 9 866 EUR) predstavujii bloky zmlav,
PIN formulére, informaéné prospekty, davkové plany, hlavigkovy papier aobilky na sklade
Spolocnosti. :
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3.5 Pohladavky

VEUR 31.12.2014  31.12.2013
Pohlad4vka vo¢i dochodkovym fondom - poplatky za spravu 284 086 35767
Pohladavka vo¢i dchodkovym fondom - manipulaéné poplatky 5591 13 449
Pohl'addvka vogi dochodkovym fondom — poplatky za zhodnotenie 24189

majetku 3
Pohl'adavky z obchodného styku 3069 3 686
Ostatné néklady budiicich obdobi 45 275
PohFadavky voli AXA Services 563 335
Ostatné pohl'adavky 107 425 125 907
Opravné poloZky k ostatnym pohladavkam -90 285 -87317
Postipené pohl'adévky voci agentom 486 693
Opravné polozky k postipenym pohladdvkam voéi agentom -485 838
Celkom 334 120 655 960

V pohl'adavkach voéi AXA Services za rok 2013 boli okrem spreadu (marze sprostredkovatelovi)
i pohl'adévky za provizie z dohdd o vykonani préce, ktoré Spolo&nost’ vyplatila do AXA Services.
AXA Services nema narok na spread, z ddvodu ukongenia maklérskej &innosti k 1.4.2011, ani na
provizie z dohdd o vykonani price, kedZe tieto vyplaca priamo Spolo¢nost. K 30.9.2014 Spolo&nost
pristipila na netto GStovanie provizii. Pohfaddvky z titulu spreadu sa vysporiadavaji mesane,
pohl'adavky za provizie z dohdd o vykonani price uZ nevznikaji.

Vekova Struktira pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladdvok po zohPadneni opravnej
polozky:

VEUR Splatné Po splatnosti Spolu
do 3 mesiacov do 1 roka

Rok 2014 316 550 17 570 334120

Rok 2013 89 359 526 685 39916 655 960

3.6 Peniaze a peiiaZné ekvivalenty

V EUR 31122014  31.12.2013
Beiné udty 3022487 3280 366
Ceniny 360 360
Celkom 3022 847 3 280 726

3.7 Vlastné imanie

Zikladné imanie Spolofnosti k31.12.2014 je 3 618 135 EUR, aje tvorené 1090 kmetiovymi
akciami na meno (k 31.12.2013 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1 090 akciami). Nominilna
hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervay fond vo vyke 466 659 EUR (k 31.12.2013 bol 375 428 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti. Tento fond je Spolo&nost povinna
kazdorogne dopliiat’ o 10% z &istého zisku, az do dosiahnutia rezervného fondu vo vyike 20% zo
zékladného imania. '
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Zisk bezného n¢tovného obdobia k 31.12.2014 je vo vyske 814 609 EUR.

3.8 Zavizky

V EUR

Zaviizky z obchodného styku
Nevyplatené bonusy
Nevy¢erpané dovolenky
Zavizok z nevyplatenych miezd
Ostatné zavizky vodi zamestnancom
Zavizky vodi poistovniam
Socialny fond

DPH

Daii z prijmov fyzickych oséb
Ostatné zavizky

Celkom

Vekova strukiira zévizkov:

31.12.2014

Splatné
V EUR do 3 mesiacov
Zavizky z obchodného styku 220 400
Ostatné
Zaviazky voéi zamestnancom 66 022
Zavizky vodi poistovniam
a socidlny fond 39785
Datlové zavizky 14237
31.12.2013

Splainé
V EUR do 3 mesiacov
Zaviizky z obchodného styka 344515
Ostatné
Zavizky voli zamestnancom 10 328
Zavizky vodi poisfovniam
a socidlny fond 35301
Darlové zavizky 28 814

do I roka

5240

do I roka
25921

16 0607

2285

31122014  31.12.2013
332901 370 436

47 410 14 534
5240 1473
18612 9983

376 345
37254 35301

2 531 2285
11135 21 614
3102 7200

0 6937

458 561 470 108

Po splatnosti

nad 1 rok Spolu
112 501 332 901

376 71 638

39 785

14 237

Po splatnosti

nad I rok Spolu
370 436

6 937 6 937

26 335

37 586
28 814
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4. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

4.1 Vynosy za sprava déchodkovych fondov

Strukttira vynosov za spravu déchodkovych fondov je nasledovna

VEUR 2014 2013
Odplata za spravu déchodkovych fondov 3144 404 3229 899
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky ' 878 022 495 516
Celkom ' 4022426 3725415

4.2 Vynosy z manipulaénych poplatkov

Vynosy zmanipulaénych poplatkov vo vyske 383 521 EUR (k 31.12.2013 563 485 EUR)
predstavuji odmenu Spolo¢nosti v pripade, ak d&astnici doplnkového déchodkového sporenia
predCasne odstipili od zmluvy, alebo prestipili do inej doplakovej déchodkovej spoloénosti.

4.3 Osobné naklady

V EUR 2014 2013
Mzdové nakiady 224 505 175 257
Naklady na socidlne zabezpedenie 101 921 92912
Néklady na nevy&erpané dovolenky a odmeny 35209 30051
Celkom 361 635 298 220

4.4 Odpisy majetku

VEUR 2014 2013
Odpisy hmotného majetku 400
Celkom 0 400

4.5 Obstaravacie naklady

Obstaravacie néklady, ktoré ¢asovo a vecne sivisia s rokom 2014 predstavuja amortiziciou DACov
vo vyske 720 704 EUR a inych proviznych nékladov vo vyske 39 940 (k 31.12.2013: 737 563 EUR).
Zictovanie sa uskutoiiuje na zéklade vypoltu, ktory zabezpetuje aktuar spoloénosti, ktory je blizsie
popisany v bode 2.18.

Provizie vyplatené v roku 2014 sprostredkovatelom externej siete formou zaloh vo vyske 95 tis.
EUR a néklady na odmeny z dohdd o vykomani prace vo vydke 138 tis. EUR st za zmluvy
uzatvorené v roku 2013 a 2014. Provizie vyplatené v roku 2014 sprostredkovatefom internej siete vo
vyske 474 tis. EUR st za zmluvy uzatvorené v roku 2014.
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4.6 Ostatné prevadzkové naklady, netto

VEUR 2014 2013
Spotreba materiilu 52 833 58 813
Sluzby 1949 045 1938217
Poistenie a iné poplatky 1105 957
Ostatné prevadzkové naklady, netto 34 965 31 555
Celkom 2 037 948 2 029 542

Najvyznamnejie polozky tvoriace naklady na spotrebu materialu predstavuje spotreba materidlov

pre klientov — bloky zmliv, obchodné podmienky, ddvkové plany, manualy a §tatity.

Najvyznamnejsie poloZky tvoriace naklady na sluzby predstavuji:

V EUR 2014 2013
Reklama 0 5200
Postovné a telefénne poplatky 53 581 56 661
SluZby stivisiace so spracovanim osobnych udajov 2947 2792
Audit 43 714 25928
Archiv ~ Gischova 38 000 106 560
Archiv — prepravné shuzby 0 40 355
Néklady head office 119 511 93 574
Pravne poradenstvo 1700 0
Servis, prendjom informaénych technoldgii 91278 89 240
Servisné sluzby AXA Services, s.1.0. 1580 837 1507932
Ostatné sluzby 14213 4935
Datiové poradenstvo 3264 5 040
Spolu 1 949 045 1938217

Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. vo vyske 1580 837 EUR vyplyvaji zo Servisnej zmluvy
uzatvorenej k1.9.2011. Predmetom zmluvy je poskytovat, alebo sprostredkovavat sluzby

stanovenych zmluvou, a to najmé:

- SluZby v oblasti informagnych technoldgii

- Sluzby v oblasti financif a 4&tovnictva

- SluZby v oblasti finan&ného reportingu a aplikacii

- Sluzby v oblasti controllingu a planovania

- SluZby v oblasti marketingu a public relations

- Sluzby v oblasti Fudskych zdrojov

- Sluzby v oblasti vzdelavania a rozvoja

- SluZby v oblasti provizii

- Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organizaéne hospodarskej povahy
- Sluzby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatelne a archivu
- Prenajom hnutefnych veci a nehnutelnosti.
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4.7 Finan¢né vynosy, netto

V EUR 2014 2013
Uroky z terminovanych vkladov 0 291
Uroky z beimych tétov 746 659
Kurzové rozdicly -181 65
Ostatné finanéné vynosy 0 -1 050
Bankové poplatky -9 928 -2 690
Celkom -9 363 -2 725

5. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK

Spolocnost’ je pri svojej Einnosti vystavena velkému mnoZstvu rizik, ktoré mézu negativne vplyvat
na hodnotu jej hospodédrskeho vysledku a vlastného imania. Spolotnost je vystavena riziku
zmenSujicich sa vynosov za spravu investicii savisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
dochodkovych fondoch v dosledku ich precencnia pod vplyvom volatility na finandnych trhoch.
Vzmysle zdkonma & 650/2004 o doplnkovom déchodkovom sporeni Spolotnost riadi rizika
prostrednictvom diverzifikicie majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch, riadenim nakladov
a modelovanim scendrov pre potenciondlny vyvoj majetku v sprave s ciefom, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali 8o najmen3i efekt na precenenje majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien trokovych mier aich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, %e sa pozicia
v déchodkovom fonde nebude dat’ predat, zlikvidovat' alebo uzatvorit’ za obmedzenych nakladov
a za dostatodne krétky Cas, &im sa ohrozi schopnost DDS vyplacat’ starobny déchodok. Tieto riziké
Spoloénost’ pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zivizkov, ako aj
finan¥nych tokov v dbchodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v tidtovnej hodnote, ktord je
realnou hodnotou v &ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolone vplyvajii na majetok v dochodkovych
fondoch. Spoloénost definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajlice z toho, e dlZnik alebo in4
zmluvnd strana zlyha pri plnend svojich zavizkov vyplyvajiicich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahfiia aj riziko koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $titu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajice z koncentricie obchodov Spolotnosti vo&i osobe, skupine
hospodarsky prepojenych os6b, §titu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom
vyrovhania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, ¥e vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podla dohodnutych podmienck. Rizikom $tatu sa rozumie riziko vyplyvajiice z toho, %e prislugné
orgdny Stitn alebo centralna Banka nebudd schopné alebo ochotné splnif svoje zavizky vodi
zahrani¢iu a ostatni dznici v prislusnom 3tate nebudf schopni sphnit’ svoje zavizky z dovodu, ¥e st
rezidentmi tohto §tétu.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poru¥eniami internych smernic a zikonov,
vypadkami systémov, 8kody spdsobené vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
-spOsobené vonkaj$imi udalostami. Stast'ou operadného rizika je pravne riziko, ktoré znamens
riziko vyplyvajlice najmi z nevymozZitelnosti zmliv, hrozby netspesnych sidnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo&nost’.

Mernové riziko
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Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrent v eurdch. Spoloénost nie je vystavena

vyznamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukondenim sporiacej doby do
ingj DDS. Tymto vystavuje SpoloSnost strate wvyplyvajiicej zbudiceho vyvoja, ktory je
nepriaznivejdi ako sa predpokladalo v &ase ocefiovania produktu. Spolonost riadi toto riziko

vysokou troviiou starostlivosti o klientov.

6. KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujicej tabufke je zhrnuté ¥truktira kapitdlovej primeranosti Spolognosti k31.12.2014

a31.12.2013:

V tis. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zikladné vlastné zdroje 8 810 8 783
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpoéitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 8 810 8783
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 188 587 169 142
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na sadte hodnoty 1 650 000

EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych

fondoch prevysujlcej hodnotu 165 000 000 EUR; tato suma sa

d’alej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 EUR. 481,01 531,64
Percentualny podiel viastnych zdrojov na 25% hodnoty

prevadzkovych nékladov spoloénosti za minuly rok 1 145,90 1021,89
Vlastné zdroje s primerané A A

Spolognost’ k 31.12.2014 spiiia podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.

7. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:

Ing. Peter Socha

Clenovia predstavenstva:

Ing. Lubor Vrlak

Martin Vogl

Ing. Dusan Doliak (do 30.06.2012)
Ing. Rudolf Adam (do 15.05.2012)
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Ing. Mojmir Boucnik (do 26.06.2013)
Dozorna rada

Predseda dozomnej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN

Cyrille de Montgolfier (do 31.01.2013)
Clenovia dozorngj rady:

FPaurent Goudemant

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE
Renaud de Coquereaumont (do 31.01.2013)
Slovenska republika:

AXA dss., as., ICO: 35903 821

AXA Services, s.r.0.,, ICO: 35 893 940

AXA Zivotni poji§tovna a.s., pobogka z iného &lenského $tatu, ICO: 35 968 079
AXA investiéni spolednost a.s., organiza&na zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobotka z iného &lenského tatu, ICO: 36 857 521

Zahranitie:

AXA Ceska republika s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceska republika

AXA Penzijni fond a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika

AXA Zivotni pojisfovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA, 8.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctizsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, PariZ, Franctizsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Francizsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.1.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svaj&iarsko

a) Spoloénost’ uskuto¢nila v priebehu uétovaého obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi

osobami (bez DPH):

V EUR 2014 2013
Prijaté sluZby prevadzkového charakteru (AXA Services, s.r.0.) 1580923 1507932
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Cesk4 republika, s.r.0.) 2 456 2326
Prijaté stuzby - ndklady head office (GIE AXA)vyfakturované zar.2014 74222 185117
Uprava za rok 2013 (AXA GIE) - -15 000

Odhad (AXA GIE) 40 371
Spolo¢nost’ v priebehu iétovného obdobia 2014 uskutognila transakcie s &lenmi predstavenstva:

V EUR 2014 2013
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — prijmy 762 603
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — poistné odvody z prijmov 268 292
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b) Majetok a zaviizky vyplyvajice z transakeii so spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujiicej
tabulke:

V EUR 31.12.2014 31122013
Zavazky z obchodného styku (AXA Services, s.1.0.) 134 596 172 034
Zavazky z provizii (AXA Services, s.1.0.) 24 13 538
Zaviizky z obchodného styku (GIE AXA) 0 100 000
Pohl'adavky z obchodného styku (GIE AXA) 0 0
Pohladavky (AXA Services, s.r.0.) 0 563 335
Postiipené pohl'adavky z titutu zapodtu provizii (AXA Zivotni

pojisfovna a.s., pobocka z iného &lenského §tatu) 53 851
Vyplatené provizie netto (AXA Services, s.r.0.) 291 850 352 140

8. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské datiové drady uskutodtiuj pravidelné dafiové kontroly. Ked'ze uplatiiovanie datiovych
zdkonov a vyhlaSok pri mnohych typoch transakcii sa méze interpretovaf’ rdzne, sumy vykazané
v udtovnej zavierke sa mbZu neskdr zmenit' na zdklade rozhodnutia dafiového trade. ManaZment
Spolo€nosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, v dasledku ktorych by Spoloénosti vznikol
v budiicnosti vyznamny néklad.

Spolotnost nie je neobmedzene rudiacim spolognikom v inej spoloénosti.

9. SKUTOCNOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2014 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie

skutocnosti, ktoré st predmetom G&tovnictva.

Uttovna zavierka spolognosti bola zostavend dita 27. marca 2015.
) i /34; N
Ing. PeEKSo, .

Predseda predstavenstva

Ing. Ehbica RondoSova Ing.Helena Pojarova

Osoba zodpovedna za Osoba zodpovedna za
zostavenie 0¢tovnej zavierky vedenie aétovanictva
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