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01 Prihovor predsedu predstavenstva
Vazené damy a vazeni pani,

som hrdy, Ze v roku 2014 pokracovala Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group
v uspeSnom pdsobeni na silne konkurenénom trhu Zivotného poistenia.

Vdaka rasticemu poctu klientov a stabilne vynikajucim obchodnym vysledkom sme si opat dokazali
vylepSit svoje postavenie a posunuli sa na 5. Miesto (k 3. Stvrtroku 2014) na trhu zivotného poistenia, pri
¢om trhovy podiel sme navysili zo 5,62% na 6,63 %. Prave kontinualny rast trhového podielu bol jednym
z hlavnych kritérii, vdaka ktorym sme tiez v roku 2014 poskodili o jednu prieCku vy3Sie na vyborné 2.
miesto v prestiznej sutazi ekonomického tyzdennika Trend Poistovria roka.

Postupne sme sa od roku 2011 posunuli z 9. priecky na 5. priecku (k 3. Stvrtroku 2014) vdaka
uspednému predaju Pohrebného poistenia, vyrazne rastovému trendu v produkte ZIVOT zvy$ujicemu sa
podielu beZne plateného poistenia na produkcii a zvySenej penetracii Poistenia k Uveru.

Minuly rok sme e$te viac zatraktivnili nase klugové poistenie ZIVOT. Nové pripoistenia ziskali minuly rok
okamzita doveru klientov, kedy si klienti az v 70% pripadov vybrali aspon jedno z nich. Ukazalo sa, Ze sa
nam podarilo pochopit’ a uspokojit najdélezitejSie poziadavky nasich klientov.

Predmetom nasho podnikania ako poistovne je podavat pomocnu ruku tym, ktori sa ocitli v nudzi. Je to
sluzba, ktoru si od nas ludia kupuju. Pri dennodennej praci sa nasi zamestnanci stretavaju a zblizka vidia
nestastie ludi a to je aj jeden z dévodov, pre€o chcu pomahat fTudom v krize. MySlienka dobrovolnictva
a nas dobrovolnicky program Social Active Day je preto doélezitou sucastou nasej firemnej kultary. Jeho
vysledky sa neodzrkadluju len vo vy$3ej kvalite Zivota ludi zZijucich v krizovom centre Brana do Zivota, ale
aj v oceneniach Via Bona Slovakia a Glinter Geyer Award for Social Conscience, ktoré sme v roku 2014
ziskali od odbornej verejnosti a nasho akcionara.

Darilo sa opat aj skupine Vienna Insurance Group, ktorej je Poistoviia Slovenskej sporitelne sucastou.
V roku 2014 sa uz siedmy rok v rade udrzala na pozicii lidra na slovenskom trhu so zivotnym poistenim.

Podpora akcionarov, vynikajuca spolupraca so Slovenskou sporitelfiou a rozvijajuci sa distribu¢ny kanal v
Prvej stavebnej sporitelni v synergii s kvalithnou pracou naSich zamestnancov poskytuju tie najlepsie
podmienky pre nas dalSi rast a splnenie cielov aj v roku 2015.

Ing. Martin Kana

Predseda predstavenstva

Poistovne Slovenskej sporitelne, a. s.
Vienna Insurance Group



02 Zakladné udaje o Spoloénosti

Obchodné meno:
Poistovna Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group
(dalej tiez ako ,Spolo¢nost”, ,Poistoviia“ alebo ,Poistovia Slovenskej sporitelne®)

Sidlo:

Tomasikova 48

832 68 Bratislava
Slovenska republika

Pravna forma:
akciova spolo¢nost

ICO: 35851023 / IC DPH: SK2021710064

Predmet Cinnosti:
— vykonavanie poistovacej ¢innosti pre poistny druh zivotného poistenia podla zakona o poistovnictve v
rozsahu nasledovnych poistnych odvetvi:
— poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad dozitia alebo poistenie pre pripad smrti alebo
doZitia,
— poistenie spojené s investiénym fondom,
— poistenie pre pripad Urazu alebo choroby, ak je pripoistenim k hlavnému poisteniu.
— vykonavanie poistovacej €innosti pre poistny druh nezivotného poistenia podla zakona o poistovnictve
v rozsahu nasledovnych poistnych odvetvi:
— poistenie pre pripad Urazu,
— poistenie pre pripad choroby.
— vykonavanie €innosti samostatného finanéného agenta v sektore poistenia alebo zaistenia

Vznik Spolo¢nosti:
27. 1. 2003, zapisom do obchodného registra Okresného sudu Bratislava 1., vioZka &islo 3085/B

Zakladné imanie:
7 011 000 eur

Akcionari:

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 90 %
KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group 5%
Slovenska sporitelfia, a. s. 5%
Predstavenstvo:

Ing. Martin Kana, predseda predstavenstva
Ing. Viera Kubasova, ¢lenka predstavenstva

Dozorna rada:

Ing. Juraj Lelkes — predseda dozornej rady do 31.3.2014
Mag. Erwin Hammerbacher — podpredseda dozornej rady

Dr. Gunter Geyer - ¢len dozornej rady do 31.3.2014

Kurt Ebner - ¢len dozornej rady do 31.3.2014

Dkfm. Hans Raumauf - ¢len dozornej rady do 31.3.2014, od 1.4.2014 predseda dozornej rady
Lubos$ Solnoky — ¢len dozornej rady do 31.3.2014

Ing. Daniel Morvay — ¢len dozornej rady

Ing. Jarmila Gyurikova — €lenka dozornej rady do 31.3.2014
Mag. Hans Meixner - ¢len dozornej rady od 1.4.2014

Dipl. Ing. Doris Wendler - &lenka dozornej rady od 1.4.2014
RNDr. Maria Maryniakova - ¢lenka dozornej rady od 1.4.2014

Distribu¢ny kanal:
pobockova siet Slovenskej sporitelne, a. s. predajna siet Prvej stavebnej sporitelne, a. s.



Kontakt:
sporotel: 0850 111 888

Poistovna Slovenskej sporitelne, a. s.

Vienna Insurance Group
Tomasikova 48
832 68 Bratislava 3

Kontakt:
sporotel: 0850 111 888

Poistovna Slovenskej sporitelne, a. s.

Vienna Insurance Group
TomasSikova 48
832 68 Bratislava 3

tel.:
fax.:
web:
e-mail:

tel.:
fax.:
web:
e-mail;

02/4862 9300
02/4862 7040
www.pslsp.sk
pslsp@pslsp.sk

02/4862 9300
02/4862 7040
www.pslsp.sk
pslsp@pslsp.sk



03 Vybrané ukazovatele

Finanéné ukazovatele

Celkovy majetok
Vlastné imanie

z toho z&kladné imanie
Technické rezervy

Zisk po zdaneni

Obchodné ukazovatele

Nova produkcia

Hrubé predpisané poistné

Ostatné udaje

Priemerny stav aktivnych
zamestnancov

2012

223121

30 353

5677

183 939

4 067

41 632

53018

52

2013

269 548

32 026

7011

224 753

4700

51 882

69 285

54

Udaje st uvedené v tisicoch eur a poéty v ks, ak nie je uvedené inak.

Spolognost vykazuje tdaje v stlade s IFRS EU.

Nova produkcia je uvedena v anualizovanom poistnom vratane pripoisteni.

2014

316 880

41031

7011

260 779

6422

59 684

80 632

57



04 Struktura Spoloénosti

Majoritnym akcionarom Poistovne Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group je VIENNA
INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe s 90 % podielom na jej zakladnom imani.
Kooperativa poistovna, a. s. Vienna Insurance Group a Slovenska sporitelfia, a. s. disponuju kazda 5 %
podielom.

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe

Vienna Insurance Group (dalej tiez ako ,VIG* alebo ,Skupina“) je spoloénost s najlep§im ratingom v
ramci hlavného indexu Viedenskej burzy ATX. Spolo¢nost Vienna Insurance Group, so sidlom vo Viedni,
je jednou z veducich poistnych skupin v krajinach strednej a vychodnej Eurépy. Okrem kmenového trhu v
Rakusku je Vienna Insurance Group prostrednictvom podielov na poistovniach aktivna v Albansku,
Bielorusku, Bosne a Herzegovine, Bulharsku, v Ceskej republike, Ciernej Hore, Esténsku, Gruzinsku,
Chorvatsku, Lichtenstajnsku, Litve, LotySsku, Madarsku, Maceddnii, Moldavsku, Nemecku, Polsku,
Rumunsku, Rusku, na Slovensku, v Srbsku, Turecku a na Ukrajine. Okrem toho p&sobia pobo¢ky Wiener
Stadtische Versicherung v Taliansku a Slovinsku ako aj Donau Versicherung v Taliansku.

Na rakuskom trhu je Vienna Insurance Group zastupena spolo¢nostami Wiener Stadtische Versicherung,
Donau Versicherung a Sparkassen Versicherung.

KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group

KOOPERATIVA poistovha, a. s. Vienna Insurance Group ponuka ob&anom, fyzickym a pravnickym
osobam viac ako 100 produktov zivotného a nezivotného poistenia. Poskytuje sluzby 1,2 miliénu klientov
prostrednictvom viac ako 1,6 miliéna poistnych zmlav.

Prva stukromna univerzalna poistovacia spolo¢nost na Slovensku, KOOPERATIVA poistovna, a. s.
Vienna Insurance Group, bola zalozena 30. oktébra 1990. Majoritnym akcionarom je jedna
z najvyznamnejSich poistovni v Rakusku, Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe so
zastupenim v strednej a vychodnej Eurdpe.

Do skupiny VIG na Slovensku sa zaradila v roku 2001 KOMUNALNA poistoviia, a. s. Vienna Insurance
Group, v roku 2008 aj Poistoviia Slovenskej sporitefne, ked Erste Group Bank zavfSila predaj svojich
poistovacich spolo€nosti v strednej a vychodnej Eurdpe spolognosti Vienna Insurance Group.

Slovenska sporitel'na, a. s.

Slovenska sporitelfia je s takmer 2,4 miliénmi klientov najvac¢Sou bankou na Slovensku. Dlhodobo si
udrzuje veduce postavenie v oblasti celkovych aktiv, Uverov pre obyvatelstvo, vkladov klientov, v pocte
obchodnych miest a bankomatov. Komplexné sluzby ponuka v 293 obchodnych miestach a v 17
regionalnych firemnych centrach vo vSetkych regionoch na Slovensku. Slovenska sporitelfia dlhodobo
dosahuje vynikajuce hospodarske vysledky. Od roku 2001 je banka &lenom Erste Group, jednej z
najvacsich stredoeurdpskych finanénych skupin so 46 000 zamestnancami, ktori obsluhuju 16,5 miliéna
klientov v 2 900 pobogkach v siedmich krajinach vychodnej Gasti Eurdpskej Unie (Rakusko, Ceska
republika, Slovensko, Rumunsko, Madarsko, Chorvatsko a Srbsko).



Predstavenstvo

Ing. Martin Kana
predseda predstavenstva

Absolvoval Ekonomickd univerzitu v Bratislave. Vo finanénom sektore
pdsobi uz 15 rokov. Od roku 2002 pracoval v Slovenske]j sporitelni, kde
ziskal bohaté skusenosti z oblasti riadenia produktov, ako aj z oblasti
riadenia retailového predaja. Vdaka pdsobeniu v Slovenskej sporitelni sa
s ¢innostou Poistovne Slovenskej sporitelne stretaval uz od jej vzniku.

Ing. Viera KubaSova
Clenka predstavenstva

Je absolventkou Slovenskej technickej univerzity v Bratislave. V oblasti
poistovnictva a financnictva pracuje 17 rokov. Jej spojenie s Poistoviou
Slovenskej sporitefne za¢alo uz pocas pdsobenia v Slovenskej sporitefni,
kde pracovala na projekte zalozenia poistovne. Po jej vzniku nastupila do
Spolo¢nosti ako veduca finanéného oddelenia a v ¢ase od decembra 2003
do maja 2007 bola zaroveri prokuristom Spolognosti. Clenkou
predstavenstva Poistovne Slovenskej sporitelne je od 1. maja 2007.

V roku 2010 sa stala su€asne &lenkou rozSireného vedenia a od roku 2014
¢lenkou predstavenstva KOOPERATIVA poistovne, a.s. Vienna Insurance

Group.

Dozorna rada

Dkfm. Hans Raumauf - od 1.4.2014 predseda dozornej rady
Mag. Erwin Hammerbacher - podpredseda dozornej rady
Mag. Hans Meixner - ¢len dozornej rady od 1.4.2014

Dipl. Ing. Doris Wendler - ¢lenka dozornej rady od 1.4.2014
Ing. Daniel Morvay - &len dozornej rady

RNDr. Maria Maryniakova - ¢lenka dozornej rady od 1.4.2014

Ing. Juraj Lelkes - predseda dozornej rady do 31.3.2014
Dr. Gunter Geyer - ¢len dozornej rady do 31.3.2014

Kurt Ebner - ¢len dozornej rady do 31.3.2014

Dkfm. Hans Raumauf - ¢len dozornej rady do 31.3.2014
Lubos$ Solnoky - ¢len dozornej rady do 31.3.2014

Ing. Jarmila Gyurikova - ¢lenka dozornej rady do 31.3.2014



Organizaéna Struktura

Organizacna Struktura platna k 31. decembru 2014:
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05 Skupina Vienna Insurance Group

23 000 zamestnancov, ktori pracuju v 50 spoloénostiach koncernu v 25 krajinach, vyprodukovalo
v roku 2014 objem poistného 9,1 miliardy eur. Vienna Insurance Group patri uz roky k vedicim na
burze kétovanym poistovacim koncernom v Rakusku a v strednej a vychodnej Eurépe. Poziciu
Cislo 1 na svojich klu¢ovych trhoch si Vienna Insurance Group ziskala vd’aka komplexnej ponuke
produktov a sluzieb zivotného a nezivotného poistenia.

Z Rakuska do strednej a vychodnej Eurépy

Korene VIG siahaju v Rakusku az do roku 1824 — predstavuje to 190 rokov pribehu, kedy sa spolo¢nost
stala z uspesSného lokalneho poistovatela veducim medzinarodnym poistovacim koncernom. Na zacliatku
to bola prave Wiener Stadtische, ktora v roku 1990 ako jedna z prvych zapadoeurdpskych spolo€nosti vo
svojom odvetvi rozpoznala moznosti rozvoja v strednej a vychodnej Eurdpe a vkrocila na trh v byvalom
Ceskoslovensku. Dal$ie kroky expanzie nasledovali v rokoch 1996 do Madarska, 1998 do Polska, 1999
do Chorvatska a 2001 do Rumunska — pre vymenovani niekolko prikladov. So vstupom na trh
v Moldavsku v roku 2014 je dnes Vienna Insurance Group aktivna na 25 trhoch.

Cislo jedna kFaéovych trhoch

Spolu s Rakuskom tvoria klGgové trhy VIG Ceska republika, Slovensko, Pol'sko, Rumunsko, Bulharsko,
Chorvatsko, Srbsko, Madarsko a Ukrajina. S trhovym podielom priblizne 19% zaujala VIG na tychto
trhoch jasnu prva poziciu spomedzi vSetkych poistovni.

Viac ako polovica predpisaného poistného koncernu vroku dosiahla skupina na trhoch strednej
a vychodnej Eurépy (dalej aj ako ,SVE®), &¢im len podciarkla uspech expanznej stratégie. Vyznam skupiny
bude v tomto regidne vdaka procesu hospodarskeho vzostupu a s tym spojenym narastom dopytom po
poisteni este viac narastat.

S VIG RE mé skupina VIG od roku 2008 zaistoviiu, ktorej sidlo v Ceskej republike este viac zdéraznilo
vyznam SVE regionu ako rastového trhu pre VIG.

Blizko zakaznikom — na 25 trhoch

Lokalne podnikanie a s tym spojena blizkost' zdkaznikom z velkej Casti prispievaju k uspechu koncernu
VIG a odzrkadluju sa v regionalnych odliSnostiach, & uZz v mnohoznackovej stratégii alebo réznymi
distribuénymi kanalmi. Koncern stavia na silnych regionalnych a etablovanych znackach, ktoré su
zdruzené pod jednou znacCkou Vienna Insurance Group.pretoze su to prave individualne silné stranky
a lokalne know how, ktoré robia spolo¢nost VIG UspesSnou.

Uspech vd'aka koncentracii na kfiéovy obchod a pevné hodnoty

Vienna Insurance Group sa vedome zameriava na svoju klu€ovy obchod, poistovnicky biznis, a spaja
progresivne poistenie s jasnym uvedomovanim si rizika. Istota v zmysle spolahlivost, kvalita a solidnost
zaujima najvySSiu prioritu nielen pri styku s klientmi, ale aj s obchodnymi partnermi, spolupracovnikmi
alebo akcionarmi. Etické hodnoty ako Cestnost, integrita, diverzita, rovnost Sanci a orientacia na
zakaznika tvoria zaklad pre podnikatel'ské rozhodnutia skupiny VIG.

Uspesnost tejto stratégie sa neukazuje len na kontinualnom raste spoloénosti, ale v juli 2014 opétovne
potvrdila ratingova agentura Standard & Poor rating A+ so stabilnym vyhladom na rok 2015. Vdaka tomu
je Vienna Insurance Group najlepSie hodnotenou spolo¢nostou v ramci hlavného indexu Viedenskej
burzy ATX.
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Dvaja silni partneri v strednej a vychodnej Eurépe: VIG a Erste Group

Erste Group patri k veddcim bankovym skupinam v strednej a vychodnej Eurépe so silnym zakotvenim
v Rakusku. Od roku 2008 su VIG a Erste Group strategickymi partnermi, ktori navzajom z tejto
spoluprace profituju: na trhoch, kde su obe skupiny aktivne, su predavané poistné produkty VIG cez
pobockovu siet Erste Group a naopak ponukaju koncernové spolo¢nosti VIG bankové produkty Erste
Group.

Silna pritomnost’ na burze, dlhodoby klfu€¢ovy akcionar

Od roku 1994 su kotované akcie VIG na Viedenskej burze. Po nie¢o vySe 20 rokoch od vstupu na burzu
patri VIG strhovou kapitalizaciou 4,8 miliardy eur na konci roka 2014 patri VIG k najvacsim
spolo¢nostiam obchodovanym na Primarnom trhu Viedenskej burzy. Hlavny akciovy index ATX v roku
2014 klesol o0 15,2%, pri €om hodnota akcie VIG stupla o 2,4% a tym eSte viac preukazala svoju stabilitu.
Stabilita a kontinuita sa preukazuje aj v dividendovej politike spoloénosti. Od vstupu na burzu vyplaca VIG
dividendy, naposledy 1,3 eur za akciu v roku 2013.

Wiener Stadtische Versicherungsverein je s celkovym poctom 70% akcii stabilny hlavny akcionar. ZvySné
akcie su volne obchodovatelné.

Zamestnavatel prvej volby

Ambiciou VIG je byt prvou volbou nielen pri vybere poistnych produktoch, ale aj pri ziskavani najvacsich
talentov a najmudrejSich hlav. Rozpoznavanie a podpora individualnych schopnosti mézu byt
presadzované vdaka modernému manazmentu fudi. Diverzita je vnimana vo VIG ako $anca a je denne
v praxi presadzovana. Délezitu ulohu zohrava tiez vytvorenie potrebnych podmienok Zzenam, aby mohli
naplno vyuzit svoj potencial. Pretoze Vienna Insurance Group si je vedoma: jej Uspech stoji na fudoch
a zapojeni jej 23 000 zamestnancov.

Viac informacii o VIG najdete na www.vig.com alebo vo vyro€nej sprave skupiny VIG.
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06 Sprava o ¢innosti dozornej rady

Sprava o éinnosti dozorne] rady za rok 2014
spoloénosti
Poist'oviia Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group
(dalej len ,Spolotnost")

Dozormna rada plnila v roku 2014 svoje dlohy afunkcie v zmysle stanov Spolocnosti,
v stlade so vieobecnymi platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami. Dohliadala na vykon
podnikatelske] Einnosti spoloénosti, na vyvoj a plnenie stanovenych ciefov.

V roku 2014 bolo uskutoénenych 5 planovanych zasadnuti dozornej rady, na ktorych bali
prerokované zaleZitosti tykajlice sa Ginnosti azmien, finanéné zaleZitosti a vysledky
hospodarskej cinnosti Spolocnosti.

Predstavensive spolotnosti predloZilo Dozorne] rade riadnu individualnu G€tovnu zavierku
zostaven( k 31.12.2014 vratane poznamok, navrh na rozdelenie zisku za obchodny rok
2014, sprévu predstavenstva o vysledkoch hospodarenia, podnikatelske] cinnosti a stave
majetku Spoloénosti k 31.12.2014 a vjroénd spravu Spolocnosti za rok 2014,

Audit Gétovnej zavierky a vysledky roku 2014 boli overené auditorom, spolonostou
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Bolo konétatovans, Ze Gcétovna zavierka vo
vietkych wyznamnych slvislostiach objektivne vyjadruje finanénd situaciu Spolognosti
k 31.12.2014. Dozorné rada vyhlasuje, Ze k auditorskym spréavam nema pripomienky.

Dozorné rada po dékladnom preskimani odpordéa valnému zhromazdeniu spoloénosti
- schvalif Ro&na Gétovnd zavierku k 31. 12, 2014 vratane poznamok
- schvalit Navrh na rozdelenie zisku za rok 2014
- schvalit Spravu predstavenstva o vysledkoch hospodarenia, podnikatelske] ginnosti
a stave majetku za rok 2014
- schvalit Vyroénl spravu za rok 2014.

Zaverom dozornd rada vyslovuje podakovanie predstavenstvu ako aj vsetkym
zamestnancom Spoloénosti, ktori svojou &innostou prispell v roku 2014 k dosiahnutym
vysledkom.

f T - 19.3.2015
ol FA AL
LABL ALY/
Dkfm. Hans Raumauf

predseda dozornej rady

Poisfovne Slovenskej sporitelne, a. s.

ienna Insurance Group
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07 Identita Spoloénosti
Vizia

Byt komplexnou Zivotnou poistoviiou.
Misia

Spolahliva poistovia po cely Zivot.
Stratégia

Stratégiou SpoloCnosti je kvalitny servis, jednoduché produkty, efektivne procesy a inovativne
rieSenia.
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08 Uspechy a ocenenia

V roku 2014 si Poistovia Slovenskej sporitelne este viac upevnila svoju poziciu a dostala sa do najlepSej
patice poistovni na slovenskom trhu zivotného poistenia.

V prestiznej sutazi Poistovia roka ekonomického tyZzdennika Trend a zaujala 2. prie€ku. Za uspechom
stoji nielen narast trhového podielu, ale tiez optimalna prevadzkova nakladovost a zhodnotenie aktiv.

Spolocnosti sa darilo nielen na poli obchodnych vysledkov. Jej dobrovolnicky program Social Active Day
ocenila aj Siroka verejnost. Ziskala cenu Podporovatel dobrovolnictva v najprestiznejSej filantropickej
sutazi na Slovensku Via Bona Slovakia. Na sklonku roka 2014 vyzdvihol tento projekt tiez hlavny
akcionar a vramci skupiny Vienna Insurance Group ho vyhodnotil ako najlepSi projekt socialnej
angazovanosti roka.
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09 Produktové portfélio v roku 2014
Kapitalovo — investi¢né zivotné poistenie

ZIVOT

Je flexibilny produkt, ktory je kombinaciou poistenia, sporenia a investovania. Je produktom, ktory sa
prispdsobuje aktualnym moznostiam a potrebam klientov. Klient sa mdze rozhodnut pre Cisto kapitalovu
formu alebo kombinovanu kapitalovo-investiénu, ¢i chce mat poistenie orientované viac na krytie rizika,
alebo na sporivu €ast. Jednorazovo platené poistenie ponuka krytie pre smrt' a dozitie. Pri bezne
platenom poistnom je moznost volby pripoisteni smrt nasledkom urazu, trvalé nasledky urazu, zlomeniny
alebo zavazné ochorenia. Na jednej zmluve mdze byt poisteny dospely samostatne, dieta samostatne
alebo rodi¢ so vSetkymi svojimi detmi.

Kapitalové zivotné poistenie

Pohrebné poistenie

Je ucelové poistenie, ktoré zabezpecli financné prostriedky na zorganizovanie dbéstojnej poslednej
rozlu€ky a zmierni negativny finanény dopad na pozostalych. Ponuka poistné krytie pre pripad smrti az do
veku 85 rokov. Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Rizikové poistenie k Giveru

Poistenie k Uveru
Je poistenie pre pripad smrti z akychkolvek pricin, plnej a trvalej invalidity, pracovnej neschopnosti
a straty zamestnania. Poskytuje sa k spotrebnym uverom a Uverom zabezpe&enym nehnutelnostou, pri
uzatvarani Gveru v Slovenskej sporitelni. Poistoviia Slovenskej sporitefne ponika tento produkt
v spolupréaci s Poistoviiou Cardif Slovakia a spoloénostou KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna
Insurance Group.

Rizikové poistenie Urazovo orientované

SPOROQistota

Je poistenie pre pripad smrti z akejkolvek pri€iny a pre pripad urazu, ktory spésobi smrt' alebo ktory
zanechd trvalé nasledky na zdravi poisteného. Je uréené majitefom beZnych uétov, fyzickym osobam
alebo osobam s dispozi¢nym pravom k takémuto u&tu. Vzhlfadom na svoje poistné krytie a na nizku cenu
sluzi ako vhodny doplnok k jednorazovo platenému zivotnému poisteniu.
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10 Sprava o podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti

Postavenie Spolo¢nosti na poistnom trhu a jej ¢innost’

Slovensky trh Zivotného poistenia v roku 2014 dosiahol objem 1,216 mld .€ a zaznamenal pokles o -
1,4 % v porovnani s minulym rokom. Pokles bol spésobeny hlavne medziro€nym poklesom v bezne
platenom poisteni.

Poistovna Slovenskej sporitelne aj pri negativnom trhovom vyvoji medziro€ne vyrazne rastla a dosiahla
medziro¢ny narast predpisu poistného o 16,4%.

Rast bol hlavne tahany bezne platenymi produktmi kde spoloénost rastla o 23,6 % a dosiahla predpisané
poistné v objeme 33 176 tis. eur. V jednorazovo platenych produktoch bolo predpisané poistné vo vyske
47 456 tis. eur pri medzironom raste predpisu poistného o 11,8%.

Spolo€nost celkovo dosiahla predpisané poistné vo vyske 80 632 tis. eur. ¢im sa zaradila medzi
poistovatefov s najvy$§im rastom na trhu Zzivotného poistenia a upevnila si miesto medzi TOP
poistovatelmi.

Predpisané poistné Skupiny na slovenskom trhu Zivotného poistenia dosiahlo 415 631 tis. eur
s trhovym podielom 34,19% €o jej opat zabezpecilo prvé miesto na trhu zivotného poistenia.

2012 2013 2014
Trh zivotného poistenia na Slovensku
(predpisané poistné v tis. eur) 1165593 1232176 1215543
Poist'ovia Slovenskej sporitelne, a. s.
Vienna Insurance Group
Predpisané poistné (v tis. eur) 53018 69 285 80 632
Podiel Spolo&nosti na trhu 4,55 % 5,62 % 6,63 %
Skupina Vienna Insurance Group
na Slovensku v zivotnom poisteni
Predpisané poistné (v tis. eur) 400 772 438 551 415 631
Podiel Vienna Insurance Group na trhu 34,38 % 35,59 % 34,19 %
Umiestnenie Vienna Insurance Group na trhu 1. 1. 1.

Zdroj: Slovenska asociacia poistovni (SLASPO)
Udaje za rok 2014 su predbezné a neauditované, poskytnuté Slovenskou asociaciou poistovni.
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Nova produkcia podla poctu poisteni za rok 2014

0,04% 0,01%

M rizikové poistenie k Uveru

B pohrebné poistenie

14,24%
M kapitalovo - investi¢né Zivotné
poistenie

H rizikové poistenie Urazovo
orientované

kapitalové Zivotné poistenie
72,89%

Pocet novych poisteni v spolo¢nosti za rok 2014 bol 156 285 ¢o je narast o 35 % v porovnani s rokom
2013. Najvyssi medzirocny narast 0 92,5% bol dosiahnuty v kapitalovo - investi€nom zivotnom poisteni.
Spolo¢nost v tomto produkte v roku 2014 pridala nové atraktivne pripoistenia, ktoré vyrazne prispeli
k tomuto narastu. Celkovo si ho vybralo 20 028 klientov ¢o v porovnani s minulym rokom je o 9 625 viac.
Dalsim taziskovym produktom bolo Poistenie k Uveru s 113 919 poisteniami s takmer 73% podielom
a49,1% medzirocnym narastom. Tento narast je hlavne vdaka zvySenému predaju Uverov
v distribuénom kanali v kombinacii s vysokou 73,5% penetraciou.

Predpisané poistné v roku 2014

3,62%

,59% M rizikové poistenie k Uveru
12,40%
0,23% m pohrebné poistenie

3,33%

M kapitalovo - investi¢né
Zivotné poistenie

M rizikové poistenie Urazovo
orientované
kapitalové Zivotné
poistenie

27,66% B manaZované investicné
Zivotné poistenie

52,17%

[ Uverové Zivotné poistenie

Aj v predpisanom poistnom bol dosiahnuty najvyssi narast v kapitalovo — investicnom Zivotnom poisteni
v porovnani s minulym rokom. Predpisané poistné v tomto produkte prekro€ilo hranicu 42 mil. eur a
narastlo 0 67,6 % a dosiahlo najvy$si 52,2% podiel na celkovom predpisanom poisthom za rok 2014.
Nasleduje pohrebné poistenie s druhym najvysSim 27,7 % podielom a narastom o 19,4%.

Vyrazny medziro€ny narast o 24,4 % dosiahlo aj poisteniu k Gveru. Tieto 3 produkty jasne dokazuju,
ktorym smerom sa planuje spolo¢nost uberat do buducna, nakolko tvoria 92,3% podiel na predpise
poistného.
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11 Sprava o finanénej situacii Spolo€nosti v roku 2014

Poistovnia Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group zaznamenala velmi UspeSny rast tak
v oblasti predpisaného poistného, ako aj v oblasti ziskovosti.

Aktiva Spolo¢nosti vzrastli v roku 2014 o 18% a dosiahli k 31.12.2014 hodnotu 318,3 mil. EUR.
Hospodarsky vysledok pred zdanenim na drovni 8,5 mil. EUR medziro¢ne vzrastol o viac ako 37%.
Spolo¢nost zaznamenala vyrazne pozitivnhu poziciu aj v ¢istom pefiaznom toku z prevadzkovej ¢innosti
na urovni 35 mil. EUR.

K tymto vysledkom prispeli najma rast a skladba novej produkcie poistného, efektivne vynakladanie
prostriedkov a vysledok z investovania finanénych aktiv, a to aj napriek prehibeniu prostredia nizkych
urokovych vynosov na finanénych trhoch. Eurépska centralna banka v roku 2014 pristipila dvakrat
k znizeniu svojej hlavnej urokovej sadzby, ktora bola ku koncu roka na urovni 0,05%, €o je historicky jej
depozitni sadzbu na -0,2%. V oktébri eSte viac rozSirila monetarnu expanziu a pristupila k priamemu
nakupu zabezpecenych dlhopisov. Takéto nastavenie menovej politiky vychadza z pomalého rastu
hospodarstva a velmi nizkej inflacie v Eurozéne pocCas celého roka 2014. V decembri cenova uroven
dokonca medziro€ne poklesla 0 0,2%.

Hoci vynosy slovenskych Statnych dlhopisov v priebehu roka znaéne klesali a ich desatro¢ny vynos klesol
v decembri az na 1,1%, Spolo¢nost zaznamenala medzirocny rast finan¢ného vysledku. Poistovha v
sulade s obozretnym pristupom Kk investovaniu umiestfiovala volné prostriedky najma do Statnych
cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a zabezpe€enych korporatnych dlhopisov.

V uplynulom roku sa darilo dlhopisovym aj akciovym investiciam. Hodnota dlhopisov rastla vdaka
znacnému poklesu vynosov na dlhopisovych trhoch. Akciové trhy rastli rozdielne v zavislosti od regiénov,
viac sa darilo americkym akciam, menej europskym, ale aj tie zaznamenali rast. Tuto situaciu
Spolo¢nost vyuzila realizovanim akumulovanych vynosov.

Precenenie investicii na predaj, ktoré sa uctuje s vplyvom na vlastné imanie, bolo ku koncu roka o
8,5 mil. EUR vysSie ako na zadiatku roka a vyrazne posilnilo kapitalovl poziciu Spolo¢nosti.

Okrem investicii kryjucich tradi€né poistenie a vlastné zdroje ma Spolo€nost' v portféliu aktiva kryjuce
technické rezervy z manaZovaného investi¢ného Zivotného poistenia a indexovo-viazaného Zivotného
poistenia s vopred definovanou investi¢nou stratégiou.

Tieto investicie sa v priebehu roka zhodnotili o takmer 4,3 mil. EUR, o predstavuje v priemere 4,3%
ro¢nu vykonnost.

Aj v suCasnom prostredi nizkych urokovych sadzieb, ktoré bude pretrvavat eSte dlhSie obdobie, si
Poistovna vdaka konzervativnemu a zodpovednému pristupu tak k investovaniu ako aj garanciam voci
poistenym dlhodobo udrziava finanénu stabilitu. Potvrdzuju to aj pravidelne vykonavané testy
postacitefnosti technickych rezerv, ktoré potvrdzuju, Ze Spolo&nost je trvalo schopna kryt’ svoje zavazky.
Okrem bezpec&nosti investicii je kladeny déraz aj na ich vykonnost. V roku 2014 bolo zhodnotenie
investicii opat vy3Sie ako priemerna garantovana technicka urokova miera, ¢o umoznilo opétovne
alokovat klientom podiely na prebytku poistného.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2014

Poistoviia Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group ukong€ila rok 2014 ziskom po zdaneni
6 421 538,36 eur .

Spolo€nost’ splnila v3etky zdkonné podmienky na vyplatu dividend, preto predstavenstvo spoloénosti
navrhuje €ast zisku vyplatit formou dividend.
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12 Ostatné vyznamné skuto€nosti

Vplyv uctovnej jednotky na zamestnanost’ a zivotné prostredie

Poistovna Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group je uz dvanasty rok stabilnym
zamestnavatelom. K 31. decembru 2014 Spolo¢nost zamestnavala 65 zamestnancov v hlavnom
pracovnom pomere, vratane 2 ¢lenov predstavenstva, 9 zamestnancov v riadiacich funkciach a 9 zien na
materskej dovolenke. Z celkového poctu 65 zamestnancov predstavovali 64,6% zeny a 35,4% muzi.

Stav poctu zamestnancov sa v porovnani s predchadzajiucim rokom drzi na stabilnej Urovni. Fluktuaciu sa
podarilo znizit 0 2,3% na 14,9 %. V spolo€nosti pracovalo dlhSie ako 5 rokov 56 % zamesthancov. Pocet
zamestnancov s vysokoskolskym vzdelanim bol 67,4%. ZvySny podiel tvorili zamestnanci s Uplnym
stredoSkolskym vzdelanim. Priemerny vek zamestnancov bol 38 rokov.

Spolo¢nost velmi uzko spolupracuje so svojou materskou spoloénostou Vienna Insurance Group AG
Wiener Versicherung Gruppe a aj v roku 2014 boli zamestnanci zapajani do medzinarodnych projektov,
manazment ariadiaci zamestnanci sa zu€asthovali medzinarodnych rozvojovych programov
a workshopov organizovanych v ramci skupiny Vienna Insurance Group. Zamestnanci Spolo¢nosti mali
pristup k informacidm o volnych pracovnych poziciach v ramci skupiny a mali moznost zapajat sa do
medzinarodnych rotaénych programov za uc¢elom nadobudnutia skusenosti v medzindrodnom prostredi
naprie¢ celou skupinou VIG.

V roku 2014 Spolo¢nost implementovala Kompetenény model skupiny VIG - doplneny, upraveny
a prispdsobeny poziadavkam a skutoénému stavu v Poistovni Slovenskej sporitefne, a.s. VIG. Boli
definované 4 uUrovne kompetencii: zakladné kompetencie, manazérske kompetencie, kompetencie
Specialistov a kompetencie poradcov bankopoistenia. Jednotlivé kompetencie jasne popisuju ofakavané
spravanie zamestnancov na jednotlivych urovniach, su podpornym nastrojom hodnotenia zamestnancov
a tiez sluzia pri priprave planov vzdelavania pre jednotlivych zamestnancov.

V roku 2014 boli v spolo€nosti prehodnotené zamestnanecké vyhody a pripraveny novy, atraktivnejsi
zoznam zamestnaneckych vyhod. Novy systém zamestnaneckych vyhod Spolo¢nosti sa deli na
5 zakladnych programov: Zdravotny program, Vernostny program, program Rodina, program Vzdelavanie
a Cafetériu systém. Zendm na materskej dovolenke bolo v pripade z&ujmu umozZnené aktivne sa
zucastrovat pracovného procesu formou kombinovanej prace doma a v Spolo¢nosti.

Do systému odmenovania boli zapracované poziadavky vyplyvajuce zo Solvency Il a poziadavky
materskej spolo¢nosti. Jedna sa o poZiadavky ako transparentnost, predlZzenie hodnotiaceho obdobia za
ucelom udrzatelnosti rozvoja spolo€nosti, predchadzaniu podstupenia neprimeraného rizika u nositefov
rizik.

Poistoviia Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group ma aj v nasledujucom roku ambiciu patrit’
na slovenskom trhu medzi top spolo¢nosti s najefektivnejSim riadenim ludského kapitalu.

Filantropické a charitativne aktivity Spolo¢nosti

Zamestnanci spolo¢nosti sa aktivne zuc¢astriovali dlhodobého dobrovolnickeho projektu Social Active Day
s ciefom poskytnut pomoc fudom Zijucim v krizovom centre Brana do Zivota v Bratislave. Do projektu sa
v roku 2014 zapojilo 30 zamestnancov.

Preverenie dostato¢nosti technickych rezerv

Technické rezervy Spolo€nosti ku dfiu zostavenia U€tovnej zavierky boli vypocitané a tvorené podla
platnych vzorcov a zasad pre ich tvorbu a rozpustanie, a to vo vySke zodpovedajucej sucasnej hodnote
buducich zavazkov Spolo¢nosti voci poistenym, vypocitanej na zaklade pdvodnych aktuarskych
predpokladov.

Spolo¢nost preverila dostatocnost technickych rezerv vykonanim testu primeranosti rezerv metdédou
diskontovanych udplnych finanénych tokov ato s pouzitim najlepSich odhadov buduceho vyvoja
aktuarskych a ekonomickych predpokladov.

Do testu boli zaradené vsetky poistné zmluvy, pri¢om pripoistenia boli vyhodnocované spolu s hlavhym
poistenim.
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Spolo¢nost testuje primeranost rezerv na svojom portféliu samostatne pre tradi¢né poistenia (rizikove,
kapitalové a kombinované) a samostatne pre investi¢né poistenia. V pripade, Ze by v uvedenych dvoch
testovanych skupinach boli zistené Ciastkové nedostatoCnosti, si kompenzované prebytkom v inych
Castiach rovnakej skupiny.

Vykonany test primeranosti preukazal, Ze celkové technické rezervy Spolo¢nosti boli vytvorené v
dostato¢nej vyske.

Podrobnosti su uvedené v Poznamkach k ucétovnej zavierke.

Informacia o prijatych bankovych tveroch a o inych bankovych uveroch
Spoloénost k 31. decembru 2014 neprijala ziadne bankové ani iné Uvery.
Riadenie rizik

Spolo€nost je vystavena poistnym, finanénym a operaénym rizikam. Riadeniu rizik je venovana
samostatna ast v Pozndmkach uctovnej zavierky.

Vramci priprav na implementaciu Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25.
novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost Il) a usmerneni vydanych
Europskym organom pre poistovnictvo a ddochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), Narodna banka
Slovenska vydala odporuc¢ania ¢.4-7/2013 s Gcinnostou 1.1.2014.

Na =zaklade danych odporiu¢ani spolo¢nost prijala potrebné opatrenia a nadalej pokraCovala
v zefektiviovani jednotlivych procesov a nastrojov riadenia rizik:

¢ Ocenovanie aktiv a zavazkov — sivaha podla Solventnosti Il (Valuation of assets and liabilities)

e Vypocet technickych rezerv (Calculation of technical provisions)

e Vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost (Solvency capital requirement, SCR) a vlastnych
zdrojov (Own funds, OF)

e Inventura rizik (Risk inventory)

e Systém vnutornej kontroly (Internal control system)

e Vlastné posudenie rizika a solventnosti (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA)

e Predkladanie informacii organom dohladu (Quantitative reporting template, QRT)

o Postupné zosuladenie koncepcii so svojou stratégiou v ramci systému spravy a riadenia

Spolo€nost nadalej pokraCuje a aktivhe spolupracuje v celoskupinovom projekte implementacie
Solventosti 1l. Pravidelne sa zu&astfiuje vypoctov kapitalovej poZiadavky podla rezimu Solventnost I
koordinovanych skupinou, na zaklade ktorych je schopna kryt kapitalovli poziadavku na solventnost
pouzitefnymi vlastnymi zdrojmi. Popri samotnych vypoctoch kapitalovej poziadavky prebehli testovania
nového systému vykaznictva spifiajuceho poziadavky rezimu Solventnost’ Il

Aktivnym nastrojom riadenia poistnych rizik Spolo€nosti je zaistenie. Jeho prostrednictvom Poistoviia
Slovenskej sporitelne prenaSa na zaistovatela Cast poistného rizika, ktoré prevzala od svojich
poistenych, ¢im podporuje splnitelnost zavazkov Spolo€nosti voli poistenym.

Majetkové ucasti

Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group nema majetkovy podiel v inych
spolo¢nostiach.

Ugast na sudnych sporoch
Spolo€nost bola v roku 2014 ua&astnikom Styroch pasivnych sudnych sporov a su€asne je u€astnikom

jedného aktivneho sudneho sporu. Z tychto sudnych sporov Spolo€nost neoCakava Ziadny vyznamny
dopad na jej finanénu situaciu.
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Nadobudanie vlastnych akcii

Poistovnia Slovenskej sporitelne nenadobudla v priebehu uétovného obdobia 2014 do svojho portfolia
vlastné akcie, doCasné listy, obchodné podiely a akcie, ani do€asné listy a obchodné podiely materskej
spolocnosti.

Naklady na €innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Poistovna Slovenskej sporitelne nevynakladala finanéné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni tétovného obdobia

Po suvahovom dni nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mohli mat vyznamny vplyv na zobrazenie
skuto€nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.
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13 Predpokladany buduci vyvoj

Poistovna Slovenskej sporitelne si kladie ambiciézne ciele na slovenskom trhu zZivotného poistenia aj
v roku 2015. Klraéovym ciefom spolo¢nosti je nadalej vdaka kvalitnym produktom a sluzbam potvrdzovat
doéveru nasich sucasnych klientov a ziskavat novych spokojnych klientov.

V roku 2015 ma spolo€nost opat’ ctiziadostivé predsavzatie rast rychlejSie ako trh Zivotného poistenia,
zvysit podiel bezne plateného poistenia a udrzat trend vysokého podielu pripoisteni na novom obchode.
Poistoviia bude aj v dalSom roku rozvijat dlhoro€nu vynikajicu spolupracu s jej hlavnym distribuénym
kanalom Slovenskou sporitelfiou, a. s. atiez dalej rozvijat Uspedny predaj nasho poistenia v Prvej
stavebnej sporitelni, a. s.

V roku 2015 Spolo¢nost oCakava narast predpisu poistného, ako aj hospodarskeho vysledku. V
su¢asnom obdobi vyrazne nizkych urokovych vynosov na dlhopisovych trhoch sa Poistoviia planuje
zamerat na dynamickejSie investicie s vy$8im vynosom, nakolko €isto konzervativne investicie dnes
neposkytuju potrebné zhodnotenie. Pri obstaravani takychto aktiv prinasajucich vy$si vynos bude kladeny
doéraz na désledné posudenie rizika.

Poistovnia Slovenskej sporitelne si uvedomuje svoju spolo¢ensku zodpovednost. Z tohto dévodu bude
pokracovat v komunikacii o vyzname sukromného zabezpelenia sa na ddchodok, ktorého dblezitost
stale viac rezonuje v slovenskej spolo¢nosti. Taktiez bude dalej rozvijat hodnoty firemnej kultary
a venovat sa dobrovolnickej a filantropickej ¢innosti.

Skupina Vienna Insurance Group je uz dlhodobo lidrom na slovenskom poistnom trhu. Poistovria

Slovenskej sporitelne, ktora je sucastou tejto skupiny, ma ambiciu i nadalej vyznamne prispievat
k tomuto velkému Uspechu.
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14 Sprava nezavislého auditora k ucétovnej zavierke
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akeiondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitefne, as. Vienna
Insurance Group:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gftovnej zdvierky spolofnosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, as.
Vienna Insurance Group, ktord pozostiva zo sivahy k 31, decembru 2014 a vikazov sihrnngch ziskov a
strét, zmien vlastného imania a pefiainjch tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skondil, a 2
poznamok, ktoré obsahujit prehlad viznamngch tétovnych postupov a dalsie vysvetlujiice informacie.

Zopdpovednost Statutirneho orginu za d&tovni zavierkn

Statutirny orgdn je zodpovedny za zostavenie Giftovne] zdvierky a jej objektivnu prezenticiu v stilade s
Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vikaznictvo platnjmi v Eurépskej inii a za interné kontroly,
ktoré Statutdrny orgin povauje za potrebné pre zostavenie Gftovnej zdvierky, ktord neobsahuje
viznamné nespravnosti, & ui v désledku podvodu alebo chyby,

Zodpovednost auditora

Naiou zodpovednostou je vijadrit ndzor na tito Gétovnt zévierku na zdklade ndsho auditu. Audit sme
uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi tandardmi. Podla tychto tandardov méme
dodr#iaval’ etické pofiadavky, naplinovaf a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gétovnd zdvierka neohsahuje viznamné nespravnosti,

Sttastou auditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskjch dékazov o suméch a iidajoch
vykizanych v tétovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od dsudku auditora, vritane postidenia rizika
viznamnych nesprivnosti v udtovnej zdvierke, & ui v disledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy internii kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu prezentdciu
itovnej zdvierky, aby mohol navrhndaf auditorské postupy vhodné za danfch okolnosti, nie viak za
tdelom vyjadrenia nizoru na téinnost internej kontroly Gétovmej jednotky. Audit dalej ohsahuje
zhodnotenie vhodnosti poufitych dftovnjch zdsad a dftovnych metdd a primeranosti vyzmamnych
uctovnych odhadov uskutoénengeh Etatutirnym orgdnom, ako aj zhodnotenie prezenticle aétovoej
zAvierky ako cellae.

Sme presvedteni, Ze anditorské dékazy, ktoré sme ziskali, si doestatoinim a vhodnim vichodiskom pre
naf ndzor,

Néazor

Podla nitho nizoru vyjadruje GEtovnd zdvierka objektivne vo vietljch vyznamnjeh stvislostiach
finanéni  situiciv spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, as. Vienna Insurance Group k
31. decembru 2014, visledok jej hospodérenia a pefiainé toky za rok, ktory sa k uvedenému détumu
skondl, v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurdpske) (inii,

o
Z‘h{"ﬁ,“z‘”{‘?‘““ﬁ, pers mu&ﬂ,ﬂ,t’.a. [tes

PricewaterhouseCoopers 5 , §.T.0. Mgr. Juraj Tuény, FCCA
Licencia SKAU £, 161 Licencia UDVA & 1050

V Bratislave, 3. marca 2015

The ctmpamy's 1D (0] Me 35730347,

Tax idortilication N o.of PricewsismoussCoopecs Somle, gro. DIG | 20ziproigt .

VAT Riog. MO, 0F PICSWI I8 NOEoo pers gwaneks, 8 1 g, 16 DPF) SKZ02027003

“Epnloncat jo zap(sand v Obchodeom reg st Okesndivo s (du Brabsiava 1, pod victko & 18811 B, oddiel: Sra,
Tho gompery i rgistoned in tha Commas &l Registar of Bral slava 1 Districl Gourt, ral, Mo 188118, Section; S
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15 Sprava nezavislého auditora o sulade vyro¢nej spravy a u¢tovnej
zavierky
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Sprava o overeni stladu v§ro¢nej spravy s Gétovnou zavierkou
vzmysle § 23 zikona NR SR & 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. Vienna
Insurance Group:

Uskutoénili sme audit Qétovnej zavierky spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. Vienna
Insurance Group (,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2014, ku ktorej sme diia 3. marea 2015 vydali spravu
nezdvislého auditora a v ktorej sme vyjadrili svoj nepodmieneny nizor v nasledujiicom zneni:

Nazor

Podla naSho nézoru vyjadruje Gltovné zivierka objektivne vo vietkjch v§znamngch stvislostiach
finanénh situdciu spolofnosti Poisfoviia Slovenskej sporitelne, as. Vienna Insurance Group k
31. decembru 2014, visledok jej hospodédrenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skontil, v stilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej inii.

V zmysle zikona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskordich predpisov sme tieZ overili, &
informécie, ktoré s predmetom fi¢tovnictva a s uvedené vo vyroénej sprive Spolo¢nosti k 31. decembru
2014, 511 v stlade s vy&ie uvedenou overenou iétovnou zévierkou,

Zodpovednost Statutarncho orgénu Spoloénosti za viroéna spravu

Statutirny orgén Spolotnosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a tiplnost viToénej spravy v silade
so slovenskym zdkonom o Gétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie siiladu vyroénej sprivy s iétovnou zavierkou

NaSou zodpovednostou je na zéklade overenia vyjadrit nézor na to, & informécie vo vyrognej spréve, ktoré
s predmetom Gétovnictva, si vo vietkych vyznamngch sivislostiach vsalade s G&tovnou zévierkou
Spolotnosti, Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskfmi Standardmi. Podla tychto
Standardov méme dodrZiavat tické poZiadavky, naplénovat a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, e informécie uvedené vo vjroénej spréve, ktoré si predmetom zobrazenia v atovnej
zévierke, st vo vietk§ch viznamnych stvislostiach v siilade s prislufnou t&ovnou zévierkou.

Stdastou overenia je uskutotnenie postupov overujiicich siilad tych tdajev vo vyroénej sprave, ktoré si
predmetom iiétovnictva, s G&tovnou zdvierkou. Zvolené postupy zévisia od Gsudku auditora, vratane
postidenia rizika viznamnych nespréavnosti vo viroénej spréve, & uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovan tohto rizika auditar berie do ivahy internti kontrolu relevantnt pre zostavenie a objektivnu
prezenticiu vyroénej sprivy, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
viak za ifelom vyjadrenia nazoru na Géinnost internej kontroly Spolotnosti. Udaje a informécie uvedené
vo virolnej sprave, ktoré neboli ziskané z Gétovnej zévierky, sme neoverovali.

Sme presvedéeni, 7e vykonané overenie je dostatofnym a vhodnym vichodiskom pre nas nazor.

%PrimuaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Ndmestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: 4421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The company's 1D (IGO0} No. 35738947,
Tax kdaniizaton No. of PrizamatsthouseCoopers Slaversko, s1.0. (DIC) 2020270021,

VAT fiag, No, of ¥ Cacpere Sh o, .r.0. (IC DPH) SK2000270021.
@ 2apisand v Ctchodnom ragisin Of s0cs B 1, pod viakkey & 1661 1B, oddek: Sro.
The company is reg ntha C i8] FAngister of 1 Diswiel Court, ral, No. 166118, Sectian: Sro.
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Nizor

?odla ndtho nézorn Informdeie, kioré st predmetom uetovnictva asi uvedené vo viToinej sprave
Spolotnosi zostavenej za rok ukondeng 31. decemhra 2014, st vo vEetcyeh vwznamngeh sivislostiach
v stilade s vy#ie uredenou GEtovnou zivierkou,

/(;&leczém C‘oo:.cq /6

PricewaterhouseCoopers Slovehsko, s.r.0.

Megr. Juraj Tuény, FCCA
Licencia SKAU ¢, 161

Ticercia UDVA & 1050

V Bratslave, dite G, maica 2015
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Sprava nezavislého auditora

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti Poisfoviia Slovenskej sporitelne, a.s. Vienna
Insurance Group:

Uskutotnili sme audit prilozenej Gitovnej zdvierky spoloénosti Poistovila Slovenskej sporitelne, a.s.
Vienna Insurance Group, ktord pozostiva zo sivahy k 31. decembru 2014 a vykazov sihrnngch ziskov a
strit, zmien viastného imania a pefiainych tokov za rok, ktory sa k uvedenému détumu skondil, a z
pozndmok, ktoré obsahuji prehlad viznamnjch G&tovngch postupov a dalsie vysvetlujiice informécie.

Zodpovednost Statutirneho orgénu za G&tovni zivierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie Gétovnej zivierky a jej objektivau prezenticiu v sGlade s
Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Europskej nii a za interné kontroly,
ktoré Htatutirny orgdn povaiuje za potrebné pre zostavenie Gltovnej zdvierky, ktord neobsahuje
vyznamné nesprivnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nafou zodpovednosfou je vyjadrit ndzor na tito Gitovni zévierku na zdklade nddho auditu. Audit sme
uskutotnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto itandardov méme
dodrziaval etické poZiadavky, naplinovaf a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 2e
Gétovnd zévierka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Stitasfou auditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a ddajoch
vykiizanych v ti¥tovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od Gsudku auditora, vritane posidenia rizika
vyznamnych nesprévnosti v i&tovnej zdvierke, & ui v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do dvahy internd kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezenticiu
Gétovnej zévierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
Gfelom vyjadrenia nizoru na Géinnost internej kontroly v&towvmej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti poufitych GEtovnych zdsad a O&tovnfch metdd a primeranosti vyznamnych
6&mychk°odhadov uskutolnenych Statutdrnym orgénom, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedient, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatofnym a vhodnym vichodiskom pre
néaf nézor,

Nézor

Podla nddho ndzoru vyjadruje Gétovnd zdvierka objektivne vo vietkjch vyznamngch sivislostiach
finandni situdciu spolofnosti Poisfoviia Slovenskej sporitelne, as. Vienna Insurance Group k
31. decembru 2014, vysledok jej hospoddrenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skondil, v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurépskej tnii.

A
Ao'a_%érlo...%l{:w s ﬁua((o,r.f.o. /l.u..f

cewater , §.1.0. Mgr. Juraj Tutny, FCCA
Licencia SKAU &, 161 Licencia UDVA &, 1059

V Bratislave, 3. marca 2015

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0)2 59350 111, F: +421 (0)2 59350 222, WWW.pWC.com/sk

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. maja 18, 815 32 Bratislava, Slovenska Republika
1CO: 35 739 347, DIC: 2020270021, IC DPH: SK2020270021 i
Spoloc¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod Vlozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro



Poistoviia Slovenskej sporitel'ne, a. s. Vienna Insurance Group

Suavaha

Pozn. 31. december 31. december
V tisicoch EUR 2014 2013
AKTIVA
Dlhopisy:
- drzané do splatnosti 20, 22 44 063 35 746
- vrealnej hodnote preceriované cez hospodarsky vysledok 20, 22 82 988 80 701
- klasifikované ako uvery a pohfadavky 20, 22 20 830 20894
- k dispozicii na predaj 20, 22 117 777 83 509
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 20, 22 25173 24 152
- v realnej hodnote precefované cez hospodarsky vysledok 20, 22 21213 18 786
Ostatné finanéné a poistné aktiva 6 1969 1435
Ostatné aktiva 7 819 877
Terminované vklady 20 - 2400
Peniaze a penazné ekvivalenty 20 2048 1048
AKTIVA CELKOM 316 880 269 548
ZAVAZKY
Rezerva na zivotné poistenie a suvisiace zavazky z poistenia 8, 10 170 204 137 527
Rezerva na investi¢né poistenie 10 100 874 97 302
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 9 1554 1417
Odlozeny dafiovy zavazok 18 2618 851
Zavazky zo splatnej dane z prijmu a osobitného odvodu zo zisku 599 426
ZAVAZKY CELKOM 275 849 237 522
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 11 7011 7011
Zakonny rezervny fond 11 1402 1135
Ostatné kapitalové fondy 11 4 302 4 302
Ocenovacie rozdiely z majetku k dispozicii na predaj 11 11 269 4637
Nerozdeleny zisk 17 047 14 940
VLASTNE IMANIE CELKOM 41 031 32026
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 316 880 269 548

Poznamky na stranach 5 az 44 tvoria neoddelitefnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Poistovria Slovenskej sporitel'ne, a. s. Vienna Insurance Group

Suahrnny vykaz ziskov a strat

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Hrubé predpisané poistné 12 80 632 69 285
Zmena stavu rezervy na poistné buducich obdobi 10 5 2
Hrubé zasluzené poistné 80 637 69 287
Podiel zaistovatela na zaslizenom poistnom 10 -1775 -1 488
Cisté zaslGzené poistné 78 862 67 799
Urokové vynosy 5 698 4913
Vynosy z poplatkov a provizii 13 1997 1687
Zisky minus straty z finan¢ného umiestnenia 15 4 660 4 266
Ostatné vynosy 408 135
Transakéné administrativne naklady na finanéné umiestnenie -160 -112
Naklady na poistné plnenia a benefity pred zaistenim 16 -70 636 -60 753
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach a benefitoch 368 302
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 7 -6 657 -6 575
Prevadzkové a ostatné naklady 17 -6 057 -5 490
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 8 483 6173
Dan z prijmu a osobitny odvod zo zisku 18 -2 061 -1 473
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE 6422 4 700
Ostatné suhrnné zisky / straty:
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj
- Precenenie pocas roka 8 813 810
- Straty minus zisky reklasifikované do hospodarskeho

vysledku pri predaji 15 -310 -328
- Odlozena dan 18 -1871 -51
Ostatné suhrnné zisky spolu, znizené o dan 6 632 430
SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 13 054 5130

2

Poznamky na stranach 5 az 44 tvoria neoddelitefnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Poistoviia Slovenskej sporitel'ne, a. s. Vienna Insurance Group

Vykaz zmien vo viastnom imani

Zakladné Zakonny Ostatné Oceniova- Nerozde-  Vlastné

imanie rezervny kapitalo- cie leny zisk imanie

V tisicoch EUR Pozn. fond véfondy rozdiely spolu
K1. januaru 2013 5677 1135 4302 4207 15 032 30 353
Hospodarsky vysledok - - - - 4700 4700
Ostatné suhrnné zisky - - - 430 - 430
Celkové suhrnné zisky - - - 430 4 700 5130
Vyplata dividend 11 - - - - -3458 -3 458
Zvysenie zakladného imania 1334 - - - -1334 0
K 31. decembru 2013 7011 1135 4302 4 637 14 940 32 026
Hospodarsky vysledok - - - - 6 422 6 422
Ostatné suhrnné zisky - - - 6 632 - 6 632
Celkové suhrnné zisky - - - 6 632 6 422 13 054
Vyplata dividend 11 - - - - -4 001 -4 001
ZvySenie rezervného fondu - 267 - - -267 0
Prispevok do socialneho fondu - - - - -47 -47
K 31. decembru 2014 7011 1402 4302 11 269 17 047 41 031
3

Poznamky na stranach 5 az 44 tvoria neoddelitefnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Poistoviia Slovenskej sporitel'ne, a. s. Vienna Insurance Group
Vykaz penaznych tokov

Poznamka 2014 2013
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Prijaté poistné 71116 70 129
Prijaté provizie 169 167
Vyplaty poistnych plneni -24 209 -16 830
Penazné toky z garantovaného zhodnotenia investicii 3659 3189
Penazné toky zo zaistenia -616 -499
Platby provizii sprostredkovatelom -8 988 -8 447
Platby zamestnancom a dodavatelom -2 259 -2 105
Ostatné dane a odvody -1 618 -1111
Ostatné prevadzkové penazné toky -222 -209
Platby dane z primu -1 986 -1 650
Cisté pefnazné toky z prevadzkovej éinnosti 35 046 42 634
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté aroky 2280 2142
Prijaté dividendy a ostatné prijmy z cennych papierov 909 803
Penazné toky z obstarania/predaja hmotného a nehmotného
majetku 7 -147 -210
Penazné toky z obstarania/predaja finanénych investicii -33 087 -41 074
Cisté pefnazné toky z investiénej éinnosti spolu -30 045 -38 339
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Platené dividendy 11 -4 001 -3458
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti -4 001 -3 458
Cisty narast pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 1000 838
Zmena stavu penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 1048 211
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 2048 1048
Cista zmena pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 20 1000 838

4

Poznamky na stranach 5 az 44 tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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1 VSeobecné informacie

Tato uctovna zavierka bola zostavena ako riadna Ucétovna zavierka spolo¢nosti Poistoviia Slovenskej
sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group za rok 2014 v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre
finan&né vykaznictvo v zneni platnom v Eurépskej unii (“IFRS”). U&tovna zavierka a jej zverejnenie bolo
schvalené predstavenstvom Spoloénosti diia 23. februara 2015. U&tovna zavierka za bezprostredne
predchadzajuce uctovné obdobie bola schvalena dna 27. marca 2014 valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.

Poistovna Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group (dalej aj ,Spolo¢nost“) bola zaloZzena dfia 20.
septembra 2002 a vznikla 27. januara 2003. Je zapisana v Obchodnom registri (OR) Okresného sudu
Bratislava I., vlozka &islo 3085/B. ICO spolo&nosti je 35851023 a DIC spoloénosti je 2021710064.
Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach. K 31. decembru
2014 bola jej materskou spolo¢nostou Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe so
sidlom Schottenring 30, 1010 Wien, Rakuska republika akone¢nou ovladajucou osobou Wiener
Stadtische Wechselseitige Versicherungsanstalt — Vermogensverwaltung. Po¢as roka 2014 ako aj 2013 sa
vlastnicka Struktdra Spolo¢nosti nemenila.

Zakladna ¢innost’ uctovnej jednotky.

Spolo¢nost vykonava zZivotné poistenie, a to:

- poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad dozitia alebo poistenie pre pripad smrti alebo dozitia,

- poistenie spojené s investicnym fondom,

- poistenie pre pripad urazu alebo choroby, ak je pripoistenim k hlavnému poisteniu,

Spolo¢nost v roku 2013 rozSirila predmet €innosti o:

- nezivotné poistenie v poistnych odvetviach poistenie Urazu a poistenie choroby,

- vykonavanie €innosti samostatného finanéného agenta v sektore poistenia alebo zaistenia.

Spolo¢nost vykonava svoju Cinnost na celom uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom pobociek
Slovenskej sporitelne, a. s. a od 1.oktébra 2013 aj prostrednictvom pobociek Prvej stavebnej sporitelne,
a.s..

Sidlo spoloénosti. Adresa sidla spolo¢nosti je Tomasikova 48, 832 68 Bratislava 3, Slovenska republika.

Mena uctovnej zdvierky. Tato uCtovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak.

Predstavenstvo spolo¢nosti tvorili: predseda Ing. Martin Kana a ¢lenka Ing. Viera Kubasova. Dozornu radu
tvorili: predseda Dkfm. Hans Raumauf, podpredseda Mag. Erwin Hammerbacher a ¢lenovia Dipl. Ing.
Doris Wendler, Mag. Hans Meixner, Ing. Daniel Morvay a RNDr. Maria Maryniakova. Spolo€nost mézu
na zaklade prokury zastupovat Ing. Adriana PalCova, Ing. Anna Samuelova a Ing. Richard Schiffer.

K 31. decembru 2014 bol priemerny pofet zamestnancov 67 (2013: 64), z toho pocet veducich
zamestnancov 9 (2013: 9).

2 Zhrnutie zakladnych uctovnych zasad a metéd

Vychodiska pre zostavenie tétovnej zdvierky. U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu
historickych cien s vynimkou finanéného majetku k dispozicii na predaj a finanéného majetku v reédlnej
hodnote precefiovaného cez hospodarsky vysledok.

Nasledovny text uvadza zékladné ucétovné zasady a metddy. Tieto boli aplikované konzistentne v beznom
aj predoslom uétovnom obdobi ak nie je uvedené inak.
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Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finanéné nastroje
vykazané v realnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery, tak
ako je to popisané dale;.

Redlna hodnota je cena, ktoru by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v rdmci obvyklej transakcie medzi u€astnikmi trhu v defi ocenenia. Najleps§im dbkazom realne;
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskuto€riuju s dostatocnou frekvenciou a objeme tak, Zze kontinualne poskytuje informaciu
o cene. Redlna hodnota finan€nych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako sucin ich
kétovanej ceny aich mnozstva vlastneného Spolo¢nostou. Tento postup sa uplatiuje aj v pripade, Ze
denny objem obchodovany na trhu nie je dostatocny na to, aby dokazal absorbovat mnozstvo viastnené
uctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcii by mohol ovplyvnit kétovanu cenu.

Koétovana cena pouzitda na ocenenie majetku je kétovana ponukova (bid) cena a kétovana cena na
ocenenie zavazkov je kotovana dopytova (ask) cena.

V pripade nedostupnosti zavere€ného kurzu je pre dany def ocenenia trhova cena uréena tvorcami trhu.
Ak nie je mozné trhovu cenu ur€it ani podla tvorcov trhu, pouZije sa zavere€na cena cenného papiera nie
starSia ako 30 kalendarnych dni odo dna, ku ktorému sa urenie jeho hodnoty vykonava. Ak na urcenie
trhovej ceny nie je mozné pouzit cenu ziskanu hore uvedenymi spdsobmi je cena vypocitana z vynosu,
ktory bol ziskany interpolaciou medzi najblizSimi bodmi vynosovej krivky pre dany typ cenného papiera.
V pripade neexistencie finan¢ného trhu pre danu investiciu je realna hodnota urCena pouzitim
ocenovacich technik, ktoré zahffiaju odkaz na aktualnu realnu hodnotu iného podobného nastroja alebo
analyzou diskontovanych penaznych tokov.

Realna hodnota je analyzovana podfa jej urovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) uroven jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez uUpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky
podstatné vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre
nie su odvoditelné z trhovych udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Pre ucely
uctovného vykazania sa predpoklada, Ze akékolvek presuny medzi uroviiami v hierarchii redlnych hodnét
nastali vZzdy len ku koncu uétovného obdobia.

Transakéné néklady su naklady priamo suvisiace s ndkupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Zze by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahriiuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujucich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzédm
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriuju zlavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujuca sumu, v ktorej
bol finan€ny nastroj zauctovany v €ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozlisené uroky a
minus pripadné opravné poloZky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlisené Uroky
zahffiaju Casové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou
hodnotou metdédou efektivnej urokovej miery. Takto Casovo rozliSeny Urok je sucastou ocenenia
finan€nych nastrojov v stvahe.

Metéda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty a stanovenia urokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut konsStantnu drokovi mieru (efektivnu Urokovu mieru).
Efektivna drokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (s
vynimkou buducich Gverovych strat) po€as doby trvania finan&ného nastroja pripadne doby kratSej na &istu
uctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokovd miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou urokovou mierou do doby daldej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju uverové riziko nad premenlivou urokovou mierou Specifikovanou pre finanény nastroj,a
s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou urokovou mierou. Tieto prémie alebo
diskonty sa ¢asovo rozliSuju pocas celej oakavanej doby trvania finanéného nastroja. VypocCet sucasnej
hodnoty zahffia v8etky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou
sucastou efektivnej urokovej miery.
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Pociatocné ocenenie finanénych nastrojov. Financné nastroje v realnej hodnote precenované cez
hospodarsky vysledok su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku zauc¢tované v realnej hodnote. Ostatné
finanéné nastroje su v Case ich obstarania alebo vzniku ocenené realnou hodnotou plus transakéné
naklady. NajlepSim dbdkazom realnej hodnoty v ase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v Case obstarania sa UCtuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou a redlnou hodnotou méze byt
dolozeny cenou z inych su€asne uskuto€nenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom alebo
oceflovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuju len data z dostupnych trhov.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy Spolo€nost dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metdda je dosledne
pouzivana pre vSetky nakupy a predaje finanéného majetku.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujucich pripadoch: (a)
majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypr3alo inym spésobom,
alebo (b) Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o
prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spifha stanovené podmienky, pricom: (i)
previedla v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala
v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane
Spolo€nosti v pripade, ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej
strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalSim obmedzeniam.

Dlhopisy drzané do splatnosti. Tato trieda financnych nastrojov predstavuje dlhopisy kdétované na
aktivnom trhu s pevne stanovenymi alebo urditelnymi platbami, kitoré ma Spolo¢nost zamer a je ich
schopna drzat’ do splatnosti. DIhopis nesmie byt klasifikovany ako drzany do splatnosti ak Spolo€nost ma
pravo pozadovat jeho pred&asné splatenie, pretoze cena zaplatena za takéto pravo nie je konzistentna so
zamerom drzat cenny papier do splatnosti. Vedenie Spolo¢nosti stanovuje klasifikaciu cennych papierov
ako drzané do splatnosti v €ase ich obstarania a prehodnocuje je ku koncu kazdého uctovného obdobia.
Dlhopisy drzané do splatnosti su ocenené v umorovanej hodnote stanovenej metddou efektivnej urokovej
miery.

Dlhopisy v redlnej hodnote preceriované cez hospodarsky vysledok. Dlhopisy v realnej hodnote
precenované cez hospodarsky vysledok su takto klasifikované v ¢ase ich obstarania na zaklade toho, ze
touto klasifikaciou dojde k zamedzeniu uctovného nesuladu, ktory by inak vznikol v suvislosti s G¢tovanim
suvisiacej rezervy na investicné poistenie, ktoru tieto dlhopisy kryju. Riziko zo zmeny realnej hodnoty
tychto finan&nych aktiv nesu poisteni, pri€om prislichajuce precenenie rezervy z investi€ného poistenia sa
uctuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere su ocenené ich realnou hodnotou, pricom vSetky zmeny redlnej hodnoty v prislusnom
obdobi, vratane urokovych vynosov a realizovanych ziskov a strat pri predaji, su vykazané ako sucast
zisku alebo straty z finanéného umiestnenia.

Dlhopisy k dispozicii na predaj. Tieto dlhopisy predstavuju investi€né cenné papiere, ktoré Spolo¢nost
vlastni a ktoré m6zZu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj si ocenené ich realnou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitané metédou efektivnej urokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dlhopisov sa Uctuju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Ostatné zmeny v redlnej hodnote su zauc¢tované do ostatného
suhrnného zisku alebo straty az do oductovania dlhopisu alebo do vzniku straty zo znizenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa Uc&tuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v €ase ich vzniku ak nastane
jedna alebo viac udalosti po obstarani dlhopisov, ktoré maju negativny vplyv na sumu alebo &as prijatia
odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované Spolo&nostou su tie isté ako pri finanénom
majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote, ¢o je uvedené v odseku “Opravné polozky k finanénému
majetku uctovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujucom obdobi realna hodnota dlhopisu zvysSi
a tento néarast je mozné objektivne spojit' s udalostou, ktora nastala po predchadzajucom zaud&tovani straty
Z0 zniZenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi oduétovana.
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Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuju investicie, ktoré
Spolo¢nost viastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj su ocenené ich realnou
hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa U¢tuju s vplyvom na hospodarsky vysledok v ase
ich schvalenia valnym zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Zze budu Spolo¢nosti vyplatené. Ostatné
zmeny v realnej hodnote su zauctované do ostatného suhrnného zisku alebo straty az do oductovania
cenného papiera alebo do vzniku straty zo znizenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie reklasifikuje
z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia hodnoty sa u&tuju
ako naklad do hospodarskeho vysledku v ¢ase ich vzniku, t.j. aj dojde k vyznamnému alebo dlhSiemu
poklesu ich hodnoty pod obstaravaciu cenu.

V takom pripade sa kumulativnhe precenenie - stanovené ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a
aktualnou realnou hodnotou minus straty uz v minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku -
reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku neoductuju a nasledné zisky z precenenia sa uctuju do
ostatného suhrnného zisku.

Podielové cenné papiere v realnej hodnote preceriované cez hospoddrsky vysledok. Podielové
cenné papiere v realnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok su takto klasifikované v €ase ich
obstarania na zaklade toho, Ze touto klasifikaciou déjde k zamedzeniu u¢tovného nesuladu, ktory by inak
vznikol v suvislosti s u¢tovanim suvisiacej rezervy na investi¢né poistenie, ktoru tieto cenné papiere kryju.
Riziko zo zmeny realnej hodnoty tychto finanénych aktiv nesu poisteni, pricom prislichajuce precenenie
rezervy z investi€ného poistenia sa uctuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere su ocenené ich realnou hodnotou, pricom vSetky zmeny reélnej hodnoty v prisluSnom
obdobi, vratane dividendovych vynosov a realizovanych ziskov a strat pri predaji, su vykédzané ako sucast
zisku alebo straty z finan&ného umiestnenia.

Ostatné aktiva. Ostatné aktiva zahffiaju hmotny a nehmotny majetok (najma software), ktory sa ocefiuje v
obstaravacej cene minus opravky a opravné polozky na znizenie jeho hodnoty. Hmotny majetok sa
odpisuje rovnomerne poc€as predpokladanej doby Zivotnosti, ktora predstavuje 4 az 6 rokov okrem
nabytku, ktory sa odpisuje po¢as doby 6 az 12 rokov. Nehmotny majetok sa odpisuje po€as Zivotnosti 2 az
5 rokov. Zostatkova doba zZivotnosti sa kazdy rok prehodnocuije.

Ostatné aktiva tieZ zahffiaju Gasové rozliSenie provizii za obstaranie poistnych zmliv. Casové rozligenie
obstaravacich provizii pouziva Spolo¢nost pre investi¢né zivotné poistenia za bezné poistné s frekvenciou
platenia poistného inou ako je rok. Dovodom je Casové zosuladenie vyplatenej provizie s kalkulovanymi
pociatoénymi nakladmi.

Ostatné financné a poistné aktiva. Ostatné finan¢né a poistné aktiva zahffiaju pohladavky, vratane
pohladavok z poistenia. Pohladavky sa pri prvotnom vykazani ocefiuju v nominalnej hodnote a nasledne
sa ich hodnota zniZuje o hodnotu opravnych poloZiek. Opravné poloZky k pohladavkam z poistenia sa
tvoria v zavislosti od dizky doby po splatnosti pohladavok na zaklade vysledkov analyzy vyvoja splatnosti.
Pri zaniku poistenia z dévodu neplatenia sa vytvori opravna polozka vo vyske 100 % pohladavky.
Spolo¢nost vyzyva klientov k uhrade dizného poistného a v pripade pohladavok, pri ktorych by naklady na
vymahanie prevysili dlh, Spolo¢nost upusta od dalSieho vymahania. Pohladavky, ktoré neboli splatené ani
po vyzyvani klientov, postupuje Spolo¢nost tretej strane, ktora pokracuje vo vymahani.

Terminované vklady. Terminované vklady a pohladavky su finanénym majetkom s pevne stanovenou
splatnostou. Terminované vklady sa zaultuju v ¢&ase prevodu penaznych prostriedkov banke.
Terminované vklady su ocenené umorovanou hodnotou zistenou metddou efektivnej urokovej miery.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pokladniénu hotovost, ceniny,
vklady v bankach a ostatny kratkodoby vysoko likvidny majetok so splatnostou tri mesiace a menej v Case
jeho obstarania, okrem kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré boli dohodnuté za u€elom
investovania. Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuju v nominalnej hodnote zvySené o
Casovo rozlisené uroky.
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Zavézky z poistnych zmlav a z investicného poistenia. Poistna zmluva je taka dohoda o kompenzacii
pre poisteného, na zaklade ktorej jedna strana (poistovatel) akceptuje vyznamné poistné riziko od druhej
strany (poisteny) v pripade, Ze Specifikovana buduca neista udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného. Poistnou zmluvou nie je taka zmluva, ktora vystavuje poistovatela finanénému riziku bez
prenosu vyznamného poistného rizika. Finanéné riziko je riziko moznej buducej zmeny v Urokovej sadzbe,
cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, uverovom ratingu alebo
inej premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by pri vzniku
poistnej udalosti bola Spolo¢nost povinna vyplatit’ vyznamnid sumu dodatoénych plneni (dodatoénych k
platbam uhradenym poistnikom Spolo¢nosti). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fou
az kym nezaniknu vSetky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Spolo¢nost testovala hladinu vyznamnosti prenosu rizika ako rozdiel medzi zaplatenym poistnym (platba
uhradena poistnikom Spolo¢nosti) a narokom na plnenie v pripade poistnej udalosti. Zmluvy su
klasifikované na urovni portfélii zmlav jednotlivych produktov. Ak celé dané portfélio pozostava zo zmluv,
ktoré prenasaju poistné riziko, Spolo¢nost neskuma jednotlivé zmluvy, aby identifikovala nevyznamnu
skupinu, ktora prenasa nevyznamné poistné riziko. Ak aj malé mnozZstvo zmliv nespifia poziadavku
klasifikacie poistnej zmluvy, je stanovené celé portfélio ako poistné zmluvy. Niektoré poistné zmluvy
obsahuju pripoistenia. Tieto pripoistenia nie su klasifikované osobitne, nakolko su neoddelitelnou si¢astou
poistnej zmluvy.

VSetky zmluvy s poistnikmi, ktoré Spolo¢nost’ vystavila, boli klasifikované ako poistné zmluvy. Niektoré z
poistnych zmluv Spolo¢nosti maju pravo na podiely na prebytku poistného a vSetky obsahuju viozené
derivaty, ktoré su v8ak uzko naviazané na hlavnu zmluvu a preto ich nie je potrebné oddelit a ocenit
realnou hodnotou. VySka podielov na prebytku je zavisla od rozhodnutia Spolo¢nosti.

Svojim charakterom suU produkty Spoloénosti dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi
podmienkami. Ku kazdému produktu vydala Spolo&nost poistné podmienky, kde su definované vsetky
prava a povinnosti zmluvnych stran. Poistné zmluvy Spolo¢nosti je moZné rozdelit do nasledovnych
produktovych skupin, a to podla toho, aké poistné rizika su nimi kryté: (1) poistenia rizikove, (2) poistenia
kapitalové, (3) poistenia investi¢né a (4) poistenia kombinované.

Poistenia rizikové predstavuju: (a) uverové zivotné poistenie za bezné poistné, ktoré kryje rizika smrt a
trvalé nasledky Urazu, pricom ako volitelné riziko je mozné dohodnut pripoistenie smrt nasledkom Urazu
(toto riziko kryje 23 % poistnych zmlav), (b) skupinové poistenie pre pripad smrti s pripoistenim plnej a
trvalej invalidity a (c) Urazovo orientované poistenie za jednotné bezné poistné, ktoré kryje povinné rizika:
smrt, trvalé nasledky Urazu a smrt nasledkom Urazu.

Poistenia kapitélové predstavuju (a) kapitalové Zivotné poistenie za jednorazové poistné, ktoré kryje rizika
smrt a doZitie, (b) kapitalové poistenie s pevnou lehotou vyplaty za jednorazové poistné, ktoré kryje tieto tri
povinné rizika: dozitie, trvalé nasledky Urazu a zavazné ochorenia, (c) kapitalové Zivotné poistenie za
beZné poistné, ktoré kryje rizika smrt' a dozZitie; k tomuto poisteniu je mozné dohodnut tieto pripoistenia:
trvalé nasledky urazu (toto riziko kryje 81 % poistnych zmluv) a smrt’ nasledkom urazu (toto riziko kryje 82
% poistnych zmlav), (d) kapitalové Zivotné poistenie za beZné poistné s pripoistenim deti (pripoistenie pre
pripad trvalych nasledkov Urazu a pre pripad zavaznych ochoreni sa vztahuje na vSetky deti poisteného) a
(e) pohrebné poistenie za jednorazové poistné alebo za bezné poistné so skratenou dobou platenia
poistného, ktore kryje riziko smrti.

Poistenia investicné predstavuju (a) investi¢né zivotné poistenie za jednorazové poistné, (b) investicné
zivotné poistenie za bezné poistné a (c) indexovo viazané zivotné poistenie za jednorazové poistné.

Poistenia kombinované predstavuju (a) kapitalovo investiéné Zivotné poistenie za jednorazové poistné,
ktoré kryje rizikd smrt’ a doZitie, pri€om k tomuto poisteniu je mozné dojednat dve volitefné pripoistenia:
trvalé nasledky urazu (toto riziko kryje 10% poistnych zmliv) a zavazné ochorenia (len v pripade, ak je
poistenym dieta; toto riziko kryju 2% poistnych zmluv) (b) kapitalovo investi¢né poistenie za bezné poistné,
ktoré kryje rizika smrt a doZitie prifom k tomuto poisteniu je mozné dohodnut tieto volitelné pripoistenia:
smrt nasledkom udrazu (toto riziko kryje 80 % poistnych zmluv), trvalé nasledky urazu (toto riziko kryje 84
% poistnych zmlav), zavazné ochorenia (toto riziko kryje 35 % poistnych zmluv), alebo zlomeniny (toto
riziko kryje 31% poistenych zmluv) (c) v pripade, Ze ide o poistenie uzatvorené bezprostredne po doziti
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iného kapitalového poistenia Spolo¢nosti, je sucastou poistenia pripoistenie pre pripad smrti nasledkom
urazu, ku ktorému sa nevztahuje povinnost’ poistnika platit poistné.

Produkty investi€ného poistenia aj indexovo viazaného Zivotného poistenia kryju riziko smrti, priCom
poisteny nesie riziko z investovania finanénych prostriedkov. S investicnym poistenim su spojené tzv.
manazované fondy, ktoré spravuje rakiska spolo¢nost Erste — Sparinvest KAG. V pripade dozitia sa
konca poistnej doby mé poisteny narok na vyplatu kapitalovej hodnoty poistnej zmluvy.

S indexovo viazanym Zivotnym poistenim je spojeny dlhopis, ktorého detailnd charakteristika je zavisla od
konkrétnej tranze. V tomto poisteni je okrem poistenia smrti aj povinné pripoistenie trvalych nasledkov
urazu. V pripade dozitia sa konca poistnej doby je emitentom garantované zhodnotenie, ktorého vyska
vyplyva z podmienok poistnej zmluvy.

Spoloénost v tomto produkte neprebera Ziadnu zaruku za solventnost emitenta dlhopisu. Potencialne
riziko platobnej neschopnosti emitenta a s tym spojené riziko nevyplatenia akéhokolvek plnenia z poistnej
zmluvy investi¢ného zivotného poistenia, znasa poisteny.

Poistenia kombinované v sebe spajaju prvky kapitalového a investi€ného poistenia. Poistnik ma pravo
urcit’ percentualny podiel kapitalovej a investiCnej Casti poistenia.

Poistenia rizikové a poistenia kapitalové sa oznacuju spoloénym nazvom tradi¢né poistenia, priCom
v sebe obsahuju aj kapitalovu €ast kombinovaného poistenia. Investi¢na ¢ast kombinovaného poistenia sa
vykazuje v investinych poisteniach.

Rezerva na poistné buducich obdobi. Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO) sa vytvara pre
tradi€né poistenia z hrubého predpisaného poistného a pre investi¢né poistenia z predpisanych poplatkov
a zohladriuje tu €ast poistného, resp. poplatkov ktoré prislichaju buducim uétovnym obdobiam. Na poistné
zmluvy za bezZné poistné sa rezerva vytvara pouzitim metddy pro-rata temporis. Pre poistenia za
jednorazové poistné tato rezerva nie je vytvarana. Rezerva sa nevytvara ani pre mesacne platené bezné
poistné vzhladom na to, Ze Spolo&nost’ vydava zmluvy so zaiatkom poistenia vzdy k 1. diiu v mesiaci.
Rezerva sa nevytvara ani pre kombinované poistenie za beZné poistné: rizikové poistné sa spotrebovava
na mesacnej baze a ukladacia Cast poistného (kapitalova aj investiCna) je hned pripisana k rezerve.
Zmena stavu rezervy sa Uctuje cez naklady a vynosy.

Rezerva na poistné plnenia. Rezerva na poistné plnenia (RPP) je ur€ena na likvidaciu poistnych udalosti
(PU) v beznom uctovnom obdobi alebo v nasledujucich uétovnych obdobiach. Tato rezerva sa sklada
z dvoch Casti: (i) rezerva na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti (IBNR — incurred but not reported),
a rezerva na hlasené a nezlikvidované poistné udalosti (RBNS — reported but not settled).

Rezerva IBNR. Spolo€nost tvori tuto rezervu na zaklade sledovania oneskorenia nahlasovania poistnych
udalosti pouZzitim metddy Chain — Ladder, priCom sledovanym obdobim je Stvrtrok. Rezerva IBNR je
rozpustena v pripade poistnej udalosti nahlasenej v aktudlnom kalendarnom roku, av3ak vzniknutej
v minulych kalendarnych rokoch. VySka rozpustenej rezervy IBNR pre danu nahlasenu poistnu udalost’ je
rovna celkovej vySke rezervy RBNS pre danu poistnu udalost vratane o€akavanych nakladov suvisiacich
s likvidaciou poistnej udalosti. PrisluSna Cast rezervy sa potom rozpusta v mesiaci, v ktorom bola dana
poistna udalost nahlasena.

Rezerva RBNS. Spolo¢nost tvori tuto rezervu v zavislosti od typu poistnej udalosti vo vyske
predpokladaného poistného pinenia zvySeného o naklady, ktoré budu pravdepodobne vynalozené na
likvidaciu poistnej udalosti. Pri nahlaseni poistnej udalosti z minulych G¢tovnych obdobi sa rozpusta
rezerva IBNR. Pri ukon&eni poistnej zmluvy poistnou udalostou sa su¢asne rozpusta rezerva na zivotné
poistenie, rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych a rezerva na
poistné buducich obdobi. Rezerva RBNS sa rozpusti k datumu rozhodnutia o vySke poistného plnenia
klientovi.
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Rezerva na Zivotné poistenie (RZP). Pre rizikové a kapitalové poistenia predstavuje suéasni hodnotu
zavazkov Spolocnosti voci poistenym po odpocitani su¢asnej hodnoty budiceho poistného. Pri vypocte sa
pouziju tie isté predpoklady, ako boli pouzité pri vypoclte poistného (Umrtnost, urokova miera, naklady na
spravu). Spolo¢nost vykazuje v uUctovnictve tuto rezervu v hrubej vySke. Rezerva je vypocitana na
mesacnej baze, a to linedrnou interpolaciou medzi aktualnymi vyro€iami so zohladnenim datumu zaciatku
kazdého poistenia. Ak je hodnota rezervy mensia ako nula, potom sa tato hodnota nahradi nulou a rozdiel,
ktory vznikne, sa v uctovnictve sleduje ako Casové rozliSenie obstardvacich ndkladov. Pre kapitalové
Zivotné poistenia za jednorazové poistné je do rezervy Zivotného poistenia zapoc€itana aj diskontovana
hodnota buducich nakladov na spravu poistenia suvisiacich s trvanim poistenia. Stu¢astou rezervy je aj
rezerva na pripoistenia ku kapitalovému poisteniu s pevnou lehotou vyplaty za jednorazové poistné. Pre
kapitalové ZzZivotné poistenia za bezné poistné je hodnota rezervy Zivotného poistenia znizena o
zillmerizaciu rezervy. Zillmerizacia rezervy zohladriuje skutoCnost, Ze v pripade bezného poistného su
obstaravacie naklady vynalozené pri uzatvarani poistnej zmluvy splacané (umorované) postupne tak, ako
prichadza buduce poistné, ktoré s takouto poistnou zmluvou suvisi.

Pre kapitalovi ¢ast kombinovaného poistenia sa rezerva vytvara retrospektivhou metédou, (t. j. ako
hodnota minulych prijmov znizena o hodnotu minulych vydavkov) s mesaénym Uroenim zodpovedajucim
stanovenej technickej Urokovej miere a s pouzitim rovnakych predpokladov o imrtnosti a nakladoch aké
boli pouzité pri vypocte poistného.

Sucastou rezervy na zivotné poistenie je aj rezerva na podiely na prebytku (RPnP) - alokovana aj
nealokovana. VysSka rozpustenej rezervy na zivotné poistenie sa pre danu poistnd zmluvu rovna suctu
rezervy v hrubej vySke a rezervy na podiely na prebytku poistného (alokovanych i nealokovanych).

Rezerva na Zivotné poistenie sa rozpusta ku dfiu zaniku poistenia. Rezerva na Zivotné poistenie sa
nevytvara pre investicné Zivotné poistenia vratane investiCnej ¢asti kombinovaného poistenia, nakolko v
pripade rizika smrti poisteného ide o prirodzené mesacné poistné zodpovedajuce veku a pohlaviu
poisteného a aktualnej vyske rizikovej sumy (RS).

Rezerva na investicné poistenie. Rezerva na investicné poistenie (RIP) sa tvori na krytie rizika
z investovania financnych prostriedkov v mene poistenych v pripade zmladv investiéného Zzivotného
poistenia, zmllv indexovo viazaného Zivotného poistenia a pre investicnu ¢ast kombinovaného poistenia.
Tato rezerva sa vytvara v suhrnnej vySke aktualnej hodnoty vSetkych individualnych uctov poistnikov
existujucich k aktivnym poisteniam. Aktualna hodnota Uctu prislichajuceho k poistnej zmluve poistnika sa
vypocita ako sucin aktualneho poctu jednotiek a aktualnej ceny jednotky ku dniu zostavenia uctovnej
zavierky. Zmena stavu rezervy sa Uctuje cez hospodarsky vysledok.

Vlozené derivaty. VSetky produkty Spolo¢nosti, okrem skupinového produktu poistenie k Uveru, obsahuju
vloZzené derivaty. VloZenymi derivatmi su narok na odkupnu hodnotu, narok na redukciu poistenia, narok
na indexaciu, narok na zmenu poistného alebo poistnej sumy, narok na prediZenie poistnej doby, narok na
mimoriadny vyber, narok na mimoriadne poistné, narok na zmenu pomeru medzi kapitalovou a investi¢nou
Castou poistného, narok na presun prostriedkov medzi investi¢nou a kapitalovou €astou poistenia. Do
testu primeranosti rezerv je zahrnuty narok na odkupnu hodnotu, narok na redukciu a indexacia. Ostatné
derivaty su nevyznamné a z tychto dévodov v sti¢asnosti do testu primeranosti rezerv nevstupuju.

Test primeranosti rezerv. Spolo€nost vykonava test primeranosti rezerv k sivahovému dnu. Cielom
testu je preverit, ¢i vySka rezerv vypocitana podla pévodnych aktuarskych predpokladov je dostato¢na
v porovnani s vypoctom, ktory zohladnuje predpokladané penazné toky pri pouziti aktualnych aktuarskych
predpokladov a vplyv rizikovych faktorov.

Pouzity test primeranosti vychadza z odporu€ania Slovenskej spolo€nosti aktuarov a predpokladov
stanovenych Spolog&nostou bud na zaklade vlastnych skusenosti, alebo na zaklade odhadov vyvoja.
Spolo€nost testuje portfélio svojich poistnych zmliv zvlast pre zmluvy tradi€ného poistenia a zvlast pre
zmluvy investiéného poistenia, priCom kombinované poistenie sa testuje v skupine tradi€nych poisteni. Ak
test preukaze, Ze vyska rezerv nie je dostato€na, rozdiel sa zauc&tuje cez hospodarsky vysledok.
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Zaistné zmluvy. Ako zmluvy o zaisteni, ktoré ma Spolo¢nost v drzbe, su klasifikované také zmluvy, do
ktorych vstupuje SpoloCnost so zaistovatelmi a na zaklade ktorych si SpoloCnost narokuje pinenia
vznikajuce zo zmluav, ktoré Spolo¢nost vydala a ktoré splfiaju definiciu poistnej zmluvy.

Spolo¢nost postupuje zaistovatefom podiely na rizikach vyplyvajucich z beznej Cinnosti za ucelom
znizenia moznych Cistych strat prostrednictvom presunu rizika. Polozky sivahy a vykazu suhrnnych ziskov
a strat vyplyvajuce zo zaistnych zmlluv su prezentované oddelene od suvahovych a vysledovkovych
polozZiek vyplyvajucich z poistnych zmlav. Dbvodom je skutoCnost, Ze zaistné zmluvy nezbavuju
Spolo€nost priamych zavazkov voci poistenym.

Poistné zmluvy Spolo¢nosti su zaistené excedentnym zaistenim na rizikovej baze a kvétovym zaistenim.
Zaistené rizika su: smrt, smrt’ nasledkom urazu, trvalé nasledky urazu a plna a trvala invalidita.

Pohladavky voci zaistovatelom a podiel zaistovatela na technickych rezervach su evidované v ramci
ostatnych finanénych a poistnych aktiv. Poistné postupené zaistovatelovi je vykazované ako naklad.
Postipené poistné plnenia sa UCtuju ako vynos. Sumy pohladavok zo zaistenia a zavazkov vodi
zaistovatelom predstavuju sumy narokované alebo platené podla podmienok zaistnej zmluvy. Zaistenie
ma vplyv na RPBO ana rezervy na poistné pinenia (IBNR a RBNS); na ostatné rezervy poistovne
nevplyva. Spolo¢nost Uctuje o podiele zaistovatela na Skodach a plneniach az pri ich vyplateni.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia su posudzované z hfadiska znizenia hodnoty ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje ucétovna zavierka a to rovnako ako pri posudzovani finanéného majetku v umorovanej hodnote.

Zavidzky z obchodného styku a ostatné zavédzky. Zavazky z obchodného styku sa zaudtuju v Case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a su ocefilované umorovanou hodnotou.

Predpisané a zasluzené poistné a podiel zaistovatela na poistnom. Poistné je uréené vyskou, ktora
ma hodnotu odplaty poistnika za poskytnutd poistni ochranu. Lehotné poistné (t.j. poistné, ktoré je uréené
na poistnej zmluve a suvisi hlavne srozsahom poistného krytia a vySkou poistnych sum je uréené
Spolo€nostou na zaklade poistno—technickych metéd a to bud portféliovou sadzbou (pre skupinové
poistenie, Urazovo orientované poistenie), alebo v zavislosti od pohlavia poisteného (poistenia so
zaCiatkom pred 1.12.2012), veku, doby trvania poistenia, doby a frekvencie platenia poistného (pre
uverové zivotné poistenie, kapitalové poistenia a investi¢né poistenia), alebo v zavislosti od veku, pomeru
kapitalovej a investi¢nej Casti poistného, doby trvania poistenia, doby a frekvencie platenia poistného (pre
kombinované poistenia).

Takto uréené lehotné poistné obsahuje — v zavislosti od produktu — prirazku za spdsob platenia poistného
(v pripade ak sa bezne platené poistné plati vinych ako roénych intervaloch), prirazku za prijaté riziko
(zdravotny stav, povolanie, zaluby) a zfavu za dojednanu vysku poistnej sumy.

Narok na poistné vznika Spolo¢nosti v poistnej zmluve definovanym dfiom zaciatku poistenia a zanika
driom ukonc&enia poistenia. Spolo¢nost' Uc¢tuje hrubé predpisané poistné, t. j. bez ohfadu na to, &i poistné
bolo skuto€ne zaplatené, bez zohladnenia skuto€nosti, €i poistné patri celé alebo len s€asti do prislusného
uctovného obdobia, so zohfadnenim zaniknutych poistnych zmlldv, bez zohladnenia zaistenia. Hrubym
predpisanym poistnym je sucet vSetkych jednotlivych predpisanych poistnych, ktoré vznikli v danom
uctovnom obdobi. Tu €ast hrubého predpisaného poistného, ktora patri do nasledujuceho uétovného
obdobia, Spolo¢nost €asovo rozliSuje prostrednictvom rezervy na poistné buducich obdobi. Zasluzené
poistné predstavuje hrubé predpisané poistné upravené o rezervu na poistné buduicich obdobi. Podiel
zaistovatela na poistnom sa vykazuje samostatne.

Urokové vynosy. Vynosy z urokov finanéného maijetku, ktory nie je klasifikovany ako majetok v reéinej
hodnote cez hospodarsky vysledok, su priznané metddou efektivnej urokovej miery. Hodnota finanénych
investicii prinasajucich urokovy vynos je mesaéne zvySovana o alikvotny Urokovy vynos k poslednému dru
Vv mesiaci.

Vynosy z dividend. VVynosy z dividend sa uc&tuju, ak bola dividenda schvalena valnym zhromazdenim a je
pravdepodobné, Ze dividenda bude spolo¢nosti vyplatena.
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Vynosy z poplatkov a provizii. Spolupoistovatelia sa so Spolo¢nostou podielaju na spoloénej poistnej
ochrane uréenej pre Uverové zivotné poistenie a skupinové poistenie pre pripad smrti. Spolo¢nost ma
narok na proviziu za spravu poistenia v mene spolupoistovatel'skych spolo€nosti. Vynosy z poplatkov
predstavuju poplatky z poistnych zmlav.

Ziskova provizia tykajuca sa zaistnych zmluv sa vykazuje v tom uctovnom obdobi, v ktorom narok na
ziskovu proviziu vznikol. Poplatok za nakup podielov vo fondoch, vyplacany Spolo¢nosti spravcovskymi
spolo¢nostami obvykle na Stvrtro¢nej baze (kick-back fee), sa uctuje alikvotne do vynosov z poplatkov.

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy. Medzi naklady na obstaranie poistnych zmliv patria
ziskatel'ské provizie a ostatné naklady, ktoré suvisia s obstaravanim a administraciou novych poistnych
zmlav, napriklad naklady na marketing, lekarske vypisy a prehliadky, postovné, tlagiva, Skolenia poradcov.
Tieto naklady sa €asovo rozliSuju ako je uvedené vyssie.

Naklady na poistné plnenia a benefity. Medzi naklady Spolo¢nosti su zahrnuté aj vyplaty z poistnych
udalosti (poistné plnenia), vyplaty odkupnej hodnoty pri pred€asnom zruSeni poistenia (vypovedanie
poistnej zmluvy), mimoriadne vybery z investi€nych a kombinovanych poisteni a naklady na spravu
poistnych plneni. Zavazok zo zmluvnych narokov, ktoré Spoloc¢nosti vznikli na zaklade uzatvorenych
poistnych zmliv, za¢ina dhom zaciatku poistenia.

Spolo€nost na pokrytie svojich zavazkov voci poistenym, ktoré budu vyplatené v buducnosti, vytvara
rezervu na poistné buducich obdobi, rezervu na poistné plnenia, rezervu na zivotné poistenie a rezervu na
krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych. Zmena stavu rezervy sa uctuje cez
naklady a vynosy.

Opravné polozky k finanénému majetku ué¢tovanému v umorovanej hodnote. Opravné polozky su
vykazané v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové
udalosti“), ktoré nastali po prvotnom zau&tovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo €as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktoré sa
daju spofahlivo odhadnut.

V pripade, Ze Spolognost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dévod pre tvorbu opravnej polozky k
samostatne vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohfadu na vyznamnost zaradi tento finan¢ny
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym uUverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej polozky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo¢nost povazuje za ur€ujice pri
stanoveni, Ci existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

- dIznik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu,

- diznik je vo vyznamnej finan€nej tiesni, o Spolo¢nost stanovi na zaklade financnych informacii o
diZnikovi;

- dIznik zvazuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- nastane negativna zmena v Gverovej kvalite dlZznika v désledku zmien v podnikatelskom prostredi,
ktoré maju vplyv na diZnika;

Pre ucely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa financny majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti Uverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad buducich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat’ vSetky splatné Ciastky podfa zmluvnych podmienok.

Buduce penazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré su pre ucel tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spolo€ne, su odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov aktiv a na zaklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skusenosti ohfadne UspeSnosti vymahania diznych sum,
ktoré su po lehote splatnosti. Historické informacie su upravené tak, aby odrazali su¢asné podmienky,
ktoré neovplyviiovali predchadzajuce obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz
v su€asnosti neexistuju.

ZniZenie hodnoty majetku je vZdy uctované cez ucet opravnych poloZiek, ktory zniZzuje sumu majetku na
sucasnu hodnotu o€akavanych buducich penaznych tokov (ktoré nezahrfiuju budiuce uverové straty, ktoré
eSte nenastali). Su€asna hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivhou urokovou mierou daného
majetku. Vypoclet su€asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych tokov finanénych aktiv odraza
penazné toky z realizacie zabezpecenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie a predaj
zabezpecenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho, ¢i zabezpeCenie bude realizované.
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Pokial v nasledovnom obdobi dojde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne suvisi s udalostou, ktora
nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlepSenie Uverového ratingu diznika),
tak je opravna polozka znizena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva su odpisané voci suvisiacej opravnej polozke po ukonleni vSetkych potrebnych
pravnych ukonov na vymozenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Darni z prijmu. Dafn z prijmu je zauCtovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca uc¢tovného obdobia. Naklad na dari z prijmov predstavuje splatnd dan a odloZenu dar
a je zauctovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dan vztahuje na transakcie v
ostatnom suhrnnom zisku alebo zauc¢tované priamo vo vlastnom imani, priCom s transakciou suvisiace
dane sa tiez zauctuju priamo do ostatného suhrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan je suma, ktoru Spolo¢nost o¢akava, zZe zaplati alebo dostane ako vratku dane, od prislu§ného
danového uradu v suvislosti s danovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia. Splatna dar z prijmov
zahffia aj osobitny odvod spoloénosti v regulovanych odvetviach, ktory sa uplatfiuje na zisk nad 3 miliény
EUR. Dane iné ako dan z prijmu su u¢tované do prevadzkovych nakladov.

Odlozena dan sa uctuje suvahovou zavazkovou metédou z umoritelnych danovych strat a do¢asnych
rozdielov medzi dariovou hodnotou majetku a zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou.

V sulade s vynimkou z uctovania odlozenej dane pri obstarani, sa o odlozenej dani neuctuje v pripade
docasnych rozdielov existujucich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej
ako podnikova kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na uctovny hospodarsky
vysledok ani na zaklad dane Spolo€nosti. Odlozené dane sa Uctuju sadzbami schvalenymi alebo takmer
schvalenymi pred koncom uctovného obdobia, ktoré sa budu aplikovat v €ase vyrovnania doasného
rozdielu alebo umorenia darovej straty. OdloZené dafiové pohfadavky a zdvazky Spolo¢nosti su vykazané
v ich netto hodnote. OdloZena darnova pohladavka z umoritelnych dariovych strat a odpo itatefnych
docasnych rozdielov sa u&tuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti Spolo&nost dosiahne
dostato&ne vysoky dafiovy zaklad, voéi ktorému bude moZzné tieto odpoditatelné polozky uplatnit.

Zakladné imanie. Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spolo¢nosti a su vykazané v ich
nominalnej hodnote.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zauctuju v obdobi, ked su schvalené valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti. Dividendy schvalené po konci u¢tovného obdobia pred schvalenim uctovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Vzdajomné zapocitavanie majetku a zavdzkov. Finanény majetok a zavazky sa zapodcitavaju a su
vykazané v netto hodnote v suvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatefny narok na vzajomny
zapocet a existuje umysel polozky vzajomne zapocitat alebo su€asne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Osobné naklady a suvisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky Stdtu a sukromnym penzijnym a
socialnym fondom, platena dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné vyhody su zaucétované ako
zavazky v obdobi, v ktorom na ne zamestnancom Spoloc¢nosti vznikol narok za ich pracovnu &innost.
Spolo€nost nema zmluvnd ani prisflubom vzniknutd povinnost zaplatit dalSie prispevky Socialnej
poistovni, Statnym alebo sukromnym penzijnym fondom nad ramec legislativou stanovenych platieb za
odpracovanu dobu zamestnancov.

Vykazovanie majetku a zdavédzkov v poradi ich likvidity. SpoloCnost nema jednoznacne identifikovatelny
prevadzkovy cyklus a preto v ucétovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v €leneni na obezné a
dlhodobé. Majetok a zavazky su preto v sivahe uvedené v poradi podla ich likvidity. Analyza finan&nych
nastrojov, poistnych a zaistnych zmlav podla oCakavanej splatnosti je uvedena v bode 20 poznamok.
Ostatné aktiva maju dlhodoby charakter. Ostatné zavazky maju kratkodoby charakter okrem zavéazku z
odloZzenej dane z prijmov, z ktorého 3 178 tis. EUR (2013: 1308 tis. EUR) sa o€akava, Ze bude
realizovany za viac ako jeden rok.
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Zmeny v Uctovnej zavierke po jej schvaleni. Predstavenstvo Spolo¢nosti méze zmenit Uctovnu zavierku
po jej schvaleni, avSak podla § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o Uc&tovnictve je znovuotvorenie Uétovnych
knih ucétovnej jednotky po zostaveni a schvaleni uctovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni
uctovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, u¢tovna jednotka ich
opravi v u¢tovnom obdobi, ked tieto skuto€nosti zistila, a uvedie to v uctovnej zavierke v poznamkach.

3 Krlucové uctovné odhady a aplikovanie usudku pri uplatnovani u¢tovnych metéd a zasad

Spoloénost robi odhady, ktoré mdzu vyznamne ovplyvnit uctovni hodnotu majetku a zavazkov v
nasledujucom obdobi. Odhady su pravidelne prehodnocované a su zalozené na skusenostiach z minulosti
a ostatnych faktoroch, ktoré zahffiaju budice udalosti, ktoré mozu v urCitej miere a za istych okolnosti
nastat, a zohladruju aktualne podmienky na trhu. Spolo¢nost tiez uplatfiuje usudok pri aplikovani
uctovnych metod a zasad.

Odhady vyplyvajice z dlhodobych poistnych zmliav. Odhady, usudky, predpoklady a neistoty
buduceho vyvoja vplyvajuce na technické rezervy su blizSie uvedené v bode 19 poznamok.

Financ¢né aktiva ocenované v trhovej hodnote. Spolo¢nost robila odhady aj v pripade trhovych cien
kategorie 3 klasifikacie finanénych aktiv. Tieto ceny boli uréené s pouzitim udajov, ktoré sa nedaju odvodit
z trhovych cien, ale su vysledkom expertnych odhadov. BliZSie udaje su uvedené v bode 22 poznamok.

Finanéné aktiva oceriované v umorovanej hodnote. V sulade s poziadavkami platnych Gétovnych
Standardov vedenie Spolo¢nosti stanovilo straty z poklesu hodnoty na zaklade modelu "vzniknutych strat".
Tieto Standardy vyzaduju vykazovanie strat z poklesu hodnoty, ktoré vznikli v désledku minulych udalosti
a zakazuje vykazanie strat z poklesu hodnoty, ktoré by mohli vzniknut v dbsledku buducich udalosti,
vratane buducich zmien v ekonomickom prostredi, bez ohladu na to, aka je miera pravdepodobnosti
tychto buducich udalosti. Z uvedeného dévodu sa finalne straty z poklesu hodnoty finanéného majetku a
vySka opravnych poloZiek mézu vyznamne lisit od ich terajSej urovne.

4 Uplatnenie novych uétovnych standardov a interpretacii

Ziadny zo $tandardov IFRS alebo interpretacii IFRIC, ktoré sa stali uginnymi po prvykrat v Gétovnom
obdobi zainajucom sa 1. janudra 2014 nemal vyznamny dopad na Spolo¢nost. Nasledovné nové
Standardy a interpretacie Spolo¢nost uplatriuje od 1. januara 2014

Vzdjomné zapocitavanie financného majetku a finanénych zavédzkov — Novela |IAS 32, Financ¢né
nastroje: Prezentdcia (vydana v decembri 2011 a uc¢inna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1.
janudra 2014 alebo neskér). Novela prinasa aplikacné usmernenia k IAS 32, ktorych ciefom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzajomného zapocitavania. Objasfiuje napriklad vyznam vyrazu
“‘mat’ v su€asnosti pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocCitanie” ako aj skuto¢nost, ze niektoré
systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mézu povazovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotéach.

IFRS 10, Konsolidovana uctovna zadvierka (vydany v mdji 2011 a uc¢inny pre rocné uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurépskej unie, ktora tomuto Standardu schvailila
ucinnost’ od 1. janudra 2014). Tento Standard nahradza vSetky ustanovenia ohladom kontroly a
konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individualne uctovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty
na Specialny ucel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri ur€ovani kontroly aplikovali tie isté
kritéria na vSetky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikaGnymi usmerneniami.

IFRS 11, Spolo¢né dohody (vydany v madji 2011 a ucinny pre ro¢éné uctovné obdobia zacinajuce 1.
janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej unie, ktora tomuto Standardu schvalila aé¢innost od 1.
janudara 2014). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13, Spolo¢ne
kontrolované subjekty — neperfiazné vklady spoloénikov. Zmeny v definicidch zredukovali pocet typov
spolo¢ného podnikania na dve: spolo¢né Cinnosti a spolo¢né podniky. V G&tovnych postupoch existujuci
vyber metédy podielovej konsolidacie pre spologne kontrolované subjekty bol zruseny. U&tovanie metédou
vlastného imania je povinné pre uc€astnikov spolo¢nych podnikov.
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IFRS 12, Zverejriovanie informacii o podieloch v inych subjektoch (vydany v maji 2011 a ac¢inny pre
rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2013 alebo neskér okrem Eurépskej unie, ktora
tomuto Standardu schvalila ac¢innost’ od 1. janudra 2014). Tento Standard sa tyka subjektov, ktoré
maju podiel v dcérskej spolo€nosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo
nekonsolidovanom S$trukturovanom subjekte. Nahradza poziadavky na zverejiiovanie, ktoré bolo mozné
najst v IAS 28, Podiely v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby uctovné jednotky zverejiiovali
informacie, ktoré pomdzu Citatelom uctovnej zavierky zhodnotit’ povahu, rizika a finanéné efekty spojené s
podielmi uctovnej jednotky v dcérskych spolo€nostiach, pridruzenych podnikoch, na spolo€énom podnikani
a v nekonsolidovanych Strukturovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, pozaduje novy Standard
zverejnenie informacii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych Usudkov a predpokladov prijatych pri
stanoveni, ¢i dana uctovna jednotka kontroluje, spoloéne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi
podielmi iné subjekty, rozSirenych informacii o podiele menSinovych akcionarov resp. spolo¢nikov na
¢innostiach spoloénosti a na peflaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych
spolo€nostiach s vyznamnymi menSinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v
nekonsolidovanych Strukturovanych subjektoch.

Investicné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a uc¢inna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investi¢nej
spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava financné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investicné manazérske sluzby, (ii) sa zaviaze svojim investorom, Zze zmyslom jeho podnikania je
investovat' financné prostriedky vyhradne za ucelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z
kapitalového majetku, a (iii) ocerfiuje a vyhodnocuje svoje investicie v realnej hodnote. Investi¢na
spolo¢nost bude musiet uctovat o svojich dcérskych spoloCnostiach v realnej hodnote, ktorej zmena je
vykazana ako sucCast ziskov a strat, a zahriiovat do konsolidacie iba tie dcérske spoloCnosti, ktoré
poskytuju sluzby suvisiace s jej investiénou ¢innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové
zverejnenia, vratane uvedenia vSetkych vyznamnych usudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, Ci je
dana uctovna jednotka investiCnou spolo¢nostou, ako aj informécii o finanénej alebo inej pomoci pre
nekonsolidované dcérske spolocnosti, &i uz planovanej alebo uz poskytnute;.

Konsolidovana uctovna zdvierka, Spolocné dohody a Zverejriovanie podielov v inych uctovnych
jednotkach: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydana v jani
2012 a ac¢inna pre rocné uctovné obdobia zaclinajuce 1. januara 2013 alebo neskér, okrem
Eurdpskej unie, ktora tomuto Standardu schvalila uéinnost’ od 1. janudra 2014). Novela objasriuje
prechodné ustanovenia v IFRS 10, Konsolidované Uétovné zévierka. Ugtovné jednotky, ktoré aplikuju IFRS
10, by mali prehodnotit’ kontrolu k prvému driu ro€ného uétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy
raz uplatfiuje, a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 liSi od zaveru na zaklade IAS 27 a
SIC 12, je potrebné opravit bezprostredne predchadzajuce porovnavacie uctovné obdobie (t.j. rok 2012
pre uctovné jednotky, ktorych hospodarsky rok sa zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré zaénu uplatriovat
IFRS 10 v roku 2013), pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktieZ daldie prechodné
ulavy uvedené v IFRS 10, Konsolidovana uctovna zavierka, IFRS 11, Spoloéné dohody a IFRS 12,
Zverejriovanie podielov v inych uctovnych jednotkach, ked obmedzuje pozZiadavku na poskytnutie
upravenych porovnavacich informacii iba na bezprostredne predchadzajuce porovnavacie obdobie. Okrem
toho novela rusi poziadavku prezentovat informacie za minulé obdobia tykajuce sa nekonsolidovanych
Strukturovanych subjektov pre uctovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12.

Novela IAS 27, Individudlne uctovné zavierky (vydana v mdji 2011 a ac¢inna pre roc¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo nesk6r okrem Eurdpskej tnie, ktora tomuto Standardu
schvalila ac¢innost’ od 1. janudra 2014) — ciefom novelizacie je stanovit poziadavky na uctovanie a
zverejnovanie pre investicie do dcérskych spolo¢nosti, spoloénych a pridruzenych podnikov, ak uétovna
jednotka zostavuje individualnu uétovnu zavierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej uétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované uctovné zavierky.

Novela IAS 28, Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch (vydana v maji 2011 a ucéinna pre
rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2013 alebo neskér okrem Eurdépskej unie, ktora
tomuto Standardu schvalila ac¢innost’ od 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB
ohfadom spolo¢nych podnikov. Pri diskusiach o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat G&tovanie
o spoloénych podnikoch pouzitim metddy viastného imania do IAS 28, pretoze tato metdéda sa da aplikovat
tak na spoloéné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmeneneé.

16



Poistoviia Slovenskej sporitel'ne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k ucétovnej zavierke — 31. december 2014

Novela IAS 36 — Zverejnenia spétne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v maji 2013 a
uc¢inna pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neské6r). Novela odstranuje
zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty jednotky generujucej penazné toky, ktora obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedos$lo k potrebe tvorit opravnu polozku.

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivatov a pokracovanie v
uctovani o zabezpeceni (vydana v juni 2013 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela umoznuje pokraCovat v ucCtovani o zabezpeleni ak finanCny
derivat je nastrojom zabezpecenia avSak dbjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na
centralny systém zuctovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zakona, ak su splnené urcité
podmienky.

5 Nové uétovné standardy, ktoré spolo€nost’ pred€asne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2015 alebo neskor, Spolo¢nost predéasne neaplikovala.

IFRS 9 “Financné nastroje:. klasifikdcia a oceriovanie” ( novelizované juli 2014 a ac¢inné pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového
Standardu su:

e Finan¢né aktiva budu klasifikované do troch kategérii ocenovania: aktiva nasledne ocefiované v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCI)
a aktiva nasledne oceriované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

o Kilasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory uétovna jednotka pouZiva na
riadenie finanénych aktiv a od toho &i zmluvné perfiazné toky predstavuju len platby istiny a drokov
(SPPI). Ak je dlhovy financny nastroj drzany za ucCelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt
ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zarover spifia podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje,
ktoré spifiaju podmienku SPPI, a ktoré su sugastou portfélia, ktoré Ustovna jednotka drzi s cielom
inkasovat pefiazné toky a zaroven s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt
klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych periazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt
ocenované ako FVPL (napr. finan&né derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv
av8ak zohladnuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

e Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocenuju realnou hodnotou. Vedenie
spolo¢nosti v8ak mbéZe neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v
ostatnom suhrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanny nastroj nie je drZzany za ucelom
obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drZzanych za u€elom obchodovania, zmeny
realnej hodnoty budi vykazované cez hospodarsky vysledok.

e Vad&sina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola bez
zmeny prevzata do Standardu IFRS 9. NajddlezitejSou zmenou je, Ze Uctovna jednotka bude musiet
zmeny v realnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako oceriované v reainej
hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat ako sucast ostatnych suhrnych ziskov.

e |FRS 9 zavadza novy model pre ucétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model o¢akavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zalozeny na zmenach v
uverovej kvalite financnych aktiv od dha ich prvotného zauc&tovania. Tento model prakticky znamena,
Ze podla novych pravidiel budu u&tovné jednotky povinné zaucétovat okamzitu stratu rovna 12
mesacnej oCakavanej kreditnej strate pri prvotnom zaudtovani finanéného majetku, ktory nevykazuje
Ziadne znamky znehodnotenia (alebo oakavanu uUverovu stratu za celd dobu Zivotnosti v pripade
pohladavok z obchodného styku). V pripade, Ze déjde k vyznamnému narastu kreditného rizika,
opravna poloZka sa odhadne na zaklade oCakavanych Gverovych strat za celu dobu Zivotnosti
finan&ného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej oCakavanej straty. Model obsahuje zjednodusenia
pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.
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o Poziadavky na uctovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby boli lepSie zosuladené s internym riadenim
rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkdm moznost vyberu Gétovnej politiky aplikovat Gétovanie
0 zabezpecleni podla IFRS 9 alebo pokracovat' v aplikovani IAS 39 na vSetky vztahy zabezpecenia,
pretoZe Standard momentalne neupravuje uctovanie makro hedgingu.

Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou. Spolo€nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto
Standardu na svoju uctovnu zavierku.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. méja 2013 a uéinny v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 17. Juna 2014 alebo neskdr). Tato interpretacia objasriuje uctovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie su danfou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost dan alebo poplatok uhradit’ je
udalost stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spolo&nost moze
byt z ekonomickych dévodov nutena pokraCovat vo svojej €innosti v buducnosti, alebo Ze pripravuje
uctovnu zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania Cinnosti, nie je dévodom vzniku zavazku.
Tie isté pravidla sa uplatiuju aj na ro€nu aj priebeznu uctovnu zavierku. Aplikovanie interpretacie na
schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. Spolo¢nost’ v sucasnosti posudzuje dopad zmien na jej
uctovnu zavierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi pozZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana
v novembri 2013 a uc¢inna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskér) —
povoluje uctovnym jednotkam vykazat prispevky zamestnancov do programu ako ponizenie nakladov na
sucasnu sluzbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnuta suvisiaca sluzba (namiesto priradenia
prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vySka prispevku zamestnanca nezavisla od poctu
odpracovanych rokov. Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu zavierku. Tato
novela zatial nebola schvalena Eurépskou uniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uc¢inné pre rocné uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskoér, pokial to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia pozostavaju
zo zmien siedmich Standardov. Novela IFRS 2 prindSa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na
odmenu” a samostatnu definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je ucinna pre
platby na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol
novelizovany s Umyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienend kupnu cenu, ktora spifia
definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj vlastného imania na
zaklade definicii v IAS 32 a (2) vSetky podmienené uhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie su
klasifikované ako nastroje vlastného imania sa ocefuju v realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému
sa zostavuje UCtovna zavierka, a zmena v realnej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely
IFRS 3 su ucinné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskdr. Novela IFRS
8 vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych
segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa
posudzovali pri stanoveni, Z2e agregované segmenty maju podobné ekonomické charakteristiky a (2)
odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva u¢tovnej jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bolo upravené
vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom objasnit, Ze zamerom zruSenia niektorych odsekov v IAS 39 v
ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moZnost ocefiovania kratkodobych pohladavok a zavazkov
fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia
IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypocet brutto Uc¢tovnej hodnoty a opravok v pripade, ze ucétovna
jednotka uplatfiuje precenovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba vykazovala
uctovna jednotka poskytujuca klfuCovych manazérskych pracovnikov uUctovnej jednotke zostavujlcej
uctovnu zavierku alebo jej materskej spoloCnosti (“manazérska spolocnost”), a aby sa vyzadovalo
zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby UucCtuje manazérska spoloCnost uUctovnej jednotke
zhotovujucej u&tovnu zavierku. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. Spolo€nost
v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej uétovnu zavierku.
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VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a uc¢inné pre ro¢né ucétovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskoér). \/ylepSenia pozostavaju zo zmien Styroch §tandardov. Vychodisko
pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, ze v pripade, kedy eSte nie je nova verzia
ur€itého Standardu povinna, avsak jej aplikacia je mozna v skorSom obdobi, u¢tovna jednotka uplatfiujuca
IFRS po prvykrat, sa modze rozhodnut pouzit bud stari alebo novl verziu daného Standardu za
predpokladu, Zze vo vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplathovat rovnaku verziu. IFRS 3 bol
zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na uctovanie o vytvoreni spoloéného podnikania podla
IFRS 11. Novela tiez vysvetluje, Ze tato vynimka zrozsahu pésobnosti IFRS 3 sa tyka len uctovnej
zavierky samotného spolo¢ného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfélio podla IFRS
13, umoziujuca uctovnej jednotke ocenit’ realnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavazkov na
netto baze, sa tyka v8etkych zmluv (vratane zmluv o kupe alebo predaji nefinanénych poloziek), na ktoré
sa uplatiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasnuje skutoCnost, Zze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom
nevylu€uju. Usmernenie podla IAS 40 pomaha u¢tovnym jednotkam rozliSit medzi investiciami do
nehnutefnosti a nehnutelnostou vyuzivanou vlastnikom. Pri stanoveni, &i obstaranie investi¢nej
nehnutelnosti predstavuje podnikovd kombinaciu, musia uc¢tovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS
3. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou Uniou. Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje dopad noviel
na uétovnu zavierku.

IFRS 14, Uéty éasového rozlisenia pri regulécii ($tandard vydany v januéri 2014 a uéinny pre ro¢né
obdobia zacéinajuce 1. janudara 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoznuje uctovnym jednotkam, ktoré po
prvykrat aplikuju IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy suvisiace s regulaciou cien
podfa svojich narodnych Standardov. Kvéli zvySeniu kompatibility s uctovnymi jednotkami, ktoré uz IFRS
aplikuju a takéto sumy nevykazuju, Standard vyzaduje, aby bol dopad cenovej regulacie prezentovany
osobitne od ostatnych poloziek. U&tovna jednotka, ktora uz zostavuje Udtovnu zavierku podla IFRS
nemo&ze tento Standard aplikovat. Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou.

Uétovanie obstarania podielov v spoloénych éinnostiach — Novela IFRS 11 (vydand 6. mdja 2014
a ucinna pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela prinasa nové
pokyny k ucétovaniu obstarania podielov v spolo€nych ¢innostiach predstavujucich podnik. Tato novela
zatial nebola schvalena Eurdpskou uniou. Spolo€nost v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu
zavierku.

Objasnenie prijatenych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. mdja 2014
a uéinna pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). V tejto novele IASB
objasnila, ze pouzitie vynosovych metdd na vypoclet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoze vynosy
generované z Cinnosti, v ktorych sa majetok vyuziva, odrazaju vo vSeobecnosti aj iné faktory ako je
vyuzitie ekonomickych vyhod obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial nebola schvalena
Eurépskou uniou. V sucasnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopad novely na svoju uétovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zakaznikmi ( vydany dria 28. mdja 2014 a ucinny pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy
sa maju uctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika.
Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia Uctovat samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, zZe cena je z akéhokolvek
dévodu variabilna, musi sa zauctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa pocas
doby, pocas ktorej spolo¢nosti plynu ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento Standard zatial
nebol schvaleny Eurépskou uniou. V sugasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad novely na svoju uétovnu
zavierku.

Pol'nohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. juna 2014 a u¢inna pre
roc¢né obdobia zacinajiuce 1. januara 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania v suvislosti
s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kauCukovniky a olejné palmy, o ktorych sa ma uctovat
rovnako ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoze ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu
patria podla novely do pésobnosti IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavaju v pésobnosti
IAS 41. Tieto novely zatial neboli schvalena Eurépskou uniou. V su¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad
novely na svoju uctovnu zavierku
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Metéda viastného imania v individudlnej uétovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta
2014 a uéinna pre roéné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela umozni Uétovnym
jednotkam, aby pre ucely samostatnej uctovnej zavierky pouzili metdédu viastného imania pri uctovani
o investiciach v dcérskych spolocnostiach a pridruzenych spoloénostiach. Tato novela zatial nebola
schvalena Eurépskou uniou. V suc€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad noviel na svoju samostatnu
uctovnu zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloé¢nostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uc¢inna pre ro¢né
obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela rieSi nesulad medzi poziadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom. NajvyznamnejSim désledkom je skuto¢nost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa
zisk alebo strata v plnej vyske. Ciastoény zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska
spolo¢nost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. V suéasnosti Spolo¢nost posudzuje
dopad novely na svoju uctovnu zavierku.

Roc¢né vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ucinné pre roc¢né obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS 5
bolo objasnit, Ze zmena v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany na
predaj" do skupiny "drzany na distribiciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distribucie a ako taka, nemusi byt zaucétovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
uctovnej jednotky pomaoct pri stanoveni, ¢i podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavuju pokracujucu zaangazovanost pre Ucely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasnuje, ze zverejnenie vzajomného zapoditania podla IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeznej uctovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyzaduje IAS 34. Novela IAS 19 prina$a vysvetlenie, Zze v pripade
zavazkov z pozitkov po ukonceni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré Urokové miery zo Statnych
dlhopisov pouzit, mala byt dblezita mena, v ktorej su zavazky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli.
IAS 34 bude pozadovat krizovy odkaz z priebeznej uctovnej zavierky na "informacie zverejnené na inom
mieste priebeznej Uctovnej spravy". Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou Uniou. V sucasnosti
Spolo¢nost posudzuje dopad noviel na svoju u¢tovnu zavierku.

Investicné spolocnosti: Uplatriovanie vynimky z konsoliddcie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28
(vydané v decembri 2014 a ucinné pre rocéné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2016 alebo
neskér). Standardy boli novelizované s cielom objasnit, Ze investi¢na spolodnost mé ocefovat’ v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok vSetky svoje dcérske spolo€nosti, ktoré su samé investinymi
spolo¢nostami. Okrem toho vynimka z povinnosti zostavovat konsolidovanu ua&tovnu zavierku, ak
najvyssia alebo ina materska spoloénost zostavuje konsolidovanu a verejne dostupnu uctovnu zavierku,
bola pozmenena s cielom objasnit, Ze vynimka sa uplatfiuje bez ohladu na to, i dcérske spolo€nosti boli
v UCtovnej zavierke tejto materskej spolo¢nosti konsolidované alebo boli Uu¢tované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok v sulade s IFRS 10. Spolo¢nost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.

Novela IAS 1 v sudvislosti s Iniciativou o zverejriovani (vydana v decembri 2014 a aéinna pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela Standardu objasfuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze U&tovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia poZzadované IFRS, ak
informécia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, Zze IFRS Standard uvadza
zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaduje ako miniméine poZiadavky. Standard
okrem toho poskytuje nové usmernenia ohfadom medzisuétov v uétovnej zavierke — konkrétne to, Ze tieto
medziuéty (a) musia pozostavat zriadkovych poloZiek, ktoré pozostavaju z hodnét uctovanych a
ocenovanych podla IFRS, (b) musia byt prezentované a oznaované tak, aby boli jednotlivé riadkové
polozky, ktoré spadaju do medzisuctu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouzivané konzistentne
v jednotlivych uctovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzisucty a sucty pozadované
IFRS Standardami. Spolo¢nost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju uctovnu zavierku.
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6 Ostatné finanéné a poistné aktiva

V tisicoch EUR 2014 2013

Cisté pohladavky zo zaistenia 512 272
Podiel zaistovatela na technickych rezervach 26 38
Aktiva zo zaistenia spolu 538 310
Pohfadavky z poistenia 1029 800
Pohfadavky z provizii 15 14
Ostatné pohladavky 387 311
Ostatné finanéné a poistné aktiva spolu 1969 1435

Analyza pohladavok podla uverovej kvality je nasledovna:

Pohladavky k 31. decembru 2014

V tisicoch EUR Zaistenie Z poistenia Z provizii Ostatné Spolu
Do splatnosti a neznehodnotené
-g&hladavky splatené po suvahovom 538 946 15 387 1886

- pohladavky, ktoré sa stali
polehotnymi po suvahovom dni

Do splatnosti neznehodnotené

538 946 15 387 1886
spolu
Po splatnosti a neznehodnotené
- do 30 dni po splatnosti - 68 - - 68
- 31 a viac dni po splatnosti - 15 - - 15
Po splatnosti a neznehodnotené ) 83 ) ) 83
spolu
Individualne znehodnotené brutto - 1135 - - 1135
Opravna polo,zka k |n,d|v!dualne ) -106 ) ) -106
znehodnotenym pohladavkam
Ostatné finan¢né a poistné aktiva 538 1029 15 387 1969

spolu
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Pohladavky k 31. decembru 2013
V tisicoch EUR Zaistenie Z poistenia Z provizii Ostatné Spolu

Do splatnosti a neznehodnotené

-é)rc:ihladavky splatené po suvahovom 310 732 14 311 1367

- pohladavky, ktoré sa stali
polehotnymi po sivahovom dni

Do splatnosti neznehodnotené

310 732 14 311 1367
spolu
Po splatnosti a neznehodnotené
- do 30 dni po splatnosti - 59 - - 59
- 31 a viac dni po splatnosti - 8 - - 8
Po splatnosti a neznehodnotené ) 67 ) . 67
spolu
Individualne znehodnotené brutto - 1151 - - 1151
Opravna polqzka k |qd|v!dualne ) 351 ) . 351
znehodnotenym pohladavkam
Ostatné finanéné a poistné aktiva 310 800 14 311 1435

spolu

Pohladavky nie su zabezpelené. Pohyby v opravnej polozke boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2014 2013

Pociato¢ny stav 351 292
Tvorba opravnej polozky do nakladov (bod 17 poznamok) 69 164
Odpis pohladavok a storno zmluv -315 -105
Konecény stav opravnej polozky 105 351

7 Ostatné aktiva

V tisicoch EUR 2014 2013

Dlhodoby hmotny majetok 335 332
Dlhodoby nehmotny majetok 51 77
Casoveé rozliSenie obstaravacich nakladov z poistenia (“DAC”) 433 468

Ostatné aktiva spolu 819 877
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Pohyby v dlhodobom hmotnom a nehmotnom majetku a v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov z

poistenia (DAC) boli nasledovné:

Rok 2014
: Ostatny .
Automobil d Soft DAC Spol
V tisicoch EUR ! i hmotny onver polu
Obstaravacia cena k 1. januaru 372 523 1141 468 2504
Opravky a opravné polozky -168 -394 -1 064 - -1 626
Uétovna hodnota k 1. januaru 204 129 77 468 877
Prirastky 52 52 6 6 623 6 733
Vyradenie v zostatkovej hodnote -7 - - - -7
Odpisy do nakladov -47 -48 -32 -6 657 -6 784
Obstaravacia cena k 31. decembru 405 575 1147 433 2560
Opravky a opravné polozky -203 -442 -1 096 - -1741
Uétovna hodnota k 31. decembru 202 133 51 433 819
Rok 2013
. : Ostatny .

V tisicoch EUR Automobily hmotny Softvér DAC Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 258 479 1075 592 2 403
Opravky a opravné polozky -122 -382 -1 037 - -1 542
Uétovna hodnota k 1. januaru 136 97 37 592 861
Prirastky 114 70 66 6 451 6 702
Vyradenie v zostatkovej hodnote -1 -1
Odpisy do nakladov -46 -37 -27 -6 575 -6 684
Obstaravacia cena k 31. decembru 372 523 1141 468 2504
Opravky a opravné polozky -168 -394 -1 064 - -1 626
Uétovna hodnota k 31. decembru 204 129 77 468 877
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy predstavovali:

V tisicoch EUR 2014 2013
Ziskatelské provizie 5629 5738
Marketingové naklady 177 136
Administrativne naklady 816 578
Zmena Casového rozliSenia obstaravacich nakladov 35 123
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 6 657 6 575
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8 Rezerva na zivotné poistenie a suvisiace zavazky z poistenia

V tisicoch EUR 2014 2013
Zavazky vocli poistenym z poistnych udalosti a odkupnych hodn6t 1669 1888
Zavazky zo zruSenych zmlav a preplatky 968 618
Zavazky voci sprostredkovatefom 3449 3341
Zavazky z cudzieho poistného 394 206
Zavazky z vopred prijatého poistného 3819 4022
Rezerva na zivotné poistenie (RZP) 157 824 125 682
Rezerva na nahlasené a nezlikvidované poistné udalosti (RBNS) 943 697
Rezerva na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti (IBNR) 954 884
Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO) 184 189
Rezerva na zivotné poistenie a suvisiace zavazky z poistenia 170 204 137 527
9 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2014 2013
Zavazky z obchodného styku 424 454
Zavazky voci zamestnancom a Statutarom 685 645
Zavazky voci poistovniam 46 49
Zavazky z dani a poplatkov okrem dane z prijmu a osobitného odvodu 96 122
Iné zavazky 303 147

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 1554 1417
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10  Pohyby v rezervach

Pohyby v rezervach v roku 2014 boli nasledovné:

; spolu  Podiel v kistej
V tisicoch EUR RZP RIP RBNS IBNR RPBO b zaist’o- -
rutto , vyske
vatela
Uétovna hodnota k 1. 125682 97302 697 884 189 224753 38 224716
januaru
Predpisané poistné - - - - 80632 80 632 -1771 78 861
Zasluzené poistné - - - - -80637 -80 637 1775 -78 862
Naklady na poistné
plnenia a benefity (bod 16 63 626 7010 - 70 636 -368 70 268
poznamok)
Uhrada od zaistovatela - - 375 375
Prevody medzi rezervami
- prevody medzi
rezervami z poistného -31 484 -3438 34 263 659 - - -
plnenia
- prevod z IBNR pri
nahlaseni poistnych 589 -589 - - -
udalosti
Vybavené poistné
udalosti:
- smrt - - -2 660 - - -2 660 - -2 660
- dozitie - - 25115 - - -25115 - -25115
- odkup - - -6 107 - - -6 107 - -6 107
- ostatné - - -407 - - -407 - -407
- naklady na spravu - - -318 - - -318 - -318
Utovna hodnota k 31. 15705, 100874 943 954 184 260779 26 260753

decembru
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Pohyby v rezervach v roku 2013 boli nasledovné:

Podiel

RZP RIP RBNS IBNR RPBO E&ﬂg zaistova V:fg:(eé
V tisicoch EUR teta VY
Uétovna hodnota k 1. 97744 84731 557 718 190 183938 -38 183900
januaru
Predpisané poistné 69 285 -69 285 -1479 -70764
Zasluzené poistné -69 287 69 283 1488 70771
Naklady na poistné plnenia
a benefity (bod 21 44711 16042 60 753 302 60451
poznamok)
Uhrada od zaistovatela - 294 294
Prevody medzi rezervami
prevody medzirezevamiz - j5 773 3471 19485 759 - - -
poistného plnenia
- prevod z IBNR pri i ) i )
nahlaseni poistnych udalosti 592 592
Vybavené poistné udalosti:
- smrt - - -2053 -2 053 - -2053
- dozitie - - -11150 -11 150 - -11150
- odkup - - -6081 -6 081 -  -6081
- ostatné - - -363 -363 - -363
- naklady na spravu - - -291 -291 - -291
Uctovna hodnota k 31. 125682 97 302 697 884 189 224 753 -38 224716

decembru

11  Zakladné imanie a ostatné fondy

Spolo¢nost celkovo emitovala 171 000 ks kmefiovych akcii, kazdu v pévodnej menovitej hodnote 33,20
eur. VSetky vydané akcie boli splatené v pinej vySke. V roku 2013 bolo navySené zakladné imanie

spolocnosti rozhodnutim Valného zhromazdenia na hodnotu 7 011 tis. EUR. NavySenie bolo realizované

z nerozdeleného zisku minulych rokov a to zvySenim menovitej hodnoty kmenovych akcii z 33,20 na 41

EUR na jednu akciu.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti a dalej je tvoreny zo zisku podfa

poZiadaviek slovenskej legislativy. Ostatné kapitalové fondy predstavuju pefiazné vklady akcionarov.

Ocenovacie rozdiely predstavuju kumulativne zmeny reélnej hodnoty finan&ného majetku na preda.

Podla rozhodnutia valného zhromazdenia Spoloénosti zo dha 27. marca 2014 (2013: 19. marca 2013),
bola z hospodarskeho vysledku za rok 2013 schvalena vyplata dividend vo vySke 4 001 tis. EUR (2012: 3

458 tis. EUR)

Dividenda na jednu akciu predstavovala 23,40 EUR (2013: 20,22 EUR).
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12 Hrubé predpisané poistné

V tisicoch EUR 2014 2013
Investi¢né poistenie vratane investi¢nej ¢asti kombinovaného poistenia 3474 13 313
Ka_pltalqve Zivotné poistenie, vratane kapitélovej ¢asti kombinovaného 44 126 28 059
poistenia
Uveroveé poistenie (zivotné a suvisiace rizika) 10 477 8 761
Pohrebné poistenie 22 310 18 687
Ostatné poistenia 245 465

Hrubé predpisané poistné spolu 80 632 69 285

V tisicoch EUR 2014 2013
Jednorazové poistné 47 456 42 452
Bezne platené poistné 33176 26 832

Hrubé predpisané poistné spolu 80 632 69 285
13  Vynosy z poplatkov a provizii

V tisicoch EUR 2014 2013
Podiel na proviziach z finanéného umiestnenia 790 736
Ziskova provizia zo zaistenia 1020 772
Provizia z cudzieho poistného (zo spolupoistenia) 170 167
Poplatky z poistnych zmlav 17 12

Vynosy z poplatkov a provizii spolu 1997 1687
14  Vysledok zo zaistenia

V tisicoch EUR 2014 2013
Podiel zaistovatela na zaslizenom poistnom (bod 10 poznamok) -1775 -1 488
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach (bod 10 poznamok) 368 302
Provizie od zaistovatefov (bod 13 poznamok) 1020 772

Vysledok zaistenia -387 -414
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15  Zisky a straty z finanéného umiestnenia

V tisicoch EUR 2014 2013
:)?ree?jllizjovane zisky minus straty z finanéného majetku k dispozicii na 310 328
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 4 350 3938
Zisky a straty z finanéného umiestnenia spolu 4 660 4 266
16  Naklady na poistné plnenia a benefity pred zaistenim

V tisicoch EUR 2014 2013
Vybavené poistné udalosti:

- smrt 2 660 2053
- dozitie 25111 11 150
- odkup 6 107 6 081
- ostatné 407 363
- néklady na spravu 318 291
Zmena stavu rezerv 36 033 40 816
Naklady na poistné plnenia a benefity pred zaistenim spolu 70 636 60 753
17  Prevadzkové a ostatné naklady

V tisicoch EUR 2014 2013
Mzdy a odmeny 1555 1424
Déchodkové poistenie platené Socialnej poistovni a sukromnym fondom 340 174
Zdravotné a ostatné socialne poistenie 101 234
Ostatné osobné naklady 89 103
Ostatné dlhodobé pozitky - odchodné 2 2
Osobné naklady spolu 2088 1936
Udrziavacie provizie 3468 2844
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 127 110
Naklady na audit 27 33
Néaklady na darfiové poradenstvo 9 9
Néklady na poistenie majetku 17 3
Néklady na udrzbu poistného softvéru 352 180
Opravné polozky k pohladavkam 69 164
Provizie a poplatky 90 71
Ostatné naklady 924 965
Realokacia z prevadzkovych nakladov do inych kategorii -1113 -826
Prevadzkové a ostatné naklady spolu 6 057 5490
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18 Dan z prijmov a osobitny odvod zo zisku

(a) Naklad na dan z prijmov a osobitny odvod zo zisku:

V tisicoch EUR 2014 2013
Dan z prijmu splatna 1921 1500
Dan zrazkova (vysporiadana dari) 5 4
Dan — osobitny odvod zo zisku regulovanych odvetvi 240 138
Odlozena dan -103 -169
Naklad na dan z prijmov a osobitny odvod zo zisku 2061 1473

(b) Odsuhlasenie medzi nakladom na darn z prijmov a osobitny odvod zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na uctovny zisk

V roku 2013 bola platna danova sadzba dane z prijmu 22%. Sadzba osobitného odvodu zo zisku nad EUR
3 miliény v regulovanych odvetviach bola 4.356%, pricom odvod je odpocitatelny pri vypocte dane z
prijmov.

2014 2013
Sadzba dane z prijmu 22,0% 23,0%
Osobitny odvod zo zisku nad EUR 3 miliény v regulovanych odvetviach,
. g . i 2o - 3,4% 3,4%
po zohfadneni uznatelnosti nakladu na odvod pri vypocte dane z prijmu
Sadzba dane celkom 25,4% 26,4%

Odsuhlasenie medzi nakladom na dafl z prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na uctovny zisk:

V tisicoch EUR 2014 2013
Zisk pred zdanenim 8 483 6173
Dan z prijmov a osobitny odvod (2014: 25,4%; 2013: 26,4%) 2 236 1691
Dariovy vplyv trvalych rozdielov

- Danovo neuznatelné naklady 28 20
- Nezdanitelné vynosy -76 -130
Vplyv zmeny sadzby dane na odlozenu dar - 20
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR ro¢ne -132 -132
Ostatné 5 4
Naklad na dan z prijmov a osobitny odvod zo zisku 2061 1473
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18 Dan z prijmov a osobitny odvod zo zisku (pokradovanie)

(c) Neistoty v danovej legislative

Vzhladom na to, Zze mnohé oblasti slovenského darfiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Spolo¢nost preto mdze byt

vystavena riziku dodato€ného zdanenia. Vedenie Spolognosti si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto
dbévodu mohli v buducnosti viest k vyznamnym dodato€nym danovym nakladom.

(d) Pohyby v odlozenej dani

Odlozena dan bola uctovana z nasledovnych do€asnych rozdielov medzi IFRS a dafovymi hodnotami
majetku a zavazkov.

1.1. Zaucétova- Zauluctované 31.12. Zaulctova- Zauctované do 31.12.

2013 né do do ostatného 2013 né do ostatného 2014
hospodar-  suhrnného hospodar- suhrnného
skeho  zisku alebo skeho zisku alebo
V tisicoch EUR vysledku straty vysledku straty

Dariovy vplyv odpocitatelnych /(zdanitePnych) do€asnych rozdielov

Rezerva IBNR 165 29 - 194 16 - 210
Ostatné rezervy 97 133 - 230 91 321
Opravné polozky k ) ) )
pohfadavkam 15 10 25 6 19
Finanény majetok 33 -1 - 32 - - 32
Precenenie na realnu

hodnotu -1257 - -51  -1308 - -1871 -3179
Odpisy majetku -22 -2 - -24 2 - -21
Netto odlozeny darnovy

zavizok -969 169 -51 -851 103 -1871 -2 618

Odlozené danové pohfadavky a zavazky su v suvahe vzajomne zapocitané, ked existuje zakonné pravo
kompenzacie suvisiacich splatnych danovych pohladavok vogéi splatnym dafiovym zavazkom.

19 Riadenie poistného rizika

Spolo€nost vydava poistné zmluvy, ktoré kryju tieto poistné rizika: smrt, doZitie, smrt' nasledkom urazu,
trvalé nasledky Urazu, zavazné ochorenia, civilizatné ochorenia, zlomeniny a plna a trvala invalidita.
Spolo€nost’ pri oceneni rizika umrtnosti v poistnom i v rezervach pouziva (s vynimkou kombinovaného
poistenia a pohrebného poistenia uzatvoreného od 1. novembra 2012 a neskér) umrtnostné tabulky
publikované Statistickym Gradom Slovenskej republiky v roku 1995. Tabulky st modifikované na zaklade
skusenosti zaistovatela Sparkassen Versicherung AG, Viederi, Rakusko.

Pre kombinované poistenie a pohrebné poistenie pouziva Spolo¢nost umrtnostné tabulky publikované
Statistickym uradom SR v roku 2005. Tabulky su upravené tak, aby nezohladfovali faktor pohlavia. Tzv.
unisex umrtnostné tabulky su vypocCitané (a nasledne modifikované z dévodu odstranenia vykyvov) pre
taky pomer muzov a zien, ktory zodpoveda aktualnemu pomeru poistenych Spolo¢nosti a produktu, pre
ktoré sa pouZivaju.

Spolo€nost pri oceneni rizika Urazovosti v poistnom i v rezervach pouziva odhad zaloZzeny na poznatkoch
ziskanych z fungovania Ceského a slovenského poistného trhu a taktiez na zaklade skusenosti
zaistovatela.
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Medzi rizika, ktorym je SpoloCnost vystavena, patri aj riziko zavaznych ochoreni, ktoré sa vztahuje na
poistené dieta. Pri oceneni rizika zahrnutého do poistného i rezerv pouzila Spolo¢nost podklady z Ustavu
zdravotnickych informacii a Statistiky za roky pozorovania 2000 - 2013.

Pri ocenovani rizika civilizaénych ochoreni (poistenym je osoba vo veku od 18 rokov) vyuzila Spolo¢nost
podklady ziskané od zaistovatefa (incidenéné tabulky zavislé od veku) a tiez skusenosti poistovacej
skupiny.

Riziko vyplyvajuce z predlZzujucej sa strednej doby zivota je pre Spolo€nost nevyznamné, nakofko
Spoloénost uzatvéra len poistné zmluvy na dobu urcitd, v ktorych je riziko dlhovekosti prepojené s rizikom
umrtnosti.

Spolo¢nost na riadenie poistného rizika pouziva nasledovné stratégie a programy:

Upisovanie rizik. Upisovanie rizik je nastrojom riadenia rizik spojenych so Zivotom a zdravim poisteného,
ktoré na seba Spolo¢nost pri naslednom dojednani poistenia prebera. Spolo¢nost pouziva pri hodnoteni
prijimaného rizika suvisiaceho so zdravim, povolanim alebo zalubami poisteného tieto urovne upisovania:
(i) bez skumania rizik, (ii) vyhlasenie o zdravotnom stave, (iii) zdravotny dotaznik, (iv) zdravotny dotaznik a
vySetrenie u zmluvného lekara Spolocnosti, a (v) zdravotny dotaznik, vySetrenie u zmluvného lekara
Spolo€nosti a finanény dotaznik. Pouzitd uroven upisovania zavisi od veku poisteného, vySky poistnej
sumy pre pripad smrti a typu poistenia.

Zaistenie. Spolo¢nost méa poistné zmluvy zaistené excedentnym a kvotovym zaistenim na rizikovej baze.
Zaistenie je pouzité na riadenie poistného rizika. AvSak ani zaistenie nezbavuje Spolo¢nost zavazkov ako
primarneho poistovatela. Ak zaistovatel nezaplati poistnu udalost z akejkolvek priCiny, Spolo¢nost
zostava zodpovedna za vyplatenie plnenia opravnenej osobe. Riziko, ktorému je Spolo¢nost vystavena v
suvislosti so zaistenim je pre ucely jeho riadenia vedenim Spolo¢nosti povaZzované za nevyznamné.

Ostatné rizika. Vyznamnym faktorom podielajucim sa na hodnote buducich zavazkov vyplyvajicich z
poistnych zmluv je aj zhodnotenie, ktoré je dosiahnuté z finanéného majetku. Tento parameter je
stanoveny na zaklade aktualnych trhovych vynosov, tak ako aj na o€akavaniach buduceho ekonomického
a finan€ného vyvoja. Vyvoj tohto rizikového faktora je rieSeny a riadeny v ramci asset liability manazmentu
(ALM).

Dalsim rizikom spojenym s poistovacou &innostou je pre Spolodnost miera stornovanosti z titulu
predéasného ukoncéenia poistnej zmluvy zo strany klienta alebo z dbévodu neplatenia poistného.
Stornovanost sa pravidelne sleduje a vyhodnocuje. Spolo¢nost’ stanovila mieru stornovanosti na zaklade
vlastnej skusenosti z rokov 2003 az 2014, a to pre kazdy produkt osobitne. Spolo¢nost sleduje vyvoj miery
stornovanosti a pre jej znizovanie robi rézne opatrenia, napr. prostrednictvom upomienkovacieho procesu,
komunikacie so sprostredkovatelmi poistenia, zmenou spdsobu platenia poistného a pod.

Medzi dalSie rizika Spolo€nosti patri aj odhad vysky a buduceho vyvoja nakladov suvisiacich s obstaranim
a spravou poistenia a nakladov na likvidaciu poistnych plneni. Hodnotu tychto nakladov stanovuje
Spolo€nost vzdy ku koncu beZzného kalendarneho roka. K 31. decembru 2014 stanovila Spolo&nost
hodnotu nakladov na zaklade vlastnych udajov, najma udajov o poisthom kmeni, vySke predpisaného
poistného, vyske nakladov na obstaranie a na prevadzku, pocte vybavenych poistnych plneni. VySka
nakladov je stanovena pre kazdy produkt osobitne. Spolo¢nost’ sleduje vySku nakladov a pokial by vyvoj
naznacoval vyznamné prekroCenie oCakavanej hodnoty, prikro€i k opatreniam na ich znizenie.

Spolo¢nost uvedené rizikové faktory pravidelne sleduje a vyhodnocuje ich skutoény vyvoj oproti
predpokladom. V pripade vyskytu vyznamnej odchylky medzi predpokladmi a skutoénostou, ktora by
poukazovala na mozny buduci nepriaznivy vyvoj, prijme Spolo¢nost opatrenia na jej eliminaciu.

Spolo€nost’ vietky tieto uvedené rizikové faktory zohfadnila v teste primeranosti rezerv, ako aj v teste
citlivosti na ich zmeny predpokladov.

Test primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv vykonava Spolo¢nost za u€elom posudit dostatocnost
technickych rezerv. Spolo¢nost testuje v8etky svoje poistné zmluvy tradi€ného aj investi€ného poistenia.
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Spolu s hlavhym poistenim testuje Spolo¢nost aj pripoistenia, nakolko z povahy poistnych zmluav ich nie je
mozné od hlavného poistenia oddelit a testovat samostatne.

Spolo¢nost testuje primeranost rezerv na svojom portféliu samostatne pre tradi¢né poistenia (rizikové,
kapitalové a kombinované) a samostatne pre investi¢né poistenia. Ak su v uvedenych dvoch testovanych
skupinach zistené Ciasto¢né nedostatoCnosti, su vykompenzované prebytkom v inych Castiach rovnakej
skupiny. V teste primeranosti sa ur€i minimalna hodnota zavazkov z poistenia pred zaistenim. Minimalna
hodnota poistnych zavazkov sa porovna s technickymi rezervami v Zivotnom poisteni (pri aktuarskych
predpokladoch prvého radu pred zaistenim) upravenymi o zodpovedajicu neumorenu €ast obstaravacich
nékladov na uétoch Casového rozlisenia.

Spoloénost od roku 2009 pouziva na testovanie primeranosti rezerv softvér a metodiku jednotnu pre
vSetky spoloc¢nosti skupiny Vienna Insurance Group AG. Postupy pouzivané softvérom zodpovedaju
principom popisanym v Odbornej smernici Slovenskej spolo¢nosti aktuarov (SSA) €. 1 ,Test primeranosti
technickych rezerv v zZivotnom poisteni“ vydanej SSA v decembri 2005.

Zakladnou metédou na testovanie primeranosti rezerv je metdéda diskontovanych penaznych tokov
(DCF).Penaznymi tokmi sa rozumeju: (i) pre tradi¢né poistenia: poistné, naklady, vyplaty poistnych pineni
(vratane podielov na prebytku a odkupnych hodnét), vyplaty provizii a (ii) pre investi¢né poistenia: poistne,
trailer fee, naklady, vyplaty poistnych plneni vratane odkupnych hodnét a vyplaty provizii.

Spolo¢nost pouzila pri testovani primeranosti svojich rezerv nasledujuce predpoklady:

31. december 2014 31. december 2013

Predpoklad Prirazka Predpoklad Prirazka
L:er‘[nost’ 55% 10% 55% 10%
Skodovost: trvalé nasledky urazu 20% - 40% 10% 20% - 50% 10%
Skodovost: smrt nasledkom drazu 20% - 40% 10% 20% - 50% 10%
Skodovost: zavazné ochorenia 20% - 40% 10% 20% - 50% 10%

Skodovost’ pIna a trval4 invalidita 25% 10% 25% 10%

Stornovanost' v prvom roku poistenia 2% - 21% 25% 1,5% - 21% 25%
Stornovanost' v druhom roku poistenia 0,5% - 20% 25% 0,5% - 20% 25%
Stornovanost v tretom roku poistenia 0,5% - 25% 25% 0,5% - 25% 25%
Stornovanost v Stvrtom roku poistenia 0,5% - 25% 25% 0,5% - 25% 25%
Stornovanost v dalSich rokoch poistenia 0,5% - 25% 25% 0,5% - 25% 25%
Redukovanost 0,02% - 3,00% 0% 0,01% - 3,00% 0%
Naklady pociato¢né (EUR/zmluva) 3-15 10% 3-17 10%
Naklady administrativne (EUR/zmluva) 4-19 10% 5-23 10%
Naklady na likvidaciu (EUR/zmluva) 12 -50 10% 12 -50 10%
Investi¢ny vynos pre nasledujuci rok 3,10% 0,25 bp 3,55% 0,25 bp

Investi¢ny vynos pre dalSie roky 0,30% - 2,25% 0,25bp 1,27% - 4,34% 0,25 bp
Diskontna sadzba 0,44% - 1,73% 0,25bp 1,29% - 3,50% 0,25 bp
Vykonnost investi¢nych fondov 0,30% - 2,25% 0,25bp 1,27% - 4,34% 0,25 bp
Trailer fee 0,005 - 0,015 - 0,003 - 0,012 -
Inflacia 0,50% - 1,80% 10% 1,30% - 1,80% 10%

PouZité predpoklady sa v teste upravia o priraZky za nepriaznivy vyvoj. Ich vySka je stanovena podla
jednotnej metodiky platnej pre celu skupinu Vienna Insurance Group AG, a to ako percentualne zvySenie,
resp. znizenie daného predpokladu. Investiény vynos a diskontna sadzba sa upravia ako zmena béazického
bodu (dalej len ,bp*).

Pri testovani tradi¢nych aj investiénych poisteni sa zistuje dostato€nost technickych rezerv v ich Gctovne;j
hodnote oproti vySke rezervy, ktora je vysledkom testu metédou DCF. Test primeranosti pri investi¢nych
poisteniach zohladhuje iné ako investi¢né riziko. Investi¢né riziko je v plnej miere kryté finanénymi aktivami
ocenovanymi cez hospodarsky vysledok.

Spolo¢nost vykonala uvedené testy s pouzitim modelovacieho softvéru. Vysledkom bola dostato¢nost
rezerv v ich u¢tovnej hodnote. Na zaklade uvedenych vysledkov testov primeranosti rezerv vyplyva, Ze
technické rezervy, ktoré Spolonost vytvara k suvahovému diu, su dostato€né na krytie vSetkych
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zavazkov vyplyvajucich z poistenia a primerane zohladfiuju aj vSetky uvedené poistné rizika a rizikové

faktory.

Test citlivosti technickych rezerv na zmenu zvolenych parametrov. Spolo¢nost pre test citlivosti
pouzila rovnaky algoritmus ako pre test primeranosti rezerv. Pre Ucely testu citlivosti rozdelila Spolo¢nost’

svoje portfélio na tradi¢né poistenia (poistenia rizikové, poistenia kapitalové a postenia kombinované) a na
investi¢né poistenia. Do testu boli zaradené vSetky poistné zmluvy tradi€ného aj investi¢ného poistenia.

31. december 2014

31. december 2013

Zmena sucasnej
hodnoty buducich
penaznych tokov

Zmena sucasnej
hodnoty buducich
penaznych tokov

pre pre pre pre
Zmena A . R Zmena A . R
parametra trafilcng |n\(est|gne parametra trafilcng |n\{esthne
poistenia poistenia poistenia poistenia
Umrtnost — narast 10% 3357 80 10% 95 304
Umrtnost — pokles -10% -3 458 -80 -10% -95 -307
Skodovost— narast 10% 386 0 10% 312 0
Skodovost— pokles -10% -386 0 -10% -312 0
Stornovanost — narast 10% 1406 119 10% 1011 317
Stornovanost — pokles -10% -1 546 -134 -10% -1 099 -339
Naklady — narast 10% 2967 219 10% 1866 583
Naklady — pokles -10% -2 967 -219 -10% -1 866 -583
Diskontna sadzba a +0,5bp 2226 41 +0,5bp -2159 -643
investicny vynos — narast
Diskontna sadzba a -0,5bp 11534 -42 -0,5bp 2 659 748

investi¢ny vynos — pokles

Aj keby sa hodnota testovanych parametrov zmenila podla uvedenych scenarov, je vySka technickej
rezervy pre tradi¢né poistenia i pre investi¢né poistenia v Uctovnej hodnote stale dostato€na na krytie
vSetkych zavazkov vyplyvajucich z poistenia, a teda Ziadna z testovanych zmien by individualne nemala

vplyv na naklady a vynosy Spolo&nosti.

Koncentrdcia rizika amrtnosti. Dolezitym prvkom poistného rizika je rozsah koncentracie poistného

rizika. Koncentracia rizika mézZe existovat' v pripade, ak uréita udalost méze vyznamne ovplyvnit zavazky

Spolo€nosti. Pri poisthom riziku smrt’ by koncentracia vySok poistnych sum mohla ovplyvnit vySku

poistnych plneni v rdmci portfélia. V tabulke niZ3ie je vidiet koncentraciu rizika umrtnosti podla vysky sumy
v riziku, pri€om uvedené percenté vyjadruju po€et poisteni patriacich do daného pasma.

31. december 2014

31. december 2013

pred po zaisteni % pred po zaisteni %
zaistenim % zaistenim %

EUR 0 - 9 960,00 81,88% 84,10% 84,67% 86,87%
EUR 9 960,01 - 16 600,00 8,48% 9,81% 7,12% 8,39%
EUR 16 600,01 - 24 900,00 4,38% 4,37% 3,43% 3,28%
EUR 24 900,01 - 33 200,00 1,74% 0,98% 1,57% 0,82%
EUR 33 200,01 - 99 600,00 3,37% 0,74% 3,06% 0,64%
EUR 99 600,01 - 166 000,00 0,14% 0,00% 0,13% 0,00%
EUR 166 000,01 - 332 000,00 0,01% 0,00% 0,01% 0,00%
viac ako 332 000,01 EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Spolu 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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20 Riadenie finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finanénych
zavazkov a zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmliv. NajdélezitejSimi zlozkami finanéného rizika su
trhové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko. Nasledne trhové riziko zahffa Urokové, akciové a menové
riziko. Tieto rizika vyplyvaju z otvorenych pozicii v urokovych, menovych a akciovych produktoch, ktoré su
vSetky vystavené vSeobecnym a Specifickym trhovym pohybom.

Spolo¢nost je vystavena najma riziku likvidity a urokovému riziku. Obe rizika vyplyvaju zo skutognosti, Ze
vynosy z finanéného majetku nemusia postaCovat na financovanie zavazkov z poistnych zmlav.
Spolo¢nost riadi svoje pozicie prostrednictvom asset liability manazmentu (ALM). Z&kladnou technikou
ALM je prisposobovanie splatnosti majetku zavazkom vyplyvajucim z poistnych zmluv.

Uverové (kreditné) riziko. Spolognost je vystavena kreditnému riziku, ktoré spogiva v skutoénosti, e
protistrana nebude schopna plnit’ svoje zavazky v datume splatnosti. Maximalne vystavenie sa kredithnému
riziku sa rovna uctovnej hodnote finanéného majetku a aktiv z poistnych a zaistnych zmldv. Spoloénost
neposkytla finanéné zaruky ani Gverové prisluby.

Kreditné riziko je obmedzené externymi limitmi (Opatrenie Narodnej banky Slovenska €. 7/2008, ktorou sa
ustanovuju limity umiestnenia prostriedkov technickych rezerv v poistovnictve) a internymi limitmi
schvalenymi dozornou radou.

Dizné poistné sa priebezne sleduje a spbsob tvorby opravnych poloziek je popisany v poznamke 3.
Spolo€nost riadi dlzné poistné upomienkovacim procesom pohladavok po splatnosti, ktory prebieha v
pravidelnych intervaloch. V pripade, Zze ma klient narok na odkupni hodnotu alebo poistné pinenie,
vzajomne sa zapocita jeho dlh s prislusnou narokovanou sumou. Vymahanie pohfadavok z poistenia je
vykonavané v spolupraci s externou spolo&nostou. Dlhy inych zmluvnych strdn sa v uétovnom obdobi
nevyskytli.

Pohladavky spolo€nosti nie su zabezpedené, nie su po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit opravné
poloZzky na zniZenie hodnoty, okrem pohladavok z poistenia. Pohladavky z finanénych investicii su
sledované podfa ratingu, ktory predstavuje druhé najlepSie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z troch
najvacsich ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody’s, Fitch). V pripade, Ze ziadna z agentur
neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta. Pre
vSetky hypotekarne zalozne listy sa pouziva rating AA-. Vynimku predstavuju hypotekarne zalozné listy
emitované VSeobecnou uverovou bankou, a.s., ktorym bolo v oktébri 2013 udelené ratingové hodnotenie
A1 od ratingovej agentury Moody’s.

Analyza jednotlivych druhov aktiv podla uverového ratingu je nasledovna:

Uétovna hodnota aktiv k 31. 12. 2014

Bez
V tisicoch EUR AA A BBB BB ratingu
Dlhové cenné papiere
- drZzané do splatnosti 5796 36 946 257 1064
- ha predaj 5036 95 615 16 701 425
- v reédlnej hodnote preceriované cez
hospodarsky vysledok - 10 566 72 422 -
- Uvery a pohladavky - 20 019 811 -
Podielové cenné papiere
- ha predaj - - - - 25173
- v reélnej hodnote preceriované cez
hospodarsky vysledok - - - - 21213
Poskytnuté pozicky - - - -
Ostatné aktiva 276 262 - - 2250
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 2047 1 -
Celkovy majetok nesuci kreditné riziko 11108 165 455 90 192 1489 48 636
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Uétovna hodnota aktiv k 31. 12. 2013

Bez
V tisicoch EUR AA A BBB BB ratingu
Dlhové cenné papiere
- drZané do splatnosti 4788 29 106 257 1594 -
- na predaj 4976 66 093 11 997 442 -
- v realnej hodnote preceriované cez
hospodarsky vysledok - 58 977 21724 - -
- uvery a pohladavky - 20 083 811 - -
Podielové cenné papiere
- ha predaj - - - - 24 152
- v realnej hodnote preceriované cez
hospodarsky vysledok - - - - 18 786
Poskytnuté pdzicky - 2 400 - - -
Ostatné finan¢né a poistné aktiva 159 151 - - 2002
Peniaze a pefazné ekvivalenty - 1047 2 - -
Celkovy majetok nesuci kreditné riziko 9924 177 857 34790 2 037 44 941

Urokové riziko. Urokové riziko je jediné finan&né riziko, ktoré ma materialne odli$ny dopad na majetok a
zavazky kategorizované v ALM systéme. Spolo¢nost riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko. V
teste citlivosti Spoloénost hodnotila vplyv paralelného rastu / poklesu vynosovej krivky o 50bp na zisk a
ostatny suhrnny zisk pred danou.

31. december2014 31. december2013
Vplyv na zisk Vplyv na Vplyv na zisk Vplyv na
ostatny ostatny
V tisicoch EUR suhrnny zisk suhrnny zisk
Vplyv zmeny o + 50 bp -95 -4 320 -69 -2 433
Vplyv zmeny o - 50 bp 95 4 320 69 2433

Cenové riziko. Cenové riziko je riziko, v dosledku ktorého sa mdze menit realna hodnota finan¢ného
majetku z iného dévodu ako je zmena urokovej sadzby alebo cudzej meny. Spolocnost je vystavena
cenovému riziku v désledku investicie do podielovych cennych papierov, priCom riziko je ovplyvnené
najma vyvojom na akciovych trhoch. Spolo&nost riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

Vysledky analyzy senzitivity vyjadruju dopad na zisk a vlastné imanie Spolo¢nosti v pripade zmeny
trhovych cien podielovych cennych papierov. Celkovy stav podielovych cennych papierov k 31. decembru
2014 predstavoval 46 386 tis. EUR (2013: 42 939 tis. EUR). Pri poklese, resp. naraste trhovych cien o
10%, by dopad na vlastné imanie predstavoval pokles, resp. narast o 2 517 tis. EUR (2013: 2 349 tis.
EUR). Vplyv cenového rizika na zisk je nevyznamny pre podielové cenné papiere uréené na predaj ako aj
pre podielové cenné papiere ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok kryjuce investicné
zivotné poistenie, nakolko suvisiace zavazky vyplyvajuce z tychto zmlav su ovplyvnené v rovnakej miere v
ramci zmeny rezervy na investi¢né poistenie.

Riziko likvidity. Spolo€nost je vystavena dennym poziadavkam na likviditu, ktoré vyplyvaju z poistnych
plneni a zo zavazkov voci inym spolo¢nostiam. Riziko likvidity je riziko, Zze hotovost nemusi byt k dispozicii
na zaplatenie zavazkov v C&ase splatnosti za primerané ndaklady. Potreba likvidity je nepretrzite
monitorovana a jej zvySena potreba je vopred hlasena za ucelom zabezpec&enia potrebnych zdrojov. V
obdobi do jedného roka o¢akavané prijmy znacne prevySuju oCakavané vydavky.
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Na mesacnej baze je pripravovana prognoéza likvidity, ktora obsahuje prevadzkovy cash flow, cash flow z
investicnych aktivit a cash flow z aktivit financovania. Tymto spésobom Spolo¢nost porovnava prijmy a
vydavky, z ktorych najpodstatnejSie su prijaté poistné, ofakavané vyplaty z poistnych zmluv, splatnosti a
prijmy z finan€nych investicii. Splatnost’ novych investicii je prispdsobovana Strukture poistného portfdlia a
oCakavanym vyplatam z poistnych zmldv v budicnosti. Spolo€nost’ vlastni likvidné finanéné investicie,
ktoré v pripade nedostatku likvidity je mozné v kratkom Case predat za u¢elom vykrytia schodku likvidity.

Analyza finan€nych nastrojov, poistnych a zaistnych zmlav k 31. decembru 2014 podla o€akavanej

splatnosti je nasledovna:

Menej ako 6 1az5 5az10 Nad 10 Spolu
6 mesia- mesiacov rokov rokov rokov
V tisicoch EUR cov az 1 rok
Aktiva
Dlhopisy:
- drzané do splatnosti 2105 - 7 344 13812 20 801 44 063
-V re'alnej hpdnote precefiované cez ) ) 22 805 60 183 ) 82 988
hospodarsky vysledok
- klasifikované ako uvery - - - 811 20019 20 830
- k dispozicii na predaj 2777 206 31737 33184 49 874 117 777
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 25173 - - - - 25173
- vredlnej hodnote precefiovane cez 862 ) ) 7586 12 765 21213
hospodarsky vysledok
Ostatné finan¢né a poistné aktiva 1969 - - - - 1969
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2048 - - - - 2048
Spolu finanéné a poistné aktiva 34935 206 61 885 115576 103 459 316 062
Zavazky
Rezerva na Zivotné poistenie a sivisiace 23782 7926 59 183 32472 46841 170204
zavazky z poistenia
Rezerva na investi¢né poistenie - - 30951 62 659 7 264 100 874
Zavéazky z obchodného styku 424 - - - - 424
Zavazky voci zamestanancom a 685 ) ) ) ) 685
Statutarom
Zavazky voci poistovniam 46 - - - - 46
Iné zavazky 398 - - - - 398
Zava;ky zo splatnej dan.e z prijmu a 599 ) ) ) ) 599
osobitného odvodu zo zisku
Spolu finanéné a poistné zavazky 25 936 7926 90 134 95 130 54 105 273 232
Rozdiel - deficit alebo prebytok 8999 7721  -28249 20446 49355 42830

likvidity

Analyza podla o¢akavanej splatnosti predstavuje uc¢tovnu hodnotu majetku a zavazkov analyzovanu podla
terminu ich splatnosti, pripadne terminu ich o€akavanej realizacie, ak dana polozka splatnost nema, napr.

v pripade podielovych cennych papierov.
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Analyza finanénych nastrojov, poistnych a zaistnych zmliv k 31. decembru 2013 podla ocakavanej
splatnosti je nasledovna:

Menej ako 6 1az5 5az10 Nad 10 Spolu
6 mesia- mesiacov rokov rokov rokov
V tisicoch EUR cov az 1 rok
Aktiva
Dlhopisy:
- drZané do splatnosti 3278 2524 7 333 6 647 15964 35746
-V realne; hodnqte precenované cez ) ) 21724 58 977 ) 80 701
hospodarsky vysledok
- klasifikované ako uvery a pohladavky - - - 811 20 083 20 894
- k dispozicii na predaj 11199 - 12 001 33041 27 267 83 509
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 24 152 - - - - 24 152
-V realne; hodnqte precenované cez 437 ) ) 7932 11 117 18 786
hospodarsky vysledok
Ostatné finan¢né a poistné aktiva 1435 - - - - 1435
Terminované vklady 2400 - - - - 2400
Peniaze a penazné ekvivalenty 1048 - - - - 1048
Spolu finanéné a poistné aktiva 43 950 2524 41 059 106 707 74 431 268 671
Zavazky

Rezerva na zivotné poistenie a suvisiace

- - ) 16 627 15 553 54 821 17 508 28 377 132 886
zavazky z poistenia

Rezerva na investi¢né poistenie - - 28 799 62 214 6 289 97 302
Zavazky z obchodného styku 454 - - - - 454
;avaz’ky voci zamestanancom a 645 i i ) i 645
Statutarom

Zavéazky voci poistovniam 49 - - - - 49
Iné zavazky 270 - - - - 270
Zava_zky zo splatnej dan_e Z prijmu a 426 i i ) i 426
osobitného odvodu zo zisku

Spolu finanéné a poistné zavazky 18 470 15553 83 620 79721 34 666 232031

Rozdiel - deficit alebo prebytok

A 25 480 -13 029 -42 561 26 986 39 765 36 640
likvidity

21 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolocnost zabezpeuje solventnost, maximalizaciu navratnosti
investicii akcionarov a vytvara finanénu stabilitu. Kapitalom sa rozumie celé vlastné imanie Spolo¢nosti vo
vyske 41 031 tis. EUR (2013: 32 026 tis. EUR). Solventnostou poistovne sa v zmysle platnych zakonov
rozumie schopnost poistovne trvale zabezpedit vlastnymi zdrojmi Uhradu zavazkov vyplyvajucich z
uzavretych poistnych zmluv. Na zabezpedenie tejto schopnosti je poistoviia povinna nepretrzite sledovat
skuto€nd mieru solventnosti najmenej vo vySke poZadovanej miery solventnosti. Pozadovanou mierou
solventnosti sa rozumie minimalna hodnota skuto€nej miery solventnosti uréena na zaklade rozsahu
poistovacej ¢innosti, ktoru poistoviia vykonava.

Spoloénost sa pri stanoveni skutonej a pozZadovanej miery solventnosti riadi aktualne platnymi
metodickymi pokynmi (vydanymi NBS) o spdsobe vypoctu poZadovanej miery solventnosti poistovne a
garan¢ného fondu pre poistovne, poboc¢ky zahraniénych poistovni, zaistovne a pobocky zahrani¢nych
zaistovni. Pozadovana miera solventnosti sa stanovuje pre zivotné poistenie ako druh poistenia (podla
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Klasifikacie poistnych odvetvi podla platnych zakonov), t. j. vratane poisteni investi¢nych a pripoisteni k
tymto poisteniam dohodnutych. Skuto¢na miera solventnosti pozostava z vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
tvori vlastné imanie Spoloc¢nosti upravené o nehmotny majetok. Skuto¢na miera solventnosti Spolo¢nosti
je vypocCitana v sulade so zakonom o poistovnictve. VySka garancného fondu je riadena tak, aby
dosahovala hodnoty v sulade s aktualnym Opatrenim NBS.

Pozadovana a skutoéna miera solventnosti su:

V tisicoch EUR 2014 2013
Pozadovana miera solventnosti 12 579 10 169
Skuto€na miera solventnosti poistovne 40 980 31949

22 Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej urovne v hierarchii realnych hodndt nasledovne: (i) uroven jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez uUpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (i) uroven dva predstavuju ocenenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky
podstatné vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii) Uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre
nie st odvoditelné z trhovych udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Usudok sa
uplatriuje pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie vyzaduje
vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vS8ak vyzaduje vyznamnu Upravu, ide o ocenenie
urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou realnou hodnotou
danej polozky.

(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou
Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych uctovné Standardy bud pozaduju alebo umozriuju

ocenenie realnou hodnotou v suvahe ku koncu kazdého uctovného obdobia. Tieto ocenenia su
analyzované podfa hierarchie redlnych hodnét nasledovne:

) 31 december 2014 ) 31 december 2013
Urovenn Uroven Uroven Spolu Uroven Uroven Uroven Spolu
1 2 3 uctovna 1 2 3 uctovna
V tisicoch EUR hodnota hodnota
Aktiva v realnej hodnote
Dlhopisy:
- k dispozicii na predaj - 110138 7639 117777 - 81486 2023 83 509
- Vrealnej hodnote precenovane - 49617 33371 82988 - 50623 30078 80701
cez hospodarsky vysledok
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 24 014 - 1159 25173 23489 - 663 24 152
- v redlnej hodnote preceriované 21213 . ) 21213 18786 ) ) 18 786

cez hospodarsky vysledok

Aktiva sustavne ocenované v

. 45227 159755 42169 247151 42276 132109 32764 207148
realnej hodnote spolu

Realna hodnota vSetkych slovenskych dlhopisov v majetku poistovne bola stanovena na zaklade vstupov
urovne 2 alebo Urovne 3 vzhladom na to, Ze auditor Spolo¢nosti nepovazuje kotaciu BGN bid zverejnenu v
systéme Bloomberg za vstup urovne 1.
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Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia urovne 2 su nasledovné:

Redlna Technika ocenenia Vstupné parametre
V tisicoch EUR hodnota
Aktiva ocenené na arovni 2
Dlhopisy k dispozicii na predaj 110 138  Diskontované penazné toky Urokova sadzba, za ktort by si
(2013: diznik mohol pozi¢at k
81 486) suvahovému driu

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefovania cennych papierov s realnou hodnotou urovne 2. (2013:

bez zmeny).

Popis techniky ocerfiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 3:

Redlna Technika Vstupné parametre - Vstupné Mozna Senzitivit
hodnota ocenenia popis parametre zmena  arealnej
(vazeny para- hodnoty
V tisicoch EUR priemer) metra

Aktiva sustavne ocenované v realnej hodnote na urovni 3
k 31. decembru 2014

Dlhopisy:
- k dispozicii na predaj 7 639 Diskontované  Odhadovana sadzba, za 4,21%- +30 bp +379
penazné toky ktoru by si diznik mohol 4,25%
pozi¢at k suvahovému (4,24%)
driu
- v realnej hodnote 33 371 Diskontované  Odhadovana sadzba, za 1,09%- +50 bp + 867
precefiované cez pefazné toky ktord by si dlznik mohol 2,92%
hospodarsky vysledok poziCat' k suvahovédnju (1,71%)
fu
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 1159 Podiel na Vlastné imanie Vlastné +10% 116
vlastnom imani imanie
Realna Technika Vstupné parametre - Vstupné Mozna Senzitivita
hodnota ocenenia popis parametre zmena realnej
(vazeny para- hodnoty
V tisicoch EUR priemer) metra

Aktiva sustavne oceniované v realnej hodnote na urovni 3
k 31. decembru 2013

Dlhopisy:
- k dispozicii na predaj 2 023 Diskontované Odhadovana sadzba, za 4,78%-
penazné toky ktoru by si dlznik mohol 4,78%
pozi€at k suvahovému (4,78%)
dnu
- v reélnej hodnote 30 078 Diskontované Odhadovana sadzba, za 3,24%-
precefiované cez pefazné toky ktoru by si dlznik mohol 4,61%
hospodarsky vysledok pozi€at k suvahovédnju (3,62%)
fu
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 663 Podiel na Vlastné imanie Vlastné
vlastnom imani imanie

+ 50 bp + 99

+50bp 891

+10% 66
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Pocas roka nenastali zmeny v technike ocenovania cennych papierov s realnou hodnotou Urovne 3. (2013:

bez zmeny).

Senzitivita realnej hodnoty vo vy$Sie uvedenej tabulke predstavuje zmenu hodnoty z dévodu narastu alebo
poklesu prislusného vstupného parametra. Pre podielové cenné papiere by narast v pomerovych
ukazovatefoch znamenal narast realnej hodnoty. Néarast diskontu z dévodu neobchodovatelnosti by viedol
k poklesu hodnoty. Pre dlhové cenné papiere narast diskontnej sadzby a pravdepodobnosti nesplatenia by
spolo¢ne viedli k poklesu hodnoty. Vzajomné vztahy medzi vstupnymi parametrami, ktoré neboli odvodené
z trhovych cien, neboli identifikované, okrem toho, Ze narast pravdepodobnosti nesplatenia cenného

papiera je vo vieobecnosti sprevadzany suvisiacim narastom diskontnej sadzby.

Pohyby v oceneni Urovne 3 za kazdu triedu cennych papierov:

V realnej hodnote cez

K dispozicii na predaj

hospodarsky
vysledok
Podielové Dlhopisy Podielové Dlhopisy
cenné cenné
V tisicoch EUR papiere papiere
Realna hodnota k 1. januaru 2014 - 30078 663 2023
Precenenie do hospodarskeho vysledku - 3293 - -
Precenenie do ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat - - - 316
Nakup - - 496 5453
Predaj, splatenie istiny a platby urokov - - - -153
Presuny z urovne 3 ocenenia - - - -
Presuny do urovne 3 ocenenia - - - -
Realna hodnota k 31. decembru 2014 - 33371 1159 7 639
Nerealizované zisky a straty zauctované do
hospodarskeho vysledku za cenné papiere vlastnené k - 3293 - 128

31. decembru 2014

V realnej hodnote cez

K dispozicii na predaj

hospodarsky
vysledok
Podielové Dlhopisy Podielové Dlhopisy
cenné cenné
V tisicoch EUR papiere papiere
Reéalna hodnota k 1. januaru 2013 - 67 686 584 2470
Precenenie do hospodarskeho vysledku - -1 466 - -
Precenenie do ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat - - - 14
Nakup - 9725 79 2 000
Predaj, splatenie istiny a platby urokov - - - 8
Presuny z urovne 3 ocenenia - -45 867 - -2 470
Presuny do urovne 3 ocenenia - - - -
Realna hodnota k 31. decembru 2013 - 30078 663 2023
Nerealizované zisky a straty zauctované do
hospodarskeho vysledku za cenné papiere vlastnené k - -1 466 - 8

31. decembru 2013
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V roku 2013 sa na ocenenie niektorych dlhopisov zacal pouzivat credit default swap (CDS) materskej
spolo¢nosti emitenta upraveny o prirazku za ilikviditu pripadne zrazku za zabezpeCenie ako kreditny
spread emitenta dlhopisu. Nakolko CDS je zistitelny z trhu, predmetné cenné papiere boli presunuté
z urovne 3 ocenenia do Urovne 2 ocenenia.

(b) Procesy v oblasti ocenenia finanéného majetku realnou hodnotou trovne 3

Ocenenie finan€ného majetku realnou hodnotou urovne 3 vyuziva vstupy, ktoré nie su zistitefné z trhu a su
uréené expertnym odhadom. Pre dlhové cenné papiere v portféliu Spolo€nosti ocenené podla urovne 3
ako vstup nezistitefny z trhu bol pouzity kreditny spread emitenta dlhopisu. Pre dlhopisy zaclenené do
urovne 3 obstarané v priebehu roka 2014 bol pouzity emisny spread.

Akcie spolocnosti VIG FUND uzavreny investiéni fond, a.s. sa ocenuju podiefom na vlastnom imani fondu.

Ocenenie cennych papierov v majetku Spolo¢nosti je vykonavané spoloénostami poskytujucimi PSLSP
spravu cennych papierov. Po obdrzani ocenenia e-mailom su ceny odkontrolované zamestnancom
oddelenia Asset management. Hodnotena je percentualna zmena ceny podfa kritérii ur€enych samostatne
pre dihopisy a podielové fondy.

Ocenenie cennych papierov poskytnuté externymi stranami je tiez porovnané s cenami cennych papierov
importovanymi do systému na administraciu investicii zo systému Reuter's, Bloomberg, pripadne
teoreticky vypocCitanymi cenami. Pokial je odchylka medzi obdrzanym a internym ocenenim viac ako
interne stanoveny limit, je dana cena zdbvodfiovana zamestnancom oddelenia Asset management,
pripadne je kontaktovany poskytovatel ocenenia.

Po odsuhlaseni ocenenia su dané ceny pouzité pre ucely uctovnictva a vykaznictva.

(c) Majetok a zavidzky neoceriované redlnou hodnotou, pre ktoré sa realna hodnota zverejriuje

Zverejnend realna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podla urovne v hierarchii realnych hodnét:

31. december 2014 31. december 2013

Uroven Uroven Uroven Uétovna Uroven Uroven Uroven Uctovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva
Dlhopisy drzané do splatnosti - 51644 - 44 063 - 38601 - 35746
Dihopisy klasifikovane ako avery - 24108 853 20830 - 20637 801 20894
a pohladavky
Terminované vklady - - - - - 2400 - 2400
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 2048 - 2048 - 1048 - 1048

Reédlna hodnota finanénych nastrojov uUrovne 2 bola stanovena technikou diskontovanych pefiaznych
tokov. Realna hodnota néastrojov s variabilnou urokovou mierou bola stanovena ako priblizne rovna ich
uctovnej umorovanej hodnote stanovenej metddou efektivnej urokovej miery. Diskontna sadzba bola
odhadnuta ako urokova miera, za ktoru by si bol mohol diznik pozi¢at k suvahovému dru.

Dlhopisy urovne 2 ocenenia klasifikované ako drzané do splatnosti boli pri ich obstarani a zaradeni do
uctovnej kategorie obchodované na aktivnom trhu.

Redlna hodnota finanénych nastrojov Urovne 3 bola stanovena technikou diskontovanych penaznych
tokov. Kreditny spread ako vstupny faktor ocenenia nie je bezne zistitelny z trhu, preto sa pre ucely
ocenenia pouziva kreditny spread na urovni emisného spreadu. V pripade uskutoéneného obchodu
s takymto dlhopisom alebo realnej kotacie na kupu/ predaj dlhopisu, je pouzity kreditny spread vyplyvajuci
z kétovanej ceny.
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23 Finanéné nastroje podrla kategorie ocenenia

Pre Ggely ocenenia, IAS 39, Financné nastroje: Udtovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategorie
finanénych nastrojov: (a) uvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (“FVTPL”). Finanény majetok v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategdrie: (i) majetok do tejto kategdrie dobrovolne
klasifikovany v ¢ase obstarania a (ii) majetok drzany na obchodovanie. Poistné a zaistné zmluvy nie su
finan€nymi nastrojmi a vztahuje sa na ne Standard IFRS 4, Poistné zmluvy.

Nasledujuca tabulka poskytuje klasifikaciu k 31. decembru 2014 medzi triedami majetku pre ucely

zverejnenia podla IFRS 7, Finanéné nastroje: zverejnenie, a kategdriami ocefiovania stanovenymi podla

IAS 39, Finanéné nastroje: Uétovania a ocenenie.

Uverya Majetok k FVTPL Majetok Poistna  Spolu
pohlfadavky dispozicii klasifikovany drzany do zaistné
na predaj dobrovolne splatnosti zmluvy
V tisicoch EUR pri obstarani
Dlhopisy:
- drzané do splatnosti - - - 44 063 - 44063
-V realne; hodnqte precenované cez ) ) 82 988 ) ) 82 988
hospodarsky vysledok
- klas!flkc’)vane ako uvery a 20 830 i ) i - 20830
pohladavky
- k dispozicii na predaj - 117 777 - - - 117777
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj - 25173 - - - 25173
-V realne; hodnqte precenované cez ) ) 21213 ) ) 21 213
hospodarsky vysledok
Ostatné finan¢né a poistné aktiva - - 1969 - - 1969
- Cisté pohladavky zo zaistenia - - - - 512 512
- podiel zaistovatela na rezerve na ) ) . ) 26 26
poistné buducich obdobi
- pohladavky z poistenia - - - - 1029 1029
- pohfadavky z provizii 15 - - - - 15
- ostatné pohladavky 387 - - - - 387
Peniaze a periazné ekvivalenty 2048 - - - - 2048

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 boli v3etky finanéné zavazky Spoloénosti ocenené
umorovanou hodnotou zistenou metédou efektivnej urokovej miery.
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Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2013 medzi triedami majetku pre ucely
zverejnenia podfa IFRS 7, Financné nastroje: zverejnenie, a kategoriami ocefovania stanovenymi podfa
IAS 39, Financné nastroje: Ultovania a ocenenie.

Uverya Majetok k FVTPL  Majetok Poistn a Spolu
pohladavky dispozicii klasifikovany drzanydo zaistné
na predaj dobrovolne splatnosti zmluvy
V tisicoch EUR pri obstarani
Dlhopisy:
- drZané do splatnosti - - - 35 746 - 35746
-V realne; hodnqte precenované cez ) ) 80 701 ) ) 80 701
hospodarsky vysledok
- klas!fikqvané ako uvery a 20 894 ) . ) ) 20 894
pohladavky
- k dispozicii na predaj - 83 509 - - - 83 509
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj - 24 152 - - - 24 152
-V realne; hodnqte precefiované cez i i 18 786 i i 18 786
hospodarsky vysledok
Ostatné finan¢né a poistné aktiva - - 1435 - - 1435
- Cisté pohladavky zo zaistenia - - - - 272 272
- podiel zaistovatela na rezerve na ) ) . ) 38 38
poistné buducich obdobi
- pohfadavky z poistenia - - - - 800 800
- pohfadavky z provizii 14 - - - - 14
- ostatné pohladavky 311 - - - - 311
Terminované vklady 2 400 - - - - 2400
Peniaze a periazné ekvivalenty 1048 - - - - 1048

24 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo€nost uskutocénila transakcie so spolocnostami pod spoloénou kontrolou, s predstavenstvom a

dozornou radou.

Zostatky pohladavok a zavazkov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

31. december 2014 31. december 2013

Materska Spolo¢- Vedenie Materska Spolo¢- Vedenie
spolo¢- nostipod Spoloé- spoloé- nostipod Spoloé-
nost’ spolo¢nou nosti nost’ spolo¢nou nosti

V tisicoch EUR kontrolou kontrolou
Pohladavky z provizii - 1 - - 1 -
Pohladavky zo zaistenia - 265 - - 153 -
Podiel zaistovatela na rezervach 6 10 - 14 11 -
Zavazky z poistenia - 15 - - 23 -
Zavazky zo zaistenia 9 10 - 16 11 -
Zavazky zo sluzieb 27 - - 93 - -
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Naklady a vynosy so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Rok 2014 Rok 2013

Materska Spolo¢- Vedenie Materska Spolo¢- Vedenie
spolo¢- nostipod Spolo¢- spoloé- nostipod Spoloc¢-

nost’ spolo¢nou nosti nost’ spolo¢nou nosti
V tisicoch EUR kontrolou kontrolou
Provizia od zaistovatela 167 418 - 164 298 -
Vynosy z inych provizii - 11 - - 17 -
Poistné udalosti zaistené 27 167 - - 144 -
- 26 - - 22 -
Naklady na sluzby IT 62 - 16 -
Podiel zaistovatela na predpisanom
poistnom 204 768 - 181 636 -
Iné sluzby 19 - - - - -
Mzdy a odmeny ¢lenom predstavenstva - - 340 - - 198
Odvody na zdravotné a socialne poistenie za ) i 37 ) i 35
¢lenov predstavenstva
Odmeny dozornej rady 13 13 10 13 13 10
Ostatné - - 3 - - 3

25 Udalosti po konci uctovného obdobia

Po konci uctovného obdobia nenastali ziadne skuto€nosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanénu situaciu
Spolo¢nosti.

V Bratislave, 23. februar 2015

Podpisové zdznamy &lenov Statutdrneho organu: ...
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