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SUVAHA k31.12.2014
v eurach
Ozna Cislo
tenie POLOZKA riadku 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 1
X Aktiva X X
I |Investiény majetok (sucet poloziek 1 aZ 8) 1 3 646 264 1745741
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 -
a) |bez kupdnov 3
b) |s kupdnmi 4 - -
2. |Dlhopisy oceflované realnou hodnotou 5 1615661 1243 412
a) |bez kuponov 6 - -
b) |s kuponmi 7 1615 661 1243 412
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 8 -
a) [obchodovatelné akcie 9 - -
b} |neobchodovatelné akcie 10
¢) |podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajii formu cen. papierov 11 -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - -
4, |Podielové listy 13 2030602 502 329
a) |otvorenych podielovych fondov 14 2030602 502 329
b) |ostatne 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16
a) |kratkodobé vklady v bankach 17
b)  |kratkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 18 -
c) |iné 19 -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. [Dlhodobé pohladavky 21
a) |dlhodobé vklady v bankach 22
b)  |dihodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 2
7. [Derivaty 24
8. |Drahé kovy 25
IIl. [Neinvestiény majetok (siéet poloziek 9 a 10) 26 446 865 74 565
9, |PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 446 865 72 298
10. |Ostatny majetok 28 - 2267

Aktiva spolu 29 4093129 1820 306
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SUVAHA k31.12. 2014
v eurach
Ozna Cislo
¢enie POLOZKA riadku 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 1
X Pasiva X X
. [Zavazky (suéet poloziek 1 az 7) 30 11034 7065
1, |Zavazky voéi bankam 31 - .
Zavazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukoncenia
2. |UCasti 32
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 33 6010 2 857
4, |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35 -
6. |Zavazky z vypoZicania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 5024 4208
Il. |Vlastné imanie 38 4 082 095 1813241
Podielové listy/dochodkove jednotky/dopinkové dochodkove
8. |jednotky 39 3862911 1786 284
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 40 219184 26 957
Pasiva spolu 41 4093129 1820 306
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2014
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2014-31.12. | 1.1.2013-31.12.

¢enie POLOZKA riadku 2014 2013
a b 1 1
1. |Vynosy z Grokov 1 86 7561 55 440

1.1, [Uroky 2 86 751 55 440

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

zZnizenie hodnoty prislugného majetku/

1.3/b. |zrudenie znizenia hodnoty prisluiného majetku 4 - 3
2. |Vynosy z podielovych listov 5 86 588 26 283
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 -

3.2. |vysledok zaistenia 8

4 Jc. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 31878 42518

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 78 963 (72 737)

6./e. |Zisk/strata z derivatov 13

7.Jf. |Ziskistrata z operaciami s dramymi kovmi 14 - -

8./9. |Zisk/strata z operécii s inym majetkom 15 15 437 7904
I.  |Vynos z majetku vo fonde 17 299 617 59 408
h, [Transakéné néklady 18 (1519) (637)
i. [Bankové ainé poplatky 19 (333) (186)
II. [Cisty vynos z majetku vo fonde 20 297 765 58 586
j.  |Naklady na financovanie fondu 21 - -
j.1. |naklady na aroky 22 -

j.2. |ziskylstraty zo zaistenia Urokov 23

j.3.  [naklady na dane a poplatky 24 - -
I |Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 25 297 765 58 586
k. |[Naklady na: 26

k.1. |odplatu za spravu fondu 27 (52 845) (23 800)

k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 28 (20 848) (3 643)
. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara 29 (2608) (2 145)
m. [Naklady na audit uétovnej zavierky 30 (2 280) (2 040)
A. |Zisk alebo strata 31 219184 26 957
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POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2014
v eurach

A. VSeobecné informacie o dopInkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis Cinnosti fondu, jeho investi¢na
stratégia, uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Nazov prispevkového doplnkového ddéchodkového fondu je Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f,
STABILITA, d.d.s., ass.. (dalej len Akciovy prispevkovy d.d.f.). Vytvorenie a spravovanie Prispevkového d.d.f.
bolo povolené rozhodnutim &. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006, ktoré vydala Narodna banka Slovenska
a ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.12.2006.

Vytvorenie a spravovanie Akciového prispevkového d.d.f. bolo povolené rozhodnutim ¢. ODT-
12019/2011 - 1 2 6. 12. 2011, ktoré vydala Narodna banka Slovenska a ktoré nadobudlo prévoplatnost 7. 12.
2011, Akciovy prispevkovy d.d.f. vytvorila STABILITA, d.d.s., a.s.. okamihom pripisania prvého prispevku na
bezny et akciového prispevkového d.d.f. vedeného udepozitara spoloénosti dia 7. 2. 2012. Akciovy
prispevkovy d.d.f.. sa vytvara na dobu neurgitd a nema pravnu subjektivitu.

Akciovy prispevkovy d.d.f. investuje finanéné zdroje do pripustnych foriem aktiv, vymedzenych
zakonom a $tatitom tak, aby sa dosiahlo zhodnocovanie majetku v dopinkovom déchodkovom fonde. Investicna
politika akciového prispevkového d.d.f. je vyvazena. Prihliada na Ugel zriadenia fondu, ciefom je dosiahnut
dihodobé zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Politika predpoklada alokaciu investovaného majetku medzi
akciovll zlozku, dihopisovi a pefiazni zlozku, s moZnostou eliminovania kreditného a trhového rizika. Dihopisova
zlozka tvori prevaznu ¢ast majetku, dalSie obmedzenia a podrobnosti investicnej politiky vyplyvaju z prislusnych
pravnych predpisov a Statutu.

Pri investovani do néastrojov peiiazného trhu pdjde najmé o pokladniéné poukazky a vkladové listy so
splatnostou do 1 roka. Pri investovani do podielovych listov pdjde o podielové listy Standardnych podielovych
fondov, cennych papierov eurdpskych Standardnych fondov, podielovych listov Specialnych podielovych fondov
alebo cennych papierov inych subjektov kolektivneho investovania.

Pri investovani do dlhopisov pdjde prevazne o dlhopisy obchodnych spolo¢nosti, Statne, komunalne
dlhopisy bank a finanénych indtitlcii. Pri investovani do akeif, akciovych ETF, komoditnych ETC a PL nevyluéuje
spolodnost Ziadne teritorium na svete ani sektor, to znamend, Ze do majetku Akciového prispevkoveho d.d.f.
moze investovat celosvetovo a vo vSetkych sektoroch.

Rizikovy profil Akciového prispevkového d.d.f. vyplyva z investicnej politiky a predstavuje taki mieru
rizika, ktora je spojend s investovanim do akciovej zlozky majetku, dihopisovej zlozky majetku, pefiaznej zlozky
majetku a derivatov. Jednotlivé zlozky s definované v Statite fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné véeobecné informacie o fonde

Akciovy prispevkovy d.d.f. spravuje dopinkova dochodkova spolocnost STABILITA, d.d.s. a.s., so sidlom
Bagikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556. Spolo¢nost je zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Kosice |., odd. Sa, vlozka &islo 1407/V. Spolo¢nost je akciovou spolo€nostou, ktorej predmetom Cinnosti
je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov za Ucelom vykonavania dopinkového dochodkoveho
sporenia.
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Depozitarom akciového prispevkového dochodkového fondu v sprave spolocnosti je Slovenska
sporitelfia, a. s. so sidlom: Toméasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri
vedenom Okresnym stdom Bratislava |., oddiel Sa, viozka ¢islo 601/B. Depozitar vykonava Cinnost na zaklade
pisomnej zmluvy so spolocnostou o vykone &innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31. 12. 2014

Meno Funkcia
Ing. Peter Gregor predseda
JUDr, Marian Melicharek podpredseda
Ing. Boris Gubriansky ¢len

B. PouZité uctovné zasady a uétovné metody

B1) Informacie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Spolognost vykonava spravu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene
avzaujme Uastnikov sporenia (dalej len Udastnik’). Spolotnost zabezpecuje vedenie uctovnictva
a vykaznictva v dopinkovo ddchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatn Uctovnu
zavierku doplnkového déchodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona o DDS.

Majetok spravovany v doplnkovom ddchodkovom fonde nie je majetkom spolocnosti, individuélna
(Gtovna zavierka doplnkového déchodkového fondu nie je konsolidovana do gtovnej zavierky spolocnost
Spoloénost nezostavuje konsolidovant Uétovn( zavierku, pretoZe nespliia podmienky pre konsolidaciu podla
ustanoveni § 22 zékona & 431/2002 Z.z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
0 Uctovnictve").

Utovn4 zavierka k 31.12.2014 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Ugtovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014, bola zostavena v stlade s Opatrenim MF
SR z 24. Septembra 2014 MF/18007/2014-74, ktorym sa meni a doplfia opatrenie MF SR z 13. Decembra 2007
&. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky
na zverejnenie, o ramcovej U&tovej osnove a postupoch Uctovania pre dopinkového dochodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov. V8etky udaje v tabulkéch st uvedené v celych eurach, zapomé hodnoty v zétvorkach.

Tato Ugtovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania akciového prispevkoveho
déchodkového fondu vo svojej Cinnosti.

B2) Informacie o Uétovnych zasadach a uétovnych metédach pri zostavovani uétovnej zavierky

- Z4sady hospodérenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spolodnost postupuje pri zostavovani Uétovnej zévierky vzmysle zakona o Gétovnictve, pri uzatvérani
Ggtovnych knih postupuje podla Postupov Uétovnictva vyplyvajucich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouzit na krytie zavézkov, ktoré bezprostredne nesivisia s Cinnostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolognost je povinna vykonavat Cinnost v najlepSom zaujme
ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani véeobecne zavéznych pravnych predpisov, Statutu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat U¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kod uéastnikov v ddsledku nespravneho vykonu €innosti spolo¢nosti.

B3) Informacie opouziti novych ugtovnych zasad anovych Gétovnych metéd v porovnani
s prechadzajicim Uétovnym obdobim, dévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok dopinkového ddchodkového fondu

V porovnani s predchadzajicim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Uctovnych postupov,
metod ocefiovania a odpisovania poloZiek Uctovnej zavierky v porovnani s predchéadzajicim obdobim. Opatrenim
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MF/18007/2014-74 sa upravuje usporiadanie poloZiek (¢tovnej zavierky v ¢asti ,Poznamky" s Gcinnostou od 31.
decembra 2014,

B4) Popis spdsobov ocefiovania majetku azavizkov, metdéd pouzitych pri uréeni redlnych hodnét
majetku a zavizkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z &asoveého hladiska sa (cty finanéného majetku a finanénych zavézkov lenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

- cenné papiere

Dihové cenné papiere sa pri ich obstarani oceniuju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov. Ak
bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnych Urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prislusnom
analytickom Gdte k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani
ocefiujul obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere precefiované na reainu hodnotu
v stlade s postupmi uctovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa Gétujii na tarchu analytického U¢tu. Rozdiel medzi
cenou, za ktoru cenny papier obstaral a realnou hodnotou je vynos alebo néklad. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referenéna trhovéa cena, spoloénost urci ich hodnotu na zéklade kvalifikovaného odhadu,
rovnakym spdsobom a v stilade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypoCet Cistej hodnoty majetku
v dopinkovom ddchodkovom fonde. Ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky spoloénost’ ocefiuje cenné papiere
redinou hodnotou vsllade so $tatitom doplnkového ddchodkového fondu, informaénym prospektom
doplnkového déchodkového fondu a v stlade s pravnymi predpismi (najmé zakon o DDS a Opatrenie NBS ¢,
180/2012 Z.z. z 12. Juna 2012 o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v dopinkovom déchodkovom
fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktori mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zigastnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanéného nastroja je aktuélna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.
Teoretickou cenou finandného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portfoliu déchodkového fondu, uréeny definovanym sposobom, alebo vypottom podla ustanoveni
Vyhlasky o oceriovani.

Majetok a zavazky fondu vykézané v cudzej mene sa prepocitavajii na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici
diiu uskutodnenia Uétovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka. Kurzove rozdiely
vzniknuté precefiovanim majetku v cudzich menach sa 0OCtuju na prislusnych Gltoch aktiv suvztazne
s prislusnymi Gétami nakladov a vynosov.

- kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky voéi bankam predstavuju zostatky na terminovanych uétoch v jednotlivych bankéch
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozlisované a uctované do obdobi, s ktorymi ¢asovo
a vecne s(visia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa ¢asovo rozlisuju ako prijmy buddcich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat vdef jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou
cenou podkladového nastroja arealnou hodnotou podkladového néstroja, nevyZaduje Ziadnu poCiatocnU
investiciu alebo vyZaduje pociatotnu investiciu podstatne nizsiu ako pri inych druhoch finannych nastrojov,
u ktorych sa o&akava podobné reakcia na zmenu trhovych ¢initelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spolognost preceduje derivaty na realnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené v Uctovnictve ku
diiu Uétovnej zavierky fondu.
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Zmeny realnych hodndt derivatov sa Uctuji na gty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
sGvztaznym zapisom na Uéet ,Zisky zo zaistovacich derivatov" alebo na Udet ,Straty zo zaistovacich derivatov”.

- periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami su pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniénej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova ddchodkova spoloénost
spravuje za ugelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedneho pracovného dia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zndme mnoZstvo pefiaznych prostriedkov anesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma préava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin a §tatne pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Suvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarme na ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavézky

Ostatné aktiva sa UGtujli v obstaravacej cene aostané pasiva sa UCtuji vnominalnej hodnote. Ostatne
aktivna/pasiva sa tykaju nakupu/predaja cennych papierov, ktoré neboli finanéne vysporiadané ku dru uctovnej
zavierky.

B5) Uréenie diia uskutoénenia G¢tovného pripadu

Defi uskutoénenia Uétovného pripadu prevodu cenného papiera je defi pripisania na (cet alebo
odpisania z U&tu cennych papierov udlena centraineho depozitara cennych papierov. Den uskutodnenia
(étovného pripadu nadobudnutia derivatu je den uzavretia zmluvy o fiom. Defi uskutocnenia U¢tovného pripadu
zaniku derivatu je def jeho expiracie.

Ostatné dopliiujice informacie

Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spolognost ma narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zékona
0 DDS. Odplata za spravu akciového prispevkoveho d.d.f. predstavuje za rok 2014 1,8% priemernej rocnej Ciste]
hodnoty majetku v akciovom prispevkovom d.d.f.. Odplata za spravu sa do zavézkov zahfiia denne, plati sa
mesatne, ato za ukondeny kalendamy mesiac spravy vo vyske percentudlnej sadzby, uvedenej vyssie.
Zakladom pre vypodet je 1/12 priemernej rocnej Gistej hodnoty majetku akcioveho prispevkoveho d.df. za
ukonceny mesiac spravy.

Odplata za zhodnotenie sa uréuje kazdy pracovny defi podla vzorca, uvedeného v prilohe zakona 650/2004
Z.z.. Spoloénost nema narok na odplatu za zhodnotenie v pripade, ak vypo€itana suma méa zaporn hodnotu.

Odplata za vykon Cinnosti depozitara
Odplata za vykon &innosti depozitara sa uhradza z majetku akciového prispevkového d.d.f. a jej vyska zévisla
od celkovej vysky Gistej hodnoty majetku (dalej len ,NAV"), ktory spoloénost spravuje. Celkova vyska odplaty sa

vypodita ako (sadzba x NAV) : 365 x prisludny podet dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa odplata vypocitava.
Sadzby su rozdelené podla objemu majetku nasledovne:
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Nad do sadzba z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320000 000 370000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000000

Vy$ka odplaty sa vypodita na dennej baze, ato alikvotne z celkovej vysky Cistej hodnoty majetku fondu, ktory
spravuje spolo¢nost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonéeny kalendarmy mesiac.

Odplata za prestup

Odplata za prestup Ucastnika do inej dopinkovej dochodkovej spolocnosti je v obdobi jedného roka od
Uzatvorenia U¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Uéte G¢astnika ku dfiu predchadzajucemu diiu
prestupu. Spolo&nost neméa narok na odplatu za prestup U€astnika do inej dopinkovej dochodkovej spolocnosti,
ak od uzatvorenia u¢astnickej zmluvy uplynul viac ako rok.

Odplata za odstupné

Spolognost ma pravo na odplatu za odstupné vo vyske uréenej podla davkového planu , ak v fiom je urcena
inak vo vy$ke uréenej podla Zakona o DDS uginného do 31. 12. 2013, ak odstupné bolo vyplatené na zéklade
ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1.1.2014.

Prehlad o zmenéach v istom majetku fondu

Prehlad ozmenach v &istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, zddvodu
zhodnotenia majetku vo fonde a vztahov s U¢astnikmi sporenia. Zobrazuje absolutnu zmenu hodnoty majetku, &j
relativnu zmenu hodnoty majetku vo vztahu k dochodkovej jednotke.

Zésady a postupy identifikécie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku
arezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spolognost vytvori v prispevkovom ddchodkovom fonde
opravne polozky k takémuto majetku.

Podas 2014 sa vo fonde nevyskytoval ziaden majetok, ktory by opraviioval spolognost vykazovat opravné
polozky, pripadne rezervy.
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Ozna Cash flow k Cash flow k
enie PoloZky 31.12.2014 31.12.2013

x |Penazny tok z prevadzkovej Einnosti X X
1. [Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 313 63
2. |Pohladavky z trokov, odplat a provizii (-)
3. |Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. |Zavazky z Grokov, odplat a provizii (+) 10 931 7065
5. |Vynosy z dividend(+) - -
6. |Pohladavky z dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8, |Pohladavky za prdané cednné papiere, drahé kovy a nehnutefnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych t&tov prvotného zauétovania uctov FN, drahych
9, |kovov a nehnutelnosti (-) {1718 784)
10. |Zavézky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+) .
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13, |Zavazky vodi dodavatelom (+) -
14. |Naklady na zrazkovu dart z prifmov (-)
15. |Zavézok na zrazkovu dai z prijmov (+)
. |Cisty periainy tok z prevadzkovej ¢innosti (3429784) (1711 656)
x |Penazny tok z investicnej Cinnosti X X
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zavizky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti {+)
19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spolocnosti (-)
20. |ZniZenielzvysenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 2 <
Il [Cisty pefiazny tok z investiénej éinnosti - =
x |Penazny tok z finan¢nej innosti X X
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 4017 934 1836 957
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (213 583) (81 990)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratene PL/pohladavky z prestupov
23, |do(+/-)
24, |Dediéstva (-)
25. |Zavazky na vyplatu dediéstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |Zvyseniefznizenie prijatych dihodobych tverov (+/-) -

28.  |Naklady na Uroky za dihodobg uroky (-) -

29,  |Zavazky za uroky za dihodobé troky (+) - -
I, |Cisty peniazny tok z finanénej éinnosti 3804 351 1754 967
IV. [Uginok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné prostriekdy v cudzej mene
V. |Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L+Il.+I1l.+1V. 374 567 55 027
VI. |Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku (étovného obdobia 72 298 17 271
VI, [penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci (¢tovného obdobia VI.+V. 446 865 72 298
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D. Prehl'ad o zmenéch v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2014

Ozna-
éenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 1
I.  [Cisty majetok na zaiatku obdobia 1813 241 612 615
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ -
b)  |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1, |doplnkovych déchodkovych fondov 4076 209 1868 274
2. |Zisk alebo strata fondu 219 287 26 957
3. [Cisty rast/pokles majetku z precenenia -
4,  |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu 5
5. |Vyplata vynosov podielnikom -
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové dochodkové
7. |jednotky {213 583) (81 990)
Il. [Narast/pokles ¢istého majetku
A. |Cisty majetok na konci obdobia 4081913 1813 241
a) |podet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 104 069 373 49 760 955
b) |hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,039223 0,036439

Cisty majetok na zadiatku obdobia je majetok Ucastnikov sporenia k 1. 1. 2014. Upisané prispevky
predstavuju prispevky Ugastnikov a ich zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové dochodkové
jednotky predstavuje vyplatené davky Ugastnikom a poberatefom davok, vratane vyplatenych narokov
opravnenym osobam a kladny vynos fondu v stlade so zékonom o DDS.

Ak (8astnik poZiada o vyplacanie dodasného doplnkového starobného déchodku alebo doCasneho
doplnkového vysluhového dchodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajuci aktuélnej hodnote osobného Uctu
Géastnika ku dfiu prevedenia tohto majetku, znizeného o vy$ku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazoveé
vyrovnanie (iéastnik poZiadal, do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte U¢astnika vyjadruje podiel Ucastnika na
majetku v dopinkovom déchodkovom fonde. Hodnota dopinkovej ddchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach
a uruje sa kazdy den s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat
Stvaha fondu
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)
Struktira portfolia dlhopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013
Cislo
riadku Dlhopisy podla meny 31.12.2014 31.12.2013
1.|DIhopisy denominované v EUR 1363 998 901 673
2.|Dihopisy denominované v USD 207 473 238 055
3.|Dlhopisy denominované v BRL 44 190 43 155
4,|Dlhopisy denominované v TRY 0 60 530
5.|Dlhopisy denominované v PLN 0
6.|Dlhopisy denominované v RON 0
8.|Spolu: 1615 661 1243 412

Struktura portfolia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013

Cislo
riadku

2.1 EUR Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.|Do jedného mesiaca

.| Do troch mesiacov

205 894

.| Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

408 040

.| Do dvoch rokov

188 739

.|Do piatich rokov

117 655

302972

~NlD|lOo| W[N]

.INad pat rokov

632 409

409 962

Spolu

1363 998

901 673

Cislo
riadku

2.1. USD dihopisy ocefiované RH podl'a dhodnutej
doby splatnosti

31.12,2014

31.12.2013

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.| Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.| Do piatich rokov

139 851

~N| OO WD —

.|Nad pat rokov

67 622

238 065

Spolu

207 473

238 055

Cislo
riadku

2. |. BRL dihopisy ocefiované RH podl'a dhodnutej
dohy splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.| Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

.| Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

43155

~Noolg~|WwINd|—

.|Nad pat rokov

Spolu

43 155
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Cislo
riadku

2. 1. TRY dlhopisy ocefiované RH podl'a dhodnutej
doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.| Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do §iestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.|Do piatich rokov

N~ |w I —

.|Nad pét rokov

60 530

Spolu

0

60 530

Struktiira p

ortfolia dihopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31.

decembru 2014 a k 31. decembru 2013

Cislo
riadku

2. Il. EUR dlhopisy oceriované RH podl'a
zostatkovej doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

205894

.|1Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

408 040

.|Do dvoch rokov

188 739

Do piatich rokov

117 655

302 972

~|o|o| |||~

Nad pat rokov

632 409

409 962

Spolu

1363 998

901 673

Cislo
riadku

2. 11. USD dlhopisy ocefiované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do §iestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.| Do piatich rokov

139 851

~N|oojoAs|lw N

.|Nad pat rokov

67 622

238 055

Spolu

207 473

238 055

Cislo
riadku

2. II. BRL dlhopisy ocefiované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do $iestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.| Do piatich rokov

44190

43155

~| oo sl

Nad pét rokov

Spolu

44190

43155
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Cislo
riadku

zostatkovej doby splatnosti

2. 1I. TRY dlhopisy ocefiované RH podl'a

31.12.2014

31.12.2013

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.| Do piatich rokov

~[o|o|sfw|ro =

.|Nad pat rokov

60 530

Spolu

60 530

Dihopisy oc

efiované realnou hodnotou podla jednotlivych mien k 31. 12. 2014 a k 31. 12. 2013

Cislo
riadku

2.1Il. EUR dlhopisy oceniované RH

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

1,

Dihopisy bez kupénov

1.1,

nezalozené

1.2,

zaloZzené v repoobchodoch

1.3,

zalozené

2.

Dihopisy s kupénmi

1363 998

901 673

2.1,

nezalozené

1363 998

901673

2.2,

zaloZené v repoobchodoch

2.3.

zaloZené

Spolu

1363 998

901 673

Cislo
riadku

2.1Il. USD dlhopisy ocefiované RH

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

1.

Dihopisy bez kup6nov

1.1.

nezalozené

1.2,

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2.

Dihopisy s kupénmi

207 473

238 055

2.1,

nezalozené

207 473

2.2.

zaloZené v repoobchodoch

238 065

2.3,

zaloZené

Spolu

207 473

238 055

Cislo
riadku

2.1Il. BRL dlhopisy ocefiované RH

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

1.

Dihopisy bez kupoénov

1.1

nezaloZené

1.2,

zaloZené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2.

Dihopisy s kupénmi

44190

43 155

2.1.

nezalozené

43 155

2.2,

zaloZené v repoobchodoch

44 190

2.3,

zalozené

Spolu

44 190

43 155
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Cislo
riadku

2.lll. TRY dlhopisy ocefiované RH

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

1. |Dlhopisy bez kupdnov

1.1.| nezalozené

1.2.| zaloZené v repoobchodoch

1.3.| zaloZené

2. |Dihopisy s kuponmi

60 530

2.1.| nezaloZené

=1

60 530

2.2.| zalozené v repoobchodoch

2.3.| zaloZzené

"

Spoiu

60 530

Struktira portfélia podielovych listov podla druhov k 31. 12. 2014 a k 31. 12. 2013

C.r.

4.l. Podielové listy

31.12.2014

31.12.2013

1.

PL otovrenych podielovych fondov

2030602

502 329

1.1,

nezalozené

2030 602

502 329

1.2,

zaloZené v repoobchodoch

1.3

zalozené

2.

podielové listy ostatné

2.1,

nezalozené

2.2,

zaloZené v repoobchodoch

2.3,

zaloZené

Spolu:

2030 602

502 329

Cr.

4.1, Podielové listy podl'a mien, v ktorych sl ocenené

31.12.2014

31.12.2013

|EUR

1430970

.|USD

434 857

356 774

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

«©

.|PLN

10.

CAD

164 775

145 555

1.

AUD

12.

Ostatné meny

Spolu:

2030602

502 329

5. Kratkodobé pohl'adavky (riadok 16 sivahy)

Kréatkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2014 ak 31. 12. 2013

Cr.

5. EUR Kratkodobé pohladavky podl'a dohodnutej doby
splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

do jedného mesiaca

do troch mesicov

do Siestich mesiacov

R Band Ehed S

do jedného roka

Spolu:

Spoloénost nevykazovala k terminu Uctovnej zavierky Ziadne kratkodobé pohladavky so splatnostou do 1 roka.
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7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)

E.r.

6. |. Derivaty s aktivnym zostatkom

31.12.2014

31.12.2013

1.|tirokové

vyrovavane v hrubom

vyrovnavané v gistom

-
1Y ed bl

menové

2.1,

vyrovnavané v hrubom

2.2,

vyrovnavané v gistom

akciové

3.1.

vyrovnavané v hrubom

3.2

vyrovnavané v istom

.|komoditné

41,

vyrovnavané v hrubom

4.2,

vyrovnavané v &istom

tverové

Spolu

Derivaty s aktiviym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2014 ak 31.12.2013

C.
riad.

6.IV. Derivaty s aktivnym zostatkom podra zostatkovej doby
splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

.|do jedného mesiaca

.|do troch mesiacov

,|do Siestich mesiacov

.|do jedného roka

| Bl WINo|—

.|nad jeden rok

Spolu

9, Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 stvahy)
Polozka pefiaznych prostriedkov aich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uctoch v bankach
v jednotlivych menach k 31. decembru 2014,

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. 12. 2014 ak 31. 12. 2013

9. I, Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v

Cr. EUR 31.12.2014 31.12.2013

1.|BeZné ucty 436 383 63 055
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné

2,|do 24 hodin

3.|Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4.[najviac 3 mesiace - -
Medzisucet sivaha 436 383 63 055

5.[Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov . -
Spolu 436 383 63 055

6.|Ostatny majetok
Spolu: 436 383 63 055
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9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
¢r. usb 31.12.2014 31.12.2013
1.|Bezné sty 10 482 9243
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2.|do 24 hodin
3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4.|najviac 3 mesiace - -
Medzisuéet suvaha 10 482 9243
5.|Uverové linky na okam#ité erpanie pefiaznych prostriedkov 5 -
Spolu 10 482 9 243
PASIVA
2. Zaviazky z ukonéenia U¢asti (riadok 32 suvahy)
Cr. 2. Zavazky z vratenia podieloviukonéenia sporenia 31.12.2014 31.12.2013
1, Zavazky z ukonéenia sporenia/icasti
2, Spolu
3. Zavizky voéi spravcovskej spolocnosti (riadok 33 sdvahy)
Cr. 3. Zévizky voéi doplnkovej dochodkovej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 6010 2 857
2, Spolu 6010 2 857
6. Ostatné zavazky (riadok 36 stvahy)
C.r. 6. Ostatné zavizky 31.12.2014 31.12.2013
1. |Zavézky vodi depozitarovi 733 347
2, Darl vyberana zrazkou 56 0
3, Zavazky z obchodného styku 1955 1821
4. |Zéavézky voli auditorovi 2280 2040
5. Spolu 5024 4208

Ostatné zavazky prestavujl odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu aspravu cennych papierov, daf
z vyplatenych davok, odplatu depozitarovi a zavazky z vyplatenych dividend podielovych listov HB REAVIS.

7. Podielové listy/dopinkové dochodkové jednotky (riadok 38 stivahy)

Polozka 31.12.2014 31.12.2013
Stavk 1. 1. 1786 284 581298
Prirastky 4 076 494 1868 274
Ubytky (213 583) (81 990)
Stav k 31. 12.2014 3862 911 1786 284
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

C.r. [1.1. Uroky

31.12.2014

31.12.2013

Bezné Gdty

63

Reverzné repoobchody

313

1.

2.

3.|Vklady v bankach
4.|Dihové cenné papiere

86 438

55 377

5. |Pozicky obchodnym spoloCnostiam

Spolu

86 751

55 440

2. Vynosy z podielovych listov

C.r. [2. Vynosy podielovych listov

31.12.2014

31.12.2013

Otvorené podielové fondy

187 767

26 283

Uzatvorené podieloveé fondy

1,

2.

3.|Specialne podielové fondy

4.|Speciéine podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

187 767

26 283

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

34
o

3. Dividendy

31.12.2014

31.12.2013

EUR

32492

usD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

©|oo| ~|o| | [0 o] =

.|PLN

—_
<

.|CAD

—_
—_

.JAUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

C.r. |4.Jc. Ziskistrata z cennych papierov.

31.12.2014

31.12.2013

.| Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papeire

Dihodobé dihové cenné papiere

31878

42518

&loorof

Podielové listy

86 588

Spolu

118 466

42518
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

O
-

5.d. Ziskistrata z operacii s devizami

31.12.2014

31.12.2013

EUR

JUSD

74 869

JPY

(9 796;

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

©|o|~|o| | |||

.[BRL

3 666

(10103

—a
o

.|[CAD

428

(46 003)

—_—
—_

|TRY

(6 834)

N
N

. |Ostatné meny

Spolu

78 963

(72737)

6. Zisk/strata z derivatov

C.r.

6./le. Zisk/strata z derivatov

31.12.2014

31.12.2013

1,

urokové

1.1,

vyrovavané v hrubom

1.2,

vyrovnavané v Gistom

p2

menové

2.1,

vyrovnavané v irubom

2.2,

vyrovnavané v gistom

3.

akciové

3.1,

vyrovnavané v hrubom

3.2,

vyrovnavané v Cistom

4,

komoditné

4.1,

vyrovnavané v hrubom

4.2

vyrovnavané v &istom

5,

uverové

Spolu

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

C.
riad.

7./f Zisk/strata z operacii s inym majetkom

31.12.2014

31.12.2013

.| Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS

15 437

7904

Spolu

15 437

7904

i» Bankové a iné poplatky

C.r.

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

31.12.2014

31.12.2013

.|Bankové poplatky

(333)

{ED)

.|Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

(1519)

7

~loofro|

Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Spolu

{1 852)

(823i
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k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 31.12.2014 31.12.2013
k.1|Naklady na odplatu za spréavu fondu (52 845) {23 800)
k.2[Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (20 848) (3 643)
|.|Naklady na odplaty za sluzby depozitéra (2 608) (2 145)
m.[Naklady na audit U¢tovnej zavierky (2 280) (2 040)
III,|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (78 581) (31 628)

A, Zisk alebo strata

Spoloénost dosiahla v akciovom prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde za rok 2014 zisk vo vyske
219184 eur.

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Ozna
tenie

Polozka inych aktiv

31.12.2014

31.12.2013

b

1

2

Iné aktiva

X

X

.|Préva na vypozitanie pefiaznych prostriedkov

.|Pohladavky zo spotovych obchodov

.|Pohladavky z terminovanych obchodov

.|Pohfadavky z eurdpskych opcii

.|Pohladavky z americkych opcil

.|Pohladavky z bankovych zaruk

,|Pohladavky z ruéenia

O NN WIN | [y

.|Pohtadavky zo zaloznych prav

|Cenné papiere nadobudnuté zabezpe¢ovacim prevodom prava

10.

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na ulozenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

3 646 264

1745741

13,

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

3 646 264

1745741

Ozna
denie

Polozka inych pasiv

31.12.2014

31.12.2013

b

1

2

>

Iné pasiva

X

X

.|Zavézky na poZicanie pefiaznych prostriedkov

.|Zavazky zo spotovych obchodov

|Zavazky z terminovanych obchodov

.| Zavazky z eurbpskych opcii

.|Zavazky z americkych opail

.|Zavazky z ruéenia

.|Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

|Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava

|Prava inych k veciam a pravam fondu

.|Hodnoty prevzate do spravy

Ol N WIN—

Iy PN

.|Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu
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G. Ostatné poznamky
Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami
Spoloénost' v skupine Pohladévka Zavidzok Popis
STABILITAdds., a.s. 6 010/ Odplata za sprévu
Spoloénost v skupine Vynos Néklad Popis
STABILITAd.d s, a. s. 52 845|Odplata za spravu
STABILITAd.d.s,, a. s. 20 848]0dplata za zhodnotenie majetku
spolu 73 693
Prehlad jednotlivych poloziek stivahy v éleneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2014
EUR | UsD | Inémeny | Spolu

Aktiva
Dihopisy 1363 998 207 473 44 190 1615 661
Podielové listy 1430970 434 857 164 775 2 030 602
Kratkodobé pohladavky 0 - - 0
Derivaty 0 - - 0
Peflazné prostriedky a ekvivalenty 446 865 - - 446 865
Aktiva spolu 3241833 642 330 208 965 4093 129

Pasiva
Zavézky z ukondenia U&asti - 0
Zavazky vodi sprav. spolocnosti 6010 6010
Derivaty 0
Repoobchody 0 0
Ostatné zavazky 5024 5024
Ucty UCastnikov sporenia 3862911 3 862911
Zisk/strata fondu 219 184 - 219184
Pasiva spolu 4093 129 4093129
Prehtad jednotlivych poloziek stvahy v Sleneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2013

EUR UsD Iné meny Spolu
Aktiva
Dihopisy 901 673 238 055 103 685 1243413
Podielové listy 356 775 145 555 502 329
Kratkodobé pohladavky
Dervity
Periazné prostriedky a ekvivalenty 74 565 74 565
Aktiva spolu 1333013 238 055 249 240 1820 306
Pasiva

Zavézky z ukoncenia ucasti
Zavazky voti spravcovskej spolo¢nosti 2857 2857
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavézky 4 208 4208
Uéty uéastnikov sporenia 1786 284 1786 284
Zisk/strata fondu 26 957 26 957
Pasiva spolu 1820 306 1820 306
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PrehPad jednotlivych poloziek suvahy podra zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2014

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad 5 rokov | Neurfené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 250084 408 040 257 506 700 031 1615 661
Podielové listy - - * - 2030602 2030 602
Kratkodobé pohiadavky - Z - . -
Derivaty - - - 0
Peflazné prostriedky a ekv. 446 865 - - 446 865
Ostatny majetok - - - - - . 0
Aktiva spolu 446 865 250 084 408 040 257 506 700 031] 2030602 4093129

Pasiva
Zavazky z ukoncenia Ucasti - - - 0
Zavazky voti DDS 6010 - - 6010
Derivaty - - - - 0
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 5024 - - 5024
Ugty ugastnikov sporenia - 3862 911 3862 911
Zisk/strata fondu 219 184 - - - . 219 184
Pasiva spolu 230 218 0 0 -l 3862911 4093 129
Prehl'ad jednotlivych poloziek suvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2013

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 534 866 708 546 1243 412
Podielové listy - - - 502 329 502 329
Kratkodobé pohiadavky - - - -
Derivaty - . - 0
Pefazné prostriedky a ekv. 72 298 - 72 298
Ostatny majetok 2 267 - - - - 2 267
Aktiva spolu 74 565 0 534 866 708 546 502 329 1820 306

Pasiva
Zavazky z ukonéenia ucasti - - - - - 0
Zavazky voti DDS 2 857 - - - 2 857
Derivaty - - - - 0
Repoobchody - - - 0
Ostatné zavazky 4 208 - - - 4208
Uéty Ugastnikov sporenia - - - - 1786 284 1786 284
Zisk/strata fondu - - 26 957 - - 26 957
Pasiva spolu 7 065 0 26 957 - 1786 284 1820 306

Informécie o riadeni rizik

Spolognost pri riadeni rizik v dopinkovych ddchodkovych fondoch postupuje v zmysle platneho znenia
$tatutu doplnkového déchodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéna stratégia akcioveho déchodkoveho
fondu je rastova, s cielom dosiahnut rast hodnoty majetku v dihodobom horizonte pri snahe o zachovanie
primeranej Grovne rizika. Prihliada na Uéel zriadenia prispevkového dochodkoveho fondu.

Stratégia predpoklada alokéciu investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, pricom investicie do
dihopisovej a pefiaznej zlozky s dopinkové, pri ¢iastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej
zlozky mdze dosiahnut az 100 % hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investicnej strategii
vyplyvajli z prislugnych pravnych predpisov a tohto $tatitu
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Rizikovy profil akciového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje taku
mieru rizika, ktora je spojena s investovanim prevazne do majetkovych cennych papierov a v mensej miere aj do
dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov a ktora je este pravne pripustna pri investovani
s majetkom v akciovych déchodkovych fondoch starobného ddchodkového sporenia podla zakona o DSS.
Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Giastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych limitov, véasné a presné htasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam), ktoré st nevyhnutné pre véasné, presné a(spedné zviadnutie riadenia rizik
v dopInkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovil hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Giastkovych vzajomne sa ovplyviujucich rizik. Za najddlezitejSie rizika
z hladiska sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj
daldich druhov rizik akymi st napriklad inflacné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politicke a
legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviiuje aj samotni vy$ku vyplacaného kupdnu. Spolognost preto v sllade s platnou
legislativou o dochodkovom sporeni a $tatitom dopinkového déchodkového fondu méze pristipit k realizacii
obchodov na obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuju mozné kurzové straty v pripade posilnenia doméacej
meny vo&i mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méZe spolocnost v zmysle platne
legislativy a $tat(tu vyuZivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (uverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny pinit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavazky pinit resp. zo zhor$eného trhového vnimania bonity protistrany, o mdZe mat za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spolocnost. Spolocnost sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfolia rozhoduje na zéklade fundamentov a ratingu emitujlcej spolocnosti resp.
prislusného cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentirou
$pecializujucou sa na oceriovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefiovanie investicného rizika su
opravnené len tie renomované agentary $pecializujuce sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré su uvedené
v zozname Narodnej banky Slovenska (Moody's Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings
Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, Ze ddjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov ( investicne
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situacie na akciovych trhoch resp.
zmeny situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Urokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celeho portfolia.
V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny cennych
papierov stipaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
Urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prenadsa na emitenta a investor dosahuje zisk a
opacne. Ceny cennych papierov sa pohybuju inverzne vodi vynosom. Na meranie senzitivity dlhovych cennych
papierov na pohyb urokovych sadzieb sa vyuZiva duracia. Durécia predstavuje priemernu splatnost dihopisu so
zretelom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od posunu
krivky Urokovych sadzieb. Na eliminciu rizika moZe spolocnost v zmysle platnej legislativy a $tatatu vyuZivat
Urokové derivaty, napr. Urokovy swap - IRS, menovo-Urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu tejto Ustovnej zavierky v prispevkovom doplnkovom fonde az po vyhotovenie vykazov a poznamok
k zavierke, nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili skutoénosti v nej uvedené.
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