Alico Funds Central Europe
sprav. spol., a.s.

Uctovna zavierka za rok konéiaci
sa 31. decembra 2014

zostavena podla Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Gniou
a sprava nezavislého auditora







Deloitte Audit s.ro.

Digital Park I, Einsteinowa 23
Bratislava 851 O1

Slovenskd republika

Tel: +421 2582 43 111

Fax: +421 2 582 49222

deloitteSK@deloitteCE.com
wyv deloitte sk

Zapisané v Obchodnom registri
Okresného siugu Bratislava |
Cgdiet Sro, vloZka ¢ 4444/8
(0 31 343 414

i pre DPH: SK2020325516

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a predstavenstvu spolognosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.:

Uskuto&nili sme audit priloZenej d&tovnej zdvierky spoloénosti Alico Funds Central Eurcpe sprav. spol,,
a.s. (dalej len ,spolotnost™), ktord zahffia sdvahu k 31. decembru 2014, vykaz sGhrmnych ziskov
a strdt, vykaz zmien vo viastnom imani avykaz pefaZnych tokov zarok, ktory sa skonéil
k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopifiujice informacie,

Zodpovednost Statutdrneho orgénu spoloénosti za dctovnid zdvierku

Statutdrny orgédn spolo&nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Ultovnej zévierky
v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou,
aza interné kontroly, ktoré Statutarny orgdn spololnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie
itovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyiadrit ndzor na tdto G&tovn zavierku na zdklade ndsho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto Standardov sme
povinni spifiat etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ¥e
Uuftovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s cieforn ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutofnostiach zverejnenych v Gftovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Gsudku
auditera vratane zhodnotenia rizik, Ze Gftovna zdvierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vniterné kontroly spolognosti
tykajice sa zostavenia a verného zobrazenia GCtovnej zavierky. Ciefom postidenia vattornych kontrol
spolotnosti je mavrhnuat vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na
efektivnost tychto wn(tornych kontrol, Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
tétovnych postupov a primeranosti odhadov Statutérneho orgdnu spolofnosti, ako aj zhodnotenie
prezentécie Ultovnej zévierky ako celku.

Sme presvedfeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuji dostatony a primerany zéklad na
vyjadrenie nasho nézoru,

Nédzor

Podla nadho nazoru, Gftovnd zdvierka zobrazuje verne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanén situdciu spoloénosti Alico Funds Central Europe sprav. spol, a.s. k 31. decembru 2014
a vysledky jej hospoddrenia a pefiainé toky za rok, ktory sa skonlil k uvedenému datumu, v sulade
s Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvalila Ed.

Bratislava 27. februdra 2015
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Alico Funds Central Europe sprav. spol.,, a.s.

Stvaha k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013

Vtis. EUR

Aktiva Poznamka  31. december 2014 31, december 2013
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 12 4 484 4 548
Pohfadavky 13 168 403
OdloZena dafova pohladavka 14 13 31
Dafiové pohladavky - splatné daf z prijmu 29 -
Dihodeby nehmotny majetok 16 21 45
Nakiady buddcich obdobi - provizie agentom 4 - 286
Iné pohfadavky 14 31
AKTIVA CELKOM 4709 5344
Zavizky

Zavazky z obchodného styku 203 380
Rezervy 18 16 59
Vynosy budlcich obdobi — provizie a poplatky 4 2 308
Ostatné zavazky 17 134 200
Daflové zavazky - splatné daii 2z prijmov 11 - 132
Zaviazky celkom 355 1076
Zéakladné imanie 19 2738 2739
Zakonny rezervny fond 453 349
Ostatné kapitalové fondy 13 13
Nerozdeleny zisk 1 149 1167
Viastné imanie celkom 4 354 4 268
PASIVA CELKOM 4709 5344

Poznamky 1 aZ 24 st integréinou sicastou Gétovne] zavierky. 2




Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Vkaz suhmnych ziskov a strat za rok konéiaci 31.

decembra 2014 a 31. decembra 2013

Rok kondiaci Rok kondiaci

Viis. EUR Poznamka 31. decembra 31. decembra
2014 2013

Vynosy z poplatkov a provizii 3 806 3714
Naklady na poplatky a provizie -1 362 ~ 1164
Cisty zisk z popiatkov a provizii 8 2 444 2 550
Vynosové troky 19 26
Cstatné vynosy/naklady -1 1
Cisté kurzave zisky /(straty) 1 -1
Osobné nakiady 9 -864 -673
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 15,16 -17 -79
Vieobecné administrativne naklady 10 -457 -457
Zisk pred zdanenim 1315 1367
Daf z prijmu ik! -295 -323
Celkovy suhrnny zisk za rok 1020 1044
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 19 1,2 1,3

Vkaz ziskov a strat spravcovskej spolocnosti je rovnaky ako individualny vykaz sthrnnych ziskov
a strat, nakolko spraveovska spoloénost nemaé Ziadne zloZky ostatnych sacasti sthmného prijmu.

Poznamky 1 az 24 st integrélnou sucastou Gtovnej zavierky.




Alico Funds Central Europe spréav. spol., a.s.
Vykaz zmien vo viastnom imani za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 a rok konéiaci sa 31.
decembra 2013

. . Zakonny Ostatné . Viastné
Vtis. EUR Poznamka Za!ﬂ]a: nr;: rezervny kapitalové Nerozdeizeirsai imanie
fond fondy spolu
Stav k 1, januéru 2013 2739 284 12 1662 4698
Celkovy sthrnny zisk - - - 1044 1044
Pridel do fondov 1 - 65 - -85 -
Vyplata dividend
akcionarovi 1 - - - -1 474 -1 474
Stav k 31. decembru 2739 349 13 1167 4268
2013
Celtkovy sthmny zisk - - - 1020 1020
Pridel do fondov 1 - 104 - -104 -
Vyplata dividend
akclonarovi 1 - - - -934 -934
Stav k 31. decembru 2739 453 13 1148 4354

2014

Poznamky 1 aZ 24 s integrainou stGdastou GEtovnej zavierky.




Alico Funds Central Europe sprav. spol, a.s.

Vyvkaz penaZnych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 a rok kondiaci sa 31. decembra

2013
Rok kondiaci Rok konciact
V fis. EUR Poznamka 31. decembra 31. decembra
2014 2013

Zisk pred zdanenim 1315 1 367
Qdpisy 15,16 17 79
Tvorba/€erpanie rezerv 18 -43 16
Urokové vynosy -19 -26
Zisk z predaja dihodobého majetku - -1
Ostatné nepeflaZzné naklady alebo vynosy 120 -32
Zmena pracovnéha kapitalu

- Pohladavky a iné pohfadavky 252 -45
- Zaviazky z obchodného styku a ostatné zévazky -375 7
PefiaZné toky z prevadzicovej Einnosti 1267 -1 365
(-} Zaplatena dan / (+) vratené preplatky na dani z prijmu -438 -209
Prijaté (iroky 21 53
Cisté pefazné toky z prevadzkovej dinnosti 850 1209
PeRazné toky z investiénej ¢innosti

Prijmy z predaja dlhodobého majetku - 18
Nakup hmotného a nehmoinéhc majetku - -4
Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti - 14
Penazné toky z finandnej innosti

Vyplatené dividendy -934 -1 474
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti -034 -1 474
Prirastky penaznych prostriedkov a pefiaznych 84 251
ekvivalentov B )
Vplyv zmeny vymenného kurzu na pefiazné prostriedky

a pefiaZné ekvivalenty - -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zatiatku 4 548 4 798
roka

'I':’:;?:zne prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci 12 4464 4 548
Vykaz peflaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.
Poznamky 1 az 24 st integralnou sdZastou d&tovnej zavierky. 5




Alico Funds Central Europe sprév. spol,, a.s.
Poznamhky k uctovnej zavierke

1 Uvod

Tato Gtovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (dalej len
JFRSY platnymi v Eurdpskej Unii za obdobie kontiace 31. decembra 2014 za Alico Funds Central Europe sprav.
spol., a.s. (.Spolofnost™). Tato (Stovna zévierka bola zostavend pre véeobecné pouZitie. Informacie v nej
uvedené nie je mo#né pouZit pre fadne Specifické Udely alebo posudenie jednotfivych transakeii. Citatelia
Gétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tGto GEtovni zavierku ako jediny zdroj informacii.

Spolo€nost vedie Gltovné zéznamy v slilade so Zakonom o Uttovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov (“Zakon o Uétovnictve”) a v sllade s IFRS v zneni platnom v Eurépskej Unil. Podla § 17a, odsek (1)
Zakona o Gttovnictve, Spolotnost zostavuje tito Gltovnd zavierku v silade s Nariadenim (EC) & 1606/2002
Eurdépskeho parlamenty a Rady o uplatneni Medzindrodnych Gétovnych Standardov z 19. jola 2002 v zneni
neskorsich predpisov.

Spolognost bola zapisana do obchodného registra a ma sidio v Slovenske] Republike. Spolo&nost bola zaloZzena
spolocnostou MetLife Amslico poistoviia, a.s., ktord je jej 100% viastnikom a bola zapisana do obchodného
registra dita 11. januara 2001, Urad pre finanény trh povolil vznik a &innost’ Spoloénosti na zaklade rozhodnutia
&islo 001/2000/KISS. Sidlo Spolotnosti je Pribinova 10, 811 09 Bratislava. S Géinnosfou od 21, okidbra 2009
doslo k zmene obchodného mena z AlG Funds Central Europe sprav.spol., a.s. na Alico Funds Central Europe
sprav. spol., a. s. Potet zamestnancov k 31. decembru 2014 bol 12; priemermy prepogitany poCet zamestnancov
v roku 2014 bol 12 {k 31. decembru 2013: 12, priemerny prepoéitany poget zamestnancov v roku 2013: 13),
z toho 4 vedici pracovnici (2013: 4).

IO Spolotnosti je 35 803 525, DIC 2021553402,

Sidlo Spoloénosti:

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Pribinova 10 (od 1. aprila 2011, do 31. marca 2011 Hviezdoslavovo namestie 20)
811 09 Bratislava.

Predmet éinnosti. V zmysle vypisu z obchodného registra platného k 31. decembru 2014 Alico Funds Central
Europe, sprav. spol., a.5. vyivara a spravuje podielové fondy a riadi investiéné portfolia na zéklade suhlasu klienta
s poradenskymi sluZbami v oblasti investicii.

Spolognost posobi v troch krajinach strednej Furdpy — Slovensko, Cesko a Madarsko, kde ponuka investorom
moznost zhodnocovat pefiazné prostriedky prostrednictvom podielovych fondov a aktivne riadenych portfolil,

Spolodnost nie je akcionarom v Ziadnej inej obchodnej spolotnosti,

Do 28. oktdbra 2014 Spoloénost pdsobila ako spravea nasledujlcich otvorenych podielovych fondov:
- EURO Bond o.pf. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Giobal Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol, a. s,

- CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- EURO Cash dihopisovy o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprév. spol,, a. s.

- Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol,, a. 8.

Dfia 11. jita 2014 jediny akcionar Spoloénosti schvalil prevod spravy vetkych podielovych fondov spravovanych
Spoloénostou na ind spraveovski spolo&nost, ktorou je JAD Investments sprav. spol., a.s., Maly irh 2/A, 811 08
Bratislava, 1G0Q: 17 330 254, zapisana v obchodnom registt Okresného stdu Bratislava |, Oddiel: Sa, VieZka &
182/B.

Dfia 16. oktobra 2014 Narodna banka Slovenska udelila predchadzajice sahlasy s prevodom spravy vietkych
podielovych fondov na spoloénost 1AD Investments sprav. spol., a.s. Tieto rozhodnutia nadobudli pravoplatnost
dia 17. okidébra 2014. V FHadosti o udelenie prechadzajliceho siihlasu na prevod spravy podielovych fondov bol
ako navrhovany datum prevodu spravy uvedeny defi 29. oktober 2014; tento defi bol stanoveny ako den prevodu
spravy aj v Zmluve o prevode spréavy podielovych fondov podpisanou medzi Spolo€nostou a spolo€nostou 1AD
investmenis sprav. spol., a.s.




Alico Funds Central Europe sprév. spol., a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke

Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolonost vykonavala v sllade so zakonom o kolektivhom investovani v3etky prava k cennym
papierom nachadzajicim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spraveovska spolofnost vykonavala spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene ana
(iCet podielnikov.

Spravcovska spolocnost zabezpelovala vedenie Utovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od
svojho uctovnictva a vykaznictva., Podielové fondy vytvorené a spravované spravcovskou spoloCnostou neboli
samostatnymi pravnymi subjektmi, av8ak kaZdy z podielovych fondov zostavoval samostatnd aétovnil zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektiviom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nebol
majetkom spravcovskej spolognosti. Individudlne Uétovné zavierky podielovych fondov neboli konsolidované do
{ttovne} zavierky spravcovskej spoloCnosti. Spravcoovska spolofnost nezostavovala konsolidovant Gétovni

zavierku, pretofe nesplfiala podmienky na konsolidaciu podia ustanoveni § 22 zékona &. 431/2002 Z. z.
o Ultovnicive v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolodnosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda; Milan Balcarek
Clenovia: Marian Vaniak
Clenovia: Alexej Potiény

Clenovia dozornej rady spravcovske] spolonosti k 31. decembru 2014:

Dozorné rada

Predseda: Mario Francisco Valdes Velasco {(od 30.7.2014); Zack Abounassar {do 298.7.2014)

Clenovia: Henrich Kubidka T

Clenovia: Rafal Mikusinski (od 4.6.2014); Krzysztof Stupnicki (od 27.3.2013 do 20.3.2014});
Guillermo Pablo Donadini (do 6.2.2013)

Depozitarom Spoloénosti bola Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 53 Bratislava.

infformacie o zakonnych poZiadavkich., V silade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani
spravcovska spolognost podlicha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa investovania majetku
v podielovych fondoch. K tymto limitom patri napriklad maximalna vydka vstupnych a vystupnych poplatkov,
podiel cennych papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalsie limity a obmedzenia,
Tento bod nie je k 31. decembru 2014 aplikovatelny nakolko spolotnost k 31. decembru nema uZ v sprave
Ziadne fondy.

Schvialenie Gétovnej zavierky za minulé Gétovné cbdobie. Vainé zhromazdenie Spolo€nosti sehvalile détovni
zéavierku pripraven(t podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva platnych v Eurdpskej anii za
predchadzajice (&tovné obdobie dita 27. jina 2014. Zisk predchadzajiceho Uétovného obdobia bol pouZity na
vyplatu dividendy jedinému akcionarovi Spolotnosti s vynimkou 104 tisic EUR pouZitych na doplnenie rezervného
fondu a 5 tisic EUR na nerozdeleny zisk predchadzajicich rokov.

2 Viastnicka Struktira

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. bola zaloZena spolodnostou Metlife Amslico poisfovfia, a.s., ktora
je jej 100% viastnikom. Zakladné imanie Spolognosti je 2 739 tis. EUR a pozostava z 825 akeii s nominalnou
hodnotou 3 320 EUR.

Konsolidovan( (&townl zévierku podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva za slovenski
skupinu podnikov zostavuje spoloénost MetlLife Amslico poistfovia, a.s., Pribinova 10, Bratislava. Konsolidovan(
uttovn( zavierku je moZné ziskaf na adrese Pribinova 10, Bratislava a je zarovefi uloZena elekironicky v Registri
udtovnych zavierok {www.registeruz.sk).

K 31. decembru 2014 bola spoloénost MetLife, Inc., New York koneénou oviadajacou spoloénostou Spolotnosti.

3 Prehl'ad vyznamnych aétovaych postupov

Hiavné uftovné postupy pouzité pri zostaveni tejto GCtovnej zavierky su popisané niZiie. Tieto postupy boli
aplikované konzistentne potas v8etkych prezentovanych cbdobi, pokial nie je uvedené inak.

Spbsob zostavenia udétovnej zavierky. Tato Oftovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi
&tandardmi finanéného vykaznictva platnymi v Eurdpskej Gnii, na zaklade principu ocenenia v historickych
cendch. Zakladné Gétovné metddy pouzité pri zostaveni tejto Uétovnej zavierky s uvedené nizie. Tieto Gdtovné
metddy boli konzistentne aplikované poéas GCtovnych obdobi uvedenych v tejto Gdtovnej zavierke.




Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
Poznamhky k uctovnej zavierke

Vychodiska zostavenia U&tovne] zavierky. Tato détovna zévierka bola vypracovanad na principe &asového
rozlidenia, t.j. vplyv transakcii aostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, skiorym vecns sivisia,
za predpokiadu, Ze spraveovska spolotnost bude nepretriite pokraovat vo svojej cinnosti, Na zéklade planov
akcionara a manaZmentu spoloénosti, spoloénost bude pokratovat nepretriite vo svojej Cinnosti, &i uz vo forme
ziGBenia sa s inou spolodnostou v ramci skupiny Metlife respektive pride k prevodu ginnosti zo skupiny Metlife
do spoloénosti, &im bude zachované nepretrZité pokradovanie &innosti spolocnosti.

Z dfvodu prevodu spravy viatkych podielovych fondov spoloénosti na spolonost [AD Investments sprav. spol.,
a.s. uskutoéneného diia 29. okidbra 2014 a planovaného ukongenia poskytovania sluzby riadenia portfolia na
zéklade Zmiuvy (vid nasledné udalosti) sa celkovy sthmny zisk za rok 2014 povaZuje za zisk z ukonfenych
ginnosti.

Zostavenie Udtovnej zavierky v sGlade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spolognosti vypracovalo
odhady a predpoldady, ktoré maji vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloZiek k déatumu Gltovne] zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov potas vykazovaného
obdobia. Skuto&né vysledky sa mdZzu od tychto odhadov liSit a budlice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatefskych stratégii, regulagnych opatreni, Gétovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mé2u zapridinit zmenu
odhadov, &o nasledne méZe mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Poufita mena v tejto individuélnej UStovnej zavierke je euro (,EUR"} a zostatky st uvedeneé v tisicoch eur, pokial
sa neuvadza inak.

Zakladné pojmy ocefiovania. V zavislosti od ich klasifikacie st finanéné néstroje vykazané v redinej hodnote
alebo v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery, tak ake je to popisané dalej.

Reélna hodnota je suma za ak( by bolo moZné aktivum vymenit, alebo vyrovnat zavazok, v transakeii medzi
nezavislymi informovanymi a sthlasiacimi stranami. Redlna hodnota je spotovd ponukova cena v pripade
finanéného majetku a spotova dopytova cena v pripade finantnych zavazkov, kioré sd kotované na aktivnom
trhu.

Transakcné néklady st naklady priamo svisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. Su to
naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoSlo k transakcii. Transakéné naklady zahriiuja poplatky
a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujlcich ako sprostredkovatelia), poradcom,
maklérom a obchodnikom, poplatky reguladnym organom a burzdm cennych papierov, a dane a poplatky za
prevod. Transak&né naklady nezahrfiuja zfavy alebo prirazky, néklady na financovanie, alebo interné spravne
naklady.

Zostatkavd hodnota zistensd metédou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol
finantny nastroj zatiGtovany v &ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo rozliSené Uroky a minus
pripadné opravné poloZky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozliSené droky zahifiaj Casove
rozlienie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nomindinou hodnotou metodou efektivne
urokovej miery. Takto &asovo rozlideny trok je suGastou ocenenia finanénych nastrojov v stvahe.

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda vypoltu zostatkovej hodnoty a stanovenia Grokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut kongtantnd (rokovi mieru (efektivnu Grokovd mieru). Efeklivna
trokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované budtice platby alebo prijmy (s vynimkou budicich
tverovych strat) potas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby kratSej na Cistd O&tovnd hodnotu
finandného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiaZné toky néstrojov s premenlivou grokovou mierou
do doby daldej zmeny roku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odréZaji Overové riziko nad premenlivou
trokovou mierou Epecifikovanou pre finandny ndstroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia
spolu s trhovou Grokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa Sasovo rozliSuja pocas celej otakavanej doby
trvania finanéného nastroja, Vypolet sugasnej hodnoty zahffia vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami
zaplatené alebo prijaté, ktoré st infegralnou sGéastou efekiivne} trokovej.

Poéiatoéné ocenenie finanénych néastrojov. Spolotnost finanény majetok a zavézky v Zase ich vzniku alebo
obstarania ocefiuje ich reainou hodnotou upravencuy o transakéné naklady.

Peniaze a pefiainé ekvivalenty. Peniaze a pefiaZné ekvivalenty si polozky, ktoré st okamZite prevoditelné za
stanovent sumu hotovosti, a ktoré su predmetom nevyznamného rizika zmeny ich hodnoty. Peniaze a pefiaing
ekvivalenty zahffiaji stav pokladniéne] hotovosti, a vklady v bankéch s pdvodnou splatnostou do 3 mesiacov.
Peniaze a pefia?né ekvivalenty s uvadzané v zostatkovej hodnote zistenej metodou efektivnej Urokovej miery.

Pohladivky. Pohfadavky vznikaji Spolodnosti za poskytnuté sluzby a st ocenené v zostatkovej hodnote zistenej
metédou efekiivnej Grokovej miery.

Dasi z prijmu. Dafi z prijmu bola stanovend v stlade so siovenskou legisiativou platnou v defi, ku ktorému sa
Uftovna zavierka zostavuje. OdloZena dafiovd pohladavka zdofasnych odpotitatelnych rozdielov
a z umoritelnych dafiovych strat je UStovana len vo vydke, v akej je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, vodi ktorému bude moZné uplatnit odpotitatelné dotasné rozdiely a dafiové straty alebo vo vyske
v akej je odpoditatelné doBasné rozdiely a dafiové straty moZné zapogitat' so zdanitefnymi dotasnymi rozdielmi
v rovnakych cbdobiach.
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Dihodoby nehmotny majetok. Nakipené softvérové licencie si aktivované na zaklade nékladov vynaloZenych
na ich nakup a nakiadov potrebnych k uvedeniu do prevadzky. Softvér je odpisovany rovnomerne po dobu jeho
predpokladanej Zivotnosti 5 rokov.

Udrzba softvéry je Gdtovana priamo do nakladov,

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok je oceneny v obstaravace] cene zniZenej o kumulované
apravky a opravné poloZky.

Naklady na drobné opravy a GdrZzbu st Gétované priamo do nakladov. Naklady na vymenu hlavaych stcasti
dihodobého hmotného majetku st aktivované a nahradené sii€asti st vyradené z majetku.

V pripade zniZenia hodnoty je k dihodobému hmotnému majetku igtovana opravna poloZka tak, aby jeho hodnota
nepresahovala vyS&iu z hodnoty ziskatefnej uZivanim a reainej hodnoty minus naklady na predaj. Pokles v
hodnote je utovany do vykazu ziskov a strat. Opravna polozka je rozpustena ak dojde k zmene v odhade
hodnoty ziskatefnej uZivanim majetku alebo redinej hodnoty minus naklady na predaj.

Zisky a straty z predaja ur8ené na zaklade porovnania prijimu z predaja a zostatkovej hodnoty G zachytené vo
vykaze ziskov a strat.

Qdpisy st Uétované rovnomeme tak aby bol rozdiel obstaravacej ceny a rezidualnej hodnoty majetku zaGétovany
potas predpokladane]j doby Zivotnosti majetku, ktora je 4 roky.

Rezidualna hodnota majetku je Spolognostou odhadnutéd suma, kiorli by Spolofnost v sO&asnosti ziskala
z predaja majetku po odpoditani nékladov na predaj, v pripade, Ze by majetok uZ bol v stave ofakédvanom na
konci jeho predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti. Rezidudine hodnoty a predpokladane doby ekonomicke]
Zivotnosti majetku sit kontrolované a podfa potreby upravované k datumu kaZdej 0&tovnej zévierky.

Nékiady buducich obdobi — provizie agentom. Dodatoéné naklady, ktore sii priamo priraditelné k obstaraniu
zmiuvy o riadeni aktiv alebo portfélii, st vykazované ako aktivum ak st samostatne identifikovateine a spofahlivo
ocenitelné a ak je pravdepodobné, Ze z nich budl plynit dostatoiné ekonomické Gzitky. Tieto naklady zahffaju
provizie platené agentom. Casovo rozli§ené provizie sd rozpustané do nakladov poas predpokiadane]
priemernej doby Zivotnosti vztahu so zakaznikom.

Zavizky z obchodného styku. Zavézkami z obchodného styku st zavéazky voci dodavatelom a si uvadzané
v nominainej hodnote. Vykazuj sa v defi spinenia dodavky alebo poskytnutie sluzby podla zmiuvy.

Rezervy. Rezervy s zavazky s neuréitou vydkou alebo dobou splatnosti. Rezervy sa tvoria ak ma Spolognost
sttasny zmiuvny atebo mimozmliuvny zavazok na zaklade minulych udalosti, je pravdepodobne, Ze z ddvodu
vyrovnania zavazku dbjde k odlivu zdrojov predstavujicich ekonomické UZitky, a je moZné spofahlivo odhadni
vySku zavizku.

Ostatné zavizky. Ostatné zavazky predstavujd hlavne () dane iné ako daf z prijmu (dafl z pridane] hodnoty
a ostatné dane) a s uvadzané v nomindingj hodnote splatnej dafovému Gradu a (if) zAvézky voéi zamestnancom
ocenené v nominalnej hodnote.

Virnosy budicich obdobi — provizie a poplatky. Poplatky a provizie obdrzané pred poskytnutim sdvisiacej
sluZby s0 &asovo rozliZené a Gétované do vynosov v Gase poskytnutia siuzby.

Dividendy. Rozdelenie dividend jedinému akcionarovi spoloénosti sa vykazuje ako zavadzok v Udtovnej zavierke
spoloCnosti v tom obdobi, v ktorom akcionar spoloénosti schvalil vyiku dividend.

Zékladné imanie. Kmenové akcie sa klasifikujil ako zakladné imanie. Dodatotné néklady, kioré sa priamo
vzfahujl na emisiu novych akcii, sa po odpotitani vplyvu na dane z prijmov vykazuji vo viastnom imani ako
pokies prijmov z emisie.

Zakonny rezervny fond. Spoloénost je podfa Obchodného zakonnika povinna tvorit rezervny fond v minimalne|
vyske 10 % zo zisku az do vysky 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond nemdZe byt pouzity na vyplatu
dividend a sliizi len na krytie strat,

Ostatné kapitilové fondy. QOstatné kapitalové fondy predstavujl pehaine prispevky od viasinikov, kioré
nezvysuju zakladné imanie spoloénosti,

Opravnd poloika k finanénému majetku, ktory sa ocefiuje v zostatkovych hodnotéch stanovenych
metédou efektivnej drokovej miery. Opravné poloZky su vykézané vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku
jednej alebo viacerych udalosti {,stratové udalosti”), ktoré nastali po prvotnom zauétovani finanéného majetku,
a ktoré majli vplyv na sumu alebo &as prijatia odhadovanych pefhaZnych tokov z finanéného majetku alebo
skupiny finan&ného majetku, kloré sa daji spelahlivo odhadndf.
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V pripade, Ze Spoloénost zhodnoti, 2e neexistuje objekiivny ddkaz pre tvorbu opravnej poloZky kK samostatne
yyhodnocovanémuy finanénému majetku, bez ohfadu na vyznamnost zaradi tento finantny majetok do skupiny
finanéinych majetkov s podobnym Gverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej poloZky pre skupinu ako
celok. Primarne faktory, kioré Spolotnost povaZuje za urdujlce pri rozhodovani o tvorbe opravnej poloZky
k finandnému majetku, s doba po splatnosti a moZnost realizacia rudenia v pripade, Ze existuje. Cstatné
nasledujlice kritéria s0 tie2 pouZivané pri stanoveni, &i existuje objektiviy dékaz o znehadnoteni majetku, ktory
vedie k tvorbe opravnej poloZky:

- akakofvek splatka ie po splatnosti a oneskorenie nesuvisi s platobnymi systémami;

- diznik je vo vyznamnej finan&nej tiesni, do Spoloénost stanovi na zéklade finanénych informacii dlZnika,
ktoré boli poskytnuté Spolotnosti;

- diZnik zvaZuje o konkurz alebo finanén restrukturalizaciu;

- nasiane negativna zmena v (verovej kvalite diZnika v dosledku zmien v podnikatelskom prostredi, ktore
majd vplyv na diznika;

- hodnota zabezpetenia pohladavky vyznamne klesla ako nasledok zhor3ujlicich sa podmienok na trhu.

Pre Ggely stanovenia opravnej poloZky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zakiade podobnosti
averového rizika, Uverové riziko je podstainé pre odhad budlcich pefainych tokov z majetku a je indikatorom
schopnosti splacal vietky splatné Siastky podfa zmluvnych podmienok.

Budtice pefiaZné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré s pre G8el tvorby opravnej poloZky vyhodnocované
spoloéne, s odhadované na zaklade zmiuvnych pefaznych tokov aktiv a na zakiade skisenosti vedenia
5 platobnou schopnostou a skisenosti ohladne Uspesnosti vymahania diznych sam, ktoré st po lehote splatnosti.
Historické informacie s upravend tak, aby odrazali sGdasné podmienky, kioré neovplyvilovali predchadzajiice
obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v sti€asnosti neexistujd.

ZniZenie hodnoty maijetku je vZdy Gctované cez U¢et opravnych poloZiek, ktory zniZuje sumu majetku na sucasnu
hodnotu otakavanych buducich pehaZnych tokov (ktoré nezahriiujli budlice Gverové siraty, ktoré este nenastali).
Su#asna hodnota sa zistuje diskontovanim povodnou efektivnou drokovou mierou daného majetku. Vypocet
stitasnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych tokov finanénych aktiv odraZa pefiazné toky z realizacie
zabezpedenia pohladavky znizené onaklady na ziskanie apredaj zabezpeenia, bez ohfadu na
pravdepodobnost toho, ¢ zabezpetenie bude realizované.

Pokial v nasledovnom obdobi déjde k ndrastu hodnoty majetku atento objektivne sQvisi s udalostou, ktoré
nastala potom, ako bola opravna poloZka vytvorend (ako napriklad zlepenie Gverového ratingu diZnika), tak je
opravna poloZka zniZzena cez vykaz ziskov a sirat.

Nedobyiné aktiva st odpisané vodi stvisiacej opravnej polozke po ukongeni vietkych potrebnych tkonov na
vymoZenie pohfadavky a ked suma straty bola stanovena.

Odiétovanie finanéného majetku. Spolonost odaftuje finanény majetok v nasledujlcich pripadoch: (a)
majetok alebo pohtadavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo inym sposobom, alebo (b)
Spolonost previedia prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov
z daného majetku ihned po obdrZani prijmu, ktora spiia stanovené podmienky, pricom: (i) previedia v podstate
vietky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (il) nepreviedia ani si neponechala v podstate vBetky rizika
a vyhody viastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spoloénosti banky v pripade, Ze
protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj
nepodiiehal dat§im obmedzeniam.

Operativny leasing. V pripade, e je Spolotnost najomca v leasingu, ktory neprenasa podstatn( Cast rizik
a Uzitkov 2 viastnictva majetku z prensjimatela na Spolo€nost, celkové leasingové splatky su igtovane do vykazu
ziskov a straf rovnomerne potas doby trvania najmu.

Leasingy obsiahnuté v inych zmliuvach sit oddelené a i&tované samostatne ako najom ak (a) pinenie zmiuvy je
zavislé na pouFivani konkrétneho majetku alebo skupiny majetku a (b) zmiuvné podmienky v podstate davajl
pravo na pouZivanie daného majetku.

Preddavky. Preddavky predstavujii predplatené sluZby a ostatné dodavky as( ocenené v cene obstarania,
zniZenej o pripadné opravné poloZky.

Niklady a vynosy. Poplatky za poskytovanie siuieb pogas obdobia, ¢i uZ s0 stiCastou vstupného poplatku alebo ide
o samostatny poplatok, st Gétované do vynosov v Gase poskyinutia siuZby. Poplatky za spravu majetku a riadenia
portfoiia st Uétované v Gasovej avecne] stvisiosti s poskytovanim siuzby na zaklade vyhodnotenia uZ
poskytnutych sluZieb vo vzfahu v celkovym sluzbam, ktoré sa majli poskytnit.

Dodato&né naklady na obstaranie zmluvy o spravovani majetku alebo portflia sa kapitalizujt ak st
identifikovateiné aje mo#né spolahlivo stanovit ich vygku, a ak je pravdepodobné, Ze z nich budl plynat
dostatotiné ekonomické {Zitky. Tieto naklady zahffiajl provizie platené agentom. Casovo rozlitené provizie sl
rozpUstané do nakladov potas predpokladanej priemernej doby Zivotnosti vztahu so zakaznikom.
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Urokové vynosy a naklady sU Gétované vo vykaze sUhmnych ziskov a strat za vietky dihové nastroje na zaklade
Easového rozlidenia pouzitim metady efektivnej Urokove] miety. Tato metdda Casovo rozliduje, ako siast Grokovych
vynosov a naidadov, vietky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré su integréalnou sticastou
efektivnej drokovej miery, transakéné naklady a vBetky ostatné prémie a diskonty,

V pripade, Ze dc")jde z znizeniu hodnoty pohfadavky alebo iného dihového nastroja, tak je jef hodnota zniZena opravnou
poloZkou na stcasni hodnotu ofakavanych pefaZnych tokov a drokovy vynos je nasledne UStovany z dovodu
nasledného postupného nérastu sulasne] hodnoty pohfadévky na sumu, kiord Spolodnost ofakéva, Ze bude
zinkasovand. Urok sa Gétuje vo vyEke vyplyvajlcej z efektivnej Grokovej miery, kiord bola pouZita pri stanoveni vysky
opravnej polozky.

Vzdjomné zapoéitavanie majetku a zévdzkov. Finandny majetok azévdzky sa zapotitavaju a st vykazané
v netio hodnote v stvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny zépocet a existuje
umysel poloZky vzédjomne zapogitat alebo stiéasne realizovat majetok a vyrovnat' zavézok.

Prepoéet cudzich mien. Polozky zahrnuté do Udtovnej zavierky Spolognosti si ocenené v mene primarneho
ekonomického prostredla v ktorom dany subjekt pasobl (funk&nd mena"). Ustovna zavierka je prezentovana
v eurach, ktoré st funkénou menou a zarovefl menou prezeniacie Gétovnej zavierky Spoloénosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoéifavaji na funkénd menu vymennym kurzomn platnym v defl transakcie.
Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcil a z prepoétu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej
mene vymennym kurzom Eurdpskej centralnej banky ku koneu roka sa Gétuju vo vykaze ziskov a strat.

Nemonetarne akiiva apasiva, ktoré sG vyjadrené vcudze] mene a ocefiované historickou cenou, su
prepoditavané kurzom platnym ku dfiu uskutoénenia détovného pripadu. Nemonetarne aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene a oceflované reainou hodnotou s prepogitavané kurzom platnym ku diu uréenia redlnej hodnoty.

Osobné naklady a sivisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky Stdtu a sikromnym penzijnym a socidnym
fondom, platena dovolenka a nemocenskd, odmeny a nefinanéné vyhody 54 zadttované ako zavizky v obdobi,
v kiorom na ne zamestnancom Spolocnosti vznikol narok za ich pracovni Cinnost.

4 Vyznamné Gétovné odhady a predpoklady pri aplikacii 4étovnych metéd

Casové rozliSovanie poplatkov a provizif, Spoloénost Zasovo rozliduje vynosy zo vstupnych poplatkov
a provizie vyplacané agentom a brokerom za sprostredkovanie predaja podielovych listov podielovych fondov
spravovanych Spolotnostou, pretoze Spoloénost v stlade s IFRS povazuje tieto vstupné poplatky a provizie za
majetok resp. zavizky a déituje ich v realnej hodnote v &ase vzniku. Predmetiné vynosy a naklady z poplatkov
a provizii sa nasledne Zasovo rozliSuji polas priemernej doby drZby podielovych listov kaZdého podielového
fondu podielnikom. Priemerna doba drzby, . doba existencie vztahu s klientom, sa uréi na zaklade historickych
udajov o redemaciach podielovych listov z kaZzdeho podielového fondu. Manazment prehodnocuje priemerni
dobu drzby ku koncu kaZdého roka.

Vstupné poplatky od klientov a provizie vyplacané sprostredkovatelom z procuktu V.LP. (Istota Invest) sa asovo
rozliSujh pofas obdobia irvania fejto zmiuvy. K prepodtu vstupnych poplatkov a provizii dochadza ku konhcu
kaZdého roka.

Nakolko sa Spoloénost rozhodla ukon&it poskytovanie sluZby riadeného portféiia retailovym klientom (v priebehu
roka 2015}, rozhodol sa management Spoloénosti k 31. decembru 2074 Sasovo rozliSené vynosy zo vstupnych
poplatkov a provizie vyplacané agentom a brokerom za sprostredkovanie predaja produktov jednorazovo
zoétovat do nakladov avynosov podfa charakteru, éo nemalo materidiny dopad na hospodarsky vysledok
Spoloénosti.

Prezentacia stivahy bez ¢lenenia na obeiny a dlhodoby majetok a zéavézky. Vedenie pri rozhodovani zvazilo,
Ze Spolodnost nema vymedzeny prevadzkowy cyklus. Vedenie Spoloénosti veri, Ze prezentacia s(vahy na
zakiade poradia likvidity majetku a zavazkov poskytuje uzivatefom actovnej zavierky Spoloénosti informacie, kioré
s( relevantnejdie ako v pripade prezentacie stivahy v &leneni na obezny a dihodoby majetok a zavizky.

5 Nové standardy, novely a interpretacie standardov, ktoré boli aplikované v roku 2014

Spolotnost prifala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, kioré vydala Rada pre medzindrodné
Gctovné $tandardy (nternational Accounting Standards Board - 1ASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre financné vykaznictvo (International Financial Reportjng Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktore bali schvalené na pouzitie v Eurépskej anii (dale} len ,EU"), a ktoré sa vztahuj na jej &innosti a 54
platné pre utlovne obdobia so zaCiatkom 1. januara 2014. Nasledujice Standardy, dodatky k ex:stUJuclm
tandardom a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné $tandardy a schvalila EU, su platné pre
beiné Gétovné obdobie:

e IFRS 10 ,Konsolidovana tiétovna zavierka®, prijaty EU dita 11. decembra 2012 (s G&innostou pre G&tovné
obdobia zaginajlce sa 1. januéra 2014 alebo neskor),

» IFRS 11 ,Spoloéné dohody”, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s (ginnosfou pre Gétovné obdobia
zaGinajace sa 1. januara 2014 alebo neskér),
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« {FRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v injch Gdtovnych jednotkach®, prijaty EU dia 11. decembra 2012
(s Gdinnosfou pre Gttovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2014 alebo neskdr),

s IAS 27 {revidovany vr. 2011) ,Individudlna aétovna zavierka®, prijaty EU dia 11. decembra 2012
(s Geinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2014 alebo neskar),

+ 1AS 28 (revidovany v r. 2011} ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov, prijaty
EU dita 11. decembra 2012 (s Gginnostou pre Gétovné obdobia zainajice sa 1. januara 2014 alebo neskor),

» Dodatky kKIFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka“, I[FRS 11 ,Spoloéné dohody” alFRS 12
~Zverejiiovanie podietov v inych Gétovnych jednotkach® — Prirucka o prechode, prijaté EU dia 4. aprila
2013 (s O8innostou pre (&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

s Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka®, IFRS 12 ,Zverejiovanie podielov vinych
G&tovnych jednotkach” a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individuaina udtovna zavierka“ - Investitné
subjekty, prijaté EU diva 20. novembra 2013 (s GEinnostou pre UStovné obdobia zatinajice sa 1. januara
2014 alebo neskdr),

» Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia® — Vzéjomné zapolitanie finanéneho majetku
a finanénych zavézkov, prijaté EU dia 13. decembra 2012 (s Gginnostou pre détovné obdobia zatinajice sa
1. janudra 2014 alebo neskdr),

« Dodatky k 1AS 36 ,ZniZenie hodnoty majetku” — Zverejiiovanie navratnej hodnoty nefinanéného majetky,
prijaté EU dia 19. decembra 2013 (s U€innostou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

+ Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a oceflovanie” — Novécia derivatov a pokralovanie
Gétovania zabezpedenia, prijaté EU dha 19. decembra 2013 (s Géinnostou pre Uétovné obdobia zadinajlice
sa 1. januéra 2014 alebo neskdr).

Uplatnenie tychto 3tandardov a dodatkov k existujicim Standardom nespdschilo Ziadne vyznamne zmeny
v Oétovnych zasadach spolocnhosti.

>

tandardy a interpretacie vydané radou IASE a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli
ucinnost’

» Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cykius 2011 - 2013)” vyplyvajice z
roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dila 18. decembra 2014 (s t&innostou
pre Uftovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2015 alebo neskdr),

o IFRIC 21 ,Odvody" , prijaté EU diia 13. jana 2014 (s G&innostou pre GStovné obdobia zatinajdce sa 17. juna
2014 alebo neskdr),

Spoloénost sa rozhodia, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatiovat pred datumom
ich Gdinnosti.

Spolotnost odakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat vyznamny
vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V stéasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodiidujl od predpisov schvélenych Radou
pre medzinarodné GOStovné $tandardy (IASB) okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujucim
tandardom a interpretécil, ktoré neboli schvalené na pouZitie v EU k datumu zostavenia Gétovne] zavierky (nizsie
uvedené datumy G&innostt sa vztahujd na IFRS v dplnom zneni).

¢ IFRS 8§ , Finan&né ndastroje” a nasledné dodatky (s O8innostou pre Gftovné obdobia zaginajlce sa 1.
januara 2018 alebo neskor),

¢« Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky® — Pevné penzijné plany. prispevky zamestnancov
(s udinnostou pre G&tovné obdobia zadinajice sa 1. jila 2014 alebo neskdr),

o IFRS 14 ,0éty dasového rozii§enia pri regulacii® (s udinnostou pre Gttovné obdobia zatinajice sa
1. januara 2016 alebo neskér),

» IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi® (s GEinnostou pre Gtovné obdobia zaginajlice sa 1. januara
2017 alebo neskor),
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e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolonosti a spoloénych podnikov” - Predsj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolodnostou alebo spolognym podnikom (s Gdinnostou pre Gétovné obdobia zadinajace sa 1. januéara 2016
alebo neskdr),

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka”, IFRS 12 ,Zverejhovanie podielov v inych
aétovnych jednotkach™ a IAS 28 ,investicie do pridruZzenych spolotnosti a spoloénych podnikov® —
Investiéne subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie (s Géinnostou pre étovné obdobia zacinajlice sa
1. januara 2016 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 11 ,,Spoloéné dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spolognych prevadzkach (s
adinnostou pre Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. januédra 2016 alebo neskér),

s Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia (iétovnej zavierky® — Iniciativy zlepeni v oblasti zvereffiovanych informacii
(s G&innostou pre ugtovné cbdobia zatinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

» Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia® a IAS 38 ,Nehmotny majetok” —
Vysvetlenie prijatefnych metdd odpisovania a amortizacie (s Gginnostou pre tétovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2016 alebo neskdr),

¢« Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia® a IAS 41 ,PoPfnohospodarstvo” —
Poinchospodarstvo: plodiace rastliny (s t¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016
alebo neskoér),

+» Dodatky k 1AS 19 ,Zamestnanecké poZitky” — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov
{s udinnostou pre Gétovné cbdobia zadinajtice sa 1. jila 2014 alebo neskdr),

¢ Dodatky k IAS 27 ,individualna Gétovna zavierka” — Metoda viastného imania v individuainej Gftovnej
zavierke (s Uginnostou pre Uttovné obdebia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

s Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS* (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajlice
z roéného projektu zlepsovania kvality IFRS (JFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, 1AS 24 & IAS 38),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit’ nezrovnalos!i a vysvellit’ znenie (dodatky sa budd vztahovat na
udtovné obdobia zaginajice sa 1. j0la 2014 alebo neskdr),

s Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zlep3ovania kvality IFRS" (cyklus 2012 - 2014)" vyplyvajice
zrodného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie (dodatky sa budd vzfahovat na U&tovné obdobia
zadinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

Spolotnost oakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujiicim Standardom a interpretacii nebude maf
vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplathenia, s vynimkou Standardu IFRS 15 Vynosy zo
2mitv so zakaznikmi, pri ktorom spoloénost vyhodnocuje jeho moZné dopady.

7 Riadenie finan&ného rizika

Riadenie rizik je zamerané na finantné riziké (dverové, trhové, menové, trokové a riziko likvidity), prevadzkové
rizika a pravne rizikd. Zakladnym ciefom riadenia flnanénych rizik je stanovenie limitov rizik a nasledne zaistit,
aby rizikad zostali v ramci stanovenych limitov. Riadenie prevadzkovych a pravnych rizik ma za ciel spravne
fungovanie internych politik a procesov, ktoré by mali viest k minimalizacii tychto rizik.

Liverové riziko. Spolotnost je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zmluvnych stran
finantného nastroja spbsobi finanénl stratu drubej strane neschopnostou spinif svoj zavazok. Vystavenie sa
tverovému riziku vznikd ako dosledok pohladavok z aktivit Spolodnosti a z pefiazi a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov.

Maximalna hodnota tiverového rizika je vyjadrena v Gétovnych hodnotach kaZdej z tried finanéného majetku tak,
ako sl uvedené v stivahe. Maximalna hodnota (verového rizika:

31. december 31. december
Viis. EUR 2014 2013
Peniaze a pefazné ekvivalenty 4 484 4 548
Pohladavky 168 403
Maximalna miera Gverového rizika spolu 4632 4 951
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Finanéné aktiva drfané Spolotnostou 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013 neboli po splatnosti ani
znehodnoteng,

Peniaze apefiainé ekvivalenty predstavujl GEty avkiady v bankach s dlhodobym ratingom A2 aBaa2 od
spolotnosti Moody's (2013: rating A2, Ba3 a Baa3 od Moody's).

Spoloénost eviduje pohfadavky vodi spriaznenym sfranam pod spoloénou kontrolou. Analyza Gverove]
spolahlivosti je v bode 13 tychto pozndmok.

Urokové riziko. Spolognost nie je vystavens vwyznamnému Grokovému riziku. Vysledok hospodarenia ani viastné
imanie Spolotnosti by sa v pripade zmeny Grokovej sadzby o 100 percentudinych bodov vyrazne nezmenili.

Menové riziko. Spoloénost nebola k 31. decembu 2014 ani k 31, decembru 2013 vystavend vyznamnému
menovému riziku. K 31. decembru 2014 boli aktiva v cudzej mene (USD) v hodnote 41 tis. EUR (2013: 42 tis.
EUR) a ostatné zavazky v mene USD boli vo vyike 14 tis. EUR (2013: 0 EUR). MoZné zmeny kurzu by vysledok
hospodarenia spolognosti ani viasiné imanie vyznamne neovplyvnili,

Riziko tikvidity. Riziko likvidity je definované ako riziko, Ze Spolotnost si nebude schopna spinit’ povinnosti
vyplyvajice zjej finantnych zavézkov. Riziko platobnej neschopnosti Spolofnosti je riadené Materskou
spolognostou na zaklade analyzy ofakavanych splatnosti aktiv a zavazkov na konsolidovane| Grovni za Matersku
spoloénost a za Spoloénost spolu.

Vietky finangné nastroje spolonosti st so splatnostou do 3 mesiacov; k 31. decembru 2013 terminované vklady
vo vyske 2 450 tis. EUR, ktorych splatnost je viac ako 3 mesiace amenej ako 1 rok. Peniaze a pefazné
ekvivalenty su k 31. decembru 2014 vy$8ie ako zavazky.

Vietky zavézky z obchodného styku a ostatné zéavazky s v dobe splatnosti.

Riadenie kapitilu. Cielom riadenia kapitalu je zabezpedif nepretrZité pokragovanie v &innosti Spoloénosti.
MnoZstvo kapitalu riadenym spolognostou je 4 354 fis. EUR (2013: 4 268 tis. EUR). Sprdvcovska spolotnost je
zo zakona povinna udrFiavaf viastné imanie na Grovni minimaine 125 tis. EUR (k 31.decembru 2013: 125 fis.
EUR) navy8ensé o 0,02 % z hodnoty aktiv v investiénych fondoch spravcovskej spolognosti presahujlcich 250 000
tis. EUR a# do vySky 10000 tis. EUR. Viasiné imanie musi tieZ presahovat Stvrtinu reZijnych nakiadov za
predchadzajuci kalendamy rok. SpoloSnost externé poZiadavky na vySku kapitalu k 31. decembru 2014 gj
31. decembru 2013 spinila.

Od 1. jila 2011 vstipil do platnosti novy zékon & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, ktorym sa zrusit
zakon &, 584/2003 Z. z. o kolektivnom investovani plainy do 30. jina 2011.

Na Ggely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolognost regulatérny kapitdl. Regulatory kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacli regulatérneho kapitalu spravcovska
spolo&nost postupuje v stlade s plathou legistativou, ktord stanovuje jeho Struktdru ako aj minimalnu vySku.
Spravcovska spolotnost je povinna dodrZiavat poZiadavky na regulatdrmy kapitdl spravcovskej spolognosti
vyplyvajici z prisiuinych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani az prislusnych ustanoveni zakona
&. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investiénych sluZbach a o zmene a dopineni niektorych zakonov v zneni
neskorilch predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch’) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatérny kapital, oznaovany ako viastné zdroje financovania spravcovskej spolo&nosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi viastnymi zdrojmi, ktorych s(idet sa znizuje o hodnotu odpotitatefnych poloZiek.
Dalou sttastou viastnych zdrojov st dopinkové vlastné zdroje. Spravcovska spolotnost netvorila v roku 2014
ani v roku 2013 Zladne dopinkové viastné zdroje. Regulatorny kapital sl0Zi na krytie rizik vyplyvajicich z Cinnosti
spravcovskej spoloénosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadact organ vyzaduje, aby spravcovska spolognost
sledovala a dodrZiavala poziadavky na miniméinu vygku kapitdlu stanoveny vo vySdie uvedenych zakonoch,
Spraveovska spoloénost dodrziava po¥iadavky vyplyvajlice zo zékona o kolektivnom investovani a zo zékona
© cennych papieroch na minimainu vy$ku kapitalu.
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Nasledujica tabutka predstavuje zioZenie regulatérmeho kapitélu spravoovskej spolotnosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podfa zékona o kolektivnhom investovani a podia jeho vykonavacich predpisov za

obdobia kondiace sa 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013:

31.12. 2014 31.12. 2013
Limit podiatotného kapitalu 125 125
Splatené zakladné imanie 2739 2738
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 124 124
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 466 362
Podiatoény kapital celkom 3329 3225
Udaj o splneni limitu podiatoéného kapitalu spravcovskou .
spoloénostou Ano Arno
Polozky vytvarajiice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 3329 3225
Polozky zniZujuce hodnotu zékfadnych viastnych zdrojov -21 -45
Viastné zdroje celkom 3308 3180
Limit viastnych zdrojov podia § 18 ods. 2 pism. a) zédkona
o kolektivnom investovani 125 125
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov Ano Ano
Limit viastnyech zdrojov podfa § 18 ods. 2 pism. b} zakona
o kolektivnom investovani 302 423
Udaj o spineni fimitu primeranosti viastnych zdrojov Ano Ang
8 Vynosy z poplatkov a provizif
Rok kongiaci Rok konéiaci
V fis. EUR 31. decembra 31. decembra
2014 2013
Vynosy z poplatkov za spravu fondov 1858 1991
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov 378 129
Vynosy z poplatkov za riadenie portfélia 1570 1 594
Vynosy celkom z poplatkov a provizii 3 806 3714
Provizie platené sprostredkovatelom -1 362 -1 164
Naklady celkom z poplatkov a provizii -1 362 -1 164
Cisty zisk z poplatiov a provizii 2444 2 550
9 Osobné naklady
Rok konéiaci Rok kondiaci
Vlis. EUR 31. decembra 31. decembra
2014 2013
Platy a mzdy 471 470
Odmeny — tvorba rezervy 30 42
Prispevky na socidlne zabezpedenie 163 161
Osobné naklady spolu €664 673
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16 VSeobecné administrativne naklady

Rok kondgiaci

Rok konéiact

Vtis. EUR 31. decembra 31, decembra
2014 2013
Prenajom kancelarskych priestorov 27 86
Reklamné a marketingové siuZby - -
Clenské a iné poplatky 109 118
Cestovné naklady, fréningy, nabor zamestnancov 34 22
Pravne a notarske poplatky 66 8
Auditorské siuzby 21 18
DPH neuplatnitefna 15 15
Telefén, fax, internet, postovné 16 12
Softwarové a iné naklady 104 102
Opravy a Udrzba - -
Fimotenie a prekiady - -
Tlagenie materigiu a podielovych listov 18 12
Poradenstvo 28 23
Tvorba rezervy na stdne spory (Poznamka 18) -8 16
né 29 25
457 457

Vieobecné administrativne naklady

11 Daf z prijmu

Sadzba dane aplikovatefngj na zisky Spoloénosti je 22 % (v roku 2013 23%). Dafl Spolognosti zo zisku pred
zdanenim sa lisi od teoretickej sumy, kiord vznikne pouZitim sadzby dane aplikovatefnej na zisky Spolotnosti

nasledovne:

Rok konéiaci Rok konéiaci
Vitis. EUR 31. decembra 31. decembra

2014 2013

Zisk/strata pred zdanenim 1315 1367
Daf z prijmov vypoditana sadzbou 22% (2013 23%) 289 314
Upravy dane o polozky, ktoré nie s zahrmuté do dafiového zékladu z
nasledovnych dévodov:
Datove neuznatelné naklady 17 18
Ostatné -11 -9
Dan z prijmov 295 323

Daf z prijmu pozostava z.

Rok kondiaci

Rok konciaci

V tis. EUR 31. decembra 31. decembra
2014 2013
Splatna daf 217 3286
CQdioZzena daf 18 -3
Dan z prijmov 285 323

Vygka pohfadavky zo splatnej dane k 3t1. decembru 2014 je 28 tis. EUR (k 31. decembru 2013 zavézok

132 tis. EUR).
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12  Peniaze a peiiaZzné ekvivalenty

. 31. december 31. december
Viis. EUR 2014 2013
Pokladnha 1 -
Bezny (Cet v inej banke 113 148
Terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov 80 100
Terminované vklady s pdvodnou splatnostou dihBou ako &l mesiace 4 270 4 300
Peniaze a pefazné ekvivalenty 4 464 4 548

Zostatky na beZnych a terminovanych G8toch v Ceskoslovenskej obchodnej banke, a.s., Bratislava predstavuji
pre Spoloénost  konecentraciu Gverového rizika. Terminované vklady abeZné Gty vbankdch nie su
k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 po splatmosti ani znehodnotené a s v bankach s rafingom A2
a BaaZ od spolo¢nosti Moody's (2013: rating A2, Ba3 a Baa3 od Moody's).

13  Pohladavky

Analyza pohfadavok podfa tverovej kvality je nasledovné:

. 31. december 31. december
Viis. EUR 2014 2013
Pohladavky, kioré nie sd po splatnosti ani znehodnotené:

Poplatky za spravu investiCnych fondov - 183
Pohladavky za riadenie portfélia 130 178
Ostatné 38 42
Pohfadavky 168 403

Pohfadavky z poplatkov za spravu investiénych fondov majd niZdie kreditné rizikc ako ostatné pohladavky
z dovodu nizieho pomeru cudzich a viastnych zdrojov pri investiénych fondoch ako pri ostatnych diznikoch.
Pohtadavky by mali byt splatené do troch mesiacov okrem sumy 2§ tis. EUR, ktoré predstavuje dihodoby
poskytnuty preddavok.

14  Odlozena danova pohladavka

QOdlozena dan z prijmu je poditana zo visetkych dofasnych rozdielov slvahovou zavazkovou metadou pri pouZiti
danove] sadzby vo vySke 22% (2013: 22%).

QdloZena danova pohfadévka sa sklada z nasledujlcich poloZiek:

, 31. december 31. december
Viis. EUR 2014 2013
Néklady tttované ako naklady buddcich obdobi aviak ckamzite
dafiovo uznatelné - -83
Vynosy udtované ako vynosy budtcich obdobi aviak okamzZite

zdanené - 87
Rozdiel medzi zostatkovou dafiovou a détovnou hodnotou majetku - -
Tvorba rezerv 13 27
Celkom 13 31

Spoloénost ofakéva, Ze odioZena dafi z prijmu bude vyrovnana v obdobi viac ako 12 mesiacov od sivahového
diia.
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15  Dihodoby hmotny majetok

Viis. EUR Motqroyé Zariadenia Ceikom
vozidia
Zostatkova hodnota k 1, januéru 2013 18 0 18
Prirastky
Odpisy -4 -1
Ubytky 17 -17
Zostatkové hodnota k 31. decembru 2013 0 0 0
Prirastky
Cdpisy
Ubytky
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 0 0 0
Obstaravacia cena a opravky k majetku boli v nasledujice} vyske:
1. januar 2013 31. december 2013 31. december 2014
. Obstaravacia o, Obstaravacia < Obstaravacia .

\{ tis. EUR cena Opravky cena Opravhky cena Oprayky
Motorové

vozidia 35 17 - - - “
Zariadenia 39 39 14 14 14 14
Cetlkom 74 56 14 14 14 14
Hmotny majetok je poisteny proti odcudzeniu a prirodnym katastrofam do vySky 76 tis. EUR.
16  Dlhodoby nehmotny majetok
V fis. EUR Software
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2013 119
Prirastky 5
Obstarany nezaradeny software
Odpisy 79
Zostatkova hodnota k 31, decembru 2013 45
Prirastky 5
Obstarany nezaradeny software
Odpisy 17
Vyradeny majetok 12
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 21

Software ma obstaravaciu cenu k 31. decembru 2014 403 tis. EUR (31. december 2013: 424 tis. EUR; 1. januér
2013: 419 tis. EUR) a opravky boli vytvorené v celkovej sume 382 tis. EUR (31. december 2013: 379 tis. EUR,

1. januér 2013: 301 tis. EUR).
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17  Ostatné zavazky

31. december

31. december

Viis. EUR 2014 2013

Zavizky voci zamestnancom 98 108
Socialne poistenie a dafi zo mzdy 31 31
Iné 4 60
Ostatné zavazky 134 200

Tvorba a éerpanie socidineho fondu (ktory je zahrnuty do zavazkov vodi zamestnancom vo vySSie
uvedenej tabulke) potas tétovného obdobia sU vykazané v nastedujtce] tabulke:

Rok konéiaci Rok kondiaci
Vitis. EUR 31. decembra 31. decembra
2014 2013
Potiatotny stav kK 1. januaru 4 3
Tvorba na tarchu nakladov 5 4
Cerpanie 4 3
Koneény stav k 31. decembru 5 4
18  Rezervy
Rok kondiaci Rok kondiaci
Vitis. EUR 31. decembra 31. decembra
2014 2013
Stav k 1. januéaru 50 43
Tvorba rezerv - 16
Berpanie rezerv 43 -
Stav k 31. decembru 16 58

Rezerva bola vytvorena na zaklade posidenia pravnikov a manaZzmentu Spolo€nosti na Uhradu buddcich
moZnych zavizkov vypiyvajicich z otvorenych sporov, ktorych je Spolotnost G&astnikom.

19  Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolotnosti pozostava k 31. decembru 2014 z 825 vydanych, schvalenych a zaplatenych akeii
{2013: 825 akcii). Nominélna hodnota jednej akcie je 3 320 EUR. Zakladné imanie je zapisané v Obchodnom
registri v pinej vyike.

Na zaklade Rozhodnutia o premene menovitej hodnoty vkladov do imania a menovitej hodnoty zakiadného imania
zo slovenske] meny na eura prijatého dha 15. aprila 2008 dodlo k zaokruhleniu menovite] hodnoty jednej akcie.
Rozdiel vzniknuty pri premene menovitej hodnoly bol vo vydke 1 tis. EUR. V rokoch 2013, 2012, 2011, 2010 a
2008 nenastali v zakladnom imani Ziadne zmeny. Zmeny zakladného imania v roku 2008 boli spojené len so
zmenou meny akcii pri prechode na euro. Potas rokov 2009, 2010, 2011, 2012 a 2013 neboli vydané Ziadne nové
akcie.

Zisk na akciu spravcovskej spoloénosti k 31, decembru 2014 a k 31, decembru 2013 bol nasledovny:
31. december 31. december

2014 2013
Zisk po zdaneni za beZné (8tovné cbdobie 1020 1044
Pocet akeil 8256 825
Z’_ékiadnylzrieden)'; zisk na akciu 1,2 1,3
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20 Podmienené zavazky a prisfuby

Dariova legislativa. Viaceré oblasti slovenskej dafiovej legislativy nie st v dostatoCnej miere overené praxou,
preto existuje neistota, ako budd uplatiované. Rozsah tejto neistoty nie je kvantifikovateiny. Neistotu mdZu
eliminovat oficigine vyklady a vzorové priklady z praxe. V rokoch 2008 aZz 2014 v Spolofnosti neprebehla dafiova
kontrola. Vedenie Spoloénosti si v tejto oblasti nie je vedomé Ziadnych okolnosti, kioré by nasledne mohli viest
k vyznamnym nakladom. Roky 2009 a2 2014 mézu byt predmetom dafiove] kontroly pogas rokov 2015 az 2020.

Dodriavanie predpisov. Narodna banka Slovenska moZe vykonat kontrolu Spolofnosti za Ggelom preverit
dodrziavanie vndtornych a externych predpisov. Vedenie nie je schopné spofahlivo ocdhadnut a vyGishit uvedené
riziko a v tejto sivislosti neodakéva Ziadne vyznamné pokuty.

Zmluvne dohodnuté budice investiéné vydavky. K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 SpoloCnost
nemala #adne vyznamné zmiuvne dohodnuté budice investitné vydavky.

Zmiuvne dohodnuté platby operativneho leasingu. Budice minimaine Ileasingové  splatky
2 nevypovedatelnych leasingovych zmitv kde Spolo&nost je ndjomcom su uvedené v nasledovnej tabufke:

. 31. december 31, december
Viis. EUR 2014 2013
Do 1 roka - 2
Do 5 rokov - 140
Zmiuvne dohodnuté budiice platby operativneho leasingu - 142

21  Analyza finanénych nastrojov na zaklade ocefiovania

Pre (&ely ocenenia, 1AS 39 Finantné nastroje: OCtovanie a ocefiovanie, klasifikuje finanény majetok do
nasledovnych kategorii: (a) Uvery a pohtadavky; (b) finanény majetok urCeny na predaj; (c) finantny majetok
drzany do splatnosti; {d) financny majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (tzv. ,FVTPL"). Finantny
majetok v reainej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa deli do dvoch kategorii: iy majetok uréeny do tejto kategdrie
vedenim pri jeho vzniku alebo obstarani a (i) majetok drfany za ddelom obchodovania s nim. Nasledovna
tabulka predstavuje analyzu finanéného majetku na zaklade tychto kategdrii ocenenia:

Finanéné e .
31. december 2014 i Uréené na aktiva F':l?gf : ©
Uvery a poZicky ; ocenené v X Celkom
Vitis. EUR predaj redlnej drzané do
. hodnote splatnosti
PeriaZné prostriedky a
pefiaZné ekvivalenty 4 464 4 464
Pohladavky 168 168
Financné f
31. december 2013 , Ursenéna | Aktiva  FImEtene
Uvery a pézicky edai ocenené v driané do Celkom
Vtis. EUR precaj redinej (O E
hodnote -
Pefiazné prostriedky a
pefiaZzné ekvivalenty 4 548 4 5438
Pohfadavky 403 403

Vietky finandné nastroje Spolotnosti st ocenené metédou efektivnej trokovej miery.
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22  Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby st povaZované za spriaznené ak s pod spoloénou kontrolou alebo jedna z osfb méa schopnost
kontrolovat 10 druhi alebe mdZe uplatiovat vyznamny vplyv nad druhou osobou v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia. Pri postdeni kaZdého moZného vztahu medzi dvoma stranami je potrebné zvaZovat
podstatu ich vztahu a nie len pravnu formu.

V ramci beZnej Cinnosti vstupuje Spoloénost do viacerych transakceil s nasledujicimi spriaznenymi stranami:
o MetLife, Inc., New York, koneéna materska spolonost
e MetlLife Amslico poistoviia, a.s., materska spoloénost

e MetLife Slovakia, s.r.o., spolotnost v skupine — spoloénost dfia 14. februara 2008 zmenila svoju pravnu formu
a v priebehu roka 2009 obchodné meno na Alico Services Central Europe, s. 1. 0. a v priebehu roka 2014 na
Metl ife Slovakia, s.r.0.

s Metlife pojitovna, a.s., sesterska spolonost materskej spoloénosti
»  Metlife Biziositd Zrt., sesterska spolonost materskej spoloénosti

Zoznam investiénych fondov spravovanych do 28. okidbra 2014 Spolognostou sa nachadza v bode 1 poznamok.
Spriaznené osoby Spolognosti st v uvedenych fondoch vyznamnymi investormi a preto sa fondy spriaznenymi
osobami pod spoloénou kontrolou.

Spolotnost vykazovala nasledovné zostatky so spriaznenymi osobami:

, 31. december 31. december
Viis. EUR 2014 2013
PohFadavky
investiéné fondy spravované spoloénostou - 188
Materska spoloénost 67 128
Spriaznené oscby pod spoloénou kontrolou 63 48
Zaviazky
Materska spoloénost 58 146
Spriaznené osoby pod spolognou kontrolou 63 160

Spoloénost zat&tovala nasledovné naklady a vynosy z transakcii so spriaznenymi stranami

Rok konéiaci Rok kondéiaci

Vtis. EUR 31. decembra 31. decembra
2014 2013

Naklady z poplatkov a provizii
Materska spolocnost 551 529
Spriaznené osoby pod spoloénou kontrolou 508 572
Vieobecné administrativne naklady
Materska spoloénost 23 12
Spriaznené osoby pod spoloénou kontrofou 52 58
Vynosy z poplatkov a provizii
investiéné fondy spravované spolotnostou 1 858 1991
Materska spolotnost 800 786
Spriaznenéd osoby pod spolotnou konirolou 769 807

Mzdy a odmeny Glenov kldtového vedenia Spolo€nosti za rok 2014 boli 261 tis. EUR, z toho v nakiadoch
Spolocnosti bolo 168 tis. EUR a ostatné boli vyplatené spriaznenymi stranami (rok 2013: 307 tis. EUR, z toho
v nakladoch Spoloénosti bolo 188 tis. EUR a ostatné boli vyplatené spriaznenymi stranami).
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23  Podstvahové polozky

Spravcovska spoloEnost vykézala k 31, decembru 2014 ak 31. decembru 2013 polozku ,Portfolia prevzate na
riadenie®, kiorej vyska bola nasledovna:

31. december 31, december

2014 2013
Hodnota riadeného portfdlia 1710483 1 469 086
Celkom 1710493 1469 086

Cistd hodnota majetku v Spolodnostou spravovanych podielovych fondoch k 31. decembru 2013 je uvedena
v bode 1.

24  Udalosti po stivahovom dni

Spolognost planuje k 1.4.2015 ukongit poskytovanie sluzby riadenia portfélia na zaklade Zmluvy. Klientske
zmiuvy o riadeni portfélia (Jalej fen ,Zmiuva®) budl do 1.4.2015 vysporiadané jednym z nasledovnych spésobov:

)] Pokragovat v poskytovani sluzby riadenia porifdlia od tretej osoby - kiientovi sme doruili navrh
{troj)dohody o prevode prav a povinnosti zo Zmluvy (dalej len ,Dohoda") na spolognost I1AD Investments,
sprav.spol., a.s. {dalej len JAD").

2) Zmiuva zanikne uplynutim vypovednej iehoty k 31.3.2015 a tym zanikne aj G¢ast na programe. Po zaniku
Zmluvy Spolognost vykona vSetky tkony potrebné na vyrovnanie vzéjomnych pohfadavok a zavézkov zo
Zmluvy a klientom bude vyplateny prisludny zostatok pefiaZnych prostriedkov na ich Géte. Hodnota
redemovanych podielovych listov bude uréené ku diu 31.3.2015.

3 Ak nemé klient zaujem pokragovat v programe riadenia portfolia na zéklade Zmiuvy zo strany spoloénosti
IAD, mdZe zviastnej iniciativy poZiadat o zruSenie Zmluvy este pred uplynutim vypovednej lehoty
{31.3.2015)

Po stivahovom dni nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyZadovali zverejnenie alebo Upravu GEtovnej zavierky.

Def zostavenia Podpisovy zaznam o
individuainej Podpisovy zaznam osoby fyzickej osoby &t atﬁt%c:reiesi?:%rzéézr?fgeb o
udtovnej zavierky zodpovednej za vedenie zodpovednej za Sena Statutar negh o organu
uctovnictva zostavenie aStovnej adtovnes iednotk
zavierky 1) Y
: l
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