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Nézov spravovaného fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

[UC FOND 1-02

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X Aktiva X X
. Investiény majetok (sicet poloziek 1 az 8) 1435 236 632 1329 786 575
1. Dlhopisy ocefiovang umorovanou hodnotou
a) bez kupdnov
b) 8 Kuponmi
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 1048 019 167 761 391 212
a) bez kuponov 2 500 297 71006 524
b) s Kuponmi 1045 518 870 690 384 688
3. Akcie a podiely v obchadnych spolo&nosiiach 197 133 376 193 891 626
a) obchodovatelné akcie 197 133 376 193 891 626
b) neobchodovatelné akcie
Q) podjely v ohchodnych spoloénostiach, ktoré nemaijt formu cenného

papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akeil a podielov v obchodnych

spoloénostiach
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladévky 169 683 059 354 444 706
a) kratkodobe vklady v bankéch 168 974 631 353 599 140
b) kratkodohé pdZitky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
c) ingé - 708 428 845 566
d) obratené repocbchody
6. Dlhodobé pohfadavky 20 401 030 20 059 031
a) dihodobé vklady v bankach 20401 030 20 059 031
b) dlhodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych mé fond

majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
1l Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 21 377 921 5 740 606
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 21 359 324 . 5738 641
10. Ostatny majetok 18 597 1965

Aktiva spolu

1456 614 553

1 335 527 181
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Nazov spravovaného fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v euréch

[UC FOND 1-02

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2

X Pasiva X X

L Zavizky (sUcet polozZiek 1 az 7) 707 788 73 000

1. Zavazky vodi bankam

2. Zaviazky z ukonéenia sporeniafukonéenia Ucasti 5 465 10 159

3. Zavizky vodi spravcovske] spoloénosti 611 394 43 896

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozitania financného majetku

7. Ostatné zavazky 90 929 18 945

1l. Viastné imanie 1 455 906 765 1335 454 181

8. Déchodkové jednotky, z toho 1 455 906 765 1 335 454 181

a) zisk alebo strata za Gétovné obdobie 45 594 625 5240 781
Pasiva spolu 1 456 614 553 1335 527 181
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Nazov spravovaného fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXAdss, as.

VYKAZ ZISKOQV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznagenie POLOZKA 01-1212014 01-12/2013
a b 1 2
1. \/ynosy z {rokov 20653 472 14 832 075
1.1. Groky 20 653 472 14 832 075
1.2.fa. vysledok zaistenia
1340, zruée[:ie zniien.ia hodnoty prislugngho majetkuw/zniZenie hodnoty
prisiusného majetku
2. Vynosy z podiglovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 4 135 356 3392 8§47
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 4 135 356 3392 847
3.2, vysledok zaistenia )
4./c. Zisk/strata z operacil § cennymi papiermi & podieimi 30143 187 (8 744 882)
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 205 704 (17 676)
8./e. Zisk/strata z derivatov
7.4f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8.1g9. Zisk/strata z operdcil s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 55137 719 9462 364
h. Transakéné naklady (7 788) (30 513)
i Bankové a iné poplatky (445 886} {212 450}
. Cisty vynos z majetku vo fonde 54 683 045 9 219 401
i. Néklady na financovanie fondu
il naklady na droky
j.2. zZisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. nékiady na dane a poplatky
Ik Cisty zisk/strata zo sprévy majetku vo fonde 54 683 045 9219 401
k. Néklady na (8 858 050) (3818 735)
k.1. odplatu za sprévu fondu {4 196 438) (2 844 147)
k.2, odplatu za zhodnofenie majetku v déchodkovom fonde {4 661 612) {974 588)
| Naklady na odplaty za sluZby depozitara (230 370) (159 885)
m. Naklady na audit uctovnej zévierky
A. IZisk alebo strata za Gétovné obdobie 45 594 625 5240 781
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Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s

Pozndmky k (€tovnej zavierke k 31.12.2014

POZNAMKY

uctovnej z'évierky zostavenej
k 31.12,2014
v eurach

A,
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je dochodkovy fond, ktory bol vytvoreny podfa zdkona &. 43/2004 Z. z. § 72. Déchodkovy fond bol
vytvoreny dnia 22.3.2005, kedy bolna beZny (et ddchodkového fondu u depozitira pripisany prvy
prispevok. Tato informécia sa nachadza na lnternetove] stranke déchodkovej spravcovskej spolognosti
www.axa.sk. Datum zatoZenia dochodkového fondu je 1.1.2005.

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany déchodkovou spravcovskou spoloénostou AXA d.s.s., a.s.,

(daleJ »spoloénost™), ktora bola zaloZend diia 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskeJ
zépisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004. Zakladatel spolotnosti poZiadal dfia 20.7.2004
Urad pre financny trh o udelenie povolenia na vznik a éinnost’ dichodkovej spravcovskeJ spolognosti, ktoré
mu bolo udelené dia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolo€nost’ zapisand dfia 15.10.2004, pod
¢islom: 3441/B, oddiel Sa. Dita 15.3.2007 priSlo k zmene obchodného mena vietkych spolocnosti v ramci
skupiny na nove obchodné meno AXA. V stvislosti s tymto bol zmeneny nazov spoloénosti Winterthur d.s.s,
4.5, na AXA d.s.s., a.s. andzov dbchodkového fondu Konzervativny k.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na
Konzervativny k.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Spolognost’ v siilade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. s Uéinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Dlhopisovy d.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Konzervativny k.d.f. AXA d.s.s, a.5.).

Spolo€nost’ s (Cinnostou od 1.8.2013 zmenila nazov fondu na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s5.).

SpoloCnost’ v sulade s novelou zékona €. 43/2004 Z. z. {&innou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013
zastat’ sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitel’om v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, tlalivo podla vzoru uvedeného v prilohe €. 4 zidkona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat
sporitelom v danom déchodkovom fonde, bol povinny toto tlagivo vyplnit, podpisat’ a doruéit’ ddchodkovej
spravcovskej spoloCnosti najneskdr do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa diiom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedoruéil
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhiasenie. Spolo€nost bola povinna zabezpetit, aby sa
sporitel’ podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovorn garantovanom ddchodkovom fonde spravovanou
Spolocnost'ou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. {do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pritom za del prestupu sporitela z dochodkoveho fondu do iného déchodkovéhe fondu
spravovaného tou istou dchodkovou spravcovskou spoloénostou sa povaZuje datum 30, 4.2013.

Nakolko vac3ina sporitelov v negarantovanych fondoch nedoruéila Spolognosti tladivo podla vzory
uvedeného v prilohe €. 4 zakona o sds do 31.3.2013, ditom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Gbytok majetku
v negarantovanych fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., Zmieany z.d.f. AXA d.s.s., a.s.,
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) avyrazny nérast maJetku a sporitelov v Dlhoplsovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zékladnom imani spolocnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojiStovna a.s.,

Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe, oddlel B, vlozka 2831,

Spololnost AXA Zivotni pojistovna a.s., je sGfastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spoloCnostou je AXA SA (soc;ete anonyme 2 directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon,
75008 Pariz, Franclzske, zapisana v Obchodnom registri PariZ pod €, 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je s(€astou majetku déchodkovej spravcovskej spolo€nosti. Tento
majetok je spoloénym majetkom sporitelov. Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu. Déchodkovy fond
tvoria zo zadkona prispevky a pendle od Socialnej poistovne za neskoro odvedené prispevky, majetok
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Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k UEtovnej zavierke k 31.12.2014

nadobudnuty z tychto prispevkov az pendle a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penale a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penéle.

Dihopisovy dbchodkovy fond je urfeny sporitefom, ktori uprednostiiujll konzervativae investovanie s nizkou
mierou rizika a ktori maji zaujem o stabilny wyvoj svojej investicie. Cielom fondu je primerané
zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za (¢elom dosahovania stabilnych vynosov pri sUfasnom
obmedzeni a rozloZeni rizika.

K 31.12.2014 bolo investiéné portfdlio vratane beZnych Uctov rozlozené nasledovne: 24,54% do SR, 71,98%
do inych Elenskych Statov Eurdpskej dnie okrem SR a 3,48% do ostatnych krajin sveta, k 31.12.2013: 43,85%
do 5R, 55,03% do inych Clenskych $tatov Eurdpskej (nie okrem SR a 1,12% do ostatnych krajin sveta.,

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do dlhopisovych a pefiaznych investicii.

Déchodkovy fond mozno vytvorit' iba na neurity ¢as.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uttovna zévierka bola zostavend ako riadna (Ztovnd zavierka v sulade so zakonom &. 431/2002 Z.z.
o Uftovnictve v zneni neskorSich predpisov a v siilade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 &, MF/25835/2007-74
v zneni neskorSich predpisov, ti. vrdtane novelizdcie opatrenim z 11.12.2013 & MF/17945/2013-74 a
ostatnej novelizdcie opatrenim z 24.9.2014 €. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovujd podrobnosti
o usporiadani a oznaéovani poloZiek t'lEtovnej zévierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
ddajov uréenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Gftovania pre
podielové fondy, dichodkové fondy a doplnkové dbchodkové fondy v zneni neskordich predpisov (dalej
»postupy Ggtovania pre déchodkové fondy™).

Opatrenie MF SR & MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo (&nnost’ 1.1.2014 a opatrenie MF SR ¢&.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo Ocinnost’ 1.12.2014.

Nové postupy Utovania pre dochodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na poufité metddy a zdsady. Fond
pouZil metody a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy majd vplyv ken na $truktru
prezentécie poznamok,

UZtovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podta principov &asového rozlifenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefovanych reédlnou
hodnotou.

{&tovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy stvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazujl v Struktire, ktord zodpoveda investi€nej stratégii fondu
a idaje vnich sa zoskupuji podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejdie uvidzaijd apoptsu;u
v poznamkach,

Siivaha

Ako prvy sa uvadza majetok drZany primarne na Ocel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej €lenia podla
druhov zostupne, podla obvyklého relativieho podielu prisluiného druhu investicie na tvorbe vynosov.
Suvaha je zostavend podla rozdelenia investicii vo va&Sine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho
fondu mdZe byt iné, v silade s investifnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa éleni
podrobneisie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané
zostupne podta likvidity a potom sa uvadza poloZka vlastného imania. PoloZky slivahy sa élenia najmenej do
takej Grovne podrobnosti, aby bolo mozZné urcit' pri kaZdej poloZke vykazu ziskov a strat, ubytkom alebo
prirastkom, ktorej polozky stvahy bola spbsobena. Zaistovacie derivaty sa vykaZu ako podpoloZky polozky
stivahy, ktort zaistujii v siivahe, ak je zaistovand poloZka sivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k
zaistovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej poloZke stvahy.

Viykaz ziskov a strat je Struktdrovanym rozpisom (Ctu ziskov a strat
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Poznamky k (Ctovnej zavierke k 31.12.2014

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzajl najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s
vynimkou derivatov a drahych kovov fnvestiény majetok za (Zelom ziskania dohodnutého vynosu z nehe, &o
je jeho primamym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prisluSného druhu majetku je éasto
potrebné urlity majetok predat, ¢o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a
zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuj Eistym spdsobom, ako rozdiel prisluiného druhu vynosov a
pristuného drubu nékladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaj( zisky a za nimi straty.

Uttovna zavierka bola zostavena v stlade s nasledujicimi déleZitymi uétovnymi metodami:

(2) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu sii na ziklade zadmeru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

V zmysle zdkona o G¢tovnictve si cenné papiere prvotne Uftované v obstardvacej cene vratane nakladov
sivisiacich s ich obstaranim. Nakolke zdkon €. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spotoCnosti  za spravu dichodkového fondu s( zahrnuté naklady spravcovskej spolo€nosti
spojené so spravou majetku v dbchodkovom fonde (teda aj naklady stvisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku d8chodkového fondu si pri ich obstarani (¢tované bez
stivisiacich nékladov. Movela zakona o sds s (€innostou od 1.4.2012 stanovila, e v odplate spravcovskej
spolognosti za spravu ddchodkového fondu nie si zahrnuté néklady sivisiace s obstaranim cennych papierov
a vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov sii pri nadkupe a predaji (ftované
priamo do nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.,

Casové rozlidenie Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je s(fastou UStovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Gftuje na Octoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metddou
efektivnej Grokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na predaj si ocefiované redlnou hodnotou, pri¢om tato hodnota
sa v zmysle zakona o Gltovnictve uréuje ako trhova cena vyhlasena ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhov(i cenu je moiné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v déichodkovom fonde je uskutoCiované v sllade s vyhlaskou £. 246/2009 Z. z. o spdsobe urfenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a dopinkovormn déchodkovom fonde a o zmene vyhlddky Ministerstva financii
Slovenskej republiky &. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spoloénosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich
predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov sii v zmysle postupov O¢tovania vykazané vo

' vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®,

Zisky a straty z obchodovania scennymi papiermi s vykdzané vo wvykaze ziskov a strét v polozke
»Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Redlna hodnota cenného papiera sa urCuje ake trhova cena vyhldsena najneskordie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovil cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné urdit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urena spravcovskou
spoltocnostou inymi vieobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd si zohfadnené
aktualne UGrovne Urckovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovanéha cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej s denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto
urgit realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa uréi kvalifikevanym odhadom.

(b) Pohladavky
Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok znizuje o opravné poloZky.
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Pohladavky voci bankdm predstavuja zostatky vkladovych/terminovanych (¢toch v bankéch a s Gctované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, €asovo
rozliseny Grok.

(c) PefiaZné prostriedky
Pefazné prostriedky sa ocefiujli ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
poloZkou.

{d) Rezervy a opravné poloZky

Rezervy su zavazky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefuji sa v ofakavanej vyske zavizku.

Opravné poloZky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré s po splatnosti. Tvoria sa vo vySke, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavézky pri ich vzniku sa ocefujd menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa ocefujl obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zaviazkov je ind ako ich vyika v (€tovnictve, uved(l sa zavizky
v G€tovnictve a v Uétovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

) Derivaty
Za derivat sa povaZuje finanény nastroj, ktory si€asne splfia nasledujice podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Overového indexu, ratingu, alebo podobnej premenne;j,

2) nevyZaduje zaciatogné Cisté investicie alebo vyZaduje zadiatofné Cisté investicie, ktoré si niZziie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reagujl na zmeny
v Overovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhiia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivity dohodnuté sa €lenia na:
1) derivaty uréené na obchodovanie
2) zabezpeCovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminove operacie, ktorymi st forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Pedla druhu podkladovéha nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) drokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy nastroj,
2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
3) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
4) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny néstroj,
5) Adverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

V zmysle 8 81 ods.t pismeno h) a § 83 zakona &. 43/2004 Z.z, o sds mozZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutofriovat’ obchody urfené na obmedzenie menového rizika silvisiaceho s
majetkom v dochodkovom fonde. Vzhtadom na to sl vietky derivaty v majetku déchodkového fondu
klasifikované ako zabezpe&ovacie derivaty, pricom sp(faja definované poZiadavky pre (€tovanie hedgingu:

1} zodpovedajl stratégii déchodkového fondu v riadent rizik,
2} zabezpefovaci vzt'ah je od zadiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoZiiuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpefovacich nastrojov a zabezpedovaného rizika.
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Derivaty sa odo dha dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchedu G&tujl na podsivahovych (¢tach,
pricom precenenie na redlnu hodnotu sa (€tuje na vysledkovych (&toch. V def vyrovnania obchodu sa zrusi
podstivahovy zapis a G€tuje sa na sivahovych G&toch. Zmeny redinych hodndt zabezpedovacich derivatov s
vzmysle postupov UCtovania vykézané vo vykaze ziskov astrat v polofke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii®.

Reatizované zisky a straty z derivitov sa vykazujl vo Vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata
z derivatov®.

(2) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investiCnou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokécie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domace] mene, predchédzajlcimi skisenostami a prepoftom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Garanény Gcet ddchodkového fondu
Garanény O¢et dbchodkového fondu: V slvistosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
déchodkovorn fonde zavedeny garantny Géet. Ten sa tvori z mesaéného poplatku na garanény (et
dchodkového fondu, ktorého vypofet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény
Ucet ddchodkového fondu sa ubradza z déchodkovych jednotiek sporitelov daného ddchodkového fondu a je
sUcastou majetku déchodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto (fte sa eviduji oddelene od
ddchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dichodkovych (€toch sporitelov, a vstupujll do vypoétu
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Ddchodkové jednotky evidované na garanénom 0éte mdZe
spravcovska spolocnost’ pouZit: -

- na uhrady odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom

fonde.

V zmysle novely zakona €. 43/2004 Z. z. Spolofnost’ k 31.3.2012 odpocitala odplatu za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde z garantného GCtu podia zakona Oc¢inného do 31. marca 2012, polovicu
zostatku na garanCnom (cte pripisala na beZny (et déchodkového fondu a potovicu zostatku pripisala na
beiny (¢et dochodkovej spravcovskej spoloZnosti.

(i} Cudzia mena

Majetok a zévizky vyjadrene v cudzej mene sa prepoCitavajil na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpske] centralnej banky platnym ku diiu uskutoénenia Uctovného pripadu a v O¢tovnej zévierke platnym
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa U€tujl s vplyvom na vystedok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uctovnej zavierky sa od€leni ta ¢ast’ precenenia, ktora vznika
v dsledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii®.

Pri kipe a predaji cudzej meny za eurc sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo
predané.

G) Defi uskutocnenia uctovného pripadu
Diom uskutocnenia ictovného pripadu je najma:

defi vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kipy alebo predaja pefiaZnych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z (¢tu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri 0¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierav s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diom uskutotnenia (€tovného pripadu defi
dohodnutia obchodu s cennym papierom, Pri uétovani derivatovych operacii je
driom uskutodnenia U€tovného pripadu der dohodnutia obchodu, defi zmeny
realnej hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

@oponow
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(k) Uroky
Uroky s zali€tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sivisia.

({§] Naklady, odplaty déchodkavého fondu

Novelou zakona €. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti (¢tovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strét ddchodkového fondu sa G¥tujo s (&innostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depozitara, poplatky za
spravu cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady si vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuj( bankové poplatky pri vedeni bankovych (Etov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov. .

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu ziétovand zniZenim poftu
déchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospoddrenia, ostatné vySSie uvedené naklady
neboli G¢tované na tarchu fondu ale déchodkovej spravcovskej spolognosti.

(m)  Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa (Ctujdl spravidla prirastkovym spdscbom, na tarchu 0&tu v pripade Gétu nakladov
a v prospech Octu v pripade (¢tu vynosov. Na opaénej strane G¢tu sa (¢tuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na koneény dcet sivahovy, Pri (iCtovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavizkami, ktorymi s
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa méfe Uétovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu (¢tu. Zostatok predmetného (tu sa vo vykaze ziskov a strat vykaZe podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa (¢tuji vidy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sivisia. Opravy chyb minulych
UCtovnych obdobi sa UEtuji na et Podielové tisty/Déchodkové jednotky/Doplnkové ddchodkové jednotky.
Opravy chyb minulych (ctovnych obdobi sa méZu v prisluSnom Gftovnom obdobi zadat Uftovat' na
analytickych (¢toch k G€tom nakladov alebo vynosov beZného étovného obdobia. Ak sa ich Uhm stane
vyznamny, pretctujl sa zostatky tychto analytickych (€tov na (€et Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové dichedkové jednotky. Nahrady nakladov sa G€tuji ako zniZenie prisludného nakladu. Nahrady
nakladov wynaloZzenych v minulych G&tovnych obdobiach sa O&tujd v prospech Gétu Podielové
listy/ Déchodkové jednotky/ Doplnkové dichodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na (el jeho predaja, vynimoéne predéva alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je (éelom
transakcie, ako je to pri finan€nom prendjme, (€tuje sa o tomn Eistym spdsobom. Na (¢et ndkladov alebo na
Uget vynosov sa zaGCtuje len &isty zisk alebo £istd strata z predaja.

Prirastené vynosy z (rokav alebo prirastené naklady z Urokov sa O¢tuji na (Gétoch trokovych vynosov alebo
drokovych nakladov sivztaZne na Oty majetku, ku ktorému tieto drokové vynosy alebo (rokové néklady
prirastii. :

{n) Casové rozli%ovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavézok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujicimi G€tovnymi zdvierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vieobecne zaviznymi pravnymi
predpismi alebo (ctovnou politikou fondu, takdto pohladavka, zavézok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svajom vzniku nevykazu sivztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Easti
ako stivahova poloZka €asového rozlidenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stand vynosmi alebo nakladmi v budicnosti, sa ¢asovo rozlidujii ake vynosy
budiicich obdobi alebo naklady buddcich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budd prijaté alebo vydané v budicnosti, sa €asovo rozliSuj( ako prijmy bud(cich
obdobi alebo vydavky budcich obdobi.

Pri G€tovnych pripadoch €asového roztiSenia je znamy ich vecny obsah, vySka a obdobie, ktorého sa tykajo,
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Casové rozlifenie sa (I¢tuje na analytickych {&toch k GEtom majetku a Uctom zdvazkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastajd k majetku alebo zdvdzku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo
zavazky, ale sO samostatnym majetkom alebo zavizkom, Gétuji sa na (toch Zasového rozlifenia v (€tove)
triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypoCitat’ hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom
fonde sa asovo rozlisuje denne.

(o) Uvadzanie hodn6t v G€tovnej zavierke

Hodnoty polozZiek Uctovnej zavierky si uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach sii uvadzané v zatvorkéch,
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c. .

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna-

Cenie | C. Prehi'ad o pefiaZnych tokoch 01-12/2014 01-12/2013

X PefiaZny tok z prevadzkovej &innosti X X

1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 51 002 363 6 069 517

2. Zmena stavu pohladavok zurokov, odplat a provizii (+/-) (29657 711} | (867 048 787)

3. Né&klady na aroky, odplaty a provizie (-) {9 088 420) (3978 620}

4. Zmena stavu zavizkov z Orokov,odplat a provizii (+/-) 568 610 40 209

5 Vynosy z dividend (+) 4135 356 3 392 847

6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/) 137 138 (845 566)
Obrat strany Cr usporiadacich U&tov obchodovania s finanénymi

7. nastrojmi, drahymi kovmi (+) 298947734 | 467619575
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy

8. (+)
Obrat strany Dt analytickych &tov prvotného zatiétovania ictov FN,

9. drahych kovov (-) (659159 728} | (415923 311)
Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov

10. (+)

11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)

12. | Naklady na dodavatelov (-) (454 674) (242 963)

13. | Zmena stavu zavazkov vodi dodavatefom {+)

14. [ Naklady na zrazkovu daii z prijmov (-)

15. | ZavBzok na zrazkovu daii z prijmov (+) 48 829

I Cisty penasny tok z prevadzkovej ¢innosti (243 520 503) | (810 918 099)

X Pefiainy tok z investitnej Einnosti X x

16. | ZniZenie/zvySenie poskytnutych tiverov a vkiadov (+/-) 184 282 510| (300 217 803)

Il Cisty pefiazny tok z investicnej &innosti 184 282 510 | (300 217 803)

X Periazny tok z finanénej éinnosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky

17. | sporitefov (+/-) 95971 112 69 340 493

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (19920 004) | 1045202 866
Zmena stavu zavizkov z vystupov z fondov a zavézkov za vratené

19. | PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 5411 433 995

20. | Dedigstva (- {1193 149) (1189 828)

21. | Zmena stavu zédvéazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) (4 694) 10 154

22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

23. | ZvySeniefzniZenie prijatych tverov (+/)

24, Naklady na tiroky za Overy (-)

258, | Zmena stavu zavizkov za Uroky za lvery (+/-)

HI. Cisty pefiazny tok z finanénej éinnost 74858676 1113797680
Ucéinok zmien vo vymennych kurzoch na periazné prostriedky v

v, cudzej mene
Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

V. LAILHILFIV. 15 620 683 2661778
PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Gétovného

Vi. obdobia 5738 641 3 076 863
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

VIl. | obdobia VI.+V. 21 359 324 5738 641

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacif s cennymi papiermi a podielmi,

s devizami a s derivatmi.
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D.

PREHEAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- 3

Eenie POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 2
I. | Cisty majetok na zaé&iatku obdobia 1335454 181 216 859 869
a) | pocet ddchodkovych jednotiek 33 177 553 989 5 436 521 402
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,040252 0,032889
1. | Prispevky do déchodkovych fondov 95 971 112 69 340 493
2. | Zisk alebo strata fondu 45 594 625 5240 781
3. | VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov peodielnikom ‘
5. | Odpisanie ddchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. | Prevedené a vyplatené dchodkové jednotky {21 113 153) 1044 013038
Il. | Narast/pokles &istého majetku 120 452 584 1118 594 312 ‘
A. | Cisty majetok na konci obdobia 1 455 906 765 1335 454181
a) | poéet déchodkovych jednotiek 35 001 419 820 33 177 553 989 ‘
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041596 0,040252 |

Na vyrazny narast majetku v déchodkovom fonde mal v roku 2013 vyznamny vplyv prestup sporitetov

k 30.4.2013 v sllade s novelou zdkona o sds z negarantovanych fondov {Akciovy negarantovany a.d.f. AXA
d.s.s., Zmiedany z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) do Dlhopisovového
garantovaného d.d.f. AXA d.s.s., a.s..

Pohladavky z interného prestupu sporitelov do Dlhopisovového garantovaného d.d.f. AXA d.s.s. z Akciového
a.d.f, AXA d.s.s, a.s. predstavovali k 30.4.2013 hodnotu majetku vo vyike 804 113 131 Eur, z Indexového

i.d.f. AXA d.s.s, a.s. vo vySke 3 095 315 Eur a ZmieSaného z.d.f. AXA d.s.s., a.s. vo vyike 263 764 941 Eur.

E

I. Sdvaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy oceflované umorovanou hodnotou

Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefiované umorovanou

hodnotou.

2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Cislo | 2.l. DIhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej |
riadku | doby splatnost 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca ] ;
2, do troch mesiacov |
3. do Siestich mesiacov |
4, do jedného roku

5. do dvoch rokov 42 457 794 32992 114 |
6. do piatich rokov 437 605 285 266 811 952 1
7. nad pé&f rokov 567 956 088 461 587 146

Spolu 1048 019 167 761 391 212
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Cislo | 2.1l. Dihopisy ocefiované RH podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 15719 213 8 309 149
2. do troch mesiacov 19733 111 11 899 715
3. do Siestich mesiacov 50 543 480 90 511 228
4, do jedného roku 48 215 871 21584 398
5. do dvoch rokov 233 116 874 97 998 179
6. . do piatich rokov 373037 556 191 574 233
7. nad pat rokov 307 653 062 339 514 310
Spolu 1048 019 167 761 391 212
Cislo
riadku | 2.1l. Dlhopisy oceiiované RH 31.12.2014 31.12.2013
a. bez kupénu 2 500297 71 006 524
a.1. nezafoZené 2 500 297 71 006 524
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZené
b. s kupénmi 1045 518 870 690 384 688
b.1. nezaloZzené 1045 518 870 690 384 688
h.2. zaloZené v repoohchodoch
b.3. zaloZené
Spoly 1048 019 167 761391 212
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhopisoch v cudzej mene nedctoval,
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
Cislo
riadku | 3.a. |. Obchodovateiné akcie 31.12.2014 31.12.2013
1. Obchodovatelng akcie 197 133 376 193 891 626
1.1. nezaloZené 197 133 376 193 891 626
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
Cislo 3.a). Il. Obchodovatelné akcie podia mien, v
riadku_ | ktorych su ocenené 31.12.2014 31.12,2013
1. EUR 197 133 376 193 891 626
2. UsD
3. JPY
4. CHF
5. GEP
B. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 197 133 376 193 891 626

Dachodkovy fond v uvedenej polozke vykazuje cenné papiere naviazané na dlhopisovy index.
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3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Ddchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portfdliu Ziadne neobchodovatelné akcie a podiely
v obchodnych spoltotnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4, Podielové listy

Ddchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Cislo |85.l. Kratkodobé pohradavky podra dohodnutej )
riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 708 428 15847 216
2. do troch mesiacov 154 944 387 166 184 920
3. do iestich mesiacov 14 030 244 162 361 337
4 do jedného roku 20051 233

Spolu 169 683 059 354 444 706
Cislo | 5.1l Kratkodobé pohl'adavky podFa .
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 79 901 736 112 714 3489
2. do troch mesiacov 89 781 323 241 730 357
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 169 683 059 354 444 706

Kratkodobé pohladavky predstavujl terminované vklady v bankidch a pohladavky z vynosov z cennych

papierov,

Déichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych pohladévkach v cudzej mene nedétoval.

Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych pdzickdch obchodnym spoloénostiam,

v ktorych mé fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch ne(toval.

6. Dthodobé pohladavky

Cislo | 6.L Dihodobé pohladavky podra dohodnutej
riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do dvoch rokov
2. do piatich rokov 20 401 030 20 052 031
3. nad paf rokov

Spolu 20 401 030 20 059 031
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Cislo |6.l. Dlhodobé pohladavky podfa zostatkovej
riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. do dvoch rokov 20401 030
6. do piatich rokov 20 059 031
7. nad pat rokov

Spolu 20 401 030 20 059 031
Cislo | 8&.lll. Dlhodobé pohPadavky podfa zostatkovej
riadku | doby splatnosti — zniZzenie hodnoty 31.12.2014 31.12.2013
1. hrubz hodnota pohladdvok 20401 030 20 058 031
2. zniZenie hodnoty
3. ¢ista hodnota pohladavok 20 401 030 20 059 031

Dthodobé pohiadavky predstavuju terminovany vklad v banke,

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhodobych pohladavkach v cudzej mene neliétoval.

7. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s aktivnym zostatkom nel:étoval.

8. Drahé kovy

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne drahé kovy.

9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Cislo | 9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiasnych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Gty 21359324 5738 641
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohfadavky na pefazneé prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisticet - sivaha 21 359 324 5738 641
5. Uverove linky na okamzité Serpanie penaznych prostriedkov
Spolu 21 359 324 5738 641
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Cislo |9. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Uity 19 189 752 4 952 696
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hedin
3. pohladévky na pefiaZné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzistéet - stvaha 19 189 752 4 952 696
5. Uverové linky na okamzZité &erpanie pefia®nych prostriedkov
Spolu 19 189 752 4 952 696

Cislo | 9. USD periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013

1. BezZné utty 2 169 672 785 945

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vkiady

2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiaZné prostriedky v ramci spotovych operaci
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace
X Medzisufet - slvaha 2169 572 785 945
5. Uverové linky na okamZité &erpanie pefiaZnych prostrisdkov
Spolu 2169 572 785945

Terminovane vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodebych
pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku | 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 18 597 1965
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 18 597 1965

Déchodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z pre(iftovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami,

{b) Pasiva

1. Kratkodobé zavizky vodi bankam

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31,12.2013 o kratkodobych zaviazkoch voci bankam neliétoval.
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2. Zavidzky z ukoncenia sporenia
Cislo
riadku | 3. Zavizky z ukonéenia sporenia 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 5 460 10 154
2. do troch mesiacov
3. | do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok 5 . 5
Spolu 5 465 10 159
3. Zavdzky vodi spravcovskej spoloénosti
Cislo
riadku | 3. Zaviizky vodi sprivecovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013
1. ‘do jedného mesiaca 611 394 43 896
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok ]
Spolu 611 394 43 896
4. Derivaty
Déchodkovy fond k 31,12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s pasivnym zostatkom neG&toval.
5. Zavdzky voéi bankam z repoobchodov
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31,12,2013 o zaviizkoch vo&i bankdm z repoobchodov netgtoval.
6. Zavizky z vypoZicania finanéného majetku
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zavizkoch z vypoZiCania finanéného majetku nediétoval.
7. Ostatné zavazky
Clslo
riadku 7. Ostatné zavdzky 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 90929 18 945
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 90 929 18 945

Ostatné zavazky s v mene v EUR a predstavujil zavazky zo zraZkovej dane z prijmov v hodnote 48 829 EUR,
zévazky voli depozitarovi za vykon &innosti v hodnote 20 057 EUR (k 31.12.2013 v hodnote 18 945 EUR)

a zavazky z prestupov sporitefov medzi fondami v hodnote 22 043 EUR.
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If. Vykaz ziskov a strat
1. Uroky
Cislo )
riadku | 1.1. Uroky 01-12/2014 01-12/2013
1. Bezné (éty 6 364
2, Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach 1197 214 832 278
4. Dlhové cenné papiere 19 449 894 14 199 797
5, Pézicky obchodnym spoloénostiam

Spolu 20 653 472 14 832 075

1.2./a. Vysledok zaistenia

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zaisten{ (rokov nefiétoval.

1.3./b. ZniZenie hodnoty prislusného majetku/zrugenie hodnoty prisluiného majetku

Dichodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zniZeni hodnoty prisludného majetku netétoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z podielovych listov nefi¢toval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo

riadku_ | 3. Dividendy 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR 2 957 866 2 589 228
2. usp 1177 490 803 621
3. JPY

4. CHF

5. GBP

8. SEK

7. CZK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 4 135 356 3392 847

4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo

riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 01-12/2014 01-12/2013
1. Akcie 12 778 765 {4 146 388)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere {1794 977)
3. Dihodobé dihové cenné papiere 17 364 422 (2 803 517)
4 Podielové listy

Spolu 30 143 187 (8 744 882)
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| 5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo

riadku | 5. Zisk/strata z operacii s devizami 01-12/2014 01-12/2013
EUR -

USD 205 704 (17 676)

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

e Pl E R el Pl B T

HUF

©w

PLN

-
e

CAD

-
-

AUD

-—
ro

Ostatné meny

Spolu 205704 (17 676)

6. Zisk/strata z derivatov

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zisku/stratach z derivatov ne(iCtoval.

7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Déchodkovy fond poas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch nedctoval.

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchodkovy fond poCas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z predaja iného majetku nelétovat.

h. Transakéné naklady

Cislo

riadku_{ h. Transakéné naklady 01-12/12014 01-12/2013

1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 3447 3605
Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej

2. sirane 4 341 26 908
Spolu 7 788 30 513

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

Cislo
riadku [ i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2014 01-12/2013
1. Bankové odplaty a poplatky 30189 388
2. Burzové cdplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
Odplaty centrdlnemu depozitarovi cennych
4. papierov
5. Odplaty depozitarovi za spravu CP 416 697 212 062
Spolu ' 446 886 212 450
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j. Naklady na financovanie fondu

Ddchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 ¢ nakladoch na financovanie fondu netittoval.

K.,l.,m. Naklady na odplaty

Cislo :
riadku | k.,l., m. Naklady na odplaty 01-12/2014 01-12/2013
k1. Naklady na odplatu za spravu fondu 4 196 438 2 844 147
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v

k.2. dbchodkovom fonde 4661612 974 588
k. Spolu 8 858 050 3818735
L. Naklady na odplaty za sluZby depozitara 230 370 169 885
m. Naklady na audit ugtovnej zavierky

Naklady na audit G¢tovnej zavierky znadsa podla zékona o sds déchodkova spravcovska spoloénost’.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Déchodkovy fond v roku 2014 a v roku 2013 na pods(ivahovych Gtoch nelittoval.

G.
OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporitelov. V zmysle zdkona o sds sa aktuilna hodnota
déchodkovej jednotky v defl vypoctu urdi ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkevom fonde a podtu
vietkych déchodkovych jednotiek ewdovanych na osobnych déchodkovych Uctoch vietkych sporlte[ov
dachodkového fondu v defi vypoétu, pritom &istou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu ma]etku v ddchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu ddchodkovej jednotky je spravcovska
spolognost’ povinna vypoditat’ kaZdy pracovny defi.

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2014 bola 0,041596 a polet dbchodkovych jednotiek
35 001 419 819,8306.

Hodnota déchodkove] jednotky k31.12.20M13 bola 0,040252 a pofet dbchodkovych jednotiek
33 177 553 988,6577.

DEPOZITAR

Depozitarom déchodkového fondu je s Gcinnostou k 1.12.2013 spoloénost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakla, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4- Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spoloCnost’
zapisang v obchodnom registri vedenom Mestskym sGdom v Prahe, oddiel B, vloZka €. 3608, v Slovenskej
republlke konajlca prostrednictvom svojej organizacnej zloZky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
, pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, I€0: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného s{idu Bratislava |, oddiel Po, vloZka €. 2310/B.
Do uvedeného datumu bol depozitarom dbchodkového fondu spolocnost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, 1CO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka €.: 34/B.
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Ddvodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zli¢enie doterajsieho depozitara s novym depomtarom, ¢im s
Uéinnostou k 1.12.2013 doterajdi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.

PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operalné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chépe spoloCnost operacné riziko ako riziko straty
sposobene chybami, porudeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spdsobené
vnitornymi procesmi, zamestnancam! alebo systémami, a tieZ skody spdsobené vonkajsimi udalost'ami.

Trhové rizike

Pre naplnenie investicného ciela déchodkova spravcovska spolofnost investuje majetok v ddchodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajlceho sa vyhradne len z dihopisovych a pefiaZnych investicii a
na obchody na cbmedzenie menového a Grokového rizika.

Kreditné riziko

Ddchodkova spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre ddchodkovy fond vyplyvajdici
z toho, Ze dlinik, alebo ind zmluvné strana si nesplni svoje zavizky. Kreditné riziko zahfRia aj riziko
koncentracie, rizike vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhfadom na to, Ze mnohé oblasti stovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne
interpretacie prislusnych organov,

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0Od 1.7.2014 nadobudla O&innost’ novela zakona o starcbnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zékonom ¢, 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu déchodkov zo systému starobného
dachodkového sporenia, ktoré nadobudn( (€innost’ 1.1.2015, tzv. anuitné novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna (prava vyplacania déchodkov zo starobneho
ddchodkového sporenia.

0d 1.12,2014 nadobudla (€innost' novela zakona o starahnom dichodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 301/2014 Z.z., ktora zrudila povinnost’ déchodkovej spravcovskej spolognosti zaslat' sporitelovi,
ktory dovrsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujiici informaciu o déchodkoch podia § 94 ods. 12
najneskdr do 31.12.2014.

INFORMACIE OSKUTOCNOSTIACH KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2014 nenastali Ziadne d'alSie udalosti, ktoré neboli zohfadnené v (étovnej zévierke, ktoré by maki
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutofnosti, ktoré st predmetom (ctovnictva.

Od 15.3,2015 nadobudla i&innost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporent €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoZnila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoZfiuje
vstipit’ do druhého piliera osobam, ktoré vsporivom pilieri nie s a na druhej strane umoZiiuje opustit
tento sysiém starobného déchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného
déchodku alebo predfasného starobného dbchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou
spolocnostou alebo si dohodli 5o svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.
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Pouzité skratky:

Dt - strana ma dat’ (¢tuy,
Cr - strana dal &ty

PL - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH -~ redlna hodnota.
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