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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, as.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

[UC FOND 1-02

Oznatenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Aktiva X X
L. Investiény majetok (stéet poloZiek 1 aZ 8) 162 558 110 145 769 760
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) $ kupdnmi
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 91 237 8256 57 739 652
a) bez kuponov 3070142
b) s kupénmi 91 237 825 54 668 510
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 71 145 020 58 215 631
a} obchodovatelné akcie 71 145 020 58 215 631
b} neobchodovatelng akcie
. podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajd formu cenngho
) .
papiera
@ obstaranie neobchodovatefnych akgif a podielov v obchodnych
spoloénostiach
4, Podielove listy
a) otvorenych podielovych fondaov
b} ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 175 265 29539 745
a) kratkodobé vklady v bankach : 29343 321
b) kratkodobé péZitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
c) iné 175 265 196 424
d) ohratené repoobchody )
6. Dihodobé pohladavky
a) dihodobé vklady v bankéch
b) dihodobé pdZitky obchadnym spolonostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
7. Derivéty 274732
8. Drahé kovy
. Neinvestiény majetok (siéet poloZiek 9 a 10) 6 335 255 1371 692
9. Pehazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 6 335 208 1370 530
10. Ostatny majetok 49 1162
Aktiva spolu 168 893 365 147 141 452
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\ Néazov spravovaného fondu
: Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
Oznacenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2

X . Pasiva X X

1, Zavizky (sucet poloziek 1 aZz 7) 221 003 6 910

1. Zavazky voti bankam

2. Zavazky z ukondenia sporenia/ukonéenia Ucasti

3. Zavazky vodli spravcovskej spolognosti 173 451 4 835

4. Derivaty

5. Repoobehody

6. Zavazky z vypozitania finanéného majetku
7. QOstatne zavézky 47 552 2075
3 1. Vlastné imanie 168 672 362 147 134 542

8. Dochodkove jednotky, z toho 168 672 362 147 134 542

a) zisk alebo strata za Uctovné cbdobie 13 057 796 14 969 454

Pasiva spolu 168 893 365 147 141 452
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., as.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 2
1. \ynosy z trokov 1375793 5 386 368
1.1. Groky 1375793 5 386 368
1.2./a. vysledok zaistenia
13./b zrusenie znfZenia hodnoty prisluinéhe majetku/znizenie hodnoty
T prisluiného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 942 166 1995 874
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 942 166 1995 874
3.2, vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podigimi 10 260 738 11 536 493
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2780 571 {1 301 377}
6./e. Zisk/strata z derivatov (273 470) 267 103
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 15 085 798 17 884 461
h. Transakéné naklady {3 635) {47 707)
i. Bankové a iné poplatky (55 762) (98 051)
I Cisty vynos z majetku vo fonde 15 026 401 17 737 703
. Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na Groky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j.3. naklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 15 026 401 17 737 703
k. Néklady na (1942 827) {2 702 580)
k.1, odplatu za spravu fondu (469 661} (1 160 898)
k.2 odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (1473 166) (1 541 682)
[ Naklady na odplaty za sluzby depozitara (25 778) (65 669)
m. Néklady na audit Gétovnej zavierky
A, Zisk alebo strata za nictovné ohdobie 13 057 796 14 969 454
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k (€tovnej zavierke k 31.12.2014

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A,
VEEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je ddchodkovy fond, ktory bol vytvoreny podla zékona &. 43/2004 Z. z. § 72. Ddchodkovy fond bol
vytvoreny diia 22.03.2005, kedy bolna beZny 0Zet déchodkového fondu udepozitéra pripisany prvy
prispevok. Tato informacia sa nachddza na internetovej stranke dochodkovej spravcovskej spolognosti
www.axa.sk. Datum zaloZenia d6chodkového fondu je 1.1,2005.

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany ddchodkovou spravcovskou spolocnostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,spolofnost”), ktora bola zaloZend diia 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dha 14.7.2004. Zakladatel spolo€nosti poZiadal dha 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a innost' dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré
mu bolo udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolotnost’ zapisanéd diia 15.10.2004, pod
gislom: 3441/B, oddiel Sa. Dia 15.3.2007 priSlo k zmene obchodného mena vietkych spoloénosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V svislosti s tymto bol zmeneny nazov spotocnosti Winterthur d.s.s,
a.s. na AXA d.s.s., a.s. a nazov dichodkového fondu Rastovy r.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na Rastovy r.d.f.
AXA d.s.s., a.5.

Spolo¢nost’ v silade s novelou zakona &. 43/2004 Z. z. s (Cinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Akciovy a.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Rastovy r.d.f. AXAd.s.s, a.s.).

Spolognost’ s GEinnostou od 1.7.2013 zmenila néazov fondu na Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s, a.5.)

V stilade s § 79a Zakona o sds spolofnost’ AXA d.s.s., a.s. k 1.7.2013 Spolognost’ AXA d.s.s., a.s. zlidila fond
Zmiesany z.d.f. AXA d.s.5., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., as. do jedného
negarantovaného akciového déchodkového fondu. ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez
likvidacie.

Spolofnost’ v stilade s novelou zdkona &. 43/2004 Z. z. Gdinnou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013
zaslat’ sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitefom v inom ako dlhopisovom garantovanom d6chodkovom
fonde, tladivo podla vzoru uvedeného v prilohe &. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat
sporitelom v danom déchodkovem fonde, bol povinny toto tladivo vyplinit, podpisat’ a dorudit’ déchodkovej
spravcovskej spoloénosti najneskdr do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dthopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa diiom 30.4.2013 stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorudil
déchodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhlasenie. Spolognost’ bola povinna zabezpedit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde spravovanou
Spolonostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dihopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za defi prestupu sporitela z dochodkového fondu do ineho dichodkového fondu
spravovaného tou istou ddchodkovou spravcovskou spolocnostou sa povaZuje datum 30.4.2013.

Nakolko vi¢§ina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorudila Spolognosti tlagive podla vzoru
uvedeného v pritohe €. 4 zékona o sds do 31.3.2013, diiom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv na Gbytok majetku
v negarantovanych fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., Imiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s.,
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) avyrazny narast majetku a sporitelov v Dilhopisovovem
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spolo€nosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna -a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, viozka 2831. '
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k (ftovnej zavierke k 31.12.2014

Spolotvinost’ AXA Zivotni pojistovna a.s., je sOastou konsolidovaného celku, kde konsolidujlicou
spolocnost:gu je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon,
75008 PariZ, Franc(izske, zapisana v Obchodnom registri PariZ pod €. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dbchodkovom fonde nie je sifastou majetku déchadkovej sprévcovskej spolofnosti. Tento
majetok je spoloZnym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Déchodkovy fond tvoria zo zékona prispevky apenale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené
prispevky, majetok nadobudnuty z tychto prispevkov az pendle a ich investovanim, vynosy z majetku
nadobudnutého 2 prispevkov a penale a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnuteho
Z prispevkov a penale.

Akciovy  dbchodkovy fond je uréeny predovietkym pre sporitelov, ktori v zaujme uprednostnenia
potencidlne moZného vysokého zhodnotenia investicii akceptuji vy3Siu mieru rizika spojeného s
investovanim do akciovych investicii. Zarovedi je uréeny pre tych, ktori st v, kratkodobom obdobi ochotni
akceptovat aj moiné vyraznejSie kolisanie hodnoty ddchodkovych jednotiek na svojich osobnych
déchodkovych Oc¢toch,

K 31.12.2014 bolo investiné portfélio vratane beznych G&tov rozloZené nasledovne: 22,45% do SR, 66,74%
do inych Elenskych tatov Eurdpskej Unfe okrem SR a 10,81% do ostatnych krajin sveta, k 31.12.2013: 36,27%
do SR, 53,24% do inych lenskych Statov Eurdpskej Unie okrem SR a 10,49% do ostatnych krajin sveta.

blhodobym cietom dachodkovej spravcovskej spolocnosti v sivislosti s majetkom v ddchodkovom fonde je
dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia v dlhodobom horizonte pri sicasnej snahe o zachovanie
primeranej miery rizika.

Majetok v déchodkovom fonde je investovany do akciovych, dlhopisovych a pefaZznych investicii a do
obchodov na obmedzenie menového rizika. '

Déchodkovy fond moZno vytvorit iba na neuréity cas.

B,
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uttovnd zavierka bola zostavena ako riadna (€tovna zavierka vsilade so zakonom &. 431/2002 Z.z.
o GEtovnictve v zneni neskoriich predpisov a v silade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 C. MF/25835/2007-74
v zneni neskorich predpisov, tj. vratane novelizicie opatrenim z 11.12.2013 <. MF/17945/2013-74 a
ostatnej novelizicie opatrenim z 24.9.2014 & MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovujl podrobnosti
o usporiadani a oznalovani poloZiek (¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
tdajov uréenych z (€tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G€tovnej osnove a postupoch Gctovania pre
podielové fondy, ddchodkové fondy a doplnkové ddchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej
~Postupy Gétovania pre déchodkové fondy“).

Opatrenie MF SR &. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo (€innost’ 1.1.2014 a opatrenie MF SR C.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo G¢innost’ 1.12.2014,

Nové postupy Oftovania pre déchodkové fondy nemaji Ziaden vplyv na pouZité metédy a zasady. Fond
pouZil metédy a zasady konzistentné s predchédzajicim obdobim. Nové postupy majd vplyv len na Strukturu
prezentacie poznamok.

Uitovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podia principov ¢asového rozlienia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Utovnd zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Einnosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy sivaha, vykaz ziskov a strat sa vykazujd v truktire, ktord zodpovedd investicnej stratégii fondu
atdaje vnich sa zoskupujG podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejsie uvadzaja a popisujd
v poznamkach.
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k Gctovnej zavierke k 31.12.2014

Slhvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na (el jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej Elenia podla
druhov zostupne, podla obvyklého relativneho podielu pristuiného druhu investicie na tvorbe vynosov.
Stvaha je zostavend podla rozdelenia investicit vo vacsine fondov. Poradie investicii v siivahe konkrétneho
fondu méze byt iné, v sllade s investiCnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &leni
podrobnejiie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaji najprv zavizky usporiadané
zostupne podla likvidity a potom sa uvadza poloZka viastného imania, Polozky sivahy sa Elenia najmenej do
takej (rovne podrobnosti, aby bolo moZné urdit’ pri kazdej poloZke vykazu ziskov a strat, Ghytkom alebo
prirastkom, ktorej poloZky sivahy bola spdsobend. Zaist'ovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky
stivahy, ktorl zaistuju v sivahe, ak je zaistovana poloZka slivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k
zaistovanej poloZke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k pristusnej polozke sivahy. -

Vykaz ziskov a strat je Struktdrovanym rozpisom O¢tu ziskov a strat

V prvej casti vwkazu ziskov a strat sa uvadzajl najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundédrneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidta spravuje s
vynimkou derivatov a drahych kovov investiény majetok za G¢elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o
je jeho primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Casto
potrebné urity majetok predat’, €o je jeho sekunddrmym zhodnotenim. Vysledky operécii s majetkom a
zévizkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuj( Zistym spdsobom, ako rozdiel prisluiného druhu vynosov a
prisluiného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvidzaji zisky a za nimi straty. -

(IEtovna zavierka bola zostavena v stlade s nasledujlcimi déleFitymi GEtovnymi metodami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu si na zéklade zameru, s ktorym boli obstarane,
zaradené do portfélia cennych papierav uréenych na predaj.

V zmysle zdkona o (iCtovnictve st cenné papiere prvotne (&tované v obstaravacej cene vratane naktadov
stvistacich s ich obstaranim. Nakolko zakon €. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spréavcovskej spolocnosti za sprévu ddchodkového fondu si zahrnuté naklady spravcovskej spolonosti
spojené so sprévou majetku v dachodkovom fonde (teda aj naklady sivisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu si pri ich cbstarani Gétované bez
stivistacich nakladov. Navela zakona o sds s (€innostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej
spoloZnosti za spravu déchodkového fondu nie st zahrnuté naklady sivisiace s obstaranim cennych papierov
a vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov si pri nékupe a predaji UCtované
priamo do nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu.

Casové rozlifenie urokowwch vynosov z dlhovych cennych papierov je sifastou (Etovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dihovych cennych papieroch sa GEtuje na dctoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Grokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na predaj sl ocefiované realnou hodnotou, priCom tato hodnota
sa v zmysle zakona o (¢tovnictve uréuje ako trhové cena vyhlasena ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhovll cenu je moZné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dichodkovom fonde je uskutoCfiované v sulade s vyhlaskou €. 246/2009 Z. z. o spdsobe urcenia hodnoty
majetku v ddchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky & 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o
metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich
predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle postupov (ctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v poloZke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Zisky a straty z obchodovania scennymi papiermi sl vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke
,»Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi®.

Redlna hodnota cenného papiera sa uruje ako trhova cena vyhldsend najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, 7e za trhov{l cenu je moZno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.5.

Poznamky k G€tovnej zavierke k 31.12.2014

vratane dosiahnutého Crokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referentna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je moiné uréit
opisanym spbsobem, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zakona o sds a vyhladky uréena spravcovskou
spolocnostiou inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouziti tychto metdd si zohladnené
aktualne drovne CGrokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej st denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozZné ani takto
uréit’ realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenUJu ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymoz1te£nych pohladavok zniZuje o opravné poloZky.

Pohladavky vodi bankam predstaVUJu zostatky vkladovych/termlnovanych U¢toch v bankach a s uctovane v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, Casovo
rozlieny Grok,

(c) Penazné prostriedky
PefiaZzné prostriedky sa ocefiujd ich menovitou hednotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.

(d) Rezervy a opravne polozky

Rezervy s( zavizky s neuritym Easovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefujl sa v ofakavanej vySke zavézku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavizky pri ich vzniku sa ocenujd menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefujd obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ind ako ich vy3ka v (Ctovnictve, uvedd sa zavazky
v (tovnictve a v (€tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

{f) Derivaty
Za derivat sa povaZuje finanZny nastroj, ktory sicasne splia nasledujlce podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny (rokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, (verového indexu, ratingu, alebo podobnej premennEJ,

2) nevyzaduje zaCiatotné Eisté investicie alebo vyZaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su nizsie
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch financnych néstrojov, ktoré podobne reagujl na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch, -

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa élenia na:
1) derivaty urfené na obchodovanie
2) zabezpelovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty clenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futuringy a swapy,
- opcie,

Podta druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) (rokové derivaty, ktorych podkladovym ndstrojom je urokovy nastroj,
2) menové derivéty, ktorych podkladovym ndstrojom ]e menovy nastroj,
3) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
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4) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrejom je komoditny nastroj,
5) Gverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

¥ zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutoffiovat obchody urfené na obmedzenie menového rizika sivisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. Vzhladom na to sO vietky derivaty v majetku déchodkového fondu
klasifikované ako zabezpeZovacie derivaty, pricom splfaji definované poZiadavky pre (Ctovanie hedgingu:

1) zodpovedaj stratégii déchodkavého fondu v radent rizik,
2) zabezpefovaci vztah je od zadiatku formalne zdokumentovany, pri¢om dokumentacia umoZfiuje
identifikaciu zabezpefovanych nastrojov, zabezpetovacich néstrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivity sa odo diia dohodnutia obchodu do dfia vyrovnania obchodu GEtuju na podsGvahovych dctoch,
pritom precenenie na redlnu hodnotu sa GEtuje na vysledkovych (Etoch. V def vyrovnania obchodu sa zrusi
podsiivahovy zépis a GEtuje sa na siivahovych (€toch. Zmeny realnych hodnét zabezpelovacich derivatov st
vzmysle postupov (ftovania vykizané vo vykaze ziskov astrét v poloZke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii“,

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuj( vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov”.

(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investinou stratégiou fondu, na zéklade
rozhodnuti Investi€ného vyboru a pracovnikov oddetenia Asset manaZmentu a podia stanovene] strategickej
a taktickej alokdcie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajiicimi skisenostami a prepottom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

{h) Garanény ucet déchodkového fondu
Garan&ny U¢et ddchodkového fondu: V sivislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
déchodkovom fonde zavedeny garanény Ufet. Ten sa tvori z mesatného poplatku na garantny (cet
déchodkového fondu, ktorého vypocet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény
(et déchodkového fondu sa uhradza z ddchodkovych jednotiek sporitefov danéhe déchodkového fondu a je
sG¢astou majetku déchodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto (éte sa eviduji oddelene od
d6chodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych GCtoch sporitelov, a vstupujl do vypoctu
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garanénom {Cte méze
spravcovska spolocnost’ pouzit:

- na Ohradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zwienie aktualnej hodnoty ddchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v dochodkovom

fonde.

V zmysle novely zakona &. 43/2004 Z. z. Spoloénost k 31.3.2012 odpotitala odplatu za zhodnotenie
majetku v d6chodkovom fonde z garanéného Gtu podta zakona Gcinného do 31-3.2012, polovicu zostatku na
garanénom Uéte pripisala na beZny Géet ddchodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na beZny ucet
déchodkovej spravcovskej spoloénosti.

[1}] Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajl na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu uskutognenia (€tovného pripadu a v (ictovne] zavierke platnym
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa (étujd s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k détumu U¢tovnej zavierky sa odCleni ta Cast' precenenia, ktora vznika
v dbsledku precenenia cudzej meny na euro, Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/strata z devizovych operécii®.

Pri kilpe a predaji cudzej meny za euro sa pouZiva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nak(ipené alebo
predané.
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) Den uskutoénenia Uc¢tovného pripadu
Diom uskutofnenia (<tovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kipy alebo predaja pefaZnych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z (¢tu klienta,

deni dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku viastnictva,
den, v ktorom d&jde k vzniku pohtadavky a zvazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri GCtovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania {spotové operacie) je diiom uskutoCnenia i¢tovného pripadu defi
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri G€tovani derivatovych operacii je
dnom uskutoénenia (€tovného pripadu def dohodnutia obchodu, den zmeny
redlnej hodnoty derivatu a deit vyrovnania obchodu.,

oo op o

(k) Uroky
Uroky sd za(&tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym €asovo a vecne stvisia.

[{}] Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona &, 43/2004 Z. z. bola zavedend zmena v oblasti Uftovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat dbchodkového fondu sa (€tuji s GCinnostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon €innosti depozitdra, poplatky za
spravu cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V poloZke transakéné naklady sd vykazované poplatky pri ndkupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazu;u bankové poplatky pri vedeni bankovych (€tov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu z(ltovana zniZenim poctu
déchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodérenia, ostatné vy3sie uvedené naklady
neboli (¢tované na tarchu fondu ale déichodkovej spravcovskej spolocnosti.

{m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa G&tuj(i spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu Uctu v pripade (Ctu nakladov
a v prospech GEtu v pripade (ttu vynosov. Na opanej strane (€tu sa UCtuje len oprava zapisu atebo jeho
prevod na koneny Gtet slvahovy. Pri (GEtovani o operéciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi sd
nakupy, predaje ainé prevody aocenenia, sa méZe (Etovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu 0¢tu, Zostatok predmetného (tu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa (¢tujo vidy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia. Opravy chyb minulych
U&tovnych obdobi sa (€tujl na et Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky.
Opravy chyb minulych atovnych obdobi sa modZu v pristusnom G¢tovnom obdobi zaat (ctovat na
analytlckych O¢toch k Gftom nakladov alebo vynosov beiného Gftovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane
vyznamny, predctuju sa zostatky tychto analytickych (€tov na icet Podielové listy/Déchodkove jednotky/
Doplnkové déchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa (¢tuj ako zniZenie prislusného nakladu. Nahrady
nakladov vynaloZenych v minulych Oftovnych obdobiach sa G€tuju v prospech (ftu Podielové
listy/DSchodkové jednotky/ Doplnkové déchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na (¢el jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik inéhc druhu majetku, ktory je (felom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, (€tuje sa o torn Eistym spésobom. Na Ucet nakladov alebo na
iéet vynosov sa zaictuje len Cisty zisk atebo Cisté strata z predaja.

Prirastené vynosy z Orokov alebo prirastené naklady z Urokov sa G€tujl na dctoch Grokovych vynosov alebo
trokovych néakladov siivztaZne na (cty majetku, ku ktorému tieto Urokové vynosy alebo (rokoveé naklady
prirastli.
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(n) Casové rozliSovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zaviazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, sl za poskytovanie
vykonu za urité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nastedujlicimi G&tovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vieobecne zavéznymi pravaymi
predpismi alebo (Ztovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavéazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykaZu stvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti
ako stivahova polozka Casového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stan(l vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa Casovo rozliSujd ako vynosy
buddcich obdobi alebo naklady budicich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budl prijaté alebo vydané v budiicnosti, sa €asovo rozlisuji ako prijmy buducich
obdobi alebo vydavky budcich obdobi.

Pri GZtovnych pripadoch Zasového rozlienia je znamy ich vecny obsah, vy3ka a obdobie, ktorého sa tykajl.

Easové rozlitenie sa GEtuje na analytickych (Etoch k (€tom majetku a d¢tom zévézkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastajil k majetku alebo zavdzku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku atebo
zavazku, ale s samostatnym majetkom alebo zavizkom, U€tujll sa na (Ctoch Casového rozlisenia v ﬂE';ovej

triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypoCitat’ hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovorn
fonde sa £asovo rozliSuje denne.

o) Uvadzanie hodnét v iétovnej zavierke

Hodnoty poloZiek (Etovnej zavierky sii uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v siivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach st uvadzané v zatvorkéch.
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UC FOND 3-02

C.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna-

genie | C. Prehlad o pefiaZnych tokoch 01-12/2014 01-12/2013

X Pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti X X

1. Vynosy z lrokov, odplat a provizii (+} 14 143 632 15 888 587

2. Zmena stavu pohladavok z drokov, odplat a provizii (+/-) {12 476 157) | 616 384 567

3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) {1 968 605) {2 768 249)

4. Zmena stavu zavézkov z Grokov,odplat a provizii (+/-) 168 854 (89 042)

5. Vynosy z dividend (+) 942 166 1995 874

6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 21 158 (196 424)
Obrat strany Cr uspoeriadacich uétov obchedovania s finanénymi -

7. nastrojmi, drahymi kovmi (+) 21983 120| 194625713
Zmena stavu pohfadavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy

8. (+)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zaGétovania Gétov FN,

9. drahych kovov (-} (55 659 793) | (230 511 599)
Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov

10, [{(#)

11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)

12. Naklady na dodavatelov (-} (59 397) (146 758)

13. | Zmena stavu zaviizkov vodi dodavatefom (+) ]

14. | Néklady na zrazkovi dan z prijmov ()

15. | Zavazok na zraZkowi daf z prijmov (+)

I Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (32 905 021) | 595 182 669

X PefiaZzny tok z investi¢nej &innosti X X

16. | ZniZeniefzvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 29 343 321 183 353 970

. Cisty penazny fok z investiénej Einnosti 29343 321 183 353 970

X PefiaZny tok z finanénej éinnosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky

17. | sporitefov (+/-) 12 840 000 29 016 822

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (4 359 976) | (816 911 838)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézkov za vratené

19. PL/pohladavok z prestupov do (+/5-} 46 352 1 860 484

20. | Dedi€stva ()

21. | Zmena stavu zavizkov na vyplatu dediéstiev (+/-)

22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

23. | ZvySenie/zniZenie prijatych Overov (+-)

24. Néklady na Uroky za Uvery ()

25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za dvery (+/-) -

M. Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti 8 526 376 | (786 034 532)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v

IV. cudzef mene
Cisty vzrast/pokles pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov

V. LAHLAHLHY. 4964 676 (7497 893)
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku G&tovného

VI, obdohia 1370 530 8 868 423
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tiétovného

VIl. | obdobia VI.+V. 6 335 206 1370 530

Do vynosov z {rokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operdcii s cennymi papiermi a podielmi,
5 devizami a s derivatmi.
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D. . .

PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013

&enile
a b 1 2
l. Cisty majetok na za&iatku obdobia 147 134 542 920 060 104
a} | pocet déchodkovych jednotiek 3 880958 093 25 197 859 461
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037912 0,036513
1. Prispevky do déchodkovych fondov 12 840 000 29 016 822
2. | Zisk alebo strata fondu 13 067 786 14 969 454
3. | VioZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podiglnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. | Prevedené a vyplatené dachodkové jednotky (4 359 976) (816 911 838)
Il. | Narast/pokles ¢istého majetku 21 537 820 {772 925 562)
A. | Cisty majetok na konci obdobia 168 672 362 147 134 542
a) | pocet dochodkovych jednotiek 4 096 836 462 3 880 958 093
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041171 0,037912

Na pokles majetku v ddchodkovom fonde mal v roku 2013 vyznamny vplyv prestup sporitelov k 30.4.2013
vsilade s novelou zékona osds do Dlhopisovového garantovaného d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Zavéazky z
interného prestupu sporitefov z Akciového a.d.f. AXA d.s.s, a.s. do Dthopisovového garantovaného d.d.f.
AXA d.s.s. predstavovali k 30.4.2013 hodnotu majetku vo vyske 804 113 131 Eur.

Na narast majetku v déchodkovom fonde malo v roku 2013 vplyv zlicenie fondov, t.j. prirastok sporitelov k
1.7.2013 zo Zmiefaného z.d.f. AXA d.s.5., a.s. Cista hodnota majetku zanikajiceho Zmiesaného z.d.f. AXA

d.s.s., a.s. k30.6.2013 vo vyske 26 541976 Eur predla na nastupnicky fond, ktory prebral majetok,
pohladavky aj zavizky zaniknutého fondu ku diu zliéenia.

IEbZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
l. Suvaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefované umorovanou
hodnotou. -

2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

Cislo | 2.l. DIhopisy ocefiované RH podl'a dohodnute]

riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov 6 459 625 6 098 022

6. do piatich rokov 35793785 25347 394

7. nad pat rokov 48 984 415 26 293 236
Spolu 91 237 825 57 739 652
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Gislo | 2.1 DIhopisy ocefiované RH podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 750 671
2. do troch mesiacov 3989758 4086 482
3. do Siestich mesiacov 1 553 540 8 649 391
4. do jedného roku 3013671 6 041756
5. do dvoch rokov 15 658 561 5 344 624
6. do piatich rokov 20 002 049 15 087 751
7. nad pét rokov 47 020 246 21458 977
Spolu 91 237 825 57 739 652
Gislo
riadku | 2.lll. Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013
a. bez kupdnu 3070142
a.l. nezalozené 3070 142
a.2. zaloZené v repaobchodoch
a.3. zaloZzené
b. s kupénmi 91 237 825 54 669 510
b.1. nezaloZene 91 237 825 54 669 510
h.2, zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZené
Spolu 91 237 825 57 739652
Plhopisy podla jednotlivych druhov mien
Gislo | 2.1. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov 6 459 625 6 099 022
B. do piatich rokov 35793 785 20 995 120
7. nad pat rokov 48 984 415 26 293 236
Spolu 91 237 825 53 387 378
Cislo | 2.H. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla
riadku | zostatkovej doby splathosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 750 671
2. do froch mesiacov 3989 758 406 482
3. do Siestich mesiacov 1 553 540 4 207 117
4. do jedného roku 3013671 6 041756
5. do dvoch rokov 15 658 561 5 344 624
8. do piatich rokov 20 002 049 15 087 751
7. nad pat rokov 47 020 246 21 458 977
Spolu 91 237 825 53 387 378
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
Poznamky k (¢tovnej zavierke k 31.12.2014
Cislo
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy ocenované RH 31.12.2014 31.12.2013
a. bez kupdnu 3070142
a.1. nezaloZené 3070 142
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZzené
b. s kupdnmi 91 237 825 50 317 236
b.1. nezaloZené 91 237 825 50317 236
h.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 91 237 825 53 387 378
Gislo | 2.1. CZK Dthopisy ocerované RH podla
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do froch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov 4 352 274
7. nad péat rokov

Spolu 4 352 274
Gislo | 2.II. CZK Dihopisy ocefiované RH podfa
riadky | zostatkovej doby spiatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov 4352274
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov

Spolu 4352274
Cislo
riadku | 2.lll. CZK Dihopisy oceiiované RH 31.42.2014 31.12.2013
a. bez kupénu
a.1. nezaloZzengé
a.2. zaloZené v repocbchodoch
a.3. zaloZené
b. $ kupénmi 4352 274
b.1. nezalozené 4 352 274
h.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 4 352 274
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Poznamky k Uctovnej zavierke k 31.12.2014
3, Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach

Gislo

riadku i3.a. l. Obchodovatelné akcie 31.12.2014 31.12.2013
1. Obchodovateiné akcie 71145 020 58 215 631
1.1. nezaloZené 71145020 58 215631
1.2. zaloZené v repoobchodoch

1.3. zalozené

Cislo | 3.a). l. Obchodovatelné akcie podfFa mien, v

riadku | ktorych st ocenené 31.12.2014 31.12.2013
1. EUR 47 924 481 33 670 572
2. UsD 23 220 539 24 545 059
3. JPY

4. CHF

5. GBP

6. SEK

7. CZK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 71145 020 58 215 631

3.b). . Neobchodovatelné akcie

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatelné akcie a pddiely

v obchodnych spolofnostiach, ktoré nemajl formu cenneho papiera.

4, Podielove listy

Déchodkovy fond k 31,12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Gislo | 5.1. Kratkodobé pohradavky podla dohodnutej

riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 149 601 16 198 326
2. do froch mesiacov 25 664 13 341 419
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 175 265 29 539 745
Gislo | 5.1l Kratkodobé pohtadavky podia
riadku | zostatkovej doby splathosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 149 601 16 198 326
2. do troch mesiacov 25 664 13 341 419
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku

Spolu 175 265

29 539 745
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Kratkodobé pohladavky podlia jednotlivych druhov mien

Cislo |5.0. EUR Kratkodobé pohfadavky podla
riadku | dohodnutej doby splathosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 82 997 16 102 959
2, do troch mesiacov 13341 419
13 do Siestich mesiacov

4. do jednéha roku

Spoiu 82 997 29 444 378
Cislo |5.1l. EUR Kratkodohé pohladéavky podia
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 82 997 16 102 959
2. do troch mesiacov 13341419
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku

Spolu 82 997 29 444 378
Gislo | 5. USD Kratkodobé pohladavky podfa
riadku ! dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 66 604 95 367
2. do troch mesiacov 25 664
3. do §iestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 92 268 95 367
Gislo |5.IL USD Kratkodobé pohladavky podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 66 604 95 367
2. do troch mesiacov 25 664
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 92 268 95 367

Kratkodobé pohifadavky predstavuju terminované vklady v bankach a pohladévky z vynosov z cennych
papierov.

Pt

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych pbZi€kach obchodnym spolofnostiam,
v ktorych m4 fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch nedictoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhodobych pohladavkach nelctoval.
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
Poznamky k Octovne] zavierke k 31.12.2014
7. Derivaty
Cislo
riadku [ 7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013
1. trokové
1.1. vyrevnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Gistom .
2. menové 274732
2.1. vyrovnavane v hrubom 274 732
2.2. vyrovndvané v gistom
3. akciové
3.1. vyrovnavane v hrubom
3.2. vyrovnavaneé v gistom
4. komoditné
4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v gistom
5. Gverové
Spolu 274 732
Cislo | 7.l Derivaty s aktivnym zostatkom podPa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 274 732
2. do troch mesiacov
3. do 8iestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 274732
8. Prahé kovy
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne drahe kovy.
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov
Cislo | 9. Pedhazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Gdty 6 335 206 1370530
Poskytnuté avery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin a vklady i
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na peiiazné prostriedky v rAmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace
X MedzisG&et - stivaha 6 335 208 1370530
5. Uvercvé linky na okamzité éerpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 6 335 206 1370 530
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Poznamky k Uctovnej zavierke k 31.12.2014
Cislo |9. EUR Peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Gty 3 135 905 1067 929
Poskytnuté dvery splainé na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladéavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzistiéet - slvaha 3135905 1 067 29
5. Uverove linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 3135905 1 067 929
Gislo | 9. CZK PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ulty 5513 11627
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
a pohtadavky na pefiaZné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace
X Medzistiet - sdvaha 5513 11627
5. Uverové linky na okaméité Serpanie peiiaznych prostriedkov
Spolu 5513 11627
&islo | 9. GBP Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Uty 101 94
Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladévky na pefazné prostriedky v ramei spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace
X Medzisttet - sivaha 101 94
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 101 94
Cislo | 9. PLN Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné uéty 11332 180 088
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splainé do 24 hodin
3. pohfadavky na pefiaZné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - sivaha 11332 180 088
5. Uverové linky na okamgité éerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 11 332 180 088
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Cislo | 9. USD pefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné Uéty 3182 355 110 792

Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin

3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisifet - sivaha 3182 355 110-792
5. Uverové linky na okamzZité Eerpanie pefia2nych prostriedkov
Spolu 3182 355 110792

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych
pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku | 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 49 ‘ 1162
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 49 1162

Déchodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z pre(i€tovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavizky voci bankam

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych zavéazkoch voti bankam nedétoval.

2., Zavizky z ukondenia sporenia

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nevykazoval zostatok na zavazkoch z ukonenia sporenia.

3. Zavizky vodi spravcovskej spolocnosti

Cisio
riadku i 3. Zaviizky voéi spravcovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 173 451 4835
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 173 451 43835
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Poznamky k Gétovnej zavierke k 31.12.2014

4, Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s pasivnym zostatkom netiCtoval.

5. Zavizky voci bankam z repoobchodoy

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zévézkoch voéi bankam z repoobchodov nedétoval.

6. Zavizky z vypoZifania finanénéhe majetku

Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zavézkoch z vypoZi€ania finanZneho majetku nei:c“:tovaL:

7. Ostatné zavazky

Cislo
riadku | 7. Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 47 552 2075
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 47 552 2075

R s e

Ostatné zavizky s v mene v EUR a predstavujli zavézky voli depozitarovi za vykon &innosti v hodnote 2 313
EUR (k 31.12.2013 v hodnote 2 075 EUR} a zavézky z prestupov sporitelov medzi fondami v hodnote 45 239
EUR.

\I. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky
Gislo )
riadku | 1.1. Uroky 01-12/2014 01-12/2013
1. BeZné Uty 1610 114
2. Reverzné repoobchody B
3. Vklady v bankach 32272 274 484
4. Dihové cenné papiere 1341911 5111770
5. P6zicky obchodnym spolofnestiam

Spolu 1375793 5 386 368

1.2./a. Vysledok zaistenia

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zaisteni (rokov neuctoval.

1.3./b. ZniZenie hodnoty prisluiného majetku/zrudenie hodnoty prisluiného majetku

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zniZeni hodnoty prislusného majetku nelctoval.
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2. Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond podas rokov 2014 a 2013 o vynasoch z podielovych listov netctoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo
riadku | 3. Dividendy 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR 464 690 974 880
2. USD 477 476 1020 994
3. JPY
4. CHF
5., GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 942 166 1995 874
4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
Cislo
riadku | 4./c. Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi 01-12/2014 01-12/2013
1. Akcie 7 465 209 8 615 767
2. Kratkodobé dihové cenné papiere (677 187)
3. Dihodobé dihové cenné papiere 2795528 3597 913
4 Podielové listy
Spolu 10 260 738 11 536°493
5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cislo
tiadku | 5. Zisk/strata z operacii s devizami 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR
2. usD 2504 762 (950 229)
3. JPY ]
4, CHF
5, GBP 7 W)
6. SEK
7. CZK 277 561 (273 649)
8. HUF
9. PLN (1759) (77 498)
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 2780 571 {1 301 377)
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6. Zisk/strata z derivatov

Cislo
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 01-12/2014 01-12/2013
1. trokové
1.1 vyrovnavané v hrubom
1.2 vyrovnavaneé v gistom .
2. menove (273 470) 267 103
2.1. vyrovnavane v hrubom (273 470} 267 103
2.2 vyrovnavané v &istom
3. akciové
3.1, vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavané v Gistom
4. komoditné
4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2, vyrovnavaneé v gistom
5. Gverové
Spolu (273 470) 267 103
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond potas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch nedctoval.
8, Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Déchodkovy fond potas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z predaja iného majetku nelctoval,
h. Transakéné naklady
Cislo
riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2014 01-12/2013
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitérovi 1075 3699
Poplatky pri nakupe a predaji CP platené tretej
2. strane 2 560 44 008
Spolu 3635 47 707
i. Bankové odplaty a poptatky a iné odplaty
Cislo
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2014 01-12/2013
1. Bankové odplaty a poplatky 123 191
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
Cdplaty centralnemu depozitarovi cennych
4, papierov
5. Odplaty depozitarovi za sprévu CP 55639 98 860
Spoiu 55762 99 051
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j. Naklady na financovanie fondu

Déchodkovy fond podas rokov 2014 a 2013 o ndkladoch na financovanie fondu netctoval.

k.,l.,m. Naklady na odplaty

Gislo

riadku | k. )., m. Naklady na odplaty 01-12/2014 01-42/2013
k.1. Néklady na odplatu za spravu fondu 469 661 1160898

Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v

k.2. déchodkovom fonde 1473 166 1 541682
k. Spolu 1942 827 2 702 580
1. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 25778 65 668
m. Naklady na audit U&tovnej zavierky

Naklady na audit U¢tovnej zavierky znasa podla zékona o sds dochodkova spravcovska spoloCnost.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

1. Iné aktiva

Ozna- | 541 0ZKA 31.12.2014 31.12.2013
cenie

b 1 2

Iné aktiva X X

Prava na vypoZitanie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov 4 642 871

Pohladavky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Ponhfadavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rudenia

w[~o o[ em]=]x]e

Pohladavky zo zéloZnych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpedovacim
9. prevodom prava )

10. Prava k cudzim veciam a pravam

11. Hodnoty odovzdané do tschovy a na uloZenie

12. Hadnoty odovzdang do spravy

13. Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 4 642871
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2. Iné pasiva

Ozna- | o) ozKA 31.12.2014 31.12.2013
cenie he iy

a b 1 2

X Iné pasiva X X

1. Zavazky na pogitanie pefiaZnych prostriedkov

2. Zaviazky zo spotovych obchodov

3. Zavézky z terminovanych obchodov 4 642 871
4. Zavazky z europskych opcii

5. Zaviazky z americkych opgii

6. Zavazky z rucenia

7. Zavazky zo zéloZnych prav a zalohov

' Cenné papiere prevedené zabezpelovacim

8. prevodom prava

9. Prava inych k veciam a pravam fondu

10. Hodnoty prevzaté do spravy

11. Zavazky v evidendcii

Iné pasiva spolu 4 642 871

G

OSTATNE POZNAMKY
CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovem fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Ctoch sporitelov. i

V zmysle zakona o sds sa aktudlna hodnota dbchodkovej jednotky v defi vypogtu urdi ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
ddchadkowych Gétoch vietkych sporitelov déchodkového fondu v defi vypoCtu, pri¢om distou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v ddchodkovom fonde a jeho
zavizkami.

Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolognost’ povinna vypoditat’ kazdy pracovny def.

Hodnota dbchodkovej jednotky k 31.12.2014 bola 0,041171 a potet dbchodkovych jednotiek
4 096 836 461,8695.

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2013 bola 0,037912 a pocet déchodkovych jednotiek
3 880 958 092,7420.

DEPOZITAR

Depozitarom ddchodkového fondu je s Gcinnostou k 1.12.2013 spolo€nost’ UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceské republika, IC: 649 48 242, spoloZnost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym s(dom v Prahe, oddiel B, vlozka . 3608, v Slovenske]j
republike konajiica prostrednictvom svojej organizaénej zloZky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobotka zahranicnej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, I1CO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Po, vioZka &. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkového fondu spoloénost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so

sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sGdu
Bratislava !, oddiel: Sa, vloZka &.: 34/B.
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I?s‘:yodom zmeny depozitara je cezhranitné zl(i€enie doterajSieho depozitara s novym depozitarom, Cim s
Ufinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Déchodkovy fond neeviduje ostatné financné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operaéné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spolognost’ operacné riziko ako riziko straty
sposobené chybami, poruieniami internych smemic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spdsobené
ynitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ Skody spbsobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investiného cieta ddchodkova spravcovska spolocnost’ investovala majetok v dochodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajiceho sa potas roku najméd z dlhopisovych, pefiaZnych
a akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového a Urokoveho rizika.

Kreditné riziko

Dachodkova spravcovska spoloénost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajici
z toho, Ze diZnik, alebo ind zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahfiia aj rizike
koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu, rizike Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatolne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moiné
kvantifikovat a zanikne aZ? potom, ked' budli k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prislusnych orgénov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0d 1.7.2014 nadobudla (&innost novela zakona o starobnom ddchodkovem sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom &. 18372014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujicich vyplatu dochodkov zo systému starobného
déchodkového sporenta, ktoré nadobudn( uginnost' 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizicie bola hlavne komplexnd pravna dprava vyplacania ddchodkov zo starobného
dochodkového sporenia.

0d 1.12.2014 nadobudla G&innost novela zékona o starobnom déchodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zékonom &. 301/2014 Z.z., ktora zrusila povinnost ddchodkovej spravcovskej spoloZnosti zaslat sporitelovi,
ktory dovisi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujlici informéciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12
najneskor do 31.12.2014.
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INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2014 nenastali Ziadne d'aldie udalosti, ktoré neboli zohladnené v G€tovnej zavierke, ktoré by mali
viznamny vplyv na verné zobrazenie skutofnosti, ktoré su predmetom Uctovnictva.

0d 15.3.2015 nadobudla (Einnost novela zakena o starobnom ddchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zdkonom &. 25/2015 Z.z., ktora umoZnila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoZiiuje
ystupit' do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie s a na druhej strane umoZfiuje opustit’
tento systém starobného déchodkavého sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného
dbchodku alebo predfasného starobného dbchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou
spolo&nostou alebo si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

PouZité skratky:

Dt - strana ma dat’ U€tu,
Cr - strana dal (Ctu,

PL - podielovy list,

FN - finantny nastroi,

UH - umorovana hodnota,
RH - realna hodnota.
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