GARANT dlhopisovy garantovany
doéchodkovy fond,

Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sprava nezavislého auditora
o overeni Guétovnej zavierky
za rok konciaci 31. decembra 2014



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014

Obsah

Sprava nezavislého auditora

Uttovné zavierka k 3 1.12.2014



GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014

RN

KPMG Slovensko spol.s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. (“Spolo¢nost™) spravujicej déchodkovy fond GARANT dlhopisovy
garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
(..dochodkovy fond*):

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje siivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembrom 2014 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zikona o uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie G&tovnej zavierky. ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tto G¢tovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto $tandardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky. naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykéazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia nazoru na uéinnost’ internych
kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahria zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad
a uctovnych metéd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym orgéanom
Spolo€nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presved¢eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Okresného 503/:88358"”'0“ number
sudu Bratislava |, oddiel Sro,
viozka ¢. 4864/B Evidenéné ¢islo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liability company suditors: 96

and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number
("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
déchodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku Jjeho hospodarenia za rok konéiaci
31. decembrom 2014 podra slovenského zakona o G&tovnictve.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika
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Licencia SKAU ¢&. 966

Auditorska spolo¢nost:
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Licencia SKAU ¢&. 96
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UCTOVNA ZAVIERKA
K31.12.2014
) Zostavena za
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SUVAHA

k 31.decembru 2014

v eurach

Bezprostredne
Ozna- Poloska Er BeZné Gctovné | predchadzajic
cenie ° o obdobie e Gctovné
obdobie
a b C 1 2
X AKTIVA X X X
I. |Investicny majetok (stcet poloZiek 1az 8) 1 1886975388| 1717112548
1. | DlIhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 375719 345 261264433
a) |bezkupdnov (umorovanad hodnota) 3 - -
b) |skupénmi(umorovand hodnota) 4 375719345 261264433
2. | Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 5 1296631242 | 1295505027
a) | bezkupdnov (redina hodnota) 6 12 496 350 47986 415
b) |skupénmi (redlna hodnota) 7 1284134892| 1247518612
3. | Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - .
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
¢) |podiely vobchod. spolocnostiach, ktoré nemaja
formu CP 11 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchod.spolo¢nostiach 12 - -
4. | Podielové listy 13 - -
a) |otvorenych podielovych fondov 14 - -
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 214624 801 160 343 089
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 214624 801 160 343 089
b) |kratkodobé p6zicky obchod.spolocnostiam, v
ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |iné 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dlhodobé vklady v bankach 22 - -
b) | dlhodobé pdzicky obchod.spolocnostiam, v
ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 - -
8. |Drahé kovy 25 - -
Il. | Neinvesticny majetok (sGcet poloZiek9a 10) 26 370542 248319
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov 27 370543 248319
10. | Ostatny majetok 28 (0) (0)
Aktiva spolu 29 1887345931 | 1717360867
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Bezprostredne
an'a- POLOZKA Er BeZné Gctovné pred;?adza;uc
cenie obdobie e uctovné

obdobie

a b 1 2
X PASIVA X X X
I. |Zavazky (sucetpoloziek1az7) 30 570635 531700
1. | Zavdzky voci bankam 31 - -
2. | Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 32 47278 9932
3. |Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 33 349243 365973
4. |Derivaty 34 - -
5. |Repoobchody 35 ) -
6. | Zavazky z vypozicania financného majetku 36 - -
7. | Ostatné zavazky 37 174113 155795
Il. |Vlastné imanie 38 1886775296| 1716829167
8. | Ddochodkové jednotky 39 1827517990 1711874122
a) |Zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia | 40 59257 306 4955 045

Pasiva spolu 41 1887345931 1717360867
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Ozna- 5 . ;B:einé; Bezpro’streSI’ne
Zenie Polozka Cr. Gctovné Pvredch'adzajuc.e
obdobie actovné obdobie
a b c 1 2
1. | Vynosy z Grokov (netto) 1 26 182012 14 494 475
1.1. |droky 2 26182012 14494 475
12./2 vysledok zaistenia ;
1.3./b zm:z:em:e hodnoty pris[us“ného majetku/zrusenie
=+ | zniZenia hodnoty majetku 4 - -
2. | Vynosy z podielovych listov 5 - -
3. | Vynosy z dividend 6 - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 - -
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 9 45 275590 (4555943)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 10 - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov 11 - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 12 - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 - -
I. | Vynos z majetku vo fonde 14 71457 602 9938532
h. | Transakéné naklady 15 (7067) (11028)
i. | Bankové ainé poplatky 16 (364) (810)
II. | Cisty vynos z majetku vo fonde 17 71450171 9926 695
j. | Naklady na financovanie fondu 18 - -
j.-1. | ndklady na troky 19 - -
j.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov 20 - -
j.-3. | ndklady na dane a poplatky 21 - -
. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde | 22 71450171 9926 695
k. |Naklady na 23 | (11530620) (4539203)
k.1 |odplatu za spravu fondu 24 (5418117) (3568 452)
k.2 | odplatu za zhodnotenie majetku v déch.fonde | 25 (6112503) (970 751)
l. | Naklady na odplaty za sluZby depozitara 26 (662 245) (432 447)
m. | Naklady na audit Gctovnej zavierky 27 - -
A. |Zisk alebo strata za ictovné obdobie 28 59 257 306 4 955 045
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POZNAMKY
Uctovnej zavierky zostavenej
k31.12.2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska
ds.s., a. s. (dalej len ,dochodkovy fond") vytvorila aspravuje déchodkova spravcovska
spolocnost Allianz — Slovenskd dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len
~Spravcovska spolocnost™) na zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej
spolocnosti.

Vzmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z.z. ostarobnom ddchodkovom sporeni aozmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zadkon o sds"), vedie
dochodkova spravcovska spolocnost za seba aza kazdy ddéchodkovy fond oddelené
samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond Gctovn zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost bola zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 281/04, N.z. 45259/04 zo dna 26.5.2004. Do obchodného registra
bola spravcovska spolocnost zapisana dra 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1.1.2005 avytvoreny pripisanim prvého prispevku na
bezny Gcet dochodkového fondu u depozitara dia 22.3.2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska
poistovia, a.s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, vsidle ktorej je moZné ziskat
konsolidovan( G¢tovn( zavierku.

Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE"),
Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovanu
actovna zavierku skupiny.

Déchodkovy fond Garant je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Déchodkovy fond je
orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kazdého zakonom definovaného
sledovaného obdobia. Dizka sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie
od 01.01.2013 - 31.12.2022. V pripade negativnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia je
spravcovska spolocnost povinna doplnit do déchodkového fondu vlastny majetok. Majetok
fondu tvoria najma dlhopisové investicie, ktoré si doplnené pefaznymi investiciami.

Dalsie informdcie
Depozitarom ddchodkového fondu je Tatra banka, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31.12.2014:
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Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky

Dozornarada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitonak

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie iictovnej zavierky

UEtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

V silade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o sds bola Gctovna zavierka dochodkového fondu,
ktora pozostava zo sdvahy k31.12.2014, vykazu ziskov astrat za obdobie od 1.1.2014 do
31.12.2014 apoznamok k Gctovnej zavierke, zostavena vsalade s §§ 17 az 23 zakona C.
431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gctovnictve™)
ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni (cCtovnictva a zostavovani Gctovne]j zavierky sa postupuje v stlade so zakonom o
actovnictve a v sdlade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym
sa ustanovujd podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek ictovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov urcenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o
ramcovej GcCtovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a
doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR™), pokial tieto nie s v rozpore so
zékonom o sds.

UEtovna zavierka déchodkového fondu k 31. 12. 2013 bola schvélena valnym zhromaZzdenim
spravcovskej spolocnosti dia 24.3.2014.

Pouzité nové uctovné metody azdasady, dovod ich uplatnenia avplyv na vysledok
hospodarenia a Cisty majetok dochodkového fondu

Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové (ctovné metddy a
zasady.

Uctovné zdsady a tictovné metody pouZité pri zostavovani tctovnej zdvierky

Nasledovné Uctovné zasady ametddy boli GCtovnou jednotkou pri zostavovani Gctovnej
zavierky aplikované konzistentne:
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(1) Deri uskutocnenia Gctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia G¢tovného pripadu najma den vykonania
platby, den zGctovania prikazu bankou, den pripisania pefiaznych prostriedkov od Socialnej
poistovne na Gcet dochodkového fondu, den, vktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva
a k zaniku vlastnictva, den vzniku pohladavky alebo zavazku a den, v ktorom ddjde k dalSim
skutocnostiam, ktoré si predmetom 0ctovnictva, aktoré nastali, pripadne o ktorych si
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaja
zvnatornych podmienok spravcovskej spolocnosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové
operacie) je dfiom uskutoCnenia Gctovného pripadu den dohodnutia obchodu scennym
papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie vcudzej mene si zaGctované veurach kurzom platnym vden uskutocnenia
operacie.

Majetok a zavazky v cudzej mene st prepocitané na eura kurzom Eurépskej centralnej banky
(ECB) platnym v den, ku ktorému sa vykonava ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje
actovna zavierka déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene s vykazané vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii".

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene si
vykazané taktiez v tejto polozke.

(3) Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky aekvivalenty penaznych prostriedkov (prostriedky na beZnych
a vkladovych Gctoch splatné do 24 hodin) sa Gctuja v nominalnych hodnotach. Znizenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozliSenie drokovych vynosov je si¢astou
actovnej hodnoty poloziek.

(4) Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa Gctuja pri ich vzniku v nomindlnych hodnotach. Znizenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZzkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je stcastou
actovnej hodnoty tychto pohladavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

Vsetky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu s Gc¢tované v okamihu dohodnutia
obchodu. KaZdy nakup apredaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote
ustanovene] nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,,obvykly” nakup a predaj) sa vykazuje
ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliiaja podmienku obvyklého
vyrovnania na prisluSnom trhu cennych papierov, sa Gctuja ako financné derivaty (terminové
operacie).

Cenné papiere sl prvotne (ctované vobstaravacej cene bez ndkladov savisiacich sich
obstaranim.

Naklady savisiace sobstaranim cennych papierov st vokamihu nakupu zaidctované ako
naklady a vykazané v polozke , Transakéné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa Gctujd na prislusSnom Ucte Gctovej
skupiny 71 — Naklady na financ¢né cinnosti, alebo na prisluSnom cte Gctovej skupiny 61 —
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Vynosy zfinanénych &innosti avykazuji sa ako ,Cisty zisk / (strata) zoperacii scennymi
papiermi* vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahifia pohladavky z ¢asovo rozlisenych arokov
z kupénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany
arok, ktory je vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri
dlhovych cennych papieroch sa Gctuje ako Grokovy naklad alebo vynos odo dia obstarania
cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou efektivnej Grokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vynosy z Grokov (netto)” vo vykaze ziskov
a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutocfiované
v stlade so zakonom o sds a v stlade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z.
o metdédach apostupoch ur€enia hodnoty majetku vdéchodkovom fonde adoplnkovom
dochodkovom fonde (dalej len ,,vyhlaska™).

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku dnu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhov( cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom
cennom papieri je tato cena vratane dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je
pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v shlade s ustanoveniami zakona o sds avyhlasky urcena spravcovskou
spolocnostou inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefovania. Pri pouZiti tychto met6d
s zohladnené aktualne Grovne arokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho
zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva
tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit realnu hodnotu trhovou cenou, realna
hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(6) Derivaty

Za derivat sa povaZuje finan&ny nastroj, ktory sG¢asne spliia nasledujtice podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej
premenne;j,

b) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyZaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré sa
nizSie ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne
reaguji na zmeny v Gverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do
jeho vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zédmeruy, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa clenia na:
a) derivaty urcené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zékona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
vddéchodkovom fonde uskutocriovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika
stvisiaceho s majetkom vddchodkovom fonde. Derivaty v majetku déchodkového fondu
obstarané ako zabezpecovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované) musia spifiat
definované poziadavky pre Gctovanie hedgingu:

1. zodpovedaja stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
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2. zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia
umoZiiuje identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a
zabezpecovaného rizika. Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia,
ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaja
zmeny realnych hodndt zabezpecCovacich nastrojov. zmenam reédlnych hodnét
zabezpecovanych nastrojov zodpovedajicich zabezpecovanému riziku v rozpati 80 % az
125 %.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dha vyrovnania obchodu Uctujd na
podstavahovych Gctoch, pricom o redlnej hodnote derivatov sa Gctuje v sGvahe v samostatnej
polozke ,Derivaty”. Vden vyrovnania obchodu sa zrusi podstvahovy zapis a Gctuje sa
na savahovych Gctoch. Zmeny redlnych hodnét zabezpecovacich derivatov sa Gctuja oproti
prislusnym nakladovym avynosovym Gctom actovnych skupin 71 — Naklady na finan¢né
¢innosti, resp. 61- Vynosy zfinancnych cinnosti. Realizované zisky a straty zderivatov
z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat spolu s prisluSnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného nastroja. Neefektivna cast derivatov je vykazana
v polozke ,Cisty zisk /(strata) z derivatovych operacii".

(7) Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladavky a zavazky sa Gctuja v nominalnych hodnotéach. Ocenenie pohladavok sa
zniZzuje o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné Grokové vynosy alebo naklady
stvisiace s pohladavkami alebo zavazkami st sicastou Gctovnej hodnoty tychto pohladavok a
zavazkov.

(8) Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a poplatky depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolocnosti prinaleZi za obhospodarovanie déchodkového fondu
odplata, a to odplata za spravu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde. Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie s vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplatu za spravu fondu”.

Depozitar je povinny viest dochodkovému fondu jeho beZny Gcet v prisluSnej mene a
kontrolovat, Ci ¢innost déchodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v
stlade so zakonom o sds. Depozitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata. Naklady za sluzby
depozitara sa vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby
depozitara"”.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu G&tované dane a néklady na finanéné ¢innosti (najma
straty z operacii s cennymi papiermi a Grokové naklady).

(9) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma Grokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych Gctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy Casovo rozliSené do obdobia, sktorym Casovo avecne sivisia, bez
ohladu nato, kedy prichadza k ich peniaznej Ghrade.
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(10) Uvadzanie hodndt v actovnej zavierke
Hodnoty poloziek Gctovnej zavierky si uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné

hodnoty v stvahe, vykaze ziskov a strat av poznamkach ahodnoty néakladov alebo strat vo
vykaze ziskov a strat s uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

(VEUR)
Oznacenie | C. Prehlad o peniaznych tokoch BeZné Gctovné | Bezprostredne
obdobie predchadzajice
uctovné
obdobie
X Peniazny tok z prevadzkovej cinnosti X X
1. Viynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 45572799 26301084
Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-
2. ) (54065398)| (122099 638)
3. Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) (12200 296) (4983 488)
4. Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 1589 408611
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich Gctov obchodovania
7. s finan¢nymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 430015 464 581327019
Zmena stavu pohladavok za predané financné nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného
9. za(ctovania Gctov FN, drahych kovov (-) (519853 410) | (1997 630901)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Viynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) - -
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) - -
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (1516677
l. (110529 253) 312)
X Peniazny tok z investicnej Cinnosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Il Cisty pefiazny tok z investi¢nej €innosti - -
X Periazny tok z financnej Cinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitované 126 755 850 102 451795
17. PL/prispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (14520412)| 1415316425
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavazky za
19. vratené PL/pohladéavok z prestupov (+/-) - -
20. Dediéstva (-) (1546 615) (1477 269)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu z dedicstiev (+/-) (37 346) (9843)
22. Preddavky na emitovanie PL (+) - -
23. Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
24, Naklady na aroky za avery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za Groky za avery (+/-) - -
. Cisty pefiazny tok z finan¢nej €innosti 110651477| 1516281108
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
Iv. prostriedky v cudzej mene - -
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Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov aich

V. ekvivalentov I.+I1.+1L+IV. 122224 (396 205)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

VI actovného obdobia 248319 644523
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

VIL. actovného obdobia V.+VI. 370543 248319
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU K 31.12.2014

(v EUR)
. Bezprostredne
Oznatenie |Polozka Bezné actovné | predchadzajice
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 1716829167 195583172
a) Pocet dochodkovych jednotiek 42 659 736 032 4889196 877
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,040245 0,040003
1. Prispevky do déchodkovych fondov 126 755 850 102 451 795
2. Zisk alebo strata fondu 59257 306 4955 045
3. VloZenie  vynosov  podielnikov  do
majetku fondu . )
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za
spravu fondu . i
6. Prevedené  ddchodkové  jednotky/
prestupy a vystupy Gcastnikov (16067027)| 1413839156
. Narast / pokles istého majetku 169 946 129 1521245996
A. Cisty majetok na konci obdobia 1886 775 296 1716829 167
a) pocet dochodkovych jednotiek 45356303581| 42659736032
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041599 0,040245

V hodnote prispevkov v bezprostredne predchadzajicom Gctovnom obdobi je aj suma 1391 863 tis.
EUR z povinnych prestupov zo zakona u sporitelov, ktori neprejavili pisomn vélu sporit si vinom ako

dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, k 30.4.2013.
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E.

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1.

DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k31. decembru 2014 ak 31. decembru
2013 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo 1.L I?Ihopisy oceﬁpvané UH L ) ‘ Be’zproitred'nve )
riadku podla dohodnutej doby BeZné uctovné obdobie predchadzajuc!a actovné
splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pét rokov 375719345 261264433

Spolu 375719 345 261264433
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo 1.1 Plhopisy oceﬁované UH o ) . Be'zproitred'nve )
riadky | Podla zostatkovej doby BeZné Gctovné obdobie | predchadzajice tctovné
splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 67548 974 37453902
7. Nad pat rokov 308170371 223810531

Spolu 375719345 261264433
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Cislo o PP : Bezprostredne
. 1.11l. DIhopisy ocenované UH Bezné uctovné obdobie | predchadzajice actovné

riadku obdobie
1. bez kupdnov 0 0
1.1. nezalozené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kupénmi 375719345 261264433
2.1. nezalozené 375719345 261 264 433
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 375719 345 261264433

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Eislo 2.1 I?Ihopisy oceﬁpvané RH L . Be’zproitred'nve )
riadku podla dol]odnute] doby Bezné uctovné obdobie predchadzajucg actovné
splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 20006 295
5. Do dvoch rokov 15140592 17790 704
6. Do piatich rokov 394790677 419 436 559
7. Nad pét rokov 886 699 973 838 271 469

Spolu 1296 631 242 1295505027

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo 2.1 Plhopisy oce!”\ované RH s . Be‘zproitred’nve )
riadku podla zos.tatkovej doby Bezné uctovné obdobie predchadzajucg actovné
splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 46 149 580 5083599
2. Do troch mesiacov 8578391 20185452
3. Do Siestich mesiacov 9299165 52130383
4. Do jedného roku 58 624 338 54302162
5. Do dvoch rokov 172717 603 139474143
6. Do piatich rokov 680187916 611486 813
7. Nad pat rokov 321074 249 412 842 475

Spolu 1296 631 242 1295505027
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Cislo o NP : Bezprostredne
. 2.111. Dlhopisy ocernované RH BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gctovné

riadku obdobie
1. bez kupénov 12 496 350 47986 415
1.1. nezalozené 12 496 350 47986 415
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kuponmi 1284134892 1247 518612
2.1. nezalozené 1284134892 1247518612
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1296 631 242 1295505 027

3. AKCIE

Ddchodkovy fond nemal v portféliu k31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 nakapené Ziadne
akcie.

4. PODIELOVE LISTY
Ddchodkovy fond nemal v portféliu k31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 Ziadne podielové
listy.

5. KRATKODOBE POHLADAVKY
Struktara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takéto:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |5.1. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla dohodnutej doby predchadzajice Gétovné
splatnosti BeZné Gictovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 5900 050 7500 165
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 208 724 751 152 842 924

Spolu 214 624 801 160 343 089

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
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Cislo |5.Il. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla zostatkovej doby predchadzajlice Gctovné
splatnosti BeZné Gictovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 15960576 7500 165
2. Do troch mesiacov 12 080 833 0
3. Do Siestich mesiacov 27433244 12299115
4. Do jedného roku 159 140 148 140 543 809

Spolu 214614 801 160 343 089
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo |5.l1I. Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
riadku | podla zostatkovej doby predchadzajiice Gctovné
splatnosti - zniZenie hodnoty Be7né Gictovné obdobie obdobie
Hruba hodnota pohladavok 214624 801 160 343 089
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohladavok 214624 801 160 343 089

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne dlhodobé pohladavky.

7. DERIVATY- AKTIVA

Déchodkovy fond nevlastni v portféliu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne derivaty.

8. DRAHE KOVY

Sdrahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium déchodkovy fond vbeZznom ani
predchadzajacom Gctovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 ak 31.
decembru 2013 bola nasledovna:

<. 9. EUR Penazné prostriedky Bezprostredne
Cislo . “ x P . . PSR .
. a ekvivalenty penaznych BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gctovné

riadku . .
prostriedkov obdobie

1. BeZné ucty 370543 248319
Poskytnuté Gvery splatné na

2. poZiadanie a do 24 hodin a vklady -

splatné do 24 hodin
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Pohladavky na penazné

3. prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere penazného trhu

4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace

X Medzisicet - sivaha 370543 248319

Uverové linky na okamyzité
Cerpanie penaznych prostriedkov

Spolu 370543 248 319

Déchodkovy fond ma zriadeny bezny Gcet u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

10. OSTATNY MAJETOK

Ddchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadny ostatny majetok.
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PASIVA
1. ZAVAzZKY vOCI BANKAM

Dlhopisovy dochodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktira polozky zavizkov zpresunov, prestupov ainych vyplat k 31. decembru 2014 ak 31.
decembru 2013 bola nasledovna:

Cislo |2.1. Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat Bené Bezprostredne
riadku actovné | predchadzajice
obdobie | ictovné obdobie
Zavazky z vyplaty dedicstva 1770 5556
2. Zavazky voci Socialnej poistovni 32 32
3 Zavazky voCi PROGRES a.n.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., 45 476 4344
a.s.
Spolu 47 278 9932

Priemerna doba Ghrady zavazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2014 rovnaka ako
vroku 2013, t.z. 1 den.

3. ZAVAzKY voCl DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuja najma zavazky z odplat za spravu
dochodkového fondu a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Cislo |3.l. Zavizky voci déchodkovej Bezprostredne
riadku | spravcovskej spolocnosti predchadzajiice GiEtovné
BeZné Gctovné obdobie obdobie
1. Zavazky z poplatkov za spravu
ddéchodkového fondu 349 243 365973
Spolu 349243 365973

4. DERIVATY - PASIVA

Ddchodkovy fond nemal k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 Ziadne zavazky z derivatov.

5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavazky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

D6chodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2014 Ziadne zavazky z vypoZicania financného majetku.
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7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira polozky ostatné zavazky k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

C.islo 7.1. Ostatné zavizky Bezprostredne
riadku predchadzajiice Gétovné
BeZné uctovné obdobie obdobie
Zavazok voci depozitarovi 174113 155 795
2. Zavizok za nakup dlhopisov - -
Spolu 174113 155 795
VYKAZ ZISKOV A STRAT
a) Vynosy z urokov
Struktdra Grokovych vynosov a nakladov za rok 2014 a za rok 2013:
. , Beiné tctovné Bezprostredne
Cislo riadku 1.1. Uroky . predchadzajice
obdobie Sy . .
uctovné obdobie
1. Bezné Gcty 164 128
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 1332609 878536
4. Dlhové cenné papiere 24849 239 13615811
5 P6Zicky obchodnym ) ]
' spolo¢nostiam
Spolu 26182012 14494 475
b) Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi
Struktira vysledku z operacii s cennymi papiermi za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:
stlo 4./c. Zisk/strata z operacii s CP Bezprostredne
riadku predchadzajiice Gctovné
BeZné uctovné obdobie obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - 19267
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 45 275 590 (4575 210)
4. Podielové listy - -
Spolu 45275590 (4555 943)

c) Transakcné naklady

Struktira polozky transakéné naklady za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:
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Cislo

h. Transakéné naklady Bezprostredne
riadku predchadzajice Gctovné
Bezné uctovné obdobie obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie - -
2. Poplatky za vysporiadanie (7 067) (11 028)
Spolu (7067) (11028)

Polozka obsahuje poplatky savisiace s nakupom a predajom cennych papierov.

d) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

Struktira polozky bankové a iné poplatky za rok 2014 a za rok 2013 bola nasledovna:

Cislo |i.Bankové odplaty a poplatky Bezprostredne
riadku | ainé odplaty predchadzajiice Gctovné
BeZné Gctovné obdobie obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (364) (810)
2. Burzové odplaty a poplatky - -
3. Odplaty obchodnikom s cennymi
papiermi - -
4. Odplaty centralnemu depozitarovi
cennych papierov - -
Spolu (364) (810)
e) Naklady
Struktira nakladovych poloZiek za roky 2014 a za rok 2013:
Cislo Bezprostredne
. k.1 Odplata za spravu BeZné Gctovné obdobie predchadzajice actovné
riadku i
obdobie
1 Odplata za spravu
‘ ddchodkového fondu (5418117) (3568452)
Spolu (5418 117) (3568 452)
Cislo k.2 Odplata za zhodnotenie Bezprostredne
. majetku v déchodkovom BeZné Gctovné obdobie predchadzajice actovné
riadku i
fonde obdobie
1 Odplata za zhodnotenie
' majetku (6112503) (970 751)
Spolu (6 112503) (970751)
<. . Bezprostredne
C.'SIO . Nf dady na o Eiplaty za BeZné Gctovné obdobie predchadzajice Gctovné
riadku | sluzby depozitara A
obdobie
1. Depozitarsky poplatok (649 990) (428110)
2. Custody poplatok (12 255) (4337)
Spolu (662 245) (432 447)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Ddchodkovy fond k31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 neevidoval Ziadne podstvahové
polozky.

G.  OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku vdochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gctoch sporitelov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v ddchodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych ddchodkovych Gctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu vden vypoctu, pricom
Cistou hodnotou majetku v ddéchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku
v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku vddchodkovom fonde aaktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je
spravcovska spolo¢nost povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k31. decembru 2014 bola 0,041599
(k31.12.2013 bola 0,040245).

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde k31. decembru 2014 bola 1886775 296 EUR
(k31.12.2013 bola 1 716 829 167 EUR).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla Gctovnictva k 31. decembru 2014 ak 31. decembru
2013:

Hodnota majetku fondu  Hodnota majetku fondu

pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty

dochodkovej jednotky dochodkovej jednotky

k 31.12.2014 (vEUR) k 31.12.2013 (vEUR)

AKTIVA 1887 345 931 1717 360 867
Kratkodobé pohladavky 214995 344 160591 408
Dlhové cenné papiere bez kuponov 12 496 350 47 986 415

Dlhové cenné papiere s kuponmi
Podielové listy

1659 854 237

1508 783 044

Derivaty - -
ZAVAZKY 570635 531700
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 349 243 365973
Zavazky z presunov, prestupov a inych

vyplat 47278 9932
Ostatné zavazky 174113 155795
CISTA HODNOTA AKTIV 1886 775296 1716829167
Pocet dochodkovych jednotiek 45 356 303 581 42 659 736 032
Hodnota dochodkovej jednotky 0,041599 0,040245




GARANT dlhopisovy garantovany d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014

DOPLNUJUCE INFORMACIE

S G&innostou od 1.1.2013 sa novelou & 252/2012, ktorou sa novelizoval zakon osds prediZilo
sledované obdobie rozhodujtce pre povinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti doplnit majetok
do dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
déchodkovom fonde. Sledované obdobie je poslednych desat po sebe nasledujicich kalendarnych
rokov. Nové sledované obdobie zacina plynit 1. januara kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté
sledované obdobia plyni sibeZne. Prvé sledované obdobie plynie od 01.01.2013 - 31.12.2022.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Dna 4.2.2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvalend zmena zakona o starobnom
dochodkové sporeni, v zmysle ktorej dochadza historicky k 4. otvoreniu druhého piliera dochodkového
systému od 15.3.2015 do 15.6.2015. MoZnost opustit systém starobného déchodkového sporenia v
tomto obdobi maja vSetci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie starobného déchodku
alebo predcasného starobného déchodku s poistoviiou alebo s ddchodkovou spravcovskou
spolocnostou (DSS), alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania. O¢akavané
percento vystupov momentalne vzhladom na okolnosti nie je mozné presnejsie sofistikovane stanovit.

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.
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