VUB GENERAII

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2014 a sprava nezavislého auditora



Obsah

Sprava nezavislého auditora
Suvaha

Vykaz ziskov a strat
Poznamky k uctovnej zavierke

Strana

0 N O W



Ernst & Young Slovakia, spal. s r.o. Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Sl 4 republike
Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej G¢tovnej zavierky déchodkového fondu PROFIT, akciovy
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkovéa spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond"),
ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov astrat za rok konéiaci k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych G&tovnych zasad a Gctovnych metéd a
dalsie vysvetfujuce informécie.

Zodpovednost $tatutarneho orgénu za (ctovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Spolotnost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stilade so zakonom o U&tovnictve & 431/2002 Z.z. v znenl jeho dodatkov (dalej len ,zékon
o Udtovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZzuje za potrebné na zostavenie
t&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito uctovn( zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
méame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tdajoch
vykézanych v Ggtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gi¢tovnej zavierke, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zévierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie véak za G¢elom vyjadrenia nazoru k Gcinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Gi¢tovnych metoéd a primeranosti
ugtovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o uctovnictve.

3. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

foas ¥ R Vou. Vl,_l

Ernst & Young Slovakia, spol/$ r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA &.1067

3, zapisand v Obchodnom registrl Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka Cislo: 27004/8 a v zozname auditorov vedenor




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2014

LEI
| 097900BEJX0000002434 |
Danové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac rok
riadna zostavena od 1 2014
ICO | | mimoriadna schvalena do| 12 2014
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2013
do| 12 2013

(vyznaci sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Pozndamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo€nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Eislo Faxové Eislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu
18. februara 2015 spravcovskej spolognosti:

Schvalené dia: | s o f [ <
| .
18. februara 2015 \—j’g/u\ ) - .
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SUVAHA
k 31. decembru 2014
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 2014 2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 51345391 | 41514737
1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupéonmi - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 16 968 577 | 14 013 450
a) bez kupénov 173 802 -
b) s kuponmi 16 794 775| 14 013 450
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 23717 782| 18 026 703
a) obchodovatelné akcie 23717 782| 18 026 703
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . o - .
v obchodnych spolo€nostiach
4. Podielové listy 7618 182 3 350 684
a) otvorenych podielovych fondov 7618 182 3350 684
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - 3059 000
a) kratkodobé vklady v bankach - 3059 000
b) kratkodobé péiic‘:ky obc.hodn)'Im spolo€nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 3 040 850 3 064 900
a) dlhodobé vklady v bankach 3040 850 3064 900
b) dlhodobé iniéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 758 448 274 056
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 756 070 269 991
prostriedkov
10. Ostatny majetok 2378 4 065
Aktiva spolu 52103839 | 41788 793
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Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 8 816 15676

1. Zavazky vocli bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia i i

' sporenia/ukoncenia Ucasti

3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 3856 343

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 4 960 15 333

Il. Vlastné imanie 52 095023 | 41773117

8. P9dielové Ii’sty/Déchodkové jednotky/Doplnkové 52095023 | 41773 117

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 4608 770 5370 370

Pasiva spolu 52103839 | 41788793
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 488 719 3443 172
1.1. uroky 488 719 3443172
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e : - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov 6 501 1338
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 226 219 418 640
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 226 219 418 640
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 4 575 857 2699 251
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 17 196 521
6./e. Zisk/strata z derivatov (4 936) (104)
7.1, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos majetku vo fonde 5 309 556 6 562 818
h. Transak&né naklady (5 990) (14 833)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (15 156) (51 613)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 5288 410 6 496 372
- Naklady na financovanie fondu 1248 (37 578)
j-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 1248 (37 578)
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 5 289 658 6 458 794
k. Naklady na (676 891) | (1 062 569)
k.1. odplatu za spravu fondu (139 389) (470 568)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (537 502) (592 001)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (3997) (25 855)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 4608 770 5370 370
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POZNAMKY

uCtovnej zavierky zostavene;j
k 31.decembru 2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dria 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené pernazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢.
43/2004 Z .z. o starobnom dbchodkovom sporeni vzneni neskorSich predpisov, do
dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 do 30.6.2013 bola ING Bank N.V., pobo¢ka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola depozitarom Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitarom spolo¢nosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33
Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2014

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil

Jan Holly
Clenovia:

Vladimir Mlynek
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Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2014

Predseda: Alexander Resch

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Bezdék

Michal Marendiak

Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid. s. s., a.s.

Fond je urCeny sporiteflom, ktori uprednostiiuji mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najm& do akciovych, dlhopisovych,
pefiaznych a vybranych komoditnych investicii podfa Statutu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, uUrokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finan€nych derivatov podla zadkona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Turin, Taliansko

. . . .| V8eobecna uverova banka, a.s.
Miesto uloZenia konsolidovanej

x N . Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
uctovnej zavierky: Bratislava

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Poistovia, a.s. Generali PPF Holding B.V

Lamadska cesta 3/A, 841 04

Sidlo: Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Generali Poistovna, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04 Amsterdam, Holandsko
Bratislava

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2014 a poznamok k uétovnej zavierke k 31.12.2014 bola pripravena v sulade so Zakonom &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;j
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urlenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reélnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.

10
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gginné
ekonomické zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezped&enia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych perfiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a Urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty®. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych néastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uc¢tuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dha dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukonCenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
def predchadzajuci diu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia ucétovnej zavierky
alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
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Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Peflazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metdéda efektivnej uUrokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond u&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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Oznadéenie | C. Prehlad o pefiaznych tokoch 2014 2013
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 488 719 3443172
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 138 180 4969 271
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) - -
5. Vynosy z dividend (+) 226 219 418 640
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi a drahymi kovmi (+) 19440748 | 318098 775
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
8. kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zau&tovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (27 814 963) | (108 653 372)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (702 035) (1154 870)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 3961 (27 169)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) 1247 (37 578)
15. Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+) (1 247) (7 739)
l. Cisty penazny tok z prevadzkovej innosti (8219 170)| 217049129
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 3000000| 148952597
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti 3000000| 148952597
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 3655133 11103 898
18. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 2 058 003 | (379 218 855)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-) (7 887) 2 642
20. Dedi¢stva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-) - -
24. Naklady na uroky za uvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-) - -
Il C::isty pefiazny tok z finan¢nej Cinnosti 5705249 (368 112 315)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+Il.+11l.+IV 486 079 (2 110 590)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uétovného obdobia 269 991 2 380 581
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uétovného obdobia VI.+V. 756 070 269 991
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU FONDU 2014 2013

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 41773 117 404 517 704
a) pocet déchodkovych jednotiek 1047 552 788,4692 | 10 703 903 890,8807
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039877 0,037792
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 3655133 11 103 898
2. Zisk alebo strata fondu 4608 770 5370 370
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu - -
5. Prevedené doéchodkové jednotky 2 058 003 (379 218 855)
Il. Narast / pokles ¢istého majetku 10 321 906 (362 744 587)
A. Cisty majetok na konci obdobia 52 095 023 41773 117
a) pocet déchodkovych jednotiek 1184 126 420,1604 | 1047 552 788,4692
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043994 0,039877
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
! 2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH
Cislo podla dohodnutej doby 2014 2013
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 2225174 1982 902
7. Nad pat rokov 10 773 381 12 030 548
Spolu 12 998 555 14 013 450
; 2.1l. EUR Dlhopisy oceriované RH
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca 21198 -
2. Do troch mesiacov 10 507 120 443
3. Do Siestich mesiacov 61 158 48 446
4, Do jedného roku 34 580 41 054
5. Do dvoch rokov 592 180 910 017
6. Do piatich rokov 5431 434 9 957 442
7. Nad pat rokov 6 847 498 2 936 048
Spolu 12 998 555 14 013 450
rgjll(% 2.lll. EUR Dlhopisy ocefované RH 2014 2013
a. Dlhopisy bez kup6nov 173 802 -
a.l. nezalozené 173 802 -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. Dlhopisy s kuponmi 12 824 753 14 013 450
b.1. nezalozené 12 824 753 14 013 450
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 12 998 555 14 013 450
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Cislo |2.l. USD Dihopisy ocefiované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1837 067
Spolu 1837 067
Cislo 2.1l. USD Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zostatkopve)j, doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 3363
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1833 704
Spolu 1837 067
Cislo
riadku | 2.IIl. USD Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zaloZené -
b. s kuponmi 1837 067
b.1. nezalozené 1837 067
b.2. zaloZené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 1837 067
Cislo |2.I. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 2 132 955
Spolu 2 132 955
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Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
riadku podrla zostatkgvé doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 24 006 -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 2 108 949 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 2 132 955 -
Cislo
riadku | 2.1II. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZzené - -
b. s kuponmi 2132 955 -
b.1. nezalozené 2132 955 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2 132 955 -
Cislo
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2014 2013
1. Obchodovatelné akcie 23717782 18 026 703
1.1. nezalozené 23717782 18 026 703
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 23717 782 18 026 703
Cislo |3.a).ll. Obchodovatelné akcie 2014 2013
riadku podla mien, v ktorych su ocenené
1. EUR 23717782 18 026 703
2. USD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 23717 782 18 026 703
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Cislo
riadku | 4.1. Podielové listy 2014 2013
1. PL otvorenych podielovych fondov 7618 182 3 350 684
1.1. nezalozené 7 618 182 3 350 684
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZzené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 7 618 182 3 350 684
Cislo 4.1l. Podielové listy podla mien,
riadku |v ktorych su ocen)ér?é 2014 2013
1. EUR 7 618 182 3 350 684
2. Ostatné meny - -
Spolu 7 618 182 3 350 684
Cislo 5.l. Kratkodobé pohladavk
riadku podla dohodnutzj doby splitnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - 3 059 000
Spolu - 3 059 000
Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavk
riadku podla zostatkove? doby splaytnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 3 059 000
4 Do jedného roku - -
Spolu - 3 059 000
. 5.lll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - 3 059 000
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 3 059 000
Cislo 6.l. DIhodobé pohladavky podrla
riadku dohodnutej doFt,)y splatno)s,t'i) 2014 2013
1. Do dvoch rokov 3040 850 3 064 900
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 3040 850 3064 900
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Cislo 6.1l. Dlhodobé pohladavky podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 3 064 900
5. Do dvoch rokov 3040 850 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad péat rokov - -
Spolu 3040 850 3 064 900
. 6.1ll. DIhodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 3040 850 3 064 900
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 3040 850 3 064 900
; 9. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 695 466 234 908
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 695 466 234 908
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 695 466 234 908
. 9. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. BezZné ucty 60 604 35083
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 60 604 35 083
Uverové linky na okamzité cerpanie
5. peniaznych prostriedkov - -
Spolu 60 604 35 083
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo
riadku |1.1. Uroky 2014 2013
1. Bezné ucty 126 344
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 156 425 1845 149
4. Dlhové cenné papiere 332 168 1597 679
5. P6Zi¢ky obchodnym spolonostiam - -
Spolu 488 719 3443172
Cislo
riadku 2. Vynosy z podielovych listov 2014 2013
1. Otvorené podielové fondy 6 501 1338
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Speciélne podielové fondy - -
Specialne podielové fondy
4. nehnutelnosti - -
Spolu 6 501 1338
Cislo
riadku | 3.1. Dividendy 2014 2013
1. EUR 165 358 301 229
2. UsD 60 861 117 411
3. Ostatné meny - -
Spolu 226 219 418 640
C:islo 4.fc. Zisklstrata z operacii 2014 2013
riadku |s cennymi papiermi
1. Akcie 3 355 553 1957 599
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 666 349 539 411
4. Podielové listy 553 955 202 241
Spolu 4 575 857 2 699 251
Cislo |5.d. Zisk/strata z operacii 2014 2013
riadku |s devizami
1. UsD 50 496 521
2. PLN (33 300) -
3. Ostatné meny - -
Spolu 17 196 521
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Cislo
riadku |6./e Zisk/strata z derivatov 2014 2013
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavané v Cistom - -
2. menové (4 936) (104)
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v Cistom (4 936) (104)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu (4 936) (104)
rggll(% ;).OBpa:g:(kc;ve poplatky a iné 2014 2013
1. Bankové poplatky (415) (792)
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4. cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (14 741) (50 821)
Spolu (15 156) (51 613)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie

v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2014.

Tato Ustovna zavierka k 31.12.2014 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 18. februara 2015

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie udtovnictva:

St /}L)/?-f)"'j

Jana Neumahrova
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