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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej individudlnej G&tovnej zévierky spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,,Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2014, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za
rok, ktory sa skocil 31. decembra 2014, ako aj poznamky obsahujtice sihrm vyznamnych uétovnych zasad
a uc¢tovnych metod a d’aldich vysvetlujucich informacii.

Zodpovednost Statutarneho organu Spolocnosti

Statutdrny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie individualnej
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito individualnej uc¢tovnu zavierku na zdklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto 3tandardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
ze individualnej ictovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suc¢astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v individudinej Gctovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualnej G¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
individualnej i¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na cely vyjadrenia ndzoru na uc¢innost internych kontrol
uétovnej jednotky. Audit d'alej zahia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a Gétovnych
metod a primeranosti a¢tovnych odhadov uskutognenych $tatutdrnym organom Spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie individudlnej uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nag
nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru individudlna u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil
31. decembra 2014 v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Gniou.

20. februara 2015
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard FARKAS PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢. 96

Obchodny register Okresného ICO/Registration number:

o s
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sUdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
Xls & iné dislo | -
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viozka €. 4864/8 5";:2;_”;5'5 Dire
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District 4 g
member firms affiiated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



e ASSET
| MANAGEMENT

Individualny vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2014

v tisicoch eur Pozn. 2014 2013
Majetok
Pohladavky voci bankam 3 1191 1611
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu 4 10 715 4 868
Investicie v deérskych spologénostiach 5 2938 2938
Nehmotny majetok 6 90 40
Zariadenie a ostatny hmotny majetok 7 56 32
OdloZena darnova pohladavka 8 56 40
Pohladavky voci fondom 9 1212 934
Ostatny majetok 10 35 28
16 293 10 491
Zavazky
Splatny danovy zavéazok 8 129 51
Nevyfakturované sluzby 11 933 602
Ostatné zavazky 12 454 291
1516 944
Viastné imanie
Zakladné imanie 13 4 094 4 094
Emisné azio 13 38 438 38 438
Zakonny rezervny fond 13 415 332
Ostatné fondy 13 (37 934) (37 934)
Nerozdeleny zisk 3784 3784
Zisk bezného obdobia 5 980 833
14 777 9 547
16 293 10 491

Poznamky na stranach 8 az 36 su neoddelitelnou sucastou tejto Gétovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spoloénosti diia 20. februara 2015.

Alberto Castelli RNDr, Ing. Marian Matu$ovi¢ PhD.
Clen predstavenstva | Clen predstavenstva
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skonéil 31. decembra 2014

v tisicoch eur Pozn. 2014 2013
Urokové a obdobné vynosy 15 3 2
Vynosy z poplatkov a provizii 16 10 786 7741
Naklady na poplatky a provizie 17 (6778) (4 947)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4008 2794
Vynosy z dividend 4 536 -
Cisty zisk z obchodovania 18 103 51
Ostatné vynosy 26 10
Naklady na zamestnancov 19 (1293) (1036)
Ostatné prevadzkové naklady 20 (978) (705)
Odpisy nehmotného majetku 6 (11) (7)
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 7 (13) (12)
Prevadzkové naklady (2 295) (1 760)
Zisk pred zdanenim 6 381 1097
Dari z prijmov 8 (401) (264)
Cisty zisk po zdaneni 5 980 833
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 13 4,85 0,80

Cisty zisk po zdaneni zarovef predstavuje aj komplexny vysledok.

Poznamky na stranach 8 az 36 s neoddelitelnou st¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa skon€il 31. decembra 2014

Zakonny
Zakladné Emisné rezervny Ostatné Nerozde-
v tisicoch eur imanie azio fond fondy leny zisk Spolu
1. januar 2013 1660 - 332 - 3784 5776
Transakcie s akcionarmi
ZvySenie zakladneho
imania (pozn. 13) 2434 38 438 - (37 934) - 2938

Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 833 833
31. december 2013 4 094 38 438 332 (37 934) 4617 9 547
1. januar 2014 4094 38438 332 (37 934) 4617 9 547
Pridel do rezervného
fondu - - 83 - (83) -
Transakcie s akcionarmi
Dividendy akcionarom - - - - (750) (750)
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 5980 5980
31. december 2014 4 094 38 438 415 (37 934) 9764 14 777

Poznamky na stranach 8 aZ 36 su neoddelitelnou sugastou tejto Gétovnej zavierky.
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Individualny vykaz o periaznych tokoch za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2014

v tisicoch eur

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku
Odpisy nehmotneho majetku
Urokové a obdobné vynosy
Vynosy z dividend
Nerealizovany zisk z obchodovania

Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu finanéného majetku vykazovaného
v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu
Zmena stavu pohladavok voéi fondom
Zmena stavu ostatného majetku
Zmena stavu ostatnych zavazkov a nevyfakturovanych sluZieb
Uhradena dan
Prijaté uroky
Cisté periazné prostriedky (pouZité v)/ z prevédzkovych Ginnosti
Penazné toky z investiénych ¢innosti
Prijaté dividendy
Nakup nehmotného majetku, zariadenia a ostatného
hmotného majetku
Cisté periazné prostriedky z/(pouZzité na) investicné sinnosti

Penazné toky z finanénych cinnosti
Vyplatené dividendy

Cisté periazné prostriedky pouzité vo financnych éinnostiach
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Pozn. 2014 2013
6 381 1097

13 12

11 7
(3) (2

(4 536) .
(103) (51)

1763 1063

(5 744) 66
(278) (325)

@) 21

494 130
(339) (256)

3 3

(4 108) 701

4536 .
(98) (37)
4438 (37

(750) 5
(750) e

(420) 664

3 1611 947
3 1191 1611

Poznamky na stranach 8 az 36 su neoddelitelnou st&astou tejto G&tovne]j zavierky.
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VSeobecné informacie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spoloénost®), ICO 35786272, DIC 2021522690 so sidlom
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena dia 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999
Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon"). Do obchodného registra Bratislava 1 bola zaregistrovana dna 17.
aprila 2000, vlozka 2416/b.

Hlavnym predmetom Einnosti spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Datum schvalenia uétovnej zavierky za predchédzajice uétovné obdobie

Uétovna zavierka spolonosti k 31. decembru 2013, za predchadzajuce uétovné obdobie, bola schvalena valnym
zhromazdenim spolognosti 25. marca 2014.

Podielové fondy

Spolo&nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2014 nasledovnych jedenast otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.f"):

Nazov fondu Auditovany spoloénost'ou

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.0.
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
Vl:JB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
Vl;JB AM CP ZAISTENY FOND I, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spal. s r.o0.
Vl:JB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
Vl:JB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.

V juli 2014 vydala Narodna Banka Slovenska povolenie na vznik otvoreného podielového fondu VUB AM FLEXIBLE
MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Spoloénost zacala vydavat podielové
listy 1. augusta 2014.

Spolognost vedie v tychto fondoch Gétovnictvo, majetok a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dia 29. oktobra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je
investovat do verejne obchodovatelnych cennych papierov, najmé do dlhovych cennych papierov vydanych
v Slovenskej republike alebo v zahranigi, a akcii a inych cennych papierov, s ktorymi st spojené obdobné prava ako
s akciami vydanych tuzemskymi alebo zahraniénymi obchodnymi spoloénostami v Slovenskej republike alebo
v zahranici, hlavne z rozvijajlcich sa trhov, regionov, odvetvi a spolocnosti, a finanénych derivatov.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

VUB AM EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia 29.
oktoébra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa zaéalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je investovat
zhromazdené penazne prostriedky najma do cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach.
V majetku podielového fondu sa mdzu nachadzat aj financné derivaty.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.
a.s., bol zaloZzeny dna 22. augusta 2003, pricom vydavanie podielovych listov sa zagalo 1. septembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky v sulade so zékonom najma do dlhovych cennych
papierov denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, RUB, LTL, LVL, BYR, HRK, MKD, BGN, RON, TRY
a ostatnych narodnych menach, predovietkym krajin konvergujicich do Eurépske] menovej unie, a finanénych
derivatov.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zaloZzeny 17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zagalo 9. februara 2006. Zameranim investi€nej
stratégie podielového fondu je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu,
dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahrani€i, akcii vydanych tuzemskymi alebo
zahraniénymi obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, podielovych listov inych otvorenych
podielovych fondov, cennych papierov europskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolocnost'ou a finanénych derivatov.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol zalozeny *
17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investicnej stratégie

podielového fondu je investovat najma do podielovych listov inych otvarenych podielovych fondov, cennych papierov

eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych

listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spoloénostou a eurépskych fondov spravovanych

spravcovskymi spoloénostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akcii, dlhovych cennych papierov

vydanych v Slovenskej republike alebo v zahranici, prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny
driia 12. septembra 2008, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 23. septembra 2008. Jeho zameranim je
investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu denominovanych v eurach.
V majetku podielového fondu sa mézu nachadzat aj financéné derivaty.

VUB AM CP ZAISTENY FOND I., otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZzeny
dnia 22. marca 2011, pri¢om vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. aprila 2011. Zameranim fondu je investovat
predovsetkym do nastrojov pefiazného trhu, podielovych listov pefiaznych podielovych fondov, do konzervativnych
dlhovych cennych papierov, pricom emitentmi su vlady, Statne organy a popredni sidkromni emitenti na
medzinarodnych trhoch. V ramci rizikovej zloZky fond investuje do finanénych nastrojov naviazanych na akciové indexy
(S&P500, Eurostoxx50), pricom ich vzijomny pomer je dynamicky vyvaZovany na zaklade tzv. ,modelu taktickej
alokacie aktiv'. Referenéné obdobie fondu VUB AM CP Zaisteny fond |., 0.p.f., VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s. sa kon&i 31. marca 2015. Nasledne, spoloénost zamysla zlucit tento fond do fondu VUB AM Konzervativne
portfélio., o.p.f., VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Zluéenie podlieha schvaleniu.

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZeny dfia 19. marca 2012, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. aprila 2012. Fond je orientovany na
investicie do beZnych a terminovanych vkladov vo Vieobecnej lverovej banke, a.s (,VUB banka") a inych slovenskych
bankach, pedielovych listov fondov kratkodobych investicii spravovanych spolo&nostou, nastrojov pefaZného trhu,
dlhopisov vydanych predovéetkym VUB bankou a dlhopisov inych slovenskych bonitnych bank.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dia
5. januara 2013. Vznikol premenovanim z fondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30.
Fond sa zameriava na tri hlavné kategérie: dihové cenné papiere (Statne dlhopisy EMU), akcie (europske, USA,
rozvijajice sa trhy) a komodity. Expozicia do tychto troch kategérii aktiv je tvorena investovanim do verejne
obchodovanych fondov (ETF), podielovych fondov a zabezpegovacich kontraktov v cudzich menéch. Cielom je
maximalizovat vykonnost so strednou mierou rizika v investicnom horizonte najmenej 4 rokov.
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VSeobecné informacie (pokraéovanie)

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dria
7. oktobra 2013, pri¢om vydavanie podielovych listov sa zagalo 31. oktébra 2013. Fond je orientovany na investicie
najmé do dlhopisovych podielovych fondov renomovanych zahraniénych spravcovskych spoloénosti. V ramci svojej
investicnej stratégie sa zameriava predovSetkym na dlhopisové investicie prinasajlce nadpriemerné zhodnotenie v
danej triede aktiv. Pri vybere investicii sa kladie doraz na najlepsi vyber podielovych fondov na zaklade hodnotenia
nezavislymi ratingovymi agenturami ako najlepsie vo svojej kategorii.

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZeny dna 8. jula 2014, pricom vydéavanie podielovych listov sa zagalo 1. augusta 2014. Fond je orientovany na
investicie najma do dlhovych cennych papierov krajin EMU, podielovych listov podielovych fondov akciového,
komoditneého alebo zmie§aného typu a nastrojov pefiazného trhu. Priblizne 90% majetku vo fonde je aktivne riadenych,
tj. Struktura majetku sa dynamicky meni na zaklade aktuaineho vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii
zameranych na akciové trhy neméZe prekroéit 50% hodnoty majetku podielového fondu a v pripade komoditnych
investicii nembzZe prekroit 20% hodnoty majetku fondu. Cielom je maximalizovat vykonnost v strednej rizikovej
kategorii, s investicnym horizontom najmene;j 5 rokov.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je Vieobecna Uverova banka, a.s., &len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy 1, 829
90 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

31. december 2014 31. december 2013
Predseda: Massimo Torchiana Massimo Torchiana (od 6. maja 2013)
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. (do 6. maja 2013)
Clenovia: Alberto Castelli RNDr. Ing. Marian Matu3ovig, PhD. (od 6. maja 2013)
Emiliano Laruccia Alberto Castelli (od 6. maja 2013)
Claudio Marco Malinverno Claudio Marco Malinverno (od 6. maja 2013)

RNDr. Ing. Marian Matu3ovi¢, PhD. Emiliano Laruccia (od 6. maja 2013)
Ing. Juraj Vasko (do 6. maja 2013)
RNDr. Peter Senk, PhD., MSc (do 6. maja 2013)

Predstavenstvo spolo€nosti méZze navrhnut akcionarom spoloénosti pozmenit Uétovnu zavierku do jej schvalenia
Valnym zhromazdenim. Podla § 16 ods. 9 - 11 zakona o Uétovnictve, uzavreté Gétovné knihy nemozno po schvaleni
uctovnej zavierky valnym zhromazdenim otvarat; ak vSak po schvaleni uctovnej zavierky manazment zisti, Ze
porovnatelné adaje nie su v zhode s informaciami z beZného U&tovného obdobia, zakon o Ué&tovnictve povoluje
spolognostiam pozmenit porovnatelné udaje v GEtovnom obdobi, v ktorom sa relevantné udalosti zistili.

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

31. december 2014 31. december 2013
Predseda: Prof. Daniel Gros Prof. Daniel Gros (od 6. maja 2013)
Ignacio Jaquotot (do 6. maja 2013)
Clenovia: Prof. Giorgio di Giorgio Alexander Resch (od 2. decembra 2013)
Massimo Mazzini Ignacio Jaguotot (od 6. maja 2013 do 2. decembra 2013)
Alexander Resch Prof. Giorgio di Giorgio (od 6. maja 2013)
Dinko Lugié Dinko Lugi¢ (od 6. maja 2013)

Massimo Mazzini (od 6. maja 2013)

Ing. Elena Kohutikova, PhD. (do 6. maja 2013)
} Ing. Adrian Sevéik (do 6. maja 2013)
Struktira skupiny

Spolo&nost VUB Asset Management sa stala v rdmei projektu racionalizécie existujicich holdingov novym centrom
skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A (,ISP") pre spravu aktiv vo vychodnej Europe. Zriadenie centra je vysledkom
strategickej spoluprace spoloénosti Eurizon Capital a divizie Medzinarodnych dcérskych bank ISP. Spolo¢nost prebrala
ulohu subholdingu, ktory zastreSuje madarsku spolo¢nost CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a chorvatsku spoloénost
PBZ Invest d.o.o.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

Priamou materskou spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. je Eurizon Capital S.A., &len skupiny
ISP, so sidlom 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.

Spoloénost je su€astou nasledovnej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolocnost’ Hlavna materska spolocnost’
Meno: Eurizon Capital S.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto ulozenia
konsolidovanej Uctovnej zavierky: 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Piazza San Carlo 156, 10 121
Luxembourg Turin, Taliansko

Spoloénost aplikovala vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovana Gétovna zévierku a konsolidovanu vyro€nu spravu v
stlade s § 22 ods. 8 zakona o UCtovnictve: Jej hlavna materska spolo¢nost Intesa Sanpaolo S.p.A, vlastni viac ako 90 %
podiel v spolognosti a zostavuje svoju konsolidovanu uétovnu zavierku podfa IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tniou. Do
tejto konsolidovanej Gctovne] zavierky sa zahffia spolocnost’ a vietky jej dcérske spolonosti.

PrehFad pouzitych uctovnych metod
2.1 Principy vypracovania G&tovnej zavierky

Individuaina ugtovna zavierka (,u¢tovna zavierka") spoloénosti k 31. decembru 2014 bola zostavena ako riadna Uuctovna
zavierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve za Uétovné obdobie od 1. januara 2014 do
31. decembra 2014 a bola zostavena v sUlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykazovania (,IFRS")
vydanymi Vyborom pre medzinarodné Gcétovné Standardy (,JASB") a v slilade s interpretaciami schvalenymi Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC"), schvalenymi Komisiou Eurépskej Unie v zmysle
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpskej unie.

Individualna G¢tovna zavierka za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2013, bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania v zneni prijatom Europskou uniou (,EU*) a odsuhlasena na zverejnenie
Predstavenstvom diia 14. marca 2014.

Ugtovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého fungovania spoloénosti a podla zasady historickych
cien upravenych precenenim finanéného majetku vykazovaneho v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho
realnu hodnotu.

Zostatky v tejto Uctovnej zavierke su vykazane v tisicoch eur (,€%), ktora je funkénou menou spolocnosti, a zaokrahlené

Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.
2.2 Ddlezité uctovné posudenia a odhady

Pri priprave Gétovnej zavierky prijima vedenie spolo€nosti postudenia a vypractva odhady, aby uréilo sumy vykdzané
v UCtovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady pouzivaju, patri odhad realnej
hodnoty finanénych nastrojov. Ak redinu hodnotu finanéného majetku vykazaného vo vykaze o finanénej situacii
nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouZivaju sa na tieto ugely rézne ocefovacie techniky vratane pouZitia
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla moZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to viak
neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni realnych hodnét uplatnit’ urity stupen Gsudku.

Informacie o najdélezitejdich posudeniach a vyznamnych oblastiach odhadov, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na
zostatky vykazané v Gcétovnej zavierke su v bodoch poznamok 21 a 23.

Stanovenie kontroly nad investiciami
Manazment aplikuje Usudok pri postdeni, &i indikatory stanovené v bode 2.11 poznamok ukazuju, &i spoloénost ma
kontrolu nad podielovym fondom. SpoloZnost vystupuje ako spravca jedenastich otvorenych podielovych fondov.

Posudenie, ¢i spolocnost kontroluje fond je zaloZzené na zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu spolocnosti vo
fonde (pozostavajlceho z podielu a oéakavanych spravcovskych poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu.
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Spoloénost prijala zaver, Zze vystupuje ako agent pre investorov a na zaklade toho fondy nekonsoliduje. Dalsie
informacie tykajlce sa majetku fondov v sprave su uvedené v bode 25 poznamok.

2.3 Zmeny v Gétovnych zasadach

Uétovné pravidla a metody boli pouzité konzistentne v oboch G&tovnych obdobiach vykazanych v tejto Gétovnej
zavierke.

Standardy a interpretacie tykajuce sa éinnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost

K datumu schvalenia Uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli G€innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané standardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost oakava uréity vplyv na
zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v €ase ich buducej aplikacie. Spoloénost planuje aplikovat' tieto
Standardy od datumu ich u&innosti.

Doplnenia k IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans: Employee
Contributions)

Uginné pre uétovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolena.

Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov
alebo od fretich stran a ktoré splfiaju urcité kritéria, konkrétne, ze su:

- uvedené vo formalnych podmienkach program

- vzfahuju sa k sluzbe, a

- nezavislé od rokov poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje.
Ked' su tieto kritéria splnené, spolonost ich mbze (ale nemusi) vykazat ako zniZenie nékladov na sluzby v tom obdobi,
v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta. Spoloénost neotakéava Ziadny vplyv doplnenia k $tandardu na Gétovnu
zavierku, nakofko nema program so stanovenymi pozitkami, ktoré zahffiaju prispevky od zamestnancov alebo tretich
stran.

IFRIC 21 Poplatky

Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré za&inajl 17. jina 2014 alebo neskor, aplikuje sa retrospektivne. Skordia aplikacia
je dovolena.

Interpretacia poskytuje navod ako identifikovat' zavazujucu udalost, na zaklade ktorej vznika zavazok, a obdobie, v
ktorom sa ma vykazat zavazok zaplatit poplatok vyrubeny organmi Statnej spravy.

Podla interpretacie, zavazujuca udalost je Cinnost, ktord ma za nasledok platbu poplatku, je identifikovana v prisiugnej
legislative, a v désledku ktorej sa zavazok zaplatit poplatok vykaZe v tom obdobi, kedy tato udalost nastane.

Zavazok zaplatit poplatok sa vykaze postupne, ak zavazujica udalost nastava postupne poc¢as urcitého obdobia. Ak
zavéazujlcou udalostou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, suvisiaci zavédzok sa vykaze vtedy, ked sa tato
minimalna hranica dosiahne.

Interpretacia vysvetluje, Ze spolonost nembze mat konS$truktivny zavazok zaplatit poplatok, ktory vznikne z jej
fungovania v buducich obdobiach ako vysledok toho, Ze spolo&nost je nutena pokradovat vo svojej ¢innosti v buducich
obdobiach. Vplyv prvotnej aplikacie interpretacie bude zavisiet od Specifickych poplatkov vyrubenymi organmi tatnej
spréavy, aplikovatelnymi k datumu prvej aplikacie. Spolo€énost nezamy$la prijat interpretaciu skorsie; preto nie je mozné
odhadnut, aky vplyv bude mat prijatie interpretacie na uctovna zavierku spolocnosti.

Roéné vylepSenia IFRS

Vylepsenia prinasaju 11 doplneni 9 8tandardov a nadvazujuce doplnenia k inym Standardom a interpretaciam. Vacsina
z doplneni sa ma aplikovat na Gétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. februara 2015 alebo neskér, pricom skorsia aplikacia
je dovolena. Dalsie 4 doplnenia 4 $tandardov su aplikovatelné pre udtovné obdobia, ktoré zacinaji 1. Januara 2015
alebo neskér, skorSia aplikacia je dovolena. Spoloénost neocakava, ze tieto doplnenia budi mat' vyznamny vplyv na
jej uétovnu zavierku.
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2. PrehfPad pouzitych a¢tovnych metod (pokracovanie)
2.4 Transakcie v cudzej mene a prepocet cudzej meny

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym diu predchadzajucemu diu uskuto€nenia Gétovného
pripadu alebo v iny def, ak to ustanovuje osobitny predpis.

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, sa majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (s vynimkou
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepoéitaji na eurd referenénym vymennym kurzom vyhldsenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym dfu, ku ktoremu sa zostavuje UCtovna zavierka.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funként menu vymennym kurzom platnym v def transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym
kurzom ku koncu roka sa G&tuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sigasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty
zisk z obchodovania®.

2.5 Financné nastroje — datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v Easovom ramci
uréenom vieobecnym predpisom alebo v éasovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného
vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia financného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Géelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom zauétovani oceneny redlnou hodnotou.

2.7 Oduaétovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo €ast' skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje,
ked"

e vyprSia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

e spolo¢nost previedla préava na pefnaZné toky z majetku, resp. prevzala zavéazok vyplatit celu vy8ku ziskanych
peniaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements"), alebo

e (a) spolo¢nost previedia takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost
nepreviedla vietky rizika a vynosy vyplyvajlce z prisludného majetku ani si ich neponechala, previedla viak
kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spoloénost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu ,pass-through” dohodu,
pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajlce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku t€tuje v prisluSnom rozsahu pokracujlicej angazovanosti
spolognosti. Pokradujlca angaZzovanost, ktoréa ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z pévodnej
uétovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vySkou protihodnoty, kiorej platba by sa mohla od spolo€nosti vyZzadovat'.

(i) Finanéné zavézky

Financny zavazok sa odudtuje, ked je povinnost dana zavazkom spinena, resp. zruSend alebo vypriala. V pripadoch,
ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych podmienok, resp.
podmienky existujliceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zavazok a potom sa

zauétuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych uétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku.

Ak spolo€nost viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa uétuje na baze
vazeného aritmetickeho priemeru.

2.8 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Finanény majetok a finanéné zavazky s vzajomne zapoditavané a vo vykaze o financnej situacii sa vykazuje Cista
hodnota, len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zaroveri
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Prehl'ad pouzitych Guétovnych metod (pokracovanie)

vysporiadanie zavdzku. Toto zvy&ajne neplati v pripade ramcovych dohdd o vzajomnom zapodgitani a suvisiaci majetok
a zavazky su vo vykaze prezentované v brutto hodnote.

2.9 Pohfadavky voci bankam

Pohladavky voéi bankam tvoria pohladavky z beZznych uétov a terminovanych vkladov poskytnutych komerénym
bankam.

Pohladavky vo&i bankam su po prvotnom zauétovani v redlnej hodnote nasledne vykazované v amortizovanej hodnote
s pouzitim efektivnej urokovej miery, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo
rozliseny urok.

Opravna poloZka sa uétuje vtedy, ak existuje objektivny indikator znehodnotenia pohladavky.
2.10 Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu

Finan&ny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu zahffia finanény majetok zatriedeny do portfélia
vykazovaného v realnej hodnote pri prvotnom zauétovani a cenné papiere uréené na obchodovanie.

Finan&ny majetok zatriedeny do portfélia oceriovaného v realnej hodnote cez zisk alebo stratu pri prvotnom zauctovani
tvoria Struktirovane produkty.

Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju finanény majetok drZzany na uéely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom oceneni ocefuje
realnou hodnotou. Reélna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota
sa da spolahlivo odhadnut, su vykédzané v kétovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked kétované trhové ceny nie
su dostupné, sa redina hodnota uréuje odhadom pouZitim st&asnej hodnoty budlcich pefiaznych tokov. Pri pouZiti
tychto metéd si zohladnené aktualne drovne Urokovych sadzieb pre finanéne nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plynice z viastnictva tohto finanéného majetku.

Uétovna hodnota dlhovych cennych papierov je postupne navySovana o vynosy okrem urokovych vynosov z kupénov,
t. zn. o prémie a diskonty. Dlhové cenné papiere sa ocefuju realnou hodnotou ku diiu precenenia. Spoloénost
monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizované zisky a straty vykazuje vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sudasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z obchodovania® stvztazne
s prislusnymi Uétami cennych papierov. Vynosy z Urokov z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa ¢asovo
rozliuju a vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stgasti komplexného vysledku ako ,Urokové a obdobné

vynosy".

Pri finanénom majetku vykazovanom v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu spolo&nost ku koncu kazdého obdobia
posudzuje, &i existuje objektivny dékaz o zniZeni hodnoty investicie alebo skupiny investicii.

2.11 Investicie v dcérskych spoloénostiach

Dcérske spoloénosti st investicie kontrolované spoloénostou. Spoloénost kontroluje’ investicie, ak je vystavena alebo
ma narck na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou.
Spolognost prehodnocuje, ¢ ma kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto
zahfna aj okolnost, ked ochranné prava sa stant vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo€nost nadobudne kontrolu nad
investiciou.

Investicie v dcérskych spolo€nostiach si vykdzané v obstaravacej cene platnej v skupine ISP zniZenej o opravné
polozky. Opravna polozka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.

Model diskontovania dividend

ManaZment spolonosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu
pravdepodobne vyplatené ich spoloCnostami pocas obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypocita su¢asna hodnota
tychto penaznych tokov diskontovanim pomocou Urokovej miery, ktora bola vypocitana modelom CAPM (Capital
Assets Pricing Model). Pefiazné toky po skonéeni patroéného obdobia s vypogitané ako siasna hodnota perpetuity
s uréitym oakavanym tempom rastu stanovenym Specificky pre slovensky trh na trovni skupiny Intesa Sanpaolo.
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2. Prehlad pouzitych u¢tovnych metéd (pokracovanie)
2.12 Pohladavky

Pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami. Nie su kétovane na
aktivnom trhu a spolo€nost ich neplanuje predat hned ani v blizkej dobe.

Pohfadavky sa prvotne zalcétuju v redlnej hodnote a po prvotnom zatétovani sa nasledne vykazuju v amortizovanej
hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

2.13 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa Gétuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Odpisy nehmotného majetku sa pocitaju pomocou metédy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich zostatkovi hodnotu poéas ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti. Doby odpisov
nehmotného majetku su nasledovné:

Pocet rokov

Softvér 7

Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka.

Zivotnost softvéru bala na zagiatku roku 2013 prehodnotena zo &tyroch na sedem rokov. Dana zmena nema vyznamny
vplyv na Gctovnu zavierku.

2.14 Zariadenie a ostatny hmotny majetok
Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa Uétuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.

Obstaravacia cena zahfila cenu obstarania a ostatné naklady slvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, postovné
alebo proviziu. Sti¢astou obstaravacej ceny je aj aplikovatelna DPH, pri ktorej nema spolo€nost narok na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizéciu alebo rekonstrukciu, vedice k zvySeniu produktivity, kapacity alebo tcinnosti
zvy$uju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, (drzbou a opravou majetku sa Uctuju ako naklady
bezného uétovného roka.
Plan odpisovania
Vyska odpisov sa pocita pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat’ obstaravaciu cenu jednotlivych
poloZiek majetku na ich zostatkovi hodnotu po€as ich edhadovanej doby pouZivania.
Obdobia predpokladanej doby pouzivania zariadenia a ostatného majetku pre ucely odpisovania:

Poéet rokov

Zariadenie
Inventar 4 —
Ostatny hmotny majetok 4-—

(s> o) BE N

Qdpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktoremu sa zostavuje uctovna
zavierka.

2.15 Zavazky

Zavazky sa po prvotnom zauctovani v realnej hodnote nasledne vykazuji v amortizovanej hodnote.
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2. Prehlad pouzitych aétovnych metod (pokraéovanie)
2.16 Rezervy

Rezerva je zavazok s neur€itym casovym vymedzenim, alebo vyskou. Rezerva sa tvori v pripade spinenia
nasledujucich kritérii:

e  existuje povinnost (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti;

e je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyZiada si Ubytok pefiaznych prostriedkov predstavujicich
ekonomicky prospech;

e je moZné vykeonat primerane spolahlivy odhad pineni.

2.17 Ué&tovanie vynosov a nakladov

Spolocnost G¢tuje naklady a vynosy ¢asovo rozlidené do obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohladu
na to, kedy prichadza k pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové Groky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku vykazuju pouzitim
efektivnej urokovej miery troCeného majetku alebo zavazku. Vynosové a nakladové Uroky sa Gasovo rozliduju
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku. Vynosové uroky a naklady zahifiaji Groky
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a &istou obstaravacou
cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.18 Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finanénych sluzbach poskytovanych spravcovskou spoloénostou za spravu
podielovych fondov (odplata), ktora je vypocitana z priemernej rognej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.
Vynosy z poplatkov a provizii sa asovo rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia. Odplata spravcovskej
spolo¢nosti je zGctovana na ucte ,Vynosy z poplatkov a provizii" vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

Naklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaju najmé v suvislosti s distribiciou otvorenych podielovych fondov na
zaklade zmlav s VUB bankou. Naklady na poplatky a provizie sa €asovo rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo

slvisia a vykazuju sa v riadku ,Naklady na poplatky a provizie" vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

2.19 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych saéasti komplexného vysledku k datumu, ked sa
dividendy deklarované.

2.20 Cisty zisk z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku
a finanénych zavézkov vratane cennych papierov. TaktieZ zahina vysledok transakcii v cudzich menach.

2.21 Naklady na zamestnancov
Spolognost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v nezamestnanosti
vo vyske zakonnych sadzieb platnych v uctovnom roku, ktoré sa vypocitaji zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie si zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované prisludné mzdy. Spoloénost sa zU&astiiuje
na doplnkovom déchodkovom poisteni zamestnancov.

2.22 Dan z prijmov
Dari z prijmov zahffia splatn( dafi z prijmov a odloZenu dan z prijmov.
Splatna dani z prijmov predstavuje otakavany dafiovy zavazok zo zdanitelného prijmu za rok, za pouzitia dafiovych
sadzieb uzdkonenych alebo v podstate uzakonenych na konci Uétovneho obdobia, vratane akejkolvek Upravy
daroveho zavazku z minulych rokov.

Odlozena dan z prijmu sa vykazuje pouZitim stivahovej metédy pri v8etkych dotasnych rozdieloch medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich dafiovou zakladfiou. OdloZzena dan je vypocitana s pouZitim dafovych sadzieb,
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Prehfad pouzitych Gi¢tovnych metéd (pokraéovanie)

ktorych platnost sa ofakava v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavézok vyrovna a to na zaklade
pravnych predpisov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku koncu vykazovaného obdobia.

OdloZené dariové pohfadavky sa vykazuju v takej vySke, aby ich bolo mozné odpocitat od zdanitelného zisku, ktory
bude k dispozicii v budicom obdobi. Uctovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa preveruje ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Ugtovna zavierka a zniZuje sa, ak nie je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty dostato¢ne vysoky
zdanitelny zisk, aby bolo mozné vyuzit vietky alebo Cast odlozenych danovych pohladavok.
Spoloénost je tiez platitefom nepriamych dani, ktoré st sucastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov”.

2.23 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

2.24 Peniaze a penazné ekvivalenty

Pre Gcely vykazu o penazZnych tokoch sa za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje hotovost a pohladavky vogi
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratSou ako 3 mesiace.

Pohladavky voéi bankam

Struktura zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

v tisicoch eur 2014 2013
Bezné ucty 26 7
Terminované vklady 1165 1604

1191 1611

Spolo&nost ma zriadeny bezny uéet vedeny v eurach u svojho depozitara vo Veobecnej Gverovej banke, a.s.

Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Casovo ]
rozliseny Urokova
v tisicoch eur Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
VSeobecna uverova banka, a.s. EUR 1165 - 1165 0,10% 2.1.2015
1165 - 1165

Struktira terminovanych vkladov k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Casovo :
rozliSeny Urokova
v tisicoch eur Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
V8eobecna Uverova banka, a.s. EUR 1604 - 1604 0,15% 2.1.2014
1604 - 1604
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Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Struktira finan&ného majetku oceneného v realnej hodnote cez zisk alebo stratu k 31. decembru 2014 a 31. decembru
2013 je nasledovna:

v tisicoch eur 2014 2013

Cenné papiere uréené na obchodovanie 10 715 4 868

K 31. decembru 2014 spolognost viastnila nasledovny finanény majetok oceneny v redinej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Potetks vaciacena v mene/ ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 143 343 444 5 007 0,036661 5255
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 53511 148 5450 0,102029 5 460
10 457 10 715

K 31. decembru 2013 spolo¢nost vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v reainej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocetks vaciacena v mene/ks hodnota
Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EURQVY FOND, o.p.f.
VUB Asset Management, sprav. spol., as. EUR 131 025 252 4 555 0,036380 4 767
VUB AM CP ZAISTENY FOND I, o.pf.
VUB Asset Management, sprav. spol., as. EUR 2621115 95 0,038547 101
4 650 4 868

Finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny realnej trhovej hodnoty
v dasledku zmeny trhovych Urokovych sadzieb.

Investicie v dcérskych spoloénostiach

Podiel
v tisicoch eur spoloénosti v % 2014 2013
PBZ Invest d.o.o. 100 660 660
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100 2278 2278

2938 2938

Spolognost PBZ Invest d.o.0. mé sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvéatska republika. Spoloénost
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ma sidlo na adrese Medve utca 4-14, 1027 Budapest, Madarsko.

Uttovna jednotka nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.
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Nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2014:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januar 2014
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2014

Opravky

1. januar 2014

Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2014

Uétovna hodnota

1. januar 2014

31. december 2014

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2013:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januar 2013
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2013

Opravky

1. januar 2013

Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2013

Uétovna hodnota

1. januar 2013

31. december 2013

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej ictovnej zavierke
za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2014

Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
603 3 11 617
- - 61 61
51 . (51) "
654 3 21 678
(574) (3) - (577)
(11 - - (1)
(585) 3 - (588)
29 - 11 40
69 - 21 90
Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
593 3 - 596
- - 21 21
10 y (10) .
603 3 11 617
(567) (3) - (570)
@ . . @)
(574) (3) - (577)
26 - - 26
29 - 11 40

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouZiva na ocenenie majetku
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a riadenia rizika. Odhadovana doba zivotnosti je v sUlade s odpisovym
planom spoloc¢nosti (7 rokov). Z dévodu zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebeZne vykonavaju technické
zhodnotenia, &im sa doba Zivotnosti tohto softvéru predlzuje.

Obstaravacia hodnota pine odpisaného majetku, ktory spolocnost nadalej pouziva je 553 tisic € (k 31. decembru 2013:

552 tisic €).
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2014:

v fisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januar 2014
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2014
Opravky

1. januar 2014

Qdpisy hmotného majetku
za rok

Ubytky

31. december 2014
Uétovna hodnota

1. januar 2014

31. december 2014

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2014

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2013:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januar 2013
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2013
Opravky

1. januar 2013

Odpisy hmotného majetku
za rok

Ubytky

31. december 2013
Uétovna hodnota

1. januar 2013

31. december 2013

K 31. decembru 2014 ani k 31.decembru 2013 nebol vyradeny ziadny hmotny majetok.

Ostatny
hmotny
Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
124 3 5 9 141
- - - 37 a7
37 - - 37) i
161 3 5 9 178
(102) (2) (5) - (109)
(13) S z - (13)
(115) 2) (5 - (122)
22 1 - 9 32
46 1 - 9 56
Ostatny
hmotny
Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
112 3 5 5 125
- - - 16 16
12 - - (12) -
124 3 5 9 141
(90) (2) () - (97)
(12) - - - (12)
(102) (2) (5) - (109)
22 1 - 5 28
22 1 - 9 32
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokracovanie)

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo€nost nadalej pouziva je 95 tisic € (k 31. decembru 2013:
89 tisic €).

Poistny program spoloénosti pokryva vSetky Standardné rizika suvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez,
vlamanie, Zivelné pohromy, vandalizmus a iné 3kody).

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 nepouzila spoloénost na zabezpecenie transakcii s protistranami Ziadne
stroje, pristroje a zariadenia.
Daii z prijmov

Efektivha sadzba dane z prijmov sa lisi od Statutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2014 a 2013. Odsuhlasenie
zisku spoloénosti pred zdanenim s vySkou skuto&nej dane z prijmov pravnickych oséb je nasledovné:

v tisicoch eur 2014 2013
Dan Dani
s pouzitim s pouzitim
platnej platnej
Zaklad sadzby Zaklad sadzby
dane (22 %) dane (23 %)
Zisk pred zdanenim 6 381 (1 404) 1097 (252)

Danovy vplyv nakladov, ktoré nie su
odpocitatelné pri uréeni zdanitelného zisku

Tvorba rezerv na odmeny 255 (56) 181 (42)
Tvorba rezerv na sutaz - - 11 (3)
Naklady na reprezentaciu 9 (2) 11 3)
Ostatné 36 (8) 23 (5)

300 (66) 226 (53)

Dafiovy vplyv vynosov, ktoré su odpocitatelné
pri ur€ovani zdanitelného zisku

Prijaté dividendy (4 591) 1010 - -
Rozpustenie rezerv na odmeny (151) 33 (7) 2
PouzZitie rezervy na odmeny (30) 7 -
Pouzitie rezervy na sutaze (11) 2 - -
Ostatné (3) 1 3) 1
(4 786) 1053 (10) 3
Splatna dafi z prijmov 1895 (417) 1313 (302)
Odlozena dan z prijmov 22 % 16 38
Dan z prijmov 401 264
Efektivna dariova sadzba 6,28 % 24,07 %
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8. Dar z prijmov (pokraéovanie)
Odlozena dan z prijmov

Spoloc¢nost v roku 2014 a 2013 uctovala o odloZenej dani pri zdanitelnych dogasnych rozdieloch medzi Gétovnou
hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavazkov vykazovanou v suvahe a ich dafovou zékladiiou.

Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2014 sa pocita z do¢asnych rozdielov pouZitim danovej sadzby 22 %

nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2014 (strata) 2013
Ostatné zavazky — dafovy naklad po zaplateni 56 16 40
OdloZena darovéa pohladavka 56 16 40
Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2013 sa pocita z do¢asnych rozdielov pouZitim dafovej sadzby 22 %
nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2013 (strata) 2012
Ostatné zavazky — danovy naklad po zaplateni 40 38 2
Odlozena danova pohladavka 40 38 2

9. Pohradavky voéi fondom

Struktara pohladavok voéi fondom k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

v tisicoch eur 2014 2013
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p f. 236 38
VUB AM CP ZAISTENY FOND I., 0.p.f. 167 182
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 158 162
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 150 136
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.pf.

(pdvodne VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30) 115 88
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. 95 105
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 77 79
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 69 E
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 66 73
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f. 59 52
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 20 19

1212 934

10. Ostatny majetok

Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

v tisicoch eur 2014 2013
Ostatné pohladavky a preddavky 35 28
35 28

Z celkového Ohrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti, preto spoloénost
k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 netvorila Ziadne opravné polozky k pohladavkam.
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11. Nevyfakturované sluzby

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej Uuctovnej zavierke
za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2014

Struktura nevyfakturovanych sluzieb k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

v tisicoch eur

VUB - spravcovsky poplatok

VUB — poplatky za predaj

Generali - spravcovsky poplatok

VUB - ostatné

Audit

Epsilon - provizia zo spravcovského poplatku
Eurizon - provizia zo spravcovského poplatku
Eurizon — zmluva o Grovni sluZieb

Eurizon — licenéna zmluva

Iné

12. Ostatné zavazky

Struktlra ostatnych zavézkov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

v tisicoch eur

Roéné odmeny

Odmena pre dozornu radu
Zavazky vodi zamestnancom
VUB, a.s. - poplatky
NevyCerpané dovolenky
Zavéazky zo socidlneho zabezpecenia
Ostatné priame a nepriame dane
Socialny fond

VUB Leasing

Eurizon SGR S.p.A.

Ostatné zavazky

Z celkovej sumy ostatnych zavazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2014 a k 31.

spoloénost neeviduje ziadne zavazky po lehote splatnosti.

Pohyby v zavazkoch Socialneho fondu boli nasledovné:

1 jan.
v tisicoch eur 2014
Socialny fond 11
1 jan.
v tisicoch eur 2013
Socialny fond 14

Tvorba

Tvorba

6

2014 2013
500 380
195 102

79 39
61 13
16 16
6 )

5 "

4 -

2 1
65 48
933 602

2014 2013

210 151
45 36
38 30
32 -
29 24
23 17
18 13
1 11

(5] 2

3 B
40 7
454 291

Pouzitie

®)

Pouzitie

©)

decembru 2013

31 dec.
2014

11

31 dec.
2013

11
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13. Vlastné imanie
Pohyby na uétoch vlastného imania st uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani.
Zakladné imanie
Navy3enie zakladného imania spolocnosti v roku 2013 bolo vo forme neperazného vkladu spolotnostami Eurizon Capital
S.A. a Privredna bank Zagreb d.d., ktoré sa stali novymi akcionarmi spoloénosti. Neperiazny vklad predstavoval 100 % podiel
v dvoch spolo¢nostiach, CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. a PBZ Invest d.o.o.
Proces navySenia zékladného imania spolognosti bol ukongeny v aprili 2013 navySenim poétu akcii z 500 na 1 233 kusov

a diiom zapisu do obchodneho registra diia 8. aprila 2013 a centralneho depozitara dina 11. aprila 2013, &im doslo aj
k nasledovnej zmene Struktiry akcionarov spoloénosti:

2014 2013
Eurizon Capital S.A. 50,1 % 50,1 %
VSeobecna uverova banka, a.s. 40,6 % 40,6 %
Privredna Banka Zagreb d.d. 9.3 % 9.3 %
Spolu 100,0 % 100,0 %

Zakladné imanie spolonosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 vo vyske 4 094 tisic € pozostavalo z 1 233
kusov akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €. Drzitelia kmefovych akcii maji narok na dividendy
vtedy, ak su vyhlasené a disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na akciu.

Zisk na akciu spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

v tisicoch eur 2014 2013
Cisty zisk po zdaneni 5980 833
Pocet akcii 1233 1036
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 4,85 0,80

Vypocet poétu akcii ako vazeny priemer pocétu akcii po&as roka, ktory sa skonéil 31. decembra 2013:

Obdobie Poéet dni Pocet akcii
Pocet akcii 1.1.2013 -8.4.2013 98 500
Pocet akcii 9.4.2013-31.12.2013 267 1:233
VaZeny priemer poctu akcii pocas obdobia (98/365*500 + 267/365*1 233) 1036

Emisné azio a Ostatné fondy

Protihodnotou vydania novych akcii v roku 2013 boli nepefazné vklady v spoloénostiach PBZ Invest d.o.o0. ako vklad
akcionara Privredna Banka Zagreb d.d. a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ako vklad akcionara Eurizon Capital S A
Realna hodnota uvedenych spoloénosti bola alokovana medzi zékladné imanie vo vySke 2 434 tisic € a emisné aZio
vo vy$ke 38 438 tisic €.

Nakolko uvedend transakcia je transakciou pod spolo&nou kontrolou (,common control transaction”), bola hodnota
nasledne upravena na hodnotu, ktora bola vykazana v pbvodnych materskych spoloénostiach pred uskutoénenim
transakcie. Uprava hodnoty vo vySke 37 934 tisic € je vykazana v polozke Ostatné fondy .

Zakonny rezervny fond

Podla slovenského Obchodného zakonnika su vetky spoloénosti povinné tvorit zakonny rezervny fond na krytie
buddcej moZnej nepriaznivej finanénej situacie. Spolognost je povinna dopifiat zakonny rezervny fond kazdy rok
ciastkou najmenej 10 % zo zisku za U&tovné obdobie aZz do vysky 20 % jej zakladného imania. K 31. decembru 2014
bola vyska zakonného rezervného fondu 415 tisic €, Co predstavovalo 10 % zakladného imania spoloénosti (k 31.
decembru 2013 bola vySka zakonného rezervného fondu 332 tisic €, o predstavovalo 8 % zakladného imania
spolo€nosti).
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Vlastné imanie (pokraéovanie)
Rozdelenie zisku

Dria 25. marca 2014 sa konalo Valné zhromaZdenie VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., na ktorom akcionar
spolo¢nosti odsuhlasil rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 nasledovne:

v tisicoch eur 2013
Vyplata dividendy 750
Pridel do Zakonného rezervného fondu 83

833

Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo predlozi nasledujici navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 na valnom
zhromazdeni:

v tisicoch eur 2014
Vyplata dividendy akcionarom 5576
Pridel do Zakonného rezervného fondu 404

Pridel do nerozdeleného zisku -

5980

Podsiivahové zavazky

V ramci svojej beznej éinnosti spolo&nost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a dopravnych prostriedkov
pre zamestnancov. K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 bola celkova vySka budicich platieb vyplyvajica
z neodvolatefnych zmliv o operativnom lizingu nasledovna:

v tisicoch eur 2014 2013
Do 1 roka 102 96
1 az 5 rokov 60 127

162 223

Urokové a obdobné vynosy

Struktara &istych Grokovych vynosov:

v tisicoch eur 2014 2013
Uroky z vkladov 3 2
3 2
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

RozloZenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovné:

v tisicoch eur

Konzervat. portfolio, o.p.f.
Fond bankovych vkladov o.p.f
Active Magnifica, o.p.f.
(pbvodne Priv. portfolio -
Mix 30, 0.p.f.)
Active Bond Fund, o.p.f.
Eurovy fond, o.p.f.
Vyvaz. rastovy fond, o.p.f.
Dlhovy konverg. fond, o.p.f.
Dynamické portfélio, o.p.f.
CP zaisteny fond |., o.p.f.
Flexible Magnifica fund, o.p.f.
Privatny eurovy fond, o.p.f.
Ostatné poplatky

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej U¢tovnej zavierke
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014

17. Naklady na poplatky a provizie

18.

RozloZenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:

v tisicoch eur

Poplatky slvisiace so spravou fondov
Poplatky suvisiace s predajom podielovych listov

Bankové poplatky
Ostatné poplatky

Cisty zisk z obchodovania

Struktara distého zisku z obchodovania:

v tisicoch eur

Zisk z cennych papierov
Realizované kurzové rozdiely

2014 2013
Poplatk
yza
Poplatky predaj Ostatné
za podiel. Vystupné poplatky

spravu listov poplatky  a provizie Celkom Celkom
1416 257 105 - 1778 1596
1 97T - - - 1. 707 1:972
836 339 15 433 1623 707
632 653 30 152 1467 82
1052 36 14 - 1102 1302
865 19 25 - 909 986
742 12 30 - 784 898
555 49 21 - 625 528
247 1 - - 248 240
176 60 4 - 240 -
206 - - - 206 205

- - - 27 27 25

8 504 1426 244 612 10 786 7 741
2014 2013
(5 321) (4 092)
(1 453) (851)
(2 (2)
(2) (2)
(6 778) (4 947)

2014 2013

104 a1

(1) -

103 51

26



19.

NN ASSET
MANAGEMENT

Naklady na zamestnancov

Struktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2014:

v tisicoch eur

Mzdoveé naklady

Odmeny za rok 2014

Odmeny - pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2013
Socialne naklady

Strukttra nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2013;

v tisicoch eur
Mzdové naklady
Odmeny za rok 2013

Odmeny - pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2012
Socialne naklady

Potet zamestnancov podla jednotlivych kategobrii:

Vrcholové vedenie

Odborné vedenie
Administrativa

Stav zamestnancov k 31.12.

Priemerny stav zamestnancov za rok

VUB Asset Management, spréav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014

Vedenie Zamestnanci Celkom
(347) (389) (736)
(342) (13) (359)

- - 151
(230) (123)  (353)
51 2932

Vedenie Zamestnanci Celkom

(239) (403) (642)
- - (151)
- b 5

(126) (122) (248)
51 036!

2014 2013

3 3

4 4

18 18

25 25

245 235

Priemerny pocet zamestnancov v Administrative zahfia 4 zamestnancov na materskej dovolenke k 31. decembru

2014. (2013: 4 zamestnancov).
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20. Ostatné prevadzkové naklady

21.

Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:

v tisicoch eur 2014 2013
Najomné (195) (217)
Poradenské sluzby (186) (57)
Udrzba IT systémov (116) (57)
Prispevok NBS, Garanénému fondu investicii (98) (80)
Reklama a propagacne cinnosti (86) (76)
Odmena pre dozornu radu (68) (30)
Operativny leasing (49) (0)
Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters) (37) (37)
Cestovné (25) (23)
Auditorské sluzby (22) (21)
Kancelarske potreby (16) (30)
Preklady a timo€enie (14) (2)
Vzdelavanie (7) (12)
Poistenie (6) (6)
Ostatné (53) (57)

(978) (705)

Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:

v tisicoch eur 2014 2013
Overenie Statutarnej Gctovnej zavierky spolocnosti (21) (20)
Overenie konsolidaéného balika (1) 1)

(22) (21)

Naklady na overenie Uuétovnej zavierky podielovych fondov st Uétované v ramci jednotlivych podielovych fondov.
Riadenie finanéného rizika

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo€nosti a jej vynosmi. Vzhladom
na vykonavané ginnosti, spolonost je vystavena najma tymto typom rizik: Gverové, trhové a operacné. Proces riadenia
rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh
preventivnych & napravnych opatreni.

Kvdli jednoduchosti Struktary portflia finanénych nastrojov je spolognost’ vystavena Gverovému riziku, riziku likvidity,
urokovému a operaénému riziku. Spoloénost nie je vystavena akciovému riziku. Takisto nie je vystavena kurzovemu
riziku, vzhladom na to, Zze spolocnost vedie Gctovnictvo v eurach, jej aktivity sa realizuju v eurdch a vieobecne investuje
len do fondov, ktoré maji v majetku finanéné nastroje denominovane v eurach.

21.1 Uveravé riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finan&ného néastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky,
z &oho vyplynie pre spoloé¢nost riziko finanénej straty. Vznika pri pohladavkach voéi bankam, ako aj pri cennych
papieroch.

Vzhfadom na poZadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2014
a k 31. decembru 2013 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou dobou splatnosti
denominovanych v eurach. Spolocnost spravidla neprijima kolateraly za (Celom zmiernenia (verového rizika
finanéného majetku, o vyplyva z povahy a protistran finanéného majetku.
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Riadenie financného rizika (pokracovanie)

Spolo€nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla externého
ratingu bola nasledovna:

Externy
v tisicoch eur rating 2014 2013
Pohladavky voci bankam A3 * 1191 1611
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu n/a 10715 4 868
Pohladavky voci fondom n/a 1212 934

* externy rating podfla ratingovej agentiry Moody's

21.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti spolo¢nosti splatit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je spolo€nost schopna pokryt odlev pefiaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spefiazenim likvidnych
aktiv alebo schopnostou ziskat Gver. Co sa tyka likvidnych aktiv, na trhu moze nastat situacia, v ktorej bude ich predaj
alebo pouzitie ako zalohy v refinanénych obchodoch stazené (ak nie nemozné). Z tohto pohladu je riziko likvidity
spoloénosti velmi Uzko spaté s likvidnostou trhu (trhové likvidné riziko).

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv do skupin podra ich prislusnej zostatkovej splatnosti od
datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zakiade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked' existuju moznosti predéasného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoziujuci predéasné splatenie. Tie finanéné aktiva, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa
vykazuju spoloéne v kategbrii ,neuréena splatnost™.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2014:

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Neurcena

v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov splatnost’ Celkom
Financny majetok
Pohladavky voci

bankam 1191 - - - - - 1191
Finangny majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 10716 10715
Pohladavky voci

fondom 1109 103 - - - - 1212

2 300 103 - - - 10 715 13118
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21. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2013:

v tisicoch eur

Finanény majetok

Pohladavky vodi
bankam

Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotéch cez zisk
alebo stratu

Pohladavky voci
fondom

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako  Neuréena
mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’ Celkom
1611 - - - - - 1611
- - - - - 4 868 4 868
833 40 61 - - s 934
2444 40 61 - - 4 868 7 413

21.3 Riziko urokovej miery

Riziko Grokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien Urokovych sadzieb
na trhu a v tom, Ze splatnost Grofenych aktiv sa bude liSit od splatnosti uro€enych pasiv pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po¢as ktorého je drokova miera fixovana na finanény nastroj,
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Grokovej miery, pogas obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2014:

v tisicoch eur

Finanény majetok

Pohfadavky vodi
bankam

Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu

Pohladavky voci
fondom

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viacako Neurena

mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom

1191 - - - - - 1191
- . o . - 10715 10715

1109 103 - - - - 1212

2 300 103 - - - 10 715 13118
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podfa zmluvnej zmeny trokovej miery, pocas obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto poloZky, k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako  Neurcena
v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voéi
bankam 1611 - - - - - 1611
Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - - - 4 868 4 868
Pohladavky voci
fondom 833 40 61 - - - 934
2444 40 61 - - 4 868 7 413

21.4 Operacné riziko

22.

Operacnym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych pri€in v suvislosti s
procesmi v spoloénosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov a z vonkaj$ich udalosti okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Sugastou operaéného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania
pravnych noriem. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spolocnosti. Spoloénost vyuZiva Standardizovany
pristup pre riadenie a meranie operaéného rizika.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky NBS, ktoré su definované v zakone €. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani a v opatreni NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo€nosti. Tieto regulacie
stanovuju limity a poziadavky na kapitalov( primeranost. Poziadavky sa vztahuji na vSetky spravcovské spolo¢nosti
na Slovensku a ich dodrZiavanie je sledované pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska spoloénost podfa
Statutarnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poZiadaviek platnych pre rok 2014 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo€nosti je aspofi 125 000 eur.

® Spravcovska spoloénost je povinna dodrZiavat primeranost viastnych zdrojov. Vlastné zdroje spolo€nosti su
primerané podla tohto zakona, ak nie su niZsie ako:

a) 125000 € plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spoloénostou prevysujucej
250 000 000 €; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 €,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spolo€nosti za predchadzajuci kalendarny
rok; ak spravcovska spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna $tvrtina hodnoty vSeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

e Spolocnost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, kioré spravuje, alebo do svojho majetku, ak
kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat viac ako 10 % sucétu menovitych
hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

e Spolognost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do majetku v
otvorenych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej umozZiovali vykonavat podstatny
vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky alebo v neélenskom State Eurépskej tnie.

e Spoloénost je povinna dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni emitenta so sidlom
v &lenskom &tate EU ustanovené pravnymi predpismi tohto €lenského Statu, pricom sa zoberie do Uvahy aj majetok
v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

e Vnatorna organizacia spoloénosti musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spolognostoou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi
navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych
fondov navzajom.
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22. Primeranost’ vlastnych zdrojov (pokracovanie)

Spolocnost pravidelne a nacas informuje NBS o vyske pociato&ného kapitalu, vlastnych zdrojoch a ich Struktire
v slilade s opatrenim NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spréavcovskej spolognosti a pripaja informéaciu o primeranosti

vlastnych zdrojov v stlade so zakonom €. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Hodnota Hodnota
indikatora indikatora
v tisicoch eur 2014 2013
Limit po€iatoéného kapitalu 440 291
Splatené zakladné imanie 4 094 4094
Emisné azio 38 438 38 438
Nerozdeleny zisk 3784 3784
PoloZky zniZujuce hodnotu viastnych zdrojov (3 028) (2 978)
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku (37 519) (37 602)
Neuhradené straty minulych obdobi - -
Celkovy kapital 5769 5736
Udaj o spineni dodrzania poziadaviek na viastné zdroje 1311,14 % 197113 %
Poziadavky na vlastné zdroje spolo¢nosti boli spinené na 1 311,14 % (2013: 1 971,13 %).
23. Realna hodnota finanéného majetku a zaviazkov
Realna hodnota finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2014:
Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky voé&i bankam 3 1191 1191
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10715 10715
Pohladavky voc&i fondom 9 1212 1212
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2013:
Uétovna Reélna
Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky voéi bankam 3 1611 1611
Finan¢ny majetok vykazovany v redlnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4 868 4 868
Pohladavky vo&i fondom 9 934 934
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Reéalna hodnota finanéného majetku a zavdzkov (pokracovanie)

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov Uctovanych v realnej hodnote podla trovne hierarchie
uréenia realnej hodnoty:

v tisicoch eur December 2014
Pozn. Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10715 - - 10715
December 2013
Pozn.  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu

Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotéach cez zisk alebo stratu 4 4 868 - - 4 868

Spolo¢nost pouZiva nasledovna hierarchiu na zistenie a zverejnenie reainej hodnoty finanénych nastrojov podfa
ocenovacej techniky:

Uroven 1: kétované (neupravengé) ceny z aktivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky:;

Uroven 2: ostatné techniky, pri ktorych st véetky vstupy, ktoré maju vyznamny vplyv na zaGétovant realnu hodnotu
pozorovatelné, & uZ priamo alebo nepriamo;

Uroven 3: techniky, ktoré pouzivaju vstupy s vyznamnym vplyvom na zauétovanu realnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
su zaloZené na pozorovatelnych trhovych udajoch.
Pohladéavky vocéi bankam

Pohladavky voéi bankam predstavuju bezné uéty a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dni a preto
mozno ich Gétovnu hodnotu povaZzovat za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Vsetky cenné papiere sa vykazuju v kotovanych cenach.

Pohladavky voci fondom

Pohladavky voéi fondom predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. KedZe maju kratkodobu splatnost

mozno ich uétovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok a zavizky podrla jednotlivych cudzich mien

Spoloénost ma vietok majetok a zavazky k datumu zostavenia Gétovnej zavierky denominované v eurach.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spifiaji nasledovné osoby alebo spolo&nosti:

(a) Spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju,
alebo s kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spoloénou kontrolou vykazujucej spoloénosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych mé materska spolo¢nost podstatny vplyv, a ktoré nie st dcérskym podnikom ani
spolo&nym podnikom;

(c) Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolocnosti, €o im dava podstatny vplyv
v spoloénosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze oCakavat, Zze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so spolo&nostou.

(d) Klucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
ginnosti spolo¢nosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov spolognosti a blizkych &lenov rodiny takychto
jednotlivcov;
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Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach viastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba

opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktor méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti a podniky, ktoré maju so spoloénostou spoloéného Clena

kl'i€éového manaZzmentu.

v tisicoch eur

Majetok

Pohladavky voci bankam

Finanény majetok vykazo-
vany v realnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu

Investicie v dcérskych
spoloénostiach

Pohladavky voci fondom

Ostatny majetok

Zavazky
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavazky

Pri posudzovani vztahov s kaZzdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
PrevaZzna vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatiuju pri
transakciach medzi nezéavislymi, neprepojenymi stranami.

Strukttra pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2014:

Ostatne

PF Akcionari spolocnosti
VUB AM () spoloénosti @ skupiny ISP ©® Generali ¥ KRP ®  Spolu
- 1191 - - - 1191
10715 - - « ; 10715
- - 2938 - - 2938
1212 - - - - 1212
- 10 5 6 - 21
11 927 1201 2943 6 - 16 077
- 756 43 79 - 878
- 33 8 - 260 301
- 789 51 79 260 1179

™ podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
@ Eurizon Capital S.A_; Vieobecna Gverové banka, a.s. — Akcionari spolo€nosti (a)
& Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;

PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)

“ VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. — Spriaznené strany (a)
) KRP — Klugovi riadiaci pracovnici (d)
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Struktura pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2013:

Ostatné
PF Akcionari spoloé&nosti
v tisicoch eur VUB AM ( spolo¢nosti @ skupiny ISP & Generali KRP G Spolu
Majetok
Pohladavky voc&i bankam - 1611 - - - 1611
Finan&ny majetok vykazo-
vany v realnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu 4 868 - - - - 4 868
Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach - - 2938 - - 2938
Pohfadavky voci fondom 934 - - - - 934
Ostatny majetok - 4 11 1 - 16
5802 1615 2 949 1 - 10 367
Zavazky
Nevyfakturované sluzby - 495 20 39 - 554
Ostatné zavazky - - 2 - 30 32
- 495 22 39 30 586
Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014:
Ostatné
PF Akcionari spoloénosti
v tisicoch eur VUB AM " spoloénosti @ skupiny ISP &  Generali © KRP &  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - 3 - - - 3
Vynosy z poplatkov
a provizii 10 761 22 - - - 10783
Naklady na poplatky
a provizie - (6 625) - (153) - (6 778)
Vynosy z dividend 4 536 4 536
Cisty zisk z obchodovania 55 55
Ostatné vynosy - - 26 - - 26
Personalne naklady - - - - (888) (888)
Ostatné prevadzkoveé
naklady - (300) (104) - (101) (505)
10 761 (6 900) 4513 (153) (989) 7232

" podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)

@ Eurizon Capital S.A.; Véeobecna liverova banka, a.s. = Akcionari spolognosti (a)

@ Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezelt Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)

@ VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. — Spriaznené strany (a)

&) KRP - KlGcovi riadiaci pracovnici (d)
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26.

Suhrn transakcii vogi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2013:

za rok, ktory sa skontil sa 31. decembra 2014

Ostatné
PF Akcionari spoloénosti
v tisicoch eur VUB AM " spoloénosti skupiny ISP ¥ Generali ¥ KRP ®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - 2 B - - 2
Vynosy z poplatkov
a provizii 7716 22 - - - 7738
Naklady na poplatky
a provizie - (4 794) - (152) - (4 946)
Ostatné vynosy - - 8 2 - 10
Personalne naklady - - 63 - (365) (302)
Ostatné prevadzkové
naklady - (226) (16) - (77) (319)
7716 (4 996) 55 (150) (442) 2183

Odmeny klugovych riadiacich pracovnikov st popisana aj v bode 19. poznamok.

Hodnota majetku v jednotlivych fondach spravovanych spolognostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. je

nasledovna:

v tisicoch eur

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f.
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. _

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p f.
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.
VUB AM CP ZAISTENY FOND 1., 0.p.f.

Udalosti po datume actovnej zavierky

Hodnota majetku

Hodnota majetku

fondov fondov

k 31.12.2014 k 31.12.2013
377 666 357 210
190 123 216 115
172 569 162 311
165 255 26 342
101 970 94 606
92 303 52 458
63 677 -
55 046 60 871
44 730 40 558
40 499 42 448
27 087 27 551
1330 925 1080470

Po datume, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyZadovali

upravu uctovnej zavierky k 31. decembru 2014.

IA.

Alberto Castelli
Clen predstavenstva

RNDr. I‘ g. Marian Matusovi¢ PhD.
len predstavenstva
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