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KPMG Slovensko spol. s r. o. 
Dvorakovo nabrei1e 10 
P. O.Box 7 
820 04 Bratislava 24 
Slovakia 

Sprava nezavisleho auditora 

Telephone +421 (0)2 59 98 41 11 
Fax +421 (0)2 59 98 42 22 
Internet www.kpmg.sk 

Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.: 

Uskutocnili sme audit priloienej individualnej uctovnej zavierky spolocnosti VUB Asset Management, 
sprav. spol., a.s. (,,Spoloenost'"), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2014, vykazy 
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku, zmien vlastneho imania a penafoych tokov za 
rok, ktory sa skocil 3 1. decembra 2014, ako aj poznamky obsahujuce suhm vyznamnych uctovnych zasad 
a uctovnych met6d a d'alsich vysvetl'ujucich informacii. 

Zodpovednost' statut<irneho org<inu Spolocnosti 

Statutarny organ Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej uctovnej zavierky, ktora 
poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade s Medzinarodnymi standardmi financneho vykaznictva v zneni 
prijatom Eur6pskou uniou a za tie inteme kontroly, ktore povafoje za potrebne na zostavenie individualnej 
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne nespravnosti, ci uz v dosledku podvodu alebo chyby. 

Zodpovednost' auditora 

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit' nazor na tuto individualnej uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. 
Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnym i audftorskymi standardmi. Podl'a rychto standardov 
mame dodrziavat' eticke poziadavky, naplanovat' a vykonat' audit tak, aby sme zfskali primerane uistenie, 
ze individualnej uctovna zavierka neobsahuje vyznamne nespravnosti. 

Sucast'ou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch 
vykazanych v individualnej uctovnej zavierke. Zvolene postupy zavisia od usudku auditora, vratane 
posudenia rizfk vyznamnej nespravnosti v individualnej uctovnej zavierke, ci uz v dosledku podvodu alebo 
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy inteme kontroly relevantne pre zostaven ie 
individualnej uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol vypracovat' auditorske 
postupy vhodne za danych okolnost[, nie vsak na ucely vyjadrenia nazoru na ucinnost' intemych kontrol 
uctovnej jednotky. Audit d'alej zahma zhodnotenie vhodnosti pouzirych uctovnych zasad a uctovnych 
met6d a primeranosti uctovnych odhadov uskutocnenych statutarnym organom Spoloenosti, ako aj 
zhodnotenie prezentacie individualnej uctovnej zavierky ako celku. 

Sme presvedceni, ze auditorske dokazy, ktore sme ziskali, SU dostatoene a vhodne ako vychodisko pre nas 
nazor. 

Naz or 

Podl'a nasho nazoru individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie 
Spolocnosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a peiiafoych tokov za rok, ktory sa skon61 
31. decembra 2014 v sulade s Medzinarodnymi standardmi financneho vykaznictva v zneni prijatom 
Eur6pskou uniou. 

20. februara 2015 
Bratislava, Slovenska republika 

Auditorska spolocnost': 
KPMG Slovensko spol. s r. o. 
Licencia SKAU c. 96 

• C.licencie 96 
• 

·~ kPMG "'. o,,, ~· 
e<,,j ko spo\ ·"' 

KPMG Slovensko spot s r o , a Slovak hm1ted hab1l1ty company 
and a member firm of the KPMG netWOfk of independent 
member fltms athhated with KPMG lntemat1onal Cooperative 
r'KPMG lntemauonal"). a Swiss entny 

Zodpoved y auditor: 
Ing. Rich rd FARKAS PhD. 
Licencia SKAU c. 406 

ObdlodnY register Okresn&ho 
sUdu BratJslava I, odd1el Sro. 
vlo!ka t . 4864/ B 

Commercial register of District 
court Bratislava I. section Sro. 
file No 4864/B 

ICO/Reg1stration number: 
31 348 238 

Ev1dentne Cislo 1tcenc1e 
auditora 96 

Lteence number 
of statutory auditor 96 



~ VOB ~AGEMENT 

lndividualny vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2014 

v tisicoch eur 

Majetok 
Pohl'adavky voci bankam 
Financny majetok vykazovany v realnych hodnotach 
cez zisk alebo stratu 

lnvesticie v dcerskych spolocnostiach 
Nehmotny majetok 
Zariadenie a ostatny hmotny majetok 
Odlozena danova pohfadavka 
Pohfadavky voci fondom 
Ostatny majetok 

Zavazky 
Splatny danovy zavazok 
Nevyfakturovane sluzby 
Ostatne zavazky 

Vlastne imanie 
Zakladne imanie 
Emisne azio 
Zakonny rezervny fond 
Ostatne fondy 
Nerozdeleny zisk 
Zisk befoeho obdobia 

Pozn. 

3 

4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 

8 
11 
12 

13 
13 
13 
13 

2014 

1 191 

10 715 
2 938 

90 
56 
56 

1 212 
35 

16 293 

129 
933 
454 

1 516 

4 094 
38 438 

415 
(37 934) 

3 784 
5 980 

14 777 

16 293 

Poznamky na stranach 8 at 36 su neoddelitefnou sucasfou tejto uctovnej zavierky. 

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolocnosti dria 20. februara 2015. 

Alberto Castelli 
Glen predstavenstva 

RNDr/ Ing. Marian Matusovic PhD. 
( Glen predstavenstva 

2013 

1 611 

4 868 
2 938 

40 
32 
40 

934 
28 

10 491 

51 
602 
291 

944 

4 094 
38438 

332 
(37 934) 

3 784 
833 

9 547 

10 491 

4 



[nn] VOB ~AGEMENT 

lndividualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku za rok, 
ktorY sa skoncil 31. decembra 2014 

v tisicoch eur 

Urokove a obdobne vynosy 

Vynosy z poplatkov a provizii 
Naklady na poplatky a provizie 

Ciste vynosy z poplatkov a provizii 

Vynosy z dividend 

Ciscy zisk z obchodovania 

Ostatne vynosy 

Naklady na zamestnancov 
Ostatne prevadzkove naklady 
Odpisy nehmotneho majetku 
Odpisy zariadenia a ostatneho hmotneho majetku 

Prevadzkove naklady 

Zisk pred zdanenim 

Dari z prijmov 

Cisty zisk po zdaneni 

Zakladny a zriedeny zisk na akciu 

Cisty zisk po zdaneni zaroveri predstavuje aj komplexny vysledok. 

Pozn. 

15 

16 
17 

18 

19 
20 
6 
7 

8 

13 

Poznamky na stranach 8 az 36 SU neoddelitel'nou sucasfou tejto uctovnej zavierky. 

2014 

3 

10 786 
(6 778) 

4 008 

4 536 

103 

26 

(1 293) 
(978) 

(11) 
(13) 

(2 295) 

6 381 

(401) 

5980 

4,85 

2013 

2 

7 741 
(4 947) 

2 794 

51 

10 

(1 036) 
(705) 

(7) 
(12) 

(1 760) 

1 097 

(264) 

833 

0,80 
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~n iJ VOB ~AGEMENT 

lndividualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktorY sa skoncil 31. decembra 2014 

Zakonny 
Zakladne Emisne rezervny Ostatne Nerozde-

v tisicoch eur imanie azio fond fondy leny zisk Spolu 

1. januar 2013 1 660 332 3 784 5 776 

Transakcie s akcionarmi 
Zvysenie zakladneho 

imania (pozn. 13) 2434 38438 (37 934) 2 938 

Cisty zisk za rok 
(komplexny vysledok) 833 833 

31. december 2013 4 094 38438 332 ~37 934l 4 617 9 547 

1. januar 2014 4094 38438 332 (37 934) 4 617 9 547 

Pridel do rezervneho 
fondu 83 (83) 

Transakcie s akcionarmi 
Dividendy akcionarom (750) (750) 

Cisty zisk za rok 
(komplexny vysledok) 5 980 5 980 

31. december 2014 4 094 38438 415 ~37 934~ 9 764 14 777 

Poznamky na stranach 8 az 36 SU neoddelitefnou sucasfou tejto uctovnej zavierky. 
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Jnn1I VOB ~AGEMENT 

lndividualny vykaz o penafoych tokoch za rok, ktorY sa skoncil 31 . decembra 2014 

v tisicoch eur Pozn. 2014 

Penafoe toky z prevadzkovych cinnosti 
Zisk pred zdanenim 
Upravy: 

6 381 

Odpisy zariadenia a ostatneho hmotneho majetku 13 
Odpisy nehmotneho majetku 11 
Urokove a obdobne vynosy (3) 
Vynosy z dividend (4 536) 
Nerealizovany zisk z obchodovania (103} 

Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovneho kapitalu 1 763 
Zmena stavu financneho majetku vykazovaneho 

v realnej hodnote cez zisk alebo stratu (5 744) 
Zmena stavu pohfadavok voci fondom (278) 
Zmena stavu ostatneho majetku (7) 
Zmena stavu ostatnych zavazkov a nevyfakturovanych sluzieb 494 
Uhradena dan (339) 
Prijate uroky 3 

Ciste penatne prostriedky (poutite v)I z prevadzkovych cinnosti {4108} 

Penafoe toky z investicnych cinnosti 
Prijate dividendy 4 536 
Nakup nehmotneho majetku, zariadenia a ostatneho 

hmotneho majetku (98} 

Ciste penatne prostriedky zl(poutite na) investicne cinnosti 4438 

Penafoe toky z financnych cinnosti 
Vyplatene dividendy (750} 

Ciste penatne prostriedky poutite VO financnych cinnostiach (750} 

Cista zmena stavu periazi a penafoych ekvivalentov (420) 

Peniaze a penafoe ekvivalenty na zaciatku roka 3 1 611 

Peniaze a penafoe ekvivalenty na konci roka 3 1 191 

Poznamky na stranach 8 az 36 su neoddelitefnou sueasfou tejto uctovnej zavierky. 

2013 

1 097 

12 
7 

(2) 

(51} 

1 063 

66 
(325) 

21 
130 

(256) 
2 

701 

(37} 

(37) 

664 

947 

1 611 
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lnn1I VOB ~AGEMENT VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014 

1. Vseobecne informacie 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (cfalej len ,,spolocnosf"), 1Co 35786272, DIC 2021522690 so sidlom 
Mlynske Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalofona dria 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami zakona c. 385/1999 
Z.z. o kolektivnom investovani (cfalej len ,,zakon"). Do obchodneho registra Bratislava 1 bola zaregistrovana dria 17. 
aprila 2000, vlozka 2416/b. 

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov. 

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovne obdobie 

Uctovna zavierka spolocnosti k 31 . decembru 2013, za predchadzajuce uctovne obdobie, bola schvalena valnym 
zhromazdenim spolocnosti 25. marca 2014. 

Podielove fondy 

Spolocnost' vytvorila a spravuje k 31 . decembru 2014 nasledovnych jedenasf otvorenych podielovych fondov ( cfalej len 
,,o.p.f."): 

Nazov fondu Auditovany spolocnost'ou 

VUB AM VYVAZENY RASTOvY FOND, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM EUROv'i' FOND, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM DLHOPISOvY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM KONZERVATIVNE PORTF6LIO, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM DYNAMICKE PORTF6LIO, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM PRIVATNY EUROvY FOND, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM CP ZAISTENY FOND I., o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM FOND BANKOvYCH VKLADOV, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

VUB AM FLEXIBLE MAGNI FICA FUND, o.p.f. 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o. 

V juli 2014 vydala Narodna Banka Slovenska povolenie na vznik otvoreneho podieloveho fondu VUB AM FLEXIBLE 
MAGNI FICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Spolocnost' zacala vydavaf podielove 
listy 1. augusta 2014. 

Spolocnost' vedie v tychto fondoch uctovnictvo, majetok a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku. 

VUB AM VYVAZENY RASTOvY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol 
zalozeny dria 29. okt6bra 2001 , pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 5. novembra 2001 . Jeho zameranim je 
investovat' do verejne obchodovatefnych cennych papierov, najma do dlhovych cennych papierov vydanych 
v Slovenskej republike alebo v zahranici, a akcii a inych cennych papierov, s ktorymi su spojene obdobne prava ako 
s akciami vydanych tuzemskymi alebo zahranicnymi obchodnymi spolocnosfami v Slovenskej republike alebo 
v zahranici , hlavne z rozvijajucich sa trhov, regi6nov, odvetvi a spolocnosti, a financnych derivatov. 
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lnn1I vOB ~AGEMENT 

1. Vseobecne informacie (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014 

VUB AM EUROvY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dna 29. 
okt6bra 2001 , pricom vydavanie podielovych listov sa zaealo 5. novembra 2001 . Jeho zameranim je investovaf 
zhromazdene penazne prostriedky najma do cennych papierov a nastrojov penazneho trhu denominovanych v eurach. 
V majetku podieloveho fondu sa m6fo nachadzaf aj financne derivaty. 

VUB AM DLHOPISOvY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol. 
a.s., bol zalozeny dna 22. augusta 2003, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. septembra 2003. Jeho 
zameranim je investovaf zhromazdene penazne prostriedky v sulade so zakonom najma do dlhovych cennych 
papierov denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, RUB, L TL, LVL, BYR, HRK, MKD, BGN, RON, TRY 
a ostatnych narodnych menach, predovsetkym krajin konvergujucich do Eur6pskej menovej unie, a financnych 
derivatov. 

VUB AM KONZERVATiVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol 
zalozeny 17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investicnej 
strategie podieloveho fondu je investovaf najma do prevoditefnych cennych papierov a nastrojov pena:Zneho trhu, 
dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahranici, akci i vydanych tuzemskymi alebo 
zahranicnymi obchodnymi spolocnosfami v Slovenskej republike alebo v zahranici , podielovych listov inych otvorenych 
podielovych fondov, cennych papierov eur6pskych fondov a cennych papierov inych zahranicnych subjektov 
kolektivneho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou 
spolocnosfou a financnych derivatov. 

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol zalozeny · 
17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investicnej strategie 
podieloveho fondu je investovaf najma do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov 
eur6pskych fondov a cennych papierov inych zahranicnych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych 
listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolocnosfou a eur6pskych fondov spravovanych 
spravcovskymi spolocnosfami zo skupiny Intesa Sanpaolo, financnych derivatov, akci i, dlhovych cennych papierov 
vydanych v Slovenskej republike alebo v zahranici , prevoditefnych cennych papierov a nastrojov pena:Zneho trhu. 

VUB AM PRIVATNY EUROvY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalo:Zeny 
dna 12. septembra 2008, pricom vydavanie podielovych listov sa zaealo 23. septembra 2008. Jeho zameranim je 
investovaf najma do prevoditefnych cennych papierov a nastrojov pena:Zneho trhu denominovanych v eurach . 
V majetku podieloveho fondu sa m6zu nachadzaf aj financne derivaty. 

VUB AM CP ZAISTENY FOND I., otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. bol zalo:Zeny 
dna 22. marca 2011, prieom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. aprila 2011 . Zameranim fondu je investovaf 
predovsetkym do nastrojov pena:Zneho trhu, podielovych listov pena:Znych podielovych fondov, do konzervativnych 
dlhovych cennych papierov, prieom emitentmi su vlady, statne organy a popredni sukromni emitenti na 
medzinarodnych trhoch. V ramci rizikovej zlozky fond investuje do financnych nastrojov naviazanych na akciove indexy 
(S&P500, Eurostoxx50), pricom ich vzajomny pomer je dynamicky vyva:Zovany na zaklade tzv .• modelu taktickej 
alokacie aktiv". Referencne obdobie fondu VUB AM CP Zaisteny fond I. , o.p.f., VUB Asset Management, sprav. spol., 
a.s. sa konci 31. marca 2015. Nasledne, spolocnosf zamysla zlucif tento fond do fondu VUB AM Konzervativne 
portfolio., o.p.f., VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. Zlucenie podlieha schvaleniu. 

VUB AM FOND BANKOvYCH VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. bol 
zalozeny dna 19. marca 2012, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. aprila 2012. Fond je orientovany na 
investicie do beznych a terminovanych vkladov vo Vseobecnej uverovej banke, a.s (,,VUB banka") a inych slovenskych 
bankach, podielovych listov fondov kratkodobych investicii spravovanych spolocnosfou , nastrojov pena:Zneho trhu, 
dlhopisov vydanych predovsetkym VUB bankou a dlhopisov inych slovenskych bonitnych bank. 

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. bol zalozeny dna 
5. januara 2013. Vznikol premenovanim z fondu s p6vodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTF6UO - MIX30. 
Fond sa zameriava na tri hlavne kateg6rie: dlhove cenne papiere (statne dlhopisy EMU), akcie (eur6pske, USA, 
rozvijajuce sa trhy) a komodity. Expozicia do tychto troch kateg6rii aktiv je tvorena investovanim do verejne 
obchodovanych fondov (ETF) , podielovych fondov a zabezpecovacich kontraktov v cudzich menach. Ciefom je 
maximalizovaf vykonnosf so strednou mierou rizika v investicnom horizonte najmenej 4 rokov. 
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Inn 11 vOB ~AGEMENT 

1. Vseobecne informacie (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dna 
7. okt6bra 2013, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 31 . okt6bra 2013. Fond je orientovany na investicie 
najma do dlhopisovych podielovych fondov renomovanych zahranicnych spravcovskych spolocnosti. V ramci svojej 
investicnej strategie sa zameriava predovsetkym na dlhopisove investicie prinasajuce nadpriemerne zhodnotenie v 
danej triede aktfv. Pri vybere investfcii sa kladie doraz na najlepsi vyber podielovych fondov na zaklade hodnotenia 
nezavislymi ratingovymi agenturami ako najlepsie vo svojej kateg6rii. 

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. bol 
zalozeny dna 8. jula 2014, prieom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. augusta 2014. Fond je orientovany na 
investicie najma do dlhovych cennych papierov krajin EMU, podielovych listov podielovych fondov akcioveho, 
komoditneho alebo zmiesaneho typu a nastrojov penafoeho trhu. Priblifoe 90% majetku vo fonde je aktivne riadenych, 
t.j. struktura majetku sa dynamicky meni na zaklade aktualneho vyvoja na financnych trhoch. Podiel investicii 
zameranych na akciove trhy nemoze prekrocif 50% hodnoty majetku podieloveho fondu a v pripade komoditnych 
investicii nemoze prekrocif 20% hodnoty majetku fondu. Ciefom je maximalizovaf vykonnosf v strednej rizikovej 
kateg6rii , s investicnym horizontom najmenej 5 rokov. 

Depozitar 

Depozitarom spolocnosti je Vseobecna uverova banka, a.s. , clen skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A. , Mlynske Nivy 1, 829 
90 Bratislava. 

Predstavenstvo spolocnosti 

Clenovia predstavenstva spolocnosti k 31 . decembru 2014 a 31 . decembru 2013: 

Predseda: 

Clenovia: 

31. december 2014 
Massimo Torchiana 

Alberto Castelli 
Emiliano Laruccia 
Claudio Marco Malinverno 
RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. 

31. december 2013 
Massimo Torchiana (od 6. maja 2013) 
RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. (do 6. maja 2013) 
RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. (od 6. maja 2013) 
Alberto Castelli (od 6. maja 2013) 
Claudio Marco Malinverno (od 6. maja 2013) 
Emiliano Laruccia (od 6. maja 2013) 
Ing. Juraj Vasko (do 6. maja 2013) 
RNDr. Peter Senk, PhD. , MSc (do 6. maja 2013) 

Predstavenstvo spolocnosti m6ze navrhnuf akcionarom spolocnosti pozmenif uctovnu zavierku do jej schvalenia 
Valnym zhromazdenim. Podfa § 16 ods. 9 - 11 zakona o uctovnictve, uzavrete uctovne knihy nemozno po schvaleni 
uctovnej zavierky valnym zhromazdenim otvaraf; ak vsak po schvaleni uctovnej zavierky manazment zisti , ze 
porovnatefne udaje nie SU v zhode s informaciami z befoeho uctovneho obdobia, zakon 0 uctovnictve povofuje 
spolocnostiam pozmenif porovnaterne udaje v uctovnom obdobi, v ktorom sa relevantne udalosti zistili. 

Dozorna rada spolocnosti 

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31 . decembru 2014 a 31 . decembru 2013: 

Predseda: 

Clenovia: 

31 . december 2014 
Prof. Daniel Gros 

Prof. Giorgio di Giorgio 
Massimo Mazzini 
Alexander Resch 
Dinko Lucic 

Struktura skupiny 

31. december 2013 
Prof. Daniel Gros (od 6. maja 2013) 
Ignacio Jaquotot (do 6. maja 2013) 
Alexander Resch (od 2. decembra 2013) 
Ignacio Jaquotot (od 6. maja 201 3 do 2. decembra 2013) 
Prof. Giorgio di Giorgio (od 6. maja 2013) 
Dinko Lucic (od 6. maja 2013) 
Massimo Mazzini (od 6. maja 2013) 
Ing. Elena Kohutikova, PhD. (do 6. maja 2013) 
Ing. Adrian Sevcik (do 6. maja 2013) 

Spolocnosf VUB Asset Management sa stala v ramci projektu racionalizacie existujucich holdingov novym centrom 
skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A (,,ISP") pre spravu aktiv vo vychodnej Europe. Zriadenie centra je vysledkom 
strategickej spoluprace spolocnosti Eurizon Capital a divizie Medzinarodnych dcerskych bank ISP. Spolocnosf prebrala 
ulohu subholdingu , kto,.Y zastresuje mad'arsku spolocnosf CIB Befektetesi Alapkezelo Zrt. a chorvatsku spolocnosf 
PBZ Invest d.o.o. 
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VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. 

lnn1I VOB ~AGEMENT Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

1. Vseobecne informacie (pokracovanie) 

Priamou materskou spolocnost'ou VUB Asset Management, sprav. spol. , a. s. je Eurizon Capital S.A. , clen skupiny 
ISP, so sidlom 8 Avenue de la Liberte, L-1930 Luxembourg. 

Spolocnost' je sucast'ou nasledovnej skupiny spolocnosti: 

Meno: 
Sidlo a miesto ulofonia 
konsolidovanej uctovnej zavierky: 

Priama materska spolocnost' 

Eurizon Capital S.A. 

8 Avenue de la Liberte, L-1930 
Luxembourg 

Hlavna materska spolocnost' 

Intesa Sanpaolo S.p.A 

Piazza San Carlo 156, 10 121 
Turin, Taliansko 

Spolocnost' aplikovala yYnimku z povinnosti zostavit' konsolidovanu uetovnu zavierku a konsolidovanu yYrocnu spravu v 
sulade s § 22 ods. 8 zakona o uetovnictve: Jej hlavna materska spolocnost' Intesa Sanpaolo S.p.A, vlastni viac ako 90 % 
podiel v spolocnosti a zostavuje svoju konsolidovanu uetovnu zavierku podl'a IFRS v zneni prijatom Eur6pskou uniou. Do 
tejto konsolidovanej uetovnej zavierky sa zahma spolocnosf a vsetky jej dcerske spoloenosti. 

2. Prehrad pouzitych uctovnych met6d 

2.1 Principy vypracovania uctovnej zavierky 

lndividualna uctovna zavierka ( .. uctovna zavierka") spolocnosti k 31 . decembru 2014 bola zostavena ako riadna uctovna 
zavierka podfa § 17 ods. 6 zakona NR SR c. 431/2002 Z. z. o uctovnictve za uctovne obdobie od 1. januara 2014 do 
31. decembra 2014 a bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi financneho vykazovania (,.IFRS") 
vydanymi Vyborom pre medzinarodne uctovne standardy (.,IASB") a v sulade s interpretaciami schvalenymi Komisiou 
pre interpretaciu medzinarodneho financneho vykaznictva (.IFRIC"), schvalenymi Komisiou Eur6pskej unie v zmysle 
nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady Eur6pskej unie. 

lndividualna uctovna zavierka za rok, ktor}' sa skoncil 31 . decembra 2013, bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi 
standardmi financneho vykazovania v zneni prijatom Eur6pskou uniou {,.EU") a odsuhlasena na zverejnenie 
Predstavenstvom dr'ia 14. marca 2014. 

Uctovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretriiteho fungovania spolocnosti a podfa zasady historickych 
cien upravenych precenenim financneho majetku vykazovaneho v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho 
realnu hodnotu . 

Zostatky v tejto uctovnej zavierke su vykazane v tisicoch eur (,.€"), ktora je funkcnou menou spolocnosti, a zaokruhlene 
na najblizsie tisice, pokiaf nie je uvedene inak. 

Zaporne hodnoty SU uvedene v zatvorkach. 

2.2 Dolezite uctovne posudenia a odhady 

Pri priprave uctovnej zavierky prijima vedenie spolocnosti posudenia a vypracuva odhady, aby urcilo sumy vykazane 
v uctovnej zavierke. Medzi najd61ezitejsie oblasti, v ktor}'ch sa posudenia a odhady pouzivaju, patri odhad realnej 
hodnoty financnych nastrojov. Ak realnu hodnotu financneho majetku vykazaneho VO yYkaze 0 financnej situacii 
nemozno odvodif z aktivnych trhov. pouzlvaju sa na tieto utely r6zne ocer"lovacie techniky vratane poutitia 
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podfa mofoosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vsak 
neda zrealizovat', vyfaduje sa pri stanoveni realnych hodnot uplatnif urcity stuper'i usudku. 

lnformacie o najd61ezitejsich posudeniach a vyznamnych oblastiach odhadov, ktore maju najvyznamnejsi vplyv na 
zostatky vykazane v uctovnej zavierke SU v bodoch poznamok 21 a 23. 

Stanovenie kontroly nad investiciami 

Manazment aplikuje usudok pri posudeni . ci indikatory stanovene v bode 2.11 poznamok ukazuju, ci spolocnost' ma 
kontrolu nad podielovym fondom . Spolocnosf vystupuje ako spravca jedenastich otvorenych podielovych fondov. 
Posudenie, ci spolocnosf kontroluje fond je zalozene na zhodnoteni celkoveho ekonomickeho zaujmu spolocnosti vo 
fonde (pozostavajuceho z podielu a oeakavanych spravcovskych poplatkov) a prava investora zmenif spravcu fondu. 
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f nn(jl VOB ~AGEMENT 

2. Prehrad pouzicych uctovnych met6d (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol ., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktorY sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Spolocnosf prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre investorov a na zaklade toho fondy nekonsoliduje. Daisie 
informacie tykajuce sa majetku tondov v sprave su uvedene v bode 25 poznamok. 

2.3 Zmeny v uctovnych zasadach 

Octovne pravidla a metody boli pouzite konzistentne v oboch uctovnych obdobiach vykazanych v tejto uctovnej 
zavierke. 

standardy a interpretacie tykajuce sa cinnosti spolocnosti, ktore boli vydane, ale este nenadobudli ucinnost' 

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydane d'alej uvedene standardy, zatiar vsak nenadobudli ucinnosf, alebo 
este neboli prijate v EU. Uvedene SU vydane standardy a interpretacie, pri kto!'Ych spolocnosf ocakava urcity vplyv na 
zverejnenia, financnu poziciu, alebo vykonnosf v case ich buducej aplikacie. Spolocnosf planuje aplikovaf tieto 
standardy od datumu ich ucinnosti. 

Doplnenia k IAS 19 - Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans: Employee 
Contributions) 

Ucinne pre uctovne obdobia, ktore zacinaju 1. februara 2015 alebo neskor. Doplnenia sa apl ikuju retrospektivne. 
Skorsia aplikacia je dovolena. 

Doplnenia su relevantne iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktore obsahuju prispevky od zamestnancov 
alebo od tretich stran a ktore spfnaju urcite kriteria, konkretne, ze su: 

uvedene vo formalnych podmienkach program 
vzfahuju sa k sluzbe, a 
nezavisle od rokov poctu rokov, pocas ktorYch sa sluzba poskytuje. 

Ked' su tieto kriteria splnene, spolocnosf ich moze (ale nemusi) vykazaf ako znizenie nakladov na sluzby v tom obdobi , 
v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta. Spolocnosf neoeakava ziadny vplyv doplnenia k standardu na uctovnu 
zavierku, nakofko nema program so stanovenymi pozitkami, ktore zahrnaju prispevky od zamestnancov alebo tretich 
stran. 

IFRIC 21 Poplatky 

Ucinny pre uctovne obdobia, ktore zacinaju 17. juna 2014 alebo neskor, aplikuje sa retrospektivne. Skorsia aplikacia 
je dovolena. 

lnterpretacia poskytuje navod ako identifikovaf zavazujucu udalosf, na zaklade ktorej vznika zavazok, a obdobie, v 
ktorom sa ma vykazaf zavazok zaplatif poplatok vyrubeny organmi statnej spravy. 

PodFa interpretacie, zavazujuca udalosf je cinnosf, ktora ma za nasledok platbu poplatku, je identifikovana v prislusnej 
legislative, av dosledku ktorej sa zavazok zaplatit' poplatok vykaze v tom obdobi, kedy tato udalosf nastane. 

Zavazok zaplatif poplatok sa vykaze postupne, ak zavazujuca udalosf nastava postupne poeas urciteho obdobia. Ak 
zavazujucou udalosfou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, suvisiaci zavazok sa vykafo vtedy, ked' sa tato 
minimalna hranica dosiahne. 

lnterpretacia vysvetruje, Ze spolocnosf nemofo maf konstruktivny zavazok zaplatif poplatok, kto!'Y vznikne z jej 
fungovania V buducich Obdobiach ako yYSledok toho, ze spolocnosf je nutena pokraeovaf VO SVOjej cinnosti V buducich 
obdobiach. Vplyv prvotnej aplikacie interpretacie bude zavisief od specifickych poplatkov vyrubenymi organmi statnej 
spravy, aplikovaternymi k datumu prvej aplikacie. Spolocnost' nezamysra prijat' interpretaciu skorsie; preto nie je mozne 
odhadnuf, aky vplyv bude maf prijatie interpretacie na uctovnu zavierku spolocnosti. 

Rocne vylepsenia IFRS 

Vylepsenia prinasaju 11 doplneni 9 standardov a nadvazujuce doplnenia k inym standardom a interpretaciam. Vacsina 
z doplneni sa ma aplikovaf na uctovne obdobia, ktore zacinaju 1. februara 2015 alebo neskor, pricom skorsia aplikacia 
je dovolena. Daisie 4 doplnenia 4 standardov SU aplikovatefne pre uctovne obdobia, ktore zacinaju 1. Januara 2015 
alebo neskor, skorsia aplikacia je dovolena. Spolocnosf neocakava, ze tieto doplnenia budu maf vyznamny vplyv na 
jej uctovnu zavierku. 
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lnnnl VOB ~AGEMENr 

2. Prehrad pouzicych uctovnych met6d (pokracovanie) 

2.4 Transakcie v cudzej mene a prepocet cudzej meny 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referencnym vymennym kurzom vyhlasenym Eur6pskou 
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym driu predchadzajucemu driu uskutocnenia uctovneho 
pripadu alebo v iny deri, ak to ustanovuje osobitny predpis. 

Ku driu, ku ktoremu sa zostavuje uctovna zavierka, sa majetok a zavazky vyjadrene v cudzej mene (s vynimkou 
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitaju na eura referencnym vymennym kurzom vyhlasenym Eur6pskou 
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym driu, ku ktoremu sa zostavuje uctovna zavierka. 
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkcnu menu vymennym kurzom platnym v deri transakcie. Kurzove 
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym 
kurzom ku koncu roka sa uctuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku v polozke ,,Cisty 
zisk z obchodovania". 

2.5 Financne nastroje - datum prvotneho vykazania 

Nakup alebo predaj financneho majetku, pri ktorom d6jde k majetkovemu a financnemu vysporiadaniu v casovom ramci 
urcenom vseobecnym predpisom alebo v easovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu financneho 
vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie. 

2.6 Prvotne ocenenie financnych nastrojov 

Klasifikacia financneho majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol financny majetok 
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Financny majetok je pri prvotnom zauctovani oceneny realnou hodnotou. 

2.7 Oductovanie financneho majetku a financnych zavazkov 

(i) Financny majetok 

Financny majetok (resp. cast' financneho majetku alebo east' skupiny podobneho financneho majetku) sa oductuje, 
ked': 

• vyprsia prava ziskat' periafoe toky z prislusneho majetku, alebo 
• spolocnost' previedla prava na periafoe toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit' celu vysku ziskanych 

periafoych tokov bez vYznamneho oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements"), alebo 
• (a) spolocnost' previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyYajuce z prislusneho majetku, alebo spolocnost' 

nepreviedla vsetky rizika a vynosy vypl9vajuce z prislusneho majetku ani si ich neponechala, previedla vsak 
kontrolu nad tymto majetkom. 

Ak spolocnost' previedla svoje prava na periafoe toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu ,,pass-through" dohodu, 
pricom vsak nepreviedla vsetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla 
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje v prislusnom rozsahu pokracujucej angafovanosti 
spolocnosti. Pokracujuca angazovanost', ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa oceriuje nizsou z p6vodnej 
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od spolocnosti vyfadovaf. 

(ii) Financne zavazky 

Financny zavazok sa oductuje, ked' je povinnosf dana zavazkom splnena, resp. zrusena alebo vyprsala. V pripadoch, 
ked' sucasny financny zavazok nahradi iny zavazok od toho isteho veritefa za vyrazne odlisnych podmienok, resp. 
podmienky existujuceho financneho zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oduetuje p6vodny zavazok a potom sa 
zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykafo vo vykaze ziskov a strat a ostatnych 
sueasti komplexneho vysledku. 

Ak spolocnost' vlastni viac nez jeden kus rovnakeho cenneho papiera, pri ubytku danych investicii sa uctuje na baze 
vazeneho aritmetickeho priemeru. 

2.8 Vzajomne zapocitavanie financnych nastrojov 

Financny majetok a financne zavazky su vzajomne zapocitavane a vo vYkaze o financnej situacii sa vykazuje cista 
hodnota , len za podmienky, ze existuje zamer na ciste vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zaroveri 
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Inn 11 VOB ~AGEMENT 

2. Prehl'ad pouzitYch uctovnych met6d (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor)' sa skonci l sa 31. decembra 2014 

vysporiadanie zavazku. Toto zvycajne neplati v pripade ramcovych dohod o vzajomnom zapocitani a suvisiaci majetok 
a zavazky SU VO vykaze prezentovane v brutto hodnote. 

2.9 Pohl'adavky voci bankam 

Pohradavky voci bankam tvoria pohl'adavky z be:Znych uctov a terminovanych vkladov poskytnutych komercnym 
bankam. 

Pohradavky voci bankam SU po prvotnom zauCtovani v realnej hodnote nasledne vykazovane v amortizovanej hodnote 
s pouzitim efektivnej urokovej miery, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, casovo 
rozliseny urok. 

Opravna polozka Sa uctuje vtedy, ak existuje objektivny indikator znehodnotenia pohradavky. 

2.10 Financny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu 

Financny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu zahrna financny majetok zatriedeny do portf61ia 
vykazovaneho v realnej hodnote pri prvotnom zauctovani a cenne papiere urcene na obchodovanie. 

Financny majetok zatriedeny do portf61ia ocenovaneho v realnej hodnote cez zisk alebo stratu pri prvotnom zauctovani 
tvoria strukturovane produkty. 

Cenne papiere urcene na obchodovanie predstavuju financny majetok driany na ucely obchodovania a dosahovania 
zisku z cenovych rozdielov. 

Financny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom ocenenf ocenuje 
realnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktore existuje aktivny trh a trhova hodnota 
sa da sporahlivo odhadnuf, su vykazane v k6tovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked' k6tovane trhove ceny nie 
SU dostupne, sa realna hodnota urcuje odhadom pouzitim sucasnej hodnoty buducich pena:Znych tokov. Pri pouziti 
tychto met6d su zohradnene aktualne urovne urokovych sadzieb pre financne nastroje s rovnakymi alebo 
porovnaternymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaneho cenneho papiera, jeho zostatkova doba splatnosti 
a mena, v ktorej su denominovane platby plynuce z vlastnictva tohto financneho majetku. 

Uctovna hodnota dlhovych cennych papierov je postupne navysovana o vynosy okrem urokovych vynosov z kup6nov, 
t. zn. o premie a diskonty. Dlhove cenne papiere sa ocenuju realnou hodnotou ku dnu precenenia. Spolocnosf 
monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizovane zisky a straty vykazuje vo 
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku v polozke .,Cisty zisk z obchodovania" suvzfa:Zne 
s prislusnymi uctami cennych papierov. Vynosy z urokov z cennych papierov urcenych na obchodovanie sa casovo 
rozlisuju a vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku ako .,Urokove a obdobne 
vynosy". 

Pri financnom majetku vykazovanom v realnej hodnote cez zisk alebo stratu spolocnosf ku koncu kazdeho obdobia 
posudzuje, ci existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty investicie alebo skupiny investici i. 

2.11 lnvesticie v dcerskych spolocnostiach 

Dcerske spolocnosti su investicie kontrolovane spolocnosfou. Spolocnosf ,kontroluje' investicie, ak je vystavena alebo 
ma narok na variabilne vynosy z investicie a ma mofoosf ovplyvnif tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. 
Spolocnosf prehodnocuje, ci ma kontrolu, ak nastanu zmeny v jednom alebo viacer)'ch elementoch kontroly. Toto 
zahrna aj okolnosf, ked' ochranne prava sa stanu vyznamnymi a vedu k tomu, ze spolocnosf nadobudne kontrolu nad 
investiciou. 
lnvesticie v dcerskych spolocnostiach su vykazane v obstaravacej cene platnej v skupine ISP znizenej o opravne 
polozky. Opravna polozka sa urcuje pomocou modelu diskontovania dividend. 

Model diskontovania dividend 

Manazment spolocnosti, ktore su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktore budu 
pravdepodobne vyplatene ich spolocnosfami pocas obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypocita sucasna hodnota 
tychto penaznych tokov diskontovanim pomocou urokovej miery, ktora bola vypocitana modelom CAPM (Capital 
Assets Pricing Model). Pena:Zne toky po skonceni pafrocneho obdobia su vypocftane ako sucasna hodnota perpetuity 
s urcitym ocakavanym tempom rastu stanovenym specificky pre slovensky trh na urovni skupiny Intesa Sanpaolo. 
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lnn1l VOB ~AGEMENI VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

2. Prehrad pouzitych uctovnych met6d (pokracovanie) 

2.12 Pohl'adavky 

Pohradavky su nederivatovy financny majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitefnymi platbami. Nie su k6tovane na 
aktivnom trhu a spolocnosf ich neplanuje predaf hned' ani v blfzkej dobe. 

Pohradavky sa prvotne zauctuju v realnej hodnote a po prvotnom zauctovani sa nasledne vykazuju v amortizovanej 
hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohfadavok vytvorena opravna polozka. 

2.13 Nehmotny majetok 

Nehmotny majetok sa uctuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravne polozky. 

Plan odpisovania 

Odpisy nehmotneho majetku sa pocitaju pomocou met6dy rovnomernych odpisov s ciefom odpisaf obstaravaciu cenu 
jednotlivych poloziek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby odpisov 
nehmotneho majetku su nasledovne: 

Pocetrokov 

Softver 7 

Odpisove metody, doby zivotnosti a zostatkove hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktoremu sa zostavuje uctovna 
zavierka. 

Zivotnosf softveru bola na zaciatku roku 2013 prehodnotena zo styroch na sedem rokov. Dana zmena nema vyznamny 
vplyv na uctovnu zavierku. 

2.14 Zariadenie a ostatny hmotny majetok 

Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa uctuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravne polozky. 

Obstaravacia cena zahfi'la cenu obstarania a ostatne naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, postovne 
alebo proviziu. Sucasfou obstaravacej ceny je aj aplikovaterna DPH, pri ktorej nema spolocnosf narok na odpocet. 

Naklady na rozsirenie, modernizaciu alebo rekonstrukciu, veduce k zvyseniu produktivity, kapacity alebo ucinnosti 
zvysuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojene s prevadzkou, ud..Zbou a opravou majetku sa uctuju ako naklady 
befoeho uctovneho roka. 

Plan odpisovania 

Vyska odpisov sa pocita pomocou melody rovnomernych odpisov s ciefom odpisaf obstaravaciu cenu jednotlivych 
poloziek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej doby pouzivania. 

Obdobia predpokladanej doby pouzivania zariadenia a ostatneho majetku pre ucely odpisovania: 

Zariadenie 
lnventar 
Ostatny hmotny majetok 

Pocetrokov 

4 
4-6 
4-6 

Odpisove melody, doby zivotnosti a zostatkove hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktoremu sa zostavuje uctovna 
zavierka. 

2.15 Zavazky 

Zavazky sa po prvotnom zauctovani v realnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote. 
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lnn11I VOB ~AGEMENT 

2. Prehrad pouzitych uctovnych met6d (pokracovanie) 

2.16 Rezervy 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor-Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

Rezerva je zavazok s neurcitym casovym vymedzenim, alebo vyskou. Rezerva sa tvori v pripade splnenia 
nasledujucich kriterii: 

• existuje povinnosf (pravna alebo vecna) plnif, ktora je vYSledkom minulych udalosti; 
• je pravdepodobne, Ze plnenie nastane a vyziada si ubytok penafoych prostriedkov predstavujucich 

ekonomicky prospech ; 
• je mofoe vykonaf primerane sporahlivy odhad plneni. 

2.11 Octovanie vynosov a nakladov 

Spolocnosf uctuje naklady a vynosy casovo rozlisene do obdobia, s ktor-Ym casovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohfadu 
na to, kedy prichadza k penafoej uhrade. 

Vynosove a nakladove uroky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexneho vysledku vykazuju pouzitim 
efektivnej urokovej miery uroceneho majetku alebo zavazku. Vynosove a nakladove uroky sa casovo rozlisuju 
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sueasti komplexneho vysledku. Vynosove uroky a naklady zahrnaju uroky 
z kup6nov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a cistou obstaravacou 
cenou cenneho papiera, ktor-Ymi su diskonty a premie. 

2.18 Poplatky a provizie 

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri financnych sluzbach poskytovanych spravcovskou spolocnosfou za spravu 
podielOvYCh fondOV (odplata), ktora je vypocitana Z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku V podielovom fonde. 
Vynosy z poplatkov a provizii sa casovo rozlisuju do obdobia, s ktor-Ym vecne a easovo suvisia. Odplata spravcovskej 
spolocnosti je ZUCtovana na UCte .,Vynosy Z poplatkov a provizii" VO vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti 
komplexneho vysledku. 

Naklady na poplatky a provizie spolocnosti vznikaju najma v suvislosti s distribuciou otvorenych podielovYch fondov na 
zaklade zmluv s VUB bankou. Naklady na poplatky a provizie sa easovo rozlisuju do obdobia, s ktor-Ym vecne a casovo 
suvisia a vykazuju sa v riadku .,Naklady na poplatky a provizie" vo vYkaze ziskov a strat a ostatnych sucasti 
komplexneho vysledku. 

2.19 Vynosy z dividend 

Vynosy z dividend su vykazane vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sueasti komplexneho vysledku k datumu, keel' su 
dividendy deklarovane. 

2.20 Ciscy zisk z obchodovania 

Cisty zisk z obchodovania zahrna vsetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnot financneho majetku 
a financnych zavazkov vratane cennych papierov. Taktiez zahrna vysledok transakcii v cudzich menach. 

2.21 Naklady na zamestnancov 

Spolocnosf odvadza prispevky na zdravotne, dochodkove a nemocenske poistenie a zabezpecenie v nezamestnanosti 
vo vyske zakonnych sadzieb platnych v uctovnom roku, ktore sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na 
socialne zabezpecenie SU zauctovane do obdobia, v ktorom SU zuctovane prislusne mzdy. Spolocnosf sa zueastnuje 
na doplnkovom dochodkovom poisteni zamestnancov. 

2.22 Dan z prijmov 

Danz prijmov zahrna splatnu dan z prijmov a odlozenu dan z prijmov. 

Splatna dan z prijmov predstavuje ocakavany danovy zavazok zo zdanitefneho prijmu za rok, za pouzitia danovych 
sadzieb uzakonenych alebo v podstate uzakonenych na konci uetovneho obdobia, vratane akejkofvek upravy 
danoveho zavazku z minulych rokov. 

Odlozena dan z prijmu sa vykazuje pouzitim suvahovej met6dy pri vsetkych docasnych rozdieloch medzi uctovnou 
hodnotou majetku a zavazkov a ich danovou zakladnou. Odlozena dari je vypocitana s pouzitim danovych sadzieb, 
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~ VOB ~AGEMENT 

2. Prehrad pouzicych uctovnych met6d (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

ktorych platnosf sa ocakava v obdobi, v ktorom sa pohfadavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna a to na zaklade 
pravnych predpisov, ktore boli uzakonene alebo v podstate uzakonene ku koncu vykazovaneho obdobia. 

Odlozene danove pohfadavky sa vykazuju v takej vyske, aby ich bolo mofoe odpocitaf od zdanitefneho zisku, ktory 
bude k dispozicii v buducom obdobi. Uctovna hodnota odlo:Z:enych dariovych pohl'adavok sa preveruje ku driu, ku 
ktoremu sa zostavuje uctovna zavierka a znifoje sa, ak nie je pravdepodobne, ze bude dosiahnuty dostatocne vysoky 
zdanitefny zisk, aby bolo mofoe vyuzif vsetky alebo easf odlozenych danovych pohfadavok. 

Spolocnosf je tiez platiterom nepriamych dani, ktore SU sucasfou "Ostatnych prevadzkovych nakladov". 

2.23 Zakonne poziadavky 

V sulade s ustanoveniami zakona c. 20312011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni spolocnosf podlieha 
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania. 

2.24 Peniaze a penazne ekvivalenty 

Pre ueely vykazu o periafoych tokoch sa za peniaze a periafoe ekvivalenty povazuje hotovosf a pohradavky voci 
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratsou ako 3 mesiace. 

3. Pohradavky voci bankam 

Struktura zostatkov na bankovych uctoch a terminovanych vkladoch k 31 . decembru 2014 a 31 . decembru 2013: 

v fislcoch eur 

Beine ucty 
Terminovane vklady 

2014 

26 
1 165 

1 191 

2013 

7 
1 604 

1 611 

Spolocnosf ma zriadeny beZny ucet vedeny v eurach u svojho depozitara VO Vseobecnej uverovej banke, a.s. 

Struktura terminovanych vkladov k 31 . decembru 2014 je nasledovna: 

Casovo 
rozliseny Orokova 

v fisicoch eur Mena lstina urok Spolu sadzba Splatnost' 

Banka 
Vseobecna uverova banka, a.s. EUR 1165 1 165 0,10% 2.1.2015 

1 165 1 165 

Struktura terminovanych vkladov k 31 . decembru 2013 je nasledovna: 

Casovo 
rozlfseny Orokova 

v tisicoch eur Mena lstina urok Spolu sadzba Splatnost' 

Banka 
Vseobecna uverova banka, a.s. EUR 1 604 1 604 0,15% 2.1.2014 

1 604 1 604 
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

4. Financny majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu 

Struktura financneho majetku oceneneho v realnej hodnote cez zisk alebo stratu k 31 . decembru 2014 a 31. decembru 
2013 je nasledovna: 

v tisfcoch eur 2014 2013 

Genne papiere urcene na obchodovanie 10 715 4 868 

K 31. decembru 2014 spolocnosf vlastnila nasledovny financny majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo 
stratu: 

Trhova 
Obstara- cena Trhova 

v tisfcoch eur Mena Pocet ks vacia cena v mene I ks hodnota 

Cenne papiere urcene na obchodovanie 
VUB AM PRIVATNY EUROvY FOND, o.p.f. 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
VUB AM FOND BANKOvYGH VKLADOV, 

EUR 143 343 444 5007 0,036661 5 255 

o.p.f. VUB Asset Management, sprav. 
spol ., a.s. EUR 53 511148 5450 0,102029 5460 

10 457 10 715 

K 31. decembru 2013 spolocnosf vlastnila nasledovny financny majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo 
stratu: 

Trhova 
Obstara- cena Trhova 

v tisfcoch eur Mena Pocet ks vacia cena v mene I ks hodnota 

Cenne papiere urcene na obchodovanie 
VUB AM PRIVATNY EUROvY FOND, o.p.f. 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 131 025 252 4 555 0,036380 4 767 
VUB AM GP ZAISTENY FOND I. , o.p.f. 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 2 621 115 95 0,038547 101 

4650 4868 

Financny majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny realnej trhovej hodnoty 
v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. 

5. lnvesticie v dcerskych spolocnostiach 

v tisicoch eur 

PBZ Invest d.o.o. 
CIB Befektetesi Alapkezelo Zrt. 

Podiel 
spolocnosti v % 

100 
100 

2014 

660 
2278 

2 938 

2013 

660 
2 278 

2 938 

Spolocnosf PBZ Invest d.o.o. ma sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvatska republika . Spolocnosf 
GIB Befektetesi Alapkezelo Zrt. ma sidlo na adrese Medve utca 4-14, 1027 Budapesf, Macfarsko. 

uctovna jednotka nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych uctovnych jednotkach. 
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Nehmotny majetok 

Zhrnutie pohybov nehmotneho majetku za rok 2014: 

v tisicoch eur Softver 

Obstaravacia cena 
1. januar 2014 603 
Prirastky 
Ubytky 
Transfery 51 

31. december 2014 654 

Opravky 
1. januar 2014 (574) 
Odpisy nehmotneho majetku za rok 
Ubytky 

(11) 

31 . december 2014 {585} 

Octovna hodnota 

1. januar 2014 29 

31 . december 2014 69 

Zhrnutie pohybov nehmotneho majetku za rok 2013: 

v tisicoch eur Softver 

Obstaravacia cena 
1. januar 2013 593 
Prirastky 
Ubytky 
Transfery 10 

31. december 2013 603 

Opravky 
1. januar 2013 (567) 
Odpisy nehmotneho majetku za rok 
Ubytky 

(7) 

31 . december 2013 {574} 

Octovna hodnota 

1. januar 2013 26 

31 . december 2013 29 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Ostatny 
nehmotny 

majetok Obstaranie Spolu 

3 11 617 
61 61 

{51} 

3 21 678 

(3) (577) 
(11) 

{3} {588} 

11 40 

21 90 

Ostatny 
nehmotny 

majetok Obstaranie Spolu 

3 596 
21 21 

{10} 

3 11 617 

(3) (570) 
(7) 

{3} {577} 

26 

11 40 

Najvyznamnejsiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softver, ktory sa pouziva na ocenenie majetku 
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a riadenia rizika. Odhadovana doba zivotnosti je v sulade s odpisovym 
planom spolocnosti (7 rokov). Z dovodu zvysenia efektivnosti sa na uvedenom softveri priebeine vykonavaju technicke 
zhodnotenia, cim sa doba iivotnosti tohto softveru predliuje. 

Obstaravacia hodnota pine odpisaneho majetku, ktory spolocnosf nad'alej pouiiva je 553 tisic € (k 31 . decembru 2013: 
552 tisic €). 
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Inn 11 VOB ~AGEMENT 

Zariadenie a ostatny hmotny majetok 

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatneho majetku za rok 2014: 

v tisicoch eur Zariadenie lnventar 

Obstaravacia cena 
1. januar 2014 124 3 
Prirastky 
Ubytky 
Transfery 37 

31. december 2014 161 3 

Opravky 
1. januar 2014 (102) (2) 
Odpisy hmotneho majetku 
za rok (13) 

Ubytky 

31 . december 2014 {115} {2} 

Octovna hodnota 

1. januar 2014 22 

31 . december 2014 46 

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatneho majetku za rok 2013: 

v tisicoch eur Zariadenie lnventar 

Obstaravacia cena 
1. januar 2013 112 3 
Prirastky 
Ubytky 
Transfery 12 

31 . december 2013 124 3 

Opravky 
1. januar 2013 (90) (2) 
Odpisy hmotneho majetku 
za rok 

Ubytky 
(12) 

31 . december 2013 {102} {2} 

Octovna hodnota 

1. januar 2013 22 

31. december 2013 22 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor-Y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Ostatny 
hmotny 
majetok Obstaranie Spolu 

5 9 141 
37 37 

{37} 

5 9 178 

(5) (109) 

(13) 

{5} {122} 

9 32 

9 56 

Ostatny 
hmotny 
majetok Obstaranie Spolu 

5 5 125 
16 16 

{1 2} 

5 9 141 

(5) (97) 

(12) 

{5} {109} 

5 28 

9 32 

K 31 . decembru 2014 ani k 31.decembru 2013 nebol vyradeny ziadny hmotny majetok. 
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7. Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor'f sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Obstaravacia hodnota pine odpisaneho majetku, ktory spolocnosf nad'alej pouziva je 95 tisic € (k 31. decembru 2013: 
89 tisic€). 

Poistny program spolocnosti pokr'fva vsetky standardne rizika suvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez, 
vlamanie, zivelne pohromy, vandalizmus a ine skody) . 

K 31 . decembru 2014 a k 31. decembru 2013 nepouzila spolocnosf na zabezpecenie transakcii s protistranami ziadne 
stroje, pristroje a zariadenia. 

8. Dali z prijmov 

Efektivna sadzba dane z prijmov sa lisi od statutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2014 a 2013. Odsuhlasenie 
zisku spolocnosti pred zdanenim s vyskou skutocnej dane z prijmov pravnickych osob je nasledovne: 

v tisicoch eur 

Zisk pred zdanenim 
Dar'iovy vplyv nakladov' ktore nie SU 
odpocitatefne pri urceni zdanitefneho zisku 

Tvorba rezerv na odmeny 
Tvorba rezerv na sufaz 
Naklady na reprezentaciu 
Ostatne 

Dar'iovY vplyv vynosov, ktore su odpocitatel'ne 
pri urcovani zdanitefneho zisku 

Prijate dividendy 
Rozpustenie rezerv na odmeny 
Pouzitie rezervy na odmeny 
Pouzitie rezervy na sufaze 
Ostatne 

Splatna dar'i z prijmov 

Odlozena dar'i z prijmov 22 % 

Dan z prijmov 

Efektivna dar'iova sadzba 

2014 

Zaklad 
dane 

6 381 

255 

9 
36 

300 

(4 591) 
(151) 

(30) 
(11) 
(3} 

(4 786} 

1 895 

2013 
Dan Dan 

s pouzitim s pouzitim 
platnej platnej 
sadzby Zaki ad sadzby 
(22 %) dane (23 %) 

(1 404) 1 097 (252) 

(56) 181 (42) 
11 (3) 

(2) 11 (3) 
{8} 23 (5} 

(66} 226 (53} 

1 010 
33 (7) 2 

7 
2 
1 (3} 

1 053 (10} 3 

(417} 1 313 (302} 

16 38 

~401~ (264} 

6,28% 24,07 % 
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Inn 11 vOB ~AGEMENT 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, ktorj sa skoncil sa 31. decembra 2014 

8. Dan z prijmov (pokracovanie) 

9. 

10. 

Odlozena dati z prijmov 

Spolocnosf v roku 2014 a 2013 uctovala o odlozenej dani pri zdanitefnych doeasnych rozdieloch medzi uctovnou 
hodnotou majetku a uctovnou hodnotou zavazkov vykazovanou v suvahe a ich dariovou zakladriou . 

Odlozena dari z prijmov k 31 . decembru 2014 sa pocita z doeasnych rozdielov pouzitim dariovej sadzby 22 % 
nasledovne: 

v tisicoch eur 2014 

Ostatne zavazky - dariovy naklad po zaplateni 56 

Odloiena danova pohfadavka 56 

Zisk/ 
(strata) 

16 

16 

2013 

40 

40 

Odlozena dan z prijmov k 31 . decembru 2013 sa pocita z docasnych rozdielov pouzitim danovej sadzby 22 % 
nasledovne: 

Zisk/ 
v tisicoch eur 2013 (strata) 2012 

Ostatne zavazky- danovy naklad po zaplateni 40 38 2 

Odlozena danova pohfadavka 40 38 2 

Pohfadavky voci fondom 

Struktura pohfadavok voci fondom k 31 . decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna: 

v tisicoch eur 2014 2013 

VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 236 38 
VUB AM CP ZAISTENY FOND I. , o.p.f. 167 182 
VUB AM KONZERVAT[VNE PORTF6LIO, o.p.f. 158 162 
VUB AM FOND BANKOvYCH VKLADOV, o.p.f. 150 136 
VUB AM ACTIVE MAGNI FICA, o.p.f. 

(povodne VUB AM PRIVATNE PORTF6LIO- MIX30) 115 88 
VUB AM EUROvY FOND, o.p.f. 95 105 
V~B AM VYVJ:<l..ENY RASTOvY FOND, o.p.f. 77 79 
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 69 
VUB AM DLHOPISOvY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 66 73 
VUB AM DYNAMICKE PORTF6LIO, o.p.f. 59 52 
VUB AM PRIVATNY EUROvY FOND, o.p.f. 20 19 

1 212 934 

Ostatny majetok 

Struktura ostatneho majetku k 31. decembru 2014 a k 31 . decembru 2013 je nasledovna: 

v tisicoch eur 2014 2013 

Ostatne pohfadavky a preddavky 35 28 

35 28 

z celkoveho uhrnu pohfadavok spolocnosf neeviduje ziadne pohfadavky po lehote splatnosti, preto spolocnosf 
k 31 . decembru 2014 a k 31. decembru 2013 netvorila ziadne opravne polozky k pohfadavkam. 

22 



11 . 

12. 

lnnnl VOB ~GEMENT 

Nevyfakturovane sluzby 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor}' sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

Struktura nevyfakturovanych sluzieb k 31 . decembru 2014 a 31 . decembru 2013: 

v tisicoch eur 2014 2013 

v9s - spravcovsky poplatok 500 380 
VUB - poplatky za predaj 195 102 
Generali - spravcovsky poplatok 79 39 
VUB - ostatne 61 13 
Audit 16 16 
Epsilon - provizia zo spravcovskeho poplatku 6 3 
Eurizon - provizia zo spravcovskeho poplatku 5 
Eurizon - zmluva o urovni sluzieb 4 
Eurizon - licencna zmluva 2 1 
lne 65 48 

933 602 

Ostatne zavazky 

struktUra ostatnych zavazkov k 31 . decembru 2014 a 31 . decembru 2013: 

v tisicoch eur 2014 2013 

Rocne odmeny 210 151 
Odmena pre dozornu radu 45 36 
Zavazky voci zamestnancom 38 30 
VUB, a.s. - poplatky 32 
Nevycerpane dovolenky 29 24 
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 23 17 
Ostatne priame a nepriame dane 18 13 
Socialny fond 11 11 
VUB Leasing 5 2 
Eurizon SGR S.p.A. 3 
Ostatne zavazky 40 7 

454 291 

Z celkovej sumy ostatnych zavazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2014 a k 31 . decembru 201 3 
spolocnosf neeviduje ziadne zavazky po lehote splatnosti. 

Pohyby v zavazkoch Socialneho fondu boli nasledovne: 

1 jan. 31 dee. 
v tisicoch eur 2014 Tvorba Pouiitie 2014 

Socialny fond 11 8 (8) 11 

1 jan. 31 dee. 
v tisicoch eur 2013 Tvorba Pouiitie 2013 

Socialny fond 14 6 (9) 11 
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, ktof'Y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

13. Vlastne imanie 

Pohyby na uctoch vlastneho imania su uvedene vo Vykaze zmien vo vlastnom imani. 

Zakladne imanie 

NayYsenie zakladneho imania spolocnosti v roku 2013 bolo vo forme neperiazneho vkladu spolocnosfami Eurizon Capital 
SA a Privredna bank Zagreb d.d., ktore sa stali noyYmi akcionarmi spolocnosti. Nepenainy vklad predstavoval 100 % podiel 
v dvoch spoloenostiach, GIB Befektetesi Alapkezelo Zrt. a PBZ Invest d.o.o. 

Proces nayYsenia zakladneho imania spoloenosti bol ukoneeny v aprili 2013 nayYsenim poetu akcii z 500 na 1 233 kusov 
a dnom zapisu do obchodneho registra dna 8. aprila 2013 a centralneho depozitara dna 11 . aprila 2013, cim doslo aj 
k nasledovnej zmene struktury akcionarov spolocnosti: 

Eurizon Capital SA 
Vseobecna uverova banka, a.s. 
Privredna Banka Zagreb d.d. 

Spolu 

2014 

50,1 % 
40,6 % 

9,3% 

100,0 % 

2013 

50,1 % 
40,6 % 

9,3 % 

100,0 % 

Zakladne imanie spolocnosti k 31 . decembru 2014 a 31. decembru 2013 vo vYSke 4 094 tisic € pozostavalo z 1 233 
kusov akcii , pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €. Driitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy 
vtedy, ak su vyhlasene a disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedneho hlasu na akciu. 

Zisk na akciu spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013: 

v tisicoch eur 

Cisty zisk po zdaneni 
Pocet akcii 

Zakladny a zriedeny zisk na akciu 

2014 

5 980 
1 233 

4,85 

vypocet poctu akcii ako vazeny priemer poctu akcii poeas roka, ktof'Y sa skoncil 31. decembra 2013: 

Pocet akcii 
Pocet akcii 

Obdobie 

1.1.2013 - 8.4.2013 
9.4.2013 - 31 .12.2013 

Vazeny priemer poctu akcii pocas obdobia (98/365*500 + 267/365*1 233) 

Emisne azio a Ostatne fondy 

Pocet dni 

98 
267 

2013 

833 
1 036 

0 ,80 

Pocet akcii 

500 
1 233 

1 036 

Protihodnotou vydania novych akcii v roku 2013 boli nepenaine vklady v spolocnostiach PBZ Invest d .o.o. ako vklad 
akcionara Privredna Banka Zagreb d.d. a GIB Befektetesi Alapkezel6 Zrt. aka vklad akcionara Eurizon Capital S.A. . 
Realna hodnota uvedenych spolocnosti bola alokovana medzi zakladne imanie VO vyske 2 434 tisic € a emisne azio 
vo vyske 38 438 tisic €. 

Nakol'ko uvedena transakcia je transakciou pod spolocnou kontrolou (,,common control transaction"), bola hodnota 
nasledne upravena na hodnotu, ktora bola vykazana v povodnych materskych spolocnostiach pred uskutocnenim 
transakcie. Uprava hodnoty vo vyske 37 934 tisic € je vykazana v polozke Ostatne fondy . 

Zakonny rezervny fond 

Podra slovenskeho Obchodneho zakonnika su vsetky spolocnosti povinne tvorif zakonny rezervny fond na krytie 
buducej moinej nepriaznivej financnej situacie. Spolocnosf je povinna dopinaf zakonny rezervny fond kazdy rok 
ciastkou najmenej 10 % zo zisku za uctovne obdobie az do yYsky 20 % jej zakladneho imania. K 31 . decembru 2014 
bola vyska zakonneho rezervneho fondu 415 tisic €, co predstavovalo 10 % zakladneho imania spolocnosti (k 31 . 
decembru 2013 bola vyska zakonneho rezervneho fondu 332 tisic €, co predstavovalo 8 % zakladneho imania 
spolocnosti). 
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lnnril vOB ~AGEMENT 
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, ktor)f sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

13. Vlastne imanie (pokracovanie) 

Rozdelenie zisku 

Ona 25. marca 2014 sa konalo Vaine zhromazdenie VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. , na ktorom akcionar 
spolocnosti odsuhlasil rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 nasledovne: 

v tisicoch eur 

Vyplata dividendy 
Pridel do Zakonneho rezervneho fondu 

Navrhnute rozdelenie zisku 

2013 

750 
83 

833 

Predstavenstvo predlozi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 na valnom 
zhromazdeni: 

v tisicoch eur 

Vyplata dividendy akcionarom 
Pridel do Zakonneho rezervneho fondu 
Pridel do nerozdeleneho zisku 

2014 

5 576 
404 

5980 

14. Podsuvahove zavazky 

15. 

V ramci svojej befoej cinnosti spolocnost' uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a dopravnych prostriedkov 
pre zamestnancov. K 31 . decembru 2014 a 31. decembru 2013 bola celkova vyska buducich platieb vyplYvajuca 
z neodvolatefnych zmluv o operativnom lizingu nasledovna: 

v fisicoch eur 2014 2013 

Do 1 roka 102 96 
1 az 5 rokov 60 127 

162 223 

Urokove a obdobne vynosy 

Struktura cistych urokovych vynosov: 

v tisfcoch eur 2014 2013 

Uroky z vkladov 3 2 

3 2 
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16. Vynosy z poplatkov a provizii 

Rozlozenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovne: 

Poplatk 
y za 

Poplatky predaj 
za podiel. 

v tisicoch eur spravu listov 

Konzervat. portfolio, o.p.f. 1 416 257 
Fond bankovych vkladov o.p.f 1 777 
Active Magnifica, o.p.f. 

(povodne Priv. portfolio -
Mix 30, o.p.f.) 836 339 

Active Bond Fund, o.p.f. 632 653 
Eurovy fond, o.p.f. 1 052 36 
Vyvaz. rastovy fond, o.p.f. 865 19 
Dlhovy konverg . fond, o.p.f. 742 12 
Dynamicke portfolio, o.p.f. 555 49 
CP zaisteny fond I., o.p.f. 247 1 
Flexible Magnifica fund, o.p.f. 176 60 
Privatny eurovy fond, o.p.f. 206 
Ostatne poplatky 

8 504 1 426 

17. Naklady na poplatky a provizie 

Rozlozenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovne: 

v tisicoch eur 

Poplatky suvisiace so spravou fondov 
Poplatky suvisiace s predajom podielovych listov 
Bankove poplatky 
Ostatne poplatky 

18. Cisty zisk z obchodovania 

Struktura cisteho zisku z obchodovania : 

v tisicoch eur 

Zisk z cennych papierov 
Realizovane kurzove rozdiely 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor-y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

2014 2013 

Ostatne 
Vystupne poplatky 
poplatky a provizie Celkom Celkom 

105 1 778 1 596 
1 777 1 172 

15 433 1 623 707 
30 152 1 467 82 
14 1 102 1 302 
25 909 986 
30 784 898 
21 625 528 

248 240 
4 240 

206 205 
27 27 25 

244 612 10 786 7 741 

2014 2013 

(5 321) (4 092) 
(1 453) (851 ) 

(2) (2) 
{2} {2} 

(6 778) (4 947) 

2014 2013 

104 51 
{1} 

103 51 
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Naklady na zamestnancov 

Struktura nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2014: 

v tisicoch eur 

Mzdove naklady 
Odmeny za rok 2014 
Odmeny- pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2013 
Socialne naklady 

Struktura nakladov na zamestnancov k 31 . decembru 2013: 

v tisicoch eur 

Mzdove naklady 
Odmeny za rok 2013 
Odmeny - pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2012 
Socialne naklady 

Pocet zamestnancov podl'a jednotlivych kateg6rii : 

Vrcholove vedenie 
Odborne vedenie 
Administrativa 

Stav zamestnancov k 31 .12. 

Priememy stav zamestnancov za rok 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor-Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

Vedenie Zamestnanci Celkom 

(347) (389) (736) 
(342) (13) (355) 

151 
(230) (123) (353) 

~1 293l 

Vedenie Zamestnanci Celkom 

(239) (403) (642) 
(151) 

5 5 
(126) (1 22) (248) 

~1 036l 

2014 2013 

3 3 
4 4 

18 18 

25 25 

24,5 23,5 

Priemerny pocet zamestnancov v Administrative zahrr'\a 4 zamestnancov na materskej dovolenke k 31 . decembru 
2014. (2013: 4 zamestnancov). 
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Ostatne prevadzkove naklady 

Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov: 

v tisicoch eur 

Najomne 
~oradenske sluzby 
UdrZba IT systemov 
Prispevok NBS, Garancnemu fondu investicii 
Reklama a propagacne cinnosti 
Odmena pre dozornu radu 
Operativny leasing 
Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters) 
Cestovne 
Auditorske sluzby 
Kancelarske potreby 
Preklady a tlmocenie 
Vzdelavanie 
Poistenie 
Ostatne 

Naklady na poskytnute auditorske sluzby: 

v tisicoch eur 

Overenie statutarnej uctovnej zavierky spolocnosti 
Overenie konsolidacneho balika 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2014 

2014 2013 

(195) (217) 
(186) (57) 
(116) (57) 
(98) (80) 
(86) (76) 
(68) (30) 
(49) (0) 
(37) (37) 
(25) (23) 
(22) (21) 
(16) (30) 
(14) (2) 

(7) (12) 
(6) (6) 

(53) {57} 

(978) (705) 

2014 2013 

(21) (20) 
{1) {1) 

(22) ~21~ 

Naklady na overenie uctovnej zavierky podielovych fondov SU uctovane v ramci jednotlivYCh podielOvYCh fondov. 

21. Riadenie financneho rizika 

Cierom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej vynosmi . Vzhradom 
na vykonavane cinnosti, spolocnosf je vystavena najma tymto typom rizik: uverove, trhove a operacne. Proces riadenia 
rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh 
preventivnych ci napravnych opatreni. 

Kv61i jednoduchosti struktury portf61ia financnych nastrojov je spolocnosf vystavena uverovemu riziku, riziku likvidity, 
urokovemu a operacnemu riziku. Spolocnosf nie je vystavena akciovemu riziku. Takisto nie je vystavena kurzovemu 
riziku, vzhfadom na to, ze spolocnosf vedie uctovnictvo v eurach , jej aktivity sa realizuju v eurach a vseobecne investuje 
len do fondov, ktore maju v majetku financne nastroje denominovane v eurach. 

21 .1 Uverove riziko 

Uverove riziko zohfadnuje riziko, Ze klient alebo protistrana financneho nastroja nedodrZi svoje zmluvne zavazky, 
z coho vyplynie pre spolocnosf riziko financnej straty. Vznika pri pohfadavkach voci bankam, ako aj pri cennych 
papieroch. 

Vzhfadom na pofadovane zhodnotenie investovaneho majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2014 
a k 31. decembru 2013 spolocnost' investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou dobou splatnosti 
denominovanych v eurach. Spolocnosf spravidla neprijima kolateraly za ucelom zmiernenia uveroveho rizika 
financneho majetku, co vyplYva z povahy a protistran financneho majetku. 
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21 . Riadenie financneho rizika (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol ., a .s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktory sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

Spolocnost' si nevedie intemy rating kreditnej kvality financneho majetku. Kvalita financneho majetku podra externeho 
ratingu bola nasledovna: 

v tisicoch eur 

Pohradavky voci bankam 
Financny majetok vykazovany v realnych hodnotach 
cez zisk alebo stratu 

Pohradavky voci fondom 

• externy rating podra ratingovej agentury Moody's 

21.2 Riziko likvidity 

Externy 
rating 

A3 * 

n/a 
nla 

2014 

1 191 

10 715 
1 212 

2013 

1 611 

4868 
934 

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti spolocnosti splatit' svoje zavazky v case ich splatnosti. Za normalnych 
podmienok je spolocnost' schopna pokryt' odlev periainych prostriedkov ich prilevom, pripadne speriazenim likvidnych 
aktiv alebo schopnost'ou ziskat' liver. Co sa tyka likvidnych aktiv, na trhu moze nastat' situacia, v ktorej bude ich predaj 
alebo pouzitie ako zalohy v refinancnych obchodoch st'azene (ak nie nemoine). z tohto pohradu je riziko likvidity 
spolocnosti vermi uzko spate s likvidnost'ou trhu (trhove likvidne riziko). 

V nasledujucej taburke sa uvadza analyza financnych aktiv do skupin podra ich prislusnej zostatkovej splatnosti od 
datumu, ku ktoremu sa zostavuje uctovna zavierka do zmluvneho datumu splatnosti. Tabufka sa zostavuje na zaklade 
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, kecf existuju moznosti predcasneho splatenia alebo 
splatkovy kalendar umozriujuci predcasne splatenie. Tie financne aktiva, ktore nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa 
vykazuju spolocne v kateg6rii .. neurcena splatnosf'. 

Zostatkova doba splatnosti financneho majetku k 31 . decembru 2014: 

v tisicoch eur 

Financny majetok 
Pohfadavky voci 
bankam 

Financny majetok 
vykazovany 
v realnych 
hodnotach cez zisk 
alebo stratu 

Pohfadavky voci 
fondom 

Do 1 
mes. 

1 191 

1 109 

2 300 

1az3 
mes. 

103 

103 

3mes. 
az 1 rok 

1az5 
rokov 

Viac ako Neurcena 
5 rokov splatnost' 

10 715 

10 715 

Celkom 

1 191 

10 715 

1 212 

13 118 
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21. Riadenie financneho rizika (pokracovanie) 

Zostatkova doba splatnosti financneho majetku k 31 . decembru 2013: 

Do 1 1az3 3mes. 
v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok 

Financny majetok 
Pohfadavky voci 
bankam 1 611 

Financny majetok 
vykazovany 
v realnych 
hodnotach cez zisk 
alebo stratu 

Pohfadavky voci 
fond om 833 40 61 

2 444 40 61 

VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

1az5 Viac ako Neurcena 
rokov 5 rokov splatnost' Celkom 

1 611 

4 868 4868 

934 

4 868 7 413 

21 .3 Riziko urokovej miery 

Riziko urokovej miery spociva v tom, ze hodnota financneho nastroja bude kolisaf v d6sledku zmien urokovych sadzieb 
na trhu a v tom , ze splatnosf urocenych aktiv sa bude lisif od splatnosti urocenych pasiv pouzivanych ako zdroj 
financovania tychto aktiv. z easoveho vymedzenia, pocas ktoreho je urokova miera fixovana na financny nastroj, 
vyplyva, do akeho rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny riziku urokovej miery. 

Prehfad jednotliyVch poloziek financneho majetku podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, poeas obdobia viazanosti 
urokoyVch mier na tieto polozky, k 31 . decembru 2014: 

v tisicoch eur 

Financny majetok 
Pohfadavky voci 

bankam 
Financny majetok 

vykazovany 
v realnych 
hodnotach cez zisk 
alebo stratu 

Pohfadavky voci 
fond om 

Do 1 
mes. 

1 191 

1 109 

2 300 

1az3 
mes. 

103 

103 

3mes. 
az 1 rok 

1az5 
rokov 

Viac ako Neurcena 
5 rokov splatnost' 

10 715 

10 715 

Celkom 

1 191 

10 715 

1 212 

13 118 
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21 . Riadenie financneho rizika (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Prehfad jednotlivych poloziek financneho majetku podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, pocas obdobia viazanosti 
urokovych mier na tieto polozky, k 31 . decembru 2013: 

v tisicoch eur 

Financny majetok 
Pohradavky voci 
bankam 

Financny majetok 
vykazovany 
v realnych 
hodnotach cez zisk 
alebo stratu 

Pohfadavky voci 
fond om 

21.4 Operacne riziko 

Do 1 
mes. 

1 611 

833 

2444 

1az3 
mes. 

40 

40 

3 mes. 
az 1 rok 

61 

61 

1az5 
rokov 

Viac ako 
5 rokov 

Neurcena 
splatnost' 

4 868 

4 868 

Celkom 

1 611 

4 868 

934 

7 413 

Operacnym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko mo:Znej straty vznikajucej z roznych pricin v suvislosti s 
procesmi v spolocnosti, zo zlyhania rudskeho faktora, zo zlyhania pouzivanych systemov a z vonkajsich udalosti okrem 
uveroveho, trhoveho rizika a rizika likvidity. Sueasfou operacneho rizika je aj pravne riziko a riziko nedodr:Zania 
pravnych noriem. Operacne riziko vyplyYa zo vsetkych operacii spolocnosti. Spolocnosf vyuziva standardizovany 
pristup pre riadenie a meranie operacneho rizika. 

22. Primeranost' vlastnych zdrojov 

Spravcovska spolocnosf je povinna dodr:Ziavaf poziadavky NBS, ktore su definovane v zakone c. 203/2011 Z. z . o 
kolektivnom investovani a v opatreni NBS c. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti. Tieto regulacie 
stanovuju limity a poziadavky na kapitalovu primeranosf. Poziadavky sa vzfahuju na vsetky spravcovske spolocnosti 
na Slovensku a ich dodr:Ziavanie je sledovane pomocou vykazov, ktore zostavuje spravcovska spolocnosf podra 
statutarnych uCtovnych pravidiel. 

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2014 je nasledovne: 

• Zakladne imanie spolocnosti je aspon 125 000 eur. 

• Spravcovska spolocnosf je povinna dodr:Ziavaf primeranosf vlastnych zdrojov. Vlastne zdroje spolocnosti su 
primerane podfa tohto zakona, ak nie su nizsie ako: 

a) 125 000 €plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolocnosfou prevysujucej 
250 000 000 €; tato suma sa cfalej nezvysuje, ak dosiahne 1 O 000 000 €, 

b) jedna stvrtina priememych vseobecnych prevadzkovych nakladov spolocnosti za predchadzajuci kalendarny 
rok; ak spravcovska spolocnosf vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna stvrtina hodnoty vseobecnych 
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane. 

• Spolocnosf nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktore spravuje, alebo do svojho majetku, ak 
kona v spojeni s akymikofvek podielovymi fondmi , ktore spravuje, nadobudnuf viac ako 10 % suctu menovitych 
hodnot akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom. 

• Spolocnosf, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi , ktore spravuje, nesmie nadobudaf do majetku v 
otvorenych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktore by jej umoznovali vykonavaf podstatny 
vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v neclenskom state Eur6pskej unie. 

• Spolocnosf je povinna dodr:Ziavaf obmedzenia na ziskavanie podstatneho vplyvu na riadeni emitenta so sidlom 
v clenskom state EU ustanovene pravnymi predpismi tohto clenskeho statu, pricom sa zoberie do uvahy aj majetok 
v standardnych podielovych fondoch, ktore spravuje. 

• Vnutorna organizacia spolocnosti musi zabezpecovat' minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov 
podieloveho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spolocnosfou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi 
navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podieloveho fondu alebo medzi podielnikmi podielovych 
fondov navzajom. 
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22. Primeranost' vlastnych zdrojov (pokracovanie) 

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, kto,.Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

Spolocnosf pravidelne a naeas informuje NBS o vyske pociatocneho kapitalu, vlastnych zdrojoch a ich strukture 
v sulade s opatrenim NBS c. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti a pripaja informaciu o primeranosti 
vlastnych zdrojov v sulade so zakonom c. 203/2011 0 kolektivnom investovani. 

v tisicoch eur 

Limit pociatocneho kapitalu 

Splatene zakladne imanie 
Emisne azio 
Nerozdeleny zisk 
Polozky znifojuce hodnotu vlastnych zdrojov 
Zakonny rezervny fond a ostatne fondy tvorene zo zisku 
Neuhradene straty minulych obdobi 

Celkovy kapital 

Udaj o splneni dodriania poiiadaviek na vlastne zdroje 

Hodnota 
indikatora 

2014 

440 

4 094 
38438 

3 784 
(3 028) 

(37 519) 

5 769 

1311 ,14 % 

Poziadavky na vlastne zdroje spolocnosti boli splnene na 1 311 , 14 % (2013: 1 971 ,13 %) . 

23. Realna hodnota financneho majetku a zavazkov 

Realna hodnota financneho majetku a zavazkov k 31. decembru 2014: 

Octovna 
v tisicoch eur Pozn. hodnota 

Pohfadavky voci bankam 3 1 191 
Financny majetok vykazovany v realnych 

hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10 715 
Pohfadavky voci fondom 9 1 212 

Realna hodnota financneho majetku a zavazkov k 31 . decembru 2013: 

Octovna 
Pozn. hodnota 

Pohfadavky voci bankam 3 1 611 
Financny majetok vykazovany v realnych 
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4 868 

Pohfadavky voci fondom 9 934 

Hodnota 
indikatora 

2013 

291 

4 094 
38 438 

3 784 
(2 978) 

(37 602) 

5 736 

1971 ,13 % 

Rea Ina 
hodnota 

1 191 

10 715 
1 212 

Rea Ina 
hodnota 

1 611 

4868 
934 
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VUB Asset Management, sprav. spol. , a.s. 

~~ MANAGEMENT 
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 

za rok, ktor-Y sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

23. Realna hodnota financneho majetku a zavazkov (pokracovanie) 

Nasledovna tabufka zobrazuje analyzu financnych nastrojov uctovanych v realnej hodnote podfa urovne hierarchie 
urcenia realnej hodnoty: 

v tisicoch eur December 2014 

Pozn. Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu 

Financny majetok vykazovany v realnych 
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10 715 10 715 

December 2013 

Pozn. Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu 

Financny majetok vykazovany v realnych 
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4868 4 868 

Spolocnosf pouziva nasledovnu hierarchiu na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty financnych nastrojov podfa 
oceriovacej techniky: 

Uroveri 1: k6tovane (neupravene) ceny z aktivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky; 

Oroveri 2: ostatne techniky, pri ktor-Ych SU vsetky vstupy, ktore maju vyznamny vplyv na zauctovanu realnu hodnotu 
pozorovaterne, ci uz priamo alebo nepriamo; 

Uroveri 3: techniky, ktore pouzivaju vstupy s v}'znamnym vplyvom na zauctovanu realnu hodnotu, ale tieto vstupy nie 
su zalozene na pozorovaternych trhov}'ch udajoch. 

Pohfadavky voci bankam 

Pohfadavky voci bankam predstavuju befoe ucty a kratkodobe terminovane vklady so splatnosfou do 14 dni a preto 
mofoo ich uctovnu hodnotu povafovaf za ich realnu hodnotu. 

Financny majetok vykazovany v rea/nych hodnotach cez zisk alebo stratu 

Vsetky cenne papiere sa vykazuju v k6tovanych cenach. 

Pohfadavky voci fondom 

Pohfadavky voci fondom predstavuju nezaplatene spravcovske poplatky fondov. Kecfze maju kratkodobu splatnosf 
mofoo ich uctovnu hodnotu povafovaf za ich realnu hodnotu. 

24. Financny majetok a zavazky podra jednotlivych cudzich mien 

Spolocnosf ma vsetok majetok a zavazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky denominovane v eurach. 

25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami 

Definiciu spriaznenych stran splriaju nasledovne osoby alebo spolocnosti: 

(a) Spolocnosti, ktore priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedneho alebo viacer-Ych medzistupriov kontroluju, 
alebo su kontrolovane, maju vyznamny vplyv, alebo su pod spolocnou kontrolou vykazujucej spolocnosti; 

{b) Pridruzene podniky, v ktor-Ych ma materska spolocnosf podstatny vplyv, a ktore nie su dcerskym podnikom ani 
spolocnym podnikom; 

(c) Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolocnosti, eo im dava podstatny vplyv 
v spolocnosti a kazdy iny jednotlivec, od ktoreho sa moze ocakavat', ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto 
osobou pri obchodoch so spolocnost'ou . 

(d) Kfucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktore maju pravomoc a zodpovednosf za planovanie, riadenie a kontrolu 
cinnosti spolocnosti, vratane riaditerov, veducich pracovnikov spolocnosti a blizkych clenov rodiny takychto 
jednotlivcov; 
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, ktor)' sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie) 

(e) Podniky, v ktor)'ch podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakorvek osoba 
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktorti m6fo maf takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnene 
riaditermi alebo hlavnymi akcionarmi spolocnosti a podniky, ktore majti so spolocnosfou spolocneho clena 
krucoveho manazmentu. 

Pri posudzovani vzfahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie d6raz na podstatu vzfahu, nielen na pravnu formu. 
Prevaina vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komercnych podmienok, ktore sa beine uplatnujti pri 
transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami. 

Struktura pohradavok a zavazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31 . decembru 2014: 
Ostatne 

PF Akcionari spolocnosti 
v tisicoch eur VUB AM (1) spolocnosti !21 skupiny ISP !3l Generali !4l KRP !5l Spolu 

Majetok 
Pohradavky voci bankam 
Financny majetok vykazo-

vany v realnych hodno­
tach cez zisk alebo stratu 

lnvesticie v dcerskych 
spolocnostiach 

Pohradavky voci fondom 
Ostatny majetok 

10 715 

1 212 

11 927 

1 191 

2 938 

10 5 6 

1 201 2 943 6 

zavazky 
Nevyfakturovane sluzby 
Ostatne zavazky 

756 
33 

43 79 
8 

789 51 79 

<1> Podielove fondy VUB AM - Spriaznene strany (a) 
<2l Eurizon Capital S.A.; Vseobecna uverova banka, a.s. - Akcionari spolocnosti (a) 
<3> Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR; 

PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetesi Alapkezelo Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A - Spriaznene strany (a) 
<4> VUB Generali dOchodkova spravcovska spolocnosf, a.s. - Spriaznene strany (a) 
<5> KRP - Krucovi riadiaci pracovnici (d) 

1 191 

10 715 

2 938 
1 212 

21 

16 077 

878 
260 301 

260 1 179 
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VUB Asset Management, sprav. spol. , a .s. 

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, ktor-Y sa skoncil sa 31. decembra 2014 

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie) 

Struktura pohfadavok a zavazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2013: 

Ostatne 
PF Akclonarl spolocnostl 

v tisicoch eur VUBAM (1J spolocnosti (2) skupiny ISP (3) Generali (4) KRP (SJ Spolu 

Majetok 
Pohfadavky voci bankam 1 611 1 611 
Financny majetok vykazo-
vany v realnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu 4 868 4 868 

lnvesticie v dcerskych 
spolocnostiach 2 938 2 938 

Pohfadavky voci fondom 934 934 
Ostatny majetok 4 11 16 

5 802 1 615 2 949 10 367 

zavazky 
Nevyfakturovane sluzby 495 20 39 554 
Ostatne zavazky 2 30 32 

495 22 39 30 586 

Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poeas roka 2014: 

Ostatne 
PF Akcionari spolocnosti 

v tisicoch eur VUBAM (1! spolocnosti (2) skupiny ISP (3) Generali (4) KRP (5) Spolu 

Urokove a obdobne 
vynosy 3 3 

Vynosy z poplatkov 
a provizii 10 761 22 10 783 

Naklady na poplatky 
a provizie (6 625) (153) (6 778) 

Vynosy z dividend 4 536 4 536 
Cisty zisk z obchodovania 55 55 
Ostatne vynosy 26 26 
Personalne naklady (888) (888) 
Ostatne prevadzkove 

naklady (300} (104} (101} (505} 

10 761 ~6 900~ 4 513 ~1 53~ ~989~ 7232 

<1> Podielove fondy VUB AM - Spriaznene strany (a) 
<2> Eurizon Capital S.A.; Vseobecna uverova banka, a.s. -Akcionari spolocnosti (a) 
<3> Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A.; Epsilon SGR; 

PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetesi Alapkezelo Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A- Spriaznene strany (a) 
<4> VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnosf, a.s. - Spriaznene strany (a) 
<5> KRP - Krucovi riadiaci pracovnici (d) 
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke 
za rok, ktor')i sa skoncil sa 31 . decembra 2014 

25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie) 

Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 201 3: 

v tisicoch eur 

Urokove a obdobne 
yYnosy 

vynosy z poplatkov 
a provizif 

Naklady na poplatky 
a provizie 

Ostatne yYnosy 
Personalne naklady 
Ostatne prevadzkove 

naklady 

Ostatne 
PF Akcionari spolocnosti 

VUB AM <
1l spolocnosti <

2 l skupiny ISP <
3l Generali <

4l 

2 

7 716 22 

(4 794) 

(226) 

7 716 ~4 996i 

8 
63 

(16) 

55 

(152) 
2 

(150) 

Odmeny kfl.iCOyYCh riadiacich pracovnikov su popisana aj v bode 19. poznamok. 

KRP <
5l Spolu 

2 

7 738 

(4 946) 
10 

(365) (302) 

(77) (319) 

(442) 2 183 

Hodnota majetku v jednotliyYch fondoch spravovanych spolocnost'ou VUB Asset Management, sprav. spol ., a.s. je 
nasledovna: 

v tisicoch eur 

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. 
VUB AM KONZERVATiVNE PORTFOLIO, o.p.f. 
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f. 
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 
VUB AM DYNAMICKE PORTF6LIO, o.p.f. 
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 
VUB AM CP ZAISTENY FOND I., o.p.f. 

26. Udalosti po datume uctovnej zavierky 

Hodnota majetku 
fondov 

k 31 .12.2014 

377 666 
190 123 
172 569 
165 255 
101 970 
92 303 
63 677 
55 046 
44 730 
40 499 
27 087 

1330925 

Hodnota majetku 
fondov 

k 31.12.2013 

357 21 0 
216115 
162 311 
26 342 
94 606 
52 458 

60 871 
40 558 
42 448 
27 551 

1 080 470 

Po datume, ku ktoremu sa zostavuje uctovna zavierka, nenastali ziadne yYZnamne udalosti , ktore by vy:Zadovali 
upravu lictovnej zavierky k 31. decembru 2014. 

~-
Alberto Castelli 

Clen predstavenstva 
RNDr. I g. Marian Matusovic PhD. 

b en predstavenstva 
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