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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Uétovna zavierka -
zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov

finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tGiniou

za obdobie od 29, jila 2014 do 31. decembra 2014

Marec 2015

Zavierka obsahuje 24 stran
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KPMG Slovensko spol.sr. 0. Telephone +421 {0)2 5398 41 11
Dvotakovoe nabrezie 10 Fax +421 {0)2 59 98 42 22
B O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

UskutoCnili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spoloCnosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
(-»Spolonost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2014, vykazy ziskov a strat
ostatnych sugasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a petia?nych tokov za obdobie od
29.ji1la 2014 do 31. decembra 2014, ako aj poznamky obsahujice sahrn vyznamnych G&tovnych zisad
a uftovnych metdd a d’al$ich vysvetPujicich informacii.

Zodpovednost' Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutirny orgén Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uttovnej z4vierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eur6pskou (niou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie iétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito aétovnu zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrZiavart etické poZiadavky, naplanovat a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zévierke. Zvolené postupy zdvisia od usudku auditora, vratane postidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v iétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie viak na i&ely vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych kontrol iétovnej jednotky. Audit
d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zisad a Gétovnych metéd a primeranosti
uc¢tovnych odhadov uskutognenych $tatutdrnym orgdnom Spolo€nosti, ako aj zhodnotenie prezentcie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedd&ent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre
nas nazor.

Ndzor
Podl'a nasho ndzoru iétovnd zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Spolodnosti
k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za obdobie od 29. jula 2014 do

31. decembra 2014 podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tmiou.

30. marec 2015
Bratislava, Slovenské republika

Auditorska spoloénost™ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Mgr. Ing. Peter Spetko
Licencia SKAU €. 66 Licencia UDVA ¢. 994

10/ Registration number:

Obchodny register Ckrasnéha 31 248 938

siidu Bratislava |, oddiel Sro,

Zka & idenéné &isle licencie
KPMG Slovensko saol. s ro., a Slovak iimited liability company viotka &, 4864/8 - Evidenén® tislo
and a member firm of the KPMG network of independant Commarcial register of District ) .
member firms affiliated with KPMG Intermational Cocperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

{"KPMG intemational”), a Swiss antity. fila No. 4864/B of statutory audiior: 96
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Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2014

Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Nehmotny majetok
Ostatny majetok

Zavizky

Zaviizky z obchodného styku
Ostainé ziviizky

Vlastné imanie
Zékladné imanie
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zakladné imanie a fondy

Uttovna zavierka, ktorej siigastou si poznamky na strandch 8 az 24, bola zostavens

Mgr. Martin Fedor
predseda predstavenstva

Meltmena”

Ing. Veronika Z&horcova
osoba zodpovedna za vedenie Giftovnictva
a zostavenie Wittovnej zavierky

Poznimky

~1

10

11
12

2014
tis. eur

197

21

226

60
18

78

250
102

148

226

Ing. Michal Holik
¢len predstavenstva

. marca 2015:
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku
za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

Poznamky

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie 13

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté irokové vynosy

Prijaté dividendy

Cisté ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Néklady na spravu 14
Odpisy

Prevadzkové naklady

Strata pred zdanenim

Naklady na dafi z prijmov 15
Strata po zdaneni

Ostatné sufasti komplexného vysiedku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

2014
tis. eur

)

)

(D

(125)

126

(127)

(127)

{127)

Pozndmky uvedené na stranach 8 aZ 24 sti neoddelitelnou sigast'ou tejto Gdtovnej zdvierky.



ral

LU - VI -V | 1]

|- HUREEE BN U U U U FU 1R 1

Azl

dl

L

LEY

ik

w=y

Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.

Vykaz zmien vo viastnom imani k 31. decembru 2014

Zakladné
imanie
tis. eur

Celkovy komplexny vysledok

za obdobie
Strata za obdobie 2014 -
Ostatné siéasti komplexného

vysledku -
Cist4 zmena redlnej hodnoty

finan&ného majetku uréeného

na predaj, po zdaneni -

Celkovy komplexny vysledok
za obdobie 2014

Fond z
ocenenia
v redlnej

hodnote

tis. eur

Zakonny
rezervny
fond

tis. eur

Nerozdeleny
zisk
/meuhradens
strata

tis. eur

(127)

Celkom
tis. eur

(127)

(127)

(127)

Transakeie s vlastnikmi

zaznamenidvané priamo do

vlastného imania
Vklad do zdkladného imania 250
Vklad do zdkonného rezervného

fondu .

Vyhlasené dividendy

25

Celkové transakcie s vlastnikmi 250

25

K 31. decembru 2014 250

25

230

25

275

(127)

143

Poznamky uveden¢ na stranach 8 aZ 24 st neoddelitel'nou siéastou tejto aétovnej zavierky.
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.

Vykaz penaZnych tokov za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

Poznamky

PeiaZné toky z prevadzkovych Einnosti

Strata pred zdanenim

Zvyienie ostatného majetku

Zvy%enie stavu zavizkov z obchodného styku
Zvyienie stavu ostatnych zavazkov
Zaplatena dafi z prijmu

Cisté periazné toky z previdzkovych cinnosti
PeiiaZzné toky z investiénych ¢innosti
Nakup hmotného majetku

Prijem z predaja hmotného majetku

Nakup nehmotného majetku

Prijem z predaja investicif

Cisté peniainé toky na investicné cinnosti
PeiiaZné toky z finanénych aktivit

Vklad do zdkladného imania

Vklad do zdkonného rezervného fondu

Cisté periazné toky z financnych cinnosti

Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
PetlaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku roka

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konei roka 6

2014
tis. eur

(127)

(e3);
60
18

(70)

250
25

2735

197

197

Poznamky uvedené na stranéch 8 az 24 sii neoddelitel’'nou sagast'ou tejto uctovnej zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k uftovnej zdvierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

1. Vieobecné informécie

Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s. (,sprdvcovskd spolotnost™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo diia 31. janudra 2014 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného siadu
Bratislava I oddiel: Sa, vlozka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jila 2014,

Idegtiﬁkaéné gislo (,,IC0O%), daiiové identifikatné &islo (,DIC*) a identifikatné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,IC DPH) st

Identifikaéné &islo: 47255277
Daiiové identifikadné &islo: 2024122518
IC DPH; SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvotakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava

Struktora akcionarov k 31, decembru 2014 bola nasledujica:

Podiel na

K 31.12.2014 Hlasovacie zaklimani
pravo v % v %

Mgr. Martin Fedor 99% 99%
Mgr Eleondra Fedorova 1% 1%
Spolu 100% 100%

Spravcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovana u¢tovnu zévierku a ani sa nezahffia do konsolidovanej
utovnej zavierky inej spolotnosti.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:
Mgr. Martin Fedor -- predseda predstavenstva
Ing. Michal Holik — &len predstavenstva
Katarina Viréikova — &len predstavenstva

Dozorna rada je zloZena z tychto oséb :
Ing. Monika Céreova

Mgr. Maridn Masarik

JUDr. Andrea Kovacikova

Aktivity
Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvéaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahrani¢nych fondov na zédklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zéikona

o kolektivnom investovani a to na (zemi Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2014 spravcovskd spoloénost nevykonava spravu Ziadnych alternativnych investiénych
fondov ani alternativnych zahraniénych fondov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ii¢tovnej zavierke za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

2. Zaklad pre zostavenie iltovnej zavierky
(a) Vyhlisenie o silade

Uttovna zdvierka bola zostavena v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva (,,JFRS*)
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovna zavierka bola zostavens ako uétovna zdvierka podla § 17(a) zdkona &. 431/2002 o utovnictve v znenf
neskorgich predpisov.

(b} Ziklad pre ocefiovanie
Uttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.
(c) Porovnatel’nost’ adajov

Nakolko spravecovska spolo&nost vznikla v priebehu roka 2014, v tejto uétovnej zavierke nie si uvedené Ziadne
udaje porovnatelného obdobia minulého roka.

{d) Funkéns mena a mena prezentacie

Této uétovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spolognosti.

Sumy v eurdch st vyjadrené v tisicoch a zaokrithlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(¢) Pouiitie odhadov a asudkov

Zostavenie Udtovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviluja aplikdciu uétovnych zésad a Gftovnych metod a vy$ku vykazaného majetku, zaviizkov, vynosov
a ndkladov. Skutotné vysledky sa mbzu li%it’ od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady sii priebezne hodnotené. Upravy tdtovnych odhadov sii vykédzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vEetkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych uétovnych
zasadach a iétovnych metddach, ktoré maji najvyznamnej3i vplyv na sumy vykézané v Gétovnej zdvierke, st
opisané v bodoch 4 a 5 pozndmok.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k étovnej zivierke za obdobie od 29, jila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné uétovné zdsady a iétovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene sii prepo&itané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej
transakcie. PefiaZny majetok a ziviizky v cudzej mene si prepoéitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému
sa zostavuje iCtovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strt v polozke Cisty zisk
z financnych operdeii,

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statdtov,
st vykazované viedy, ked’ je v zmysle 3tatitu ndrok na tento poplatok a to v prislu$nom fi¢tovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuja.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transak¥nych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
st zaictované, ked’ su sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a drokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budtice peitazné platby a prijmy potas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zaviizku (pripadne, ak Jje to vhodné, obdobia krat¥ieho) na uctovnu
hodnotu finan&ného majetku alebo zavizku. Efektivna trokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani
finanéného majetku a zdvizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahffia vietky zaplatené poplatky a bézické body alebo prijaté transakéné
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou suastou efektivnej trokovej miery. Transakéné
ndklady st prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiv, vydaniu alebo vyradeniu
finangného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a néklady z majetku a zavazkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strét sa vykazuji v rdmei drokovych vnosov a ndkladov, zmeny redlnych hodndt sa vykazuji
v Cistom zisku z finandnych operdcii.

Urokové vynosy a néaklady z majetku a ziviizkov na obchodovanie sti povaZované v obchednych operaciach
za prileZitostné a si vykazované v &istom zisku z finanénych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavizkov na obchodovanie,

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu, Obvykle je to defi po schvéleni vyplaty
dividend v savislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operatfvnom lizingu st rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat potas trvania
lizingovej zmluvy.

{f) Daii z prijmu

Datt z prijmu zahffia splatni a odiozeni daii. Datt z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imanf alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dafi je otakdvany datiovy zéviizok vychddzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepogitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje (&tovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena dafi sa vypotita pouZitim sivahovej metody, pri ktorej vznikd dotasny rozdiel medzi uétovnou
hodnotou majetku a zdvizkov pre t¥ely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové tcely. Odlozena dafi je
potitand pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa otakava, Ze sa pouZiji na dotasné rozdiely v &ase ich
zi¢tovania na zdklade zakonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne uzikonené v deti, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zévierka.

10
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k aétovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné¢ u¢tovné zisady a iétovné metédy pokraZovanie
(f) Daii z prijmu pokradovanie

OdloZena dafiova pohl'addvka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, %¢ v budiicnosti budi
dosiahnuté zdanitené zisky, voéi ktorym sa dd pohladdvka uplatnif. OdloZené dafiové pohladavky st
prehodnotené ku difu, ku ktorému sa zostavuje GEtovnd zdvierka a zniYené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné dafiovy (Zitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty zahriiaju pokladnini hotovost, volné prostriedky na ti¢toch a vysoko
likvidny finanény majetok s p6vodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichaji vyznamnému
riziku v zmene ich relnej hodnoty a si pouZivané spravcovskou spolognostou v riadeni kratkodobych
zavizkov,

Pefiazné prestriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finantnej situaeii v nomindlnej hodnote.
(h) Majetok na obchodovanie a ziviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania je ten majetok a zaviizky, ktoré spravcovskd spolo&nost’
obstarala alebo vznikli hlavne za igelom ich predaja alebo opétovnej kupy v kratkom &ase, alebo sii drzang
ako East’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania sii prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finan¢nej situdcii s transakénymi ndkladmi vykadzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty st vykdzané ako salast’ cistého zisku z finanénych operdcii vo
vysledku hospodérenia.

Nésledne po prvotnom vykazani sa klasifikcia majetku a zivizkov ur€enych na obchodovanie nemeni.
(i) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivitovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitePnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a sprévcovskd spolo¥nost ich nezamyila predat’ teraz alebo v blizkej
budiicnosti.

Ak spravcovska spolocnost’ kiipi finan&ny majetok a siitasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
{alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu détumu (,,obratené repo alebo pbzicka akeii*), dohoda
je zauttovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykdzané v ttovnej zavierke spravcovskej
spolo&nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuji v redlngj hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiuji v ich umorovanej hadnote pouZitim metody efektivnej urokovej miery.

(j) Nehmotny majetok
Softvér

Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o oprévky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomerne] baze podas §tvorroénej odhadovanej doby pouZiteFnosti softvéru.

11
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k ¢tovnej zdvierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné @étovné zisady a Gétovné metody pokratovanie
(k) ZniZzenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odloZend dafiova pohladavka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zdvierka s cielom zistit, & existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nisledne je odhadnutd suma, ktori je mo¥né
z daného majetku ziskaft',

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak G&tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicsj peiané
prostriedky prevyuje jeho névratnii hodnotu. Jednotka generujuca petiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje pefiainé prijmy, ktoré sii do velkej miery nezdvislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v sivislosti s jednotkami generujicimi pefiaZné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie ustovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie tiétovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktora mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje petiazné prostriedky, je bud’ ¢ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivanf (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vy&sia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich sigasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraZa si&asné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gctovnd zévierka, Ci existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, 7e uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odi¢tovana, ked' nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktori je moZné
z daného majetku zfskat. ZnfZenie hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial G&tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho uttovni hodnotu, ktord by mu prislachala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykézané.

(D) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolotnost pravna alebo vecnd povinnost’ splnit
zéviizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méZe byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavazok bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych tuZitkov spravcovskej spolo&nosti. Rezervy su
vypolitané a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(m) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiaZné benefity pre svojich zamestnancov.
Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov sii i¢tované do nakladov v &ase, ked’ je suvisiaca sluZba

poskytnutd.
(n) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované

Niektoré nové Standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie k 31. decembru 2014 eite neboli u¢inné ani
neboli aplikované pri zostaveni tejto iétovnej zévierky:

Doplnenia k IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

(U¢inné pre uctovné obdobia, ktoré zaCinajii 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikujo
retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena.)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ti¢tovnej zavierke za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné uctovné zisady a u¢tovné metédy pokrafovanie
(n) Nové Standardy a interpreticie, ktoré ete neboli aplikované pokratovanie

Doplnenia si relevantné iba pre tie programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuji prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spliiajii ur¢ité kritérid, konkrétne, ¥e si:

e uvedené vo formdlnych podmienkach program
® vzfahuji sa k sluZbe, a
® nezavisi¢ od rokov potu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked su tieto kritéria splnené, spravcovskd spolotnost’ ich méze (ale nemusi) vykazat' ako zniZenie nakladov
na sluzby v tom obdobi, v ktorom je sivisiaca sluzba poskytnutA.

Spravcovska spolotnost’ neogakiva, Ze doplnenia buda mart vplyv na jej G&tovna zavierku, ked’Ze nema Ziadne
programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

IFRIC 21 Poplatky
{UCinny pre itovné obdobia, ktoré zaginaju 17. jana 2014 alebo neskér, aplikuje sa retrospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena.)

Interpretacia poskytuje ndvod ako identifikovat’ zavdzujicu udalost, na zdklade ktorej vznikd zaviizok,
a obdobie, v ktorom sa méa vykézat’ zaviizok zaplatit poplatok vyrubeny organmi tatnej spravy.

Podl'a interpretécie, zavézujiica udalost’ je &innost, ktord mé za nasledok platbu poplatku, je identifikovana
v prislusnej legislative, a v d6sledku ktorej sa zavazok zaplatit’ poplatok vykaZe v tom obdobi, kedy tato udalost
nastane,

Zavizok zaplatit poplatok sa vykaZe postupne, ak zavdzujica udalost’ nastdva postupne podas ur&itého
obdobia. Ak zavizujiicou udalostou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, sivisiaci zévizok sa vykaze
vtedy, ked’ sa tAto minimalna hranica dosiahne.

Interpretacia vysvetluje, 7e spradvcovska spolo¢nost’ nemébZe mat’ konstruktivny zavizok zaplatit' poplatok,
ktory vznikne z jej fungovania v budicich obdobiach ako vysledok toho, Ze spravcovska spolo&nost’ je niitena
pokradovat’ vo svojej ¢innosti v budicich obdobiach.

Spravcovské spolognost’ otakdva, Ze interpretdcia pri jej prvotnej aplikacii nebude mat vyznamny vplyv na
G¢tovnu zavierku, pretoZe nema za nasledok zmenu v idtovnych metddach a utovnych zésadach spriveovske;
spolo¢nosti ohl'adom poplatkov vyrubenych organmi 3tatnej spravy.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k victovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

4. Pouzitie odhadov a dsudkov
Tieto vyhlasenia dopltiaji komentir k riadeniu finanéného rizika.
KPaové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zau¢tovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na ziklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné poloZky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spriavcovskej spolotnosti posudzuje pohFfaddvky v sivislosti so zniZenim hodnoty individuélne na
ziklade najlepsieho odhadu suasnej hodnoty pefiaZnych tokov, ktoré spravcovska spoloénost otakéva. Pri
odhadovani tychto pefiaznych tokov robi manazment sudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o éistej
predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikdciu financného majetku a zdvizkov

Ugtovné zasady a Udtovné metédy spraveovskej spolotnosti poskytuji rémec pre vykdzanie majetku
a zdviizkov pri ich vzniku v réznych uctovnych kategdridch za uréitych podmienok:

*  Pri zatrieden{ finanéného majetku alebo zévézkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manaZment
rozhoduje o tom, &i spréavcovska spoloénost spliia opis majetku a zaviizkov definovanych v uétovnych
zasadach a udtovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

®  Pri zatriedeni finan¢ného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manaZment rozhoduje o tom, &
existuje zémer a zdrovefi schopnost’ udrZat' tento finantny majetok do splatnosti ako poZaduju G&tové
zasady a uctovné metddy, bod 3 (h) poznamok. ’

Uréenie realnych hodndt

Pohladdvky a ostatné pohladdviy
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adivok sa odhaduje ako siasnd hodnota budicich petiaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku difu, ku ktorému sa zostavuje uttovnd zdvierka,

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie

Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicif sa urduje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom idajov pozorovatelnych na trhu.

Spraveovskd spoloCnost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Urovedi 1:  Kétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finangné nastroje,

Uroveii 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatenych trhovych vstupoch, Do
tejto kategérie zarad'ujeme kotovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mo#no vietky délezité vstupy ziskat’
z fidajov dostupnych na trhu.

Urovei 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky finanéné ndstroje, ktorych ocefovacie techniky sa nezakladaja na
pozorovatelnych vstupoch, a sifasne trhovo nepozorovatefné vstupy maji znainy vplyv
na ocenenie daného finan&ného nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan&né néstroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnuiné zohlPadnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k a¢tovnej zavierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavend a riadi niekoTko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost” za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik shiZi okrem zdkonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmé Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vmitornej kontroly.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovska spolodnost’ je povinna primérne dodrZiavat’ regulatné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré sh stanovené podl'a zdkona &. 203/2011 Z.z. o kolektfvnom investovani a podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch sprdvcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuju na vietky
spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zéklade hldseni, ktoré spravcovska
spolo¢nost predkiada podl'a zikonnych ti¢tovnych predpisov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny :
o Zikladné imanie spravcovskej spolognosti je aspoii 125 000 eur.

o Spravcovskd spolofnost je povinna dodrZiavat primeranost vlastoych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolognosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie st niZiie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spaloénost'ou prevySujicej 250 000 000 eur; tito suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna &tvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych ndkladov sprévcovskej spolo¢nosti
za predchddzajici kalendarny rok; ak spravcovské spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna §tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Sprivcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit’
viac ako 10 % si&tu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolotnost, konajica v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akeie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykondvat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izem{ Slovenskej
republiky alebo v ne€lenskom tite.

¢} Spravcovskd spolognost je povinnd dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v &lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského 3titu,
pri¢om sa zoberie do Givahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovskd spolodnost musi zabezpedoval minimalizaciv rizika pofkodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi sprdveovskou
spolo¢noston a jej klientrni, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a pedielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podiclnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzijom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolofnost riadne a véas informuje Néarodni banku Slovenska o vy¥ke pociatocného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktare podfa Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolognosti a predklada idaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolotnosti podla zakona
& 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKky k vitovnej zavierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

3. Riadenie finan&nych rizik pokratovanie

2014
Hodnota
ukazovatel’a
Limit po&iato&ného kapitélu v tis. eur 125
Splatené zkladné imanie 250
Emisné aZio
Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 12 poznamok) -
Polozky :miZujice hodnotu vlastnych zdrojov (135)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25
Neuhradena strata minulych rokov - -
Poliato€ny kapitil celkom 140
l']daj o spinend limitu primeranost viastnych zdrojov
spravcovskou spolotnost’ou v % 112,00%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spraveovskej spoloénosti bol splneny na 112,00% v désledku vys¥ieho
zékladného imania spravcovskej spolotnosti a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spoloénosti.

Spravcovska spolognost sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finanéného néstroja. Trhové riziko zahfiia iirokové riziko, menové riziko a riziko udalosti,

Spravcovské spolotnost’ uskutodiiuje nakupy a predaje cennych papierov v siilade so zikonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepom ziujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability
finanéného trhu.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzovangé pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodr?i svoje zmluvné zévizky, v dbsledku &oho
spravcovska spolotnost utrpi stratu. Spravcovska spolognost prijala zasadu, 7e bude obchodovat len
s dbveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ¥e podla potreby musi ziskat' dostato&né zabezpelenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrzania zévizkov. PeflaZné transakcie sa
vykondvajl len prostrednictvom renomovanych finangnych institicii. Spravcovska spolognost necobmedzila
vySku otvorenej pozicie voti Ziadnej finan¢nej institvicii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo&nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutotfiuje v silade so zikonom tak, aby bola prevadzani protihodnota v prospech majetku
spréavcovskej spolognosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy k uictovnej zdvierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Pohladdvky

Z. z. o kolektivnom investovani v znenl neskorich predpisov spravcovska spolonost’ neposkytuje uvery ani
peflazné pdzitky s vynimkou péZitiek ad hoc poskytovanym realitnym spolognostiam nepodnikatel'skym
spdsobom na dogasné vykrytie cash-flow v stivislosti s ofakdvanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie m6Ze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolofnost’ definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a viastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zaviizky v Zase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zdvizkov k 31. decembru 2014 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované peitaZné toky v nadviiznosti na ich najskordiu zmluvnu splatnost. Peiiazné
toky ofakdvané spravcovskou spolofnostou sa vyznamne neodli¥uji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do3 mesiace 1-5 akoS peiainé Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. enr tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 197 - - - 197 197
Ostatny majetok 21 - - - 21 21
218 - - - 218 218
3 Nedis-
mesiace Viac kontované )
Do3 azl 1-5 ako5 pefiainé Uitovna
mesiacov rok rokov rokov toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zivizky z obchodného styku 60 - - - 60 60
Ostatné zaviizky 18 - - - 18 13
78 - - 78 78

Spravcovskd spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2014 Ziadne zdvizky po splatnosti.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k u¢tovnej zavierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finan¢nom trhu. Ak ddjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé4 dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaji. Tieto zmeny majui zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora,

Operalné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sitokého radu prigin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovaikmi, technolégiou a infra¥truktirou a z externych faktorov
okrem Uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajuce z pravnych
a regulatnych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych ¥tandardov firemného spravania. Operaéné riziko
vyplyva zo vietkych opericii spravcovskej spolonosti a ovplyvituje vietky podnikatePské aktivity. Je riadené
a monitorované v raimci kontrolnych systémov spravcovskej spoloénosti.

Cielfom spravcovskej spolognosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahmut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a pofkodeniu reputdcie spravcovskej spolodnosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabratiujlicim iniciative a kreativite.

Z#kladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operaéného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operatného rizika na vysledok hospodarenia
a vlasiné zdroje spravcovskej spoloénosti.

Spravcovska spolotnost zabezpeduje minimaliziciu operainého rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:
report udalosti z operanych rizik a uvedenie do databézy,

*  vyhodnotenie databazy operaénych rizik,

®  zostavenie a aktualizdcia mapy operacnych rizik,

® zaznamendvanie identifikovaného operatného rizika do mapy operaénych rizik,
® pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operaé¢nych.

Prdvne riziko

Sutast'ou operagného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajlca najmi z nevymoZitelnosti zmiiv, hrozby
nelspe$nych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskd spolotnost’. V prostredi
spravcovske] spolotnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany reguldtorov, ktoré
sa mdZe spajat’ s reputaénym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spo&iva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavizky pre ich komeénym
vysporiadanim.

Predstavenstvo sprévcovskej spolognosti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovska spolocnost’ vedie

zoznam povolenych protistran. Viciina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadand Delivery versus
Payment.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

#S Poznamky k iiétovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014
Ei 6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty
* 2014
| tis. eur
F |

BeZné Géty v bankéch 196
- S Pokladni¢na hotovost’ 1
9 Ceniny -
| 197

-
._ |
. 3 7. Nehmotny majetok
Ocenitelné
E 3 Softvér priva Spolu
‘ tis. eur tis. eur tis. eur
{3 K 29. julu 2014 - -
Prirastky 4 5 9
Presuny - - ;
i 3 Ubytky = - 5
1 K 31. decembru 2014 4 5 9
o
Opravky
'3 K 29. jilu 2014 ] : :
| = deis za obdobie . §)) ()
=8 Ubytky : - :
q K 31. decembru 2014 - 8} (1)
-
Uétovna hodnota
T‘ K 31. decembru 2014 4 4 8

Al

Spraveovska spolognost k 31. decembru 2014 nema uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku. Na
vy§sie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zilozné pravo v prospech iného subjekt a spravcovska
spoloénost’ nema obmedzené pravo nakladat’ s vy$gie uvedenym nehmotnym majetkom.

a

a 8. Ostatny majetok
2014
-
.4 tis. enr
= Naklady budiicich obdobi 20
s Pohladavky voti zamestnancom 1
2]

Niéklady budticich obdobi v prevaznej &asti predstavuje preddavky na ndjomné za priestory.

al
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky Kk iétovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

9. Zivizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

10. Ostatné zavizky

Rezerva na dovolenky

Zaviizky voii zamestnancom a poistovniam
Zavizky voti §titnemu rozpodtu

Zavizok zo SF

Pohyby na iicte socidlneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

K29, julu 2014
Tvorba
Cerpanic

K 31. decembru 2014

11. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:

K 29, jilu 2014

Stav k 31. decembru 2014

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31, decembru 2014 pozostava zo 100 kmeiiovych akcii v nominalnej
hodnote 2 500 eur za akciu. Drzitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu

na kmetiova akciu.

Zakladné imanie spolo&nosti bolo diia 29. jila 2014 zapisané do obchodného registra v sume 250 000 eur.

20

2014
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tis. eur
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKy k tétovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

12. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Strata za Zakonny

uétovné rezervny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zakonného rezervného fondu - 25 25
Strata za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra
2014 (127) - (127}
K 31. decembru 2014 (127 25 (102)

Drzitelia kmefiovych akcii maji ndrok na dividendy vtedy, ak st vyhlaseng,

(a) Zdkonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolonosti vkladom akcionarov do vysky 10%
zo zékladného imania v zmysle Stanov spravcovskej spoloénosti.

{b) Navrhnuté uhradenie straty
Predstavenstvo prenecha rozhodnutie ¢ uhradeni strit za obdobie kon€iace 31. decembra 2014 akcionrom.

13. Niklady na poplatky a provizie
Obdobie od 29.
jila 2014 do 31.
decembra 2014

tis. eur

Bankové poplatky -
Poplatky obchodnikom s CP a organizitorom trhu (1)

(D
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

14. Niklady na spravu
Obdobie od 29.
jila 2014
do 31. decembra
2014
tis. eur
Mzdové ndklady (vratane prémii) (38)
Socidlne poistenie (13)
Osobné néklady 51
Najomné 22)
Pravne poradenstvo (19)
Bezpeénostné, §oférske sluzby @)
Naklady na prekladatel'ské sluzby (5)
Auditorské a poradenské sluzby 4)
Ostatné sluzby 4)
Telefénne poplatky a ind komunikicia (3)
Vedenie iétovnictva (3)
Materialové naklady (3)
IT sluzby 2)
Sluzby stivisiace s najmom (1)
Ostatné prevadzkové naklady (1)
(125)

Spravcovska spolo€nost’ vyuZiva sluZzby auditorskej spolognosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individudlnej Uiétovnej zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2014. KPMG Slovensko spol. s r.0.
neposkytovalo spravcovskej spoloénosti iné sluzby.

Néklady na sluzby auditorskej spolotnosti za obdobie kon¢iace sa 31. decembrom 2014 predstavuji sumu
4 400 eur.

K 31. decembru 2014 bol stav zamestnancov na plny pracovny tvizok 7, z toho 1 vedici. Priemerny polet
zamestnancov bol 6.

15. Daii z prijmov

Spravcovska spolognost’ nevykazuje dafiovy naklad dane z prijmov v beznom obdobi v ddsledku vzniknutej
straty 126 tisic eur.

Obdobie od

29, jila 2014 do

31. decembra 2014

tis. eur

Strata pred zdanenim (127
Vplyv pripoéitatelnych poloziek |
Vplyv odpotitateInych poloZiek -
Zéklad dane -
Sadzba dane 22% -
PouZiteI'nd strata na umorenie v budicnosti (126)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k Gétovnej zdvierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

15. Dai z prijmov pokratovanie

Slovenska daiiova legislativa umoZiiuje umorovat’ dafiové straty vo&i budicim datiovym ziskom, ak si splnené
uréité podmienky. Straty mdzu byt umorované a zapoéitané voéi ziskom rovnomerne maximélne poZas
obdobia dtyroch rokov.

Spravcovskd spolotnost’ nevykéazala Ziadnu odloZeni dafiovii pohladavku k 31. decembru 2014 pretoze
neodakava jej vyuZitie.

16. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaiujii subjekty, ktoré majii kontrolu nad spravcovskou spoloénost'ou aiebo
spravcovska spolognost’ nad nimi, alebo ak m4 jedna strana rozhodujiici vplyv na druht stranu pri rozhodovani
o finanénej a prevadzkovej &innosti.

Spravcovska spolofnost mé vzfahy so spriaznenymi osobami, a to so spoloénost'ami, ktoré kontroluj élenovia
vrcholového manaZmentu. Transakeie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili na zdklade
obvyklych obchodnych podmienck:

a) Transakcie so spolofnost’ami, ktoré kontroluja €lenovia vrcholového manaZmentu
(J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.)

2014
tis. eur
Ostatny majetok 20
Zaviizky z obchodného styku 41
Transakcie so spriaznenymi osobami poéas obdobia od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014 boli
nasledovné:
2014
tis. eur
Néklady na spravu 28
Z toho:
Ndjomné 21
Materidlové nakiady 2
Ostatné ndklady 3
K 31. decembru 2014 28

b) Clenovia vreholového mana¥mentu spravcovskej spolofnosti

Hodnota vyplatenych pefiafnych a nepefiaZnych prijmov riadiacich pracovnikov za obdobie od 29. jula
do 31. decembra bola nasledovna:

2014

tis. eur

Peilazné prijmy 18
Nepefiazné prijmy - -
18
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

16. Transakcie so spriaznenymi stranami pokra¢ovanie

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2014 neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zaruky voli spriaznenym osobam.

17. Majetok a zaviizky v cudzej mene

Sprévcovska spolognost nemala k 31. decembru 2014 #iaden majetok alebo zéviizky v cudzej mene.

18. Realne hodnoty

Reidlna hodnota je pefiaZna iastka, za ktori méZe spraveovskd spolocnost’ uréity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat zavdzok voli druhej strane za cenu obvykli. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku
a zaviizkov spravcovskej spolo¢nosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uktovna Reslna
hodnota hodnota
2014 2014
tis. enr tis. eur

Finanény majetok
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 197 197
Ziavazky z obchodného styku 60 60
Ostatné zavizky 18 18

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolognosti boli pouZité nasledovné metédy
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Reidlne hodnoty zostatkov beZnych G&tov sa priblizne rovnaji ich iétovnej hodnote. Pri uétoch, ktoré maji
zostatkovil dobu splatnosti kratdiu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat’ ich i¢tovni hodnotu za priblizna
redlnu hodnotu.

Zdvdzky z obchodného styku a ostatné zdvazky

Odhadované reilna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zaviizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buduicich
odakavanych petiaZnych tokov pri pouZiti prisludnej trokovej krivky. Realitnd spolognost nevlasini zavizky
so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

19. Podmienen¢é aktiva a zdvizky

V priebehu G¢tovného obdobia 2014 spravcovské spolotnost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavizky.

20. Udalosti, ktoré nastali pe dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka

Dita 15. januara 2015 spolofnost’ ziskala povolenie k distribucii cennych papierov fondu Sandberg Private
Equity 1 Fund na izemi Slovenskej republiky. Povolenie na spravovanie alternativnych investinych fondov
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov bolo spoloénosti udelené diia | 6. jola2014.
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