Déchodkova spravcovska spolo¢nost’
Postovej banky, d.s.s., a.s.,
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f.

Sprava nezavislého auditora
o overeni u¢tovnej zavierky
za rok konciaci 31. decembra 2014



Obsah

Sprava nezavislého auditora

Uttovna zévierka k 31. decembru 2014



KPMG Slovensko spol.s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvorékovo nabrezie 10 Fax +421 {0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Dochodkova spravcovska spolocnost’
Postovej banky, d.s.s., a.s. (“Spolo¢nost™) spravujiicej dochodkovy fond Ddchodkova
spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy negarantovany
d.f. (“Déchodkovy fond*):

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uétovnej zavierky Déchodkového fondu, ktora obsahuje sitvahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok konc¢iaci 31. decembrom 2014 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho organu Spolocnosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zédkona o utovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tito actovnit zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov
mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sticast’'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.
Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uétovne] zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak na ucely vyjadrenia ndzoru na ucinnost’ internych
kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahria zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad
a uctovnych metod a primeranosti uétovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatocné a vhodné ako vychodisko
pre nas§ nazor.

Obchodny register Okresného

stdu Bratislava |, oddiel Sro, 31:345:238

ICO/Registration number:
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("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a nagho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Déchodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci
31. decembrom 2014 podl'a slovenského zakona o uétovnictve.

27. marec 2015
Bratislava, Slovenska republika

2

"o;;
Auditorska spolo¢nost’: Qg
KPMG Slovensko spol. s t. 0. 5

Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Robert Jung
Licencia UDVA ¢. 973

C.licencie 96







UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektiwieho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkowho fondu a dapinkového déchodkowého fondu

k 31.12 2014
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Sidio spravcovskej spoloénosti
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Zostavena dnia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo z':l;\a Statutarneho organu spravcovskej spolocnosti:

26.3.2015 a\

Schvalena dia:
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Nézov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
skl POLOZKA BiSin® e taund P?:ZZL;SJ::?;;
uctovné obdobie
b
Aktiva X

Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 5 706 096 1 607 237
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupdnmi
2. Dlhopisy ocenované redlnou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupdnmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
) podielx \ obchodny?c,h spolo_énostiach, ktoré

nemaju formu cenného papiera
d) obstar_-anie neobchodo,vatel’ns’lcll akci_i

a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. Podielové listy 5 706 096 1 607 237
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné 5 706 096 1 607 237
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankéch
b) krétkofjobé p(‘)iir’:ky ob_chodn?m spoloénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obrétené repoobchody
6. Dihodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankéch
b) dlhodqbé pé?iéky obchodn{/n‘,l spol_oénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
II. Neinvestiény majetok (stdet poloZiek 9 a 10) 54 299 24 047
9. Peniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 54 299 24 047
10. Ostatny majetok

Aktiva spolu 5 760 395 1631 284
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Nézov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
_ . G s 5 Bezprostredne
o POLOZKA BeZné Uctovné | predchadzajice
uétovné obdobie
a b
Pasiva X

1. Zaviazky (sulet poloZiek 1 aZ 7) 8 064 7 215
1. Z&vazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov/ z ukoncenia

sporenia/ ukoncenia ucasti 390
3. Zavazky vodi sprévcovskej spoloénosti 7 132 6972
4. Derivaty
S. Repoobchody
6. Zavézky z vypoziania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 542 243
II. Vlastné imanie 5752331 1 624 069
8. Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové

déchodkové jednotky, z toho 5 752 331 1 624 069
a) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 229 893 151 987

Pasiva spolu 5 760 395 1631 284
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N&zov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014
gana- POLOZKA BeZné ictovné ;:fi':::-%s:;s?;;e
Gctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 11 3
1.1, uroky 11 3
1.2./a. | vysledok zaistenia
1.3./b. zn%enie hodnoty prislu%ného maJ:etku/ zrusenie
zniZzenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 116 987 27 543
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
Afc. g(i)s(;(i/eslg;?ta z operacii s cennymi papiermi a 167 747 144 403
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7./f. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde 284 745 171 949
h. Transakcné naklady (4 681) (2 480)
i. Bankové a iné poplatky (2 135) (1270)
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 277 929 168 199
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. néklady na dane a poplatky
YAL. S:;itd?ezisk/strata zo spravy majetku vo 277 939 168 199
k. Néklady na (47 229) (16 039)
k.1. odplatu za spravu fondu (13 673) (2973)
K.2. ?Odnp(jztu za zhodnotenie majetku v déchodkovom (33 556) (13 066)
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (807) (173)
m. Naklady na audit uctovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za (ictovné obdobie 229 893 151 987
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Nézov spravovaného fondu
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A. VSeobecné informacie o fonde

1. Udaje o fonde

Nazov déchodkového fondu

Ddchodkova spravcovska spolonost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f. (dalej len ,fond"). Fond bol zaloZzeny na zaklade legislativnhej zmeny
zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zdkon o sds") ué&innej
od 1. aprila 2012.

Druh fondu

Fond mé& formu indexového doéchodkového fondu podla zdkona ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej aj ,zékon o sds").

Fond nema pravnu subjektivitu, je denominovany v eurach (EUR).

Predpokladana doba jeho trvania

Fond je vytvoreny na neurcity Cas. Bol vytvoreny dna 23. aprila 2012 v den pripisania
prvého prispevku na bezny ucet fondu u depozitara.

Datum zaloZenia fondu je 1. april 2012.

Popis ¢innosti fondu

Majetok vo fonde je spoloénym majetkom sporitelov a poberatelov déchodku starobného
dochodkového sporenia (dalej ,sporitelov®"), pricom podiel sporitela na tomto majetku
je vyjadreny pomerom dochodkovych jednotiek na osobnom doéchodkovom uéte sporitela
ku vSetkym dochodkovym jednotkam tohto déchodkového fondu.

Majetok v ddchodkovom fonde moZe byt pouZity iba s cielom zabezpeéit riadne
a bezpe¢né investovanie majetku v dochodkovom fonde a ochranu sporitelov
a poberatelov déchodku starobného déchodkového sporenia.

Investi¢na stratégia fondu

DSS investuje pefiazné prostriedky zhromazdené vo fonde v sulade so zakonom
a Statutom fondu, predovsetkym do kapitalovych cennych papierov, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov a cennych papierov zahranicnych subjektov kolektivneho
investovania. Cast portfélia fondu mdzu tvorit nastroje pehazného trhu, penazné
prostriedky na beznych a na vkladovych uctoch. Cielom investi¢nej stratégie fondu
je dosahovanie zhodnotenia déchodkovej jednotky, ktoré je v maximalnej moznej miere
zhodné s vyvojom referenénej hodnoty. Ciel investi¢nej stratégie bude DSS dosahovat
predovsetkym investovanim do kapitdlovych cennych papierov a inych finanénych
nastrojov umoznujlucich ¢o najpresnejsie kopirovanie indexov uréenych v referenénej
hodnote. Prostriedky vo fonde budl investované tak, aby vyvoj dochodkovej jednotky
fondu pokial’ mozno ¢o najpresnejSie kopiroval vyvoj referentnej hodnoty. Z hladiska
teritorialneho investovania budu investicie vo fonde zamerané na eurdpske spolocnosti,
ktorych odvetvové clenenie bude kopirovat ¢&lenenie investicii v indexoch, z ktorych
je zlozena referenc¢na hodnota fondu uvedena v ¢lanku VIII bod 1 Statutu fondu.
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DSS bude do majetku fondu nadobudat iné investiéné néstrOJe len ak to bude v sulade
s cielom investiénej stratégie a budl to umozfiovat vynosovo-rizikové charakterlstlky
tychto finanénych nastrojov. Ciele mvestlcne] stratégie bude DSS napitiat spdsobom,
ktory bude najefektivnejie zohladfovat velkost majetku fondu, velkost jednotlivych
pozicii, aktudlne trhové podmienky resp. iné okolnosti. Kopirovanie referencénej hodnoty
sa bude zabezpefovat predovietkym prostrednictvom investovania do finanénych
nastrojov naviazanych na vyvoj prislusnych indexov.

Majetok vo fonde je investovany do akciovych, a penaznych investicii v rozsahu zakona.
Vykonnost déchodkovej jednotky priblizne zodpoveda vykonnosti referenénej hodnoty.

Depozitar fondu

Depozitdrom fondu je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815
63 Bratislava, ICO 36 854 140. Do 30. juna 2013 bol depomtarom fondu ING Bank N V.,
pobocka zahranicnej banky, so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, ICO
30 844 754.

2. Udaje o spravcovskej spoloénosti:

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti
Dbchodkové sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej »Spoloénost™)
so sidlom Dvofakovo nabrezZie 4, 811 02 Bratislava, ICO 35 904 305.

Vznik spolo¢nosti
Spolo¢nost bola zaloZena dha 28. jina 2004 na dobu neurditd.

V obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1. je zapisand v odd. Sa, vlozka 3443/B
s diiom vzniku 20. oktébra 2004.

Povolenie na vznik a ¢innost Spolo¢nosti bolo udelené Uradom pre finanény trh dfia
7. oktébra 2004 ¢. GRUFT-006/2004/PDSS.

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti
Postova banka, a.s. so sidlom Dvofakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, ICO 31 340 890
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny
Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE., so sidlom PobfezZni
297/14, 186 00 Praha, Ceskéa republika.
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B. Pouzité (¢tovné zasady a ictovné metody
1. Princip zostavenia G¢tovnej zavierky

U¢tovna zavierka fondu k 31. decembru 2014 bola zostavend ako riadna Uc¢tovna
zavierka podla § 17 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,zakon o Gctovnictve") za ucCtovné obdobie od 1. janudra 2014
do 31. decembra 2014 na zaklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania fondu.
Bezprostredne predchadzajice obdobie je obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra
2013. Valné zhromazdenie Spolocnosti schvalilo u¢tovna zavierku fondu za bezprostredne
predchadzajuce obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013 dfia 22. aprila 2014.

2. U¢tovné zasady a (iétovné metédy

Uttovna zévierka fondu k 31. decembru 2014, pozostdva zo stvahy, vykazu ziskov
a strat a poznamok uctovnej zavierky, a bola zostavena v sulade so zakonom
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloziek U(ctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
a rozsahu u(dajov urCenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej osnove
a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorsich zmien a doplnkov.

Uétovna zdvierka fondu bola vyhotovend na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Gctovnej zavierke
sa vykazuje v obdobi, s ktorym suvisi.

Pouzitd mena v Gctovnej zavierke je euro (dalej len ,,EUR"), vSetky zostatky si uvedené
eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Spolo¢nost vedie Gétovnictvo fondu oddelene od svojho majetku a od majetku v inych
déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost vytvorila a spravuje.

Zasady hospodarenia s majetkom, ocefovanie majetku a pouzitie uctovnych zasad
a metdd v déchodkovom fonde je v sulade s platnym zakonom o Gcltovnictve, ostatnymi
vSeobecne zavaznymi predpismi a Statutom fondu.

Uctovnd zavierka fondu k 31. decembru 2014 bola schvdlend predstavenstvom
Spolo¢nosti dia 26. marca 2015.

2.1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve fondu obsahuji podielové listy a su kategorizované
ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku driiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju
v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi*. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykézu pomocou efektivnej Urokovej miery
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov".
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Pri ocenovani investicnych nastrojov v majetku ddéchodkovych fondov sa postupuje
v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov a podla opatrenia NBS 180/2012 o metédach a postupoch

uréenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh, a pri ktorych mozno
spolahlivo uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije
sa kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budlcich penaznych tokov.
Na diskontovanie sa pouzije vnUtorna miera vynosovosti odvodend z vynosovej krivky
daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktudlne udrovne urokovych
sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej s denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.
2.2, Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka,
a ktoré st drzané fondom primarne za (¢elom ich zhodnotenia.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu
a pri prvotnom vykazani si ocenené v readlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani
sa pohladdvky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl
pri prvotnom oceneni zvySend o Casovo rozliSeny Grok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3. Dlhodobé pohl'adavky

Dlhodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnutd doba splatnosti ja nad jeden rok, a ktoré su drzané fondom
primarne za Uc¢elom ich zhodnotenia.

Dlhodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dniu dohodnutia obchodu,
a pri prvotnom vykazani su ocenené v realnej hodnote prostrednictvom metddy
umorovanej hodnoty. Ocenenie dlhodobych pohladdavok metdédou umorovanej hodnoty
je ich ocenenie v hodnote penaznych tokov z nich diskontovanych efektivnou urokovou
mierou. Do penaznych tokov sa zahrhaju akékolvek penazné prijmy, ktoré dlZznik fondu
zaplatil alebo zaplati v slvislosti s touto pohladavkou. Nasledne sa hodnota ocenenia
pri prvotnom zauctovani zvySuje o hodnotu prirasteného Uroku. Na vypocet prirasteného
uroku sa pouzije efektivha Urokova miera. Efektivhou Urokovou mierou sa rozumie
Urokova miera, ktorou sa diskontuje tok buducich penaznych prijmov pohladavky, ktoré
budd prijaté pocas vykazovania prislusnej pohladavky tak, aby sa rovnali hodnote
vydavku na ich obstaranie. O zniZeni hodnoty pohladavky sa Uctuje na Ulte opravnej
polozky v sucasnej hodnote tohto znizenia.

2.4. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sG vykazané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.
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2.5. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje majetok, ktory nie je tvoreny primarne na Gcel
zhodnocovania majetku sporitefov. Tvoria ho kratkodobé pohladavky voci tretim stranam
a inym fondom Spoloénosti a iné polozky.

Ostatny majetok je pri prvotnom vykazani oceneny v redlnej hodnote, diskontovany
efektivhou Urokovou mierou. Kratkodobé pohladavky, ktoré sa neocenuju realnou
hodnotou sa ocenuji menovitou hodnotou.

2.6. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb z titulu obchodov, z titulu vyplat sporitelfom,
prestupov medzi fondmi Spolo¢nosti a fondmi inych déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, odpldt pre déchodkovl spravcovskl spoloénost, pre inych dodavatelov
a iné polozky.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzit(l pri prvotnom oceneni zvysSent
o Casovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé
zavéazky, ktoré sa neocenuju redlnou hodnotou sa ocenuji menovitou hodnotou.

2.7. Dan z prijmov

Pri zdanovani postupuje fond v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov.
Podla § 12 predmetného zdkona su predmetom dane danovnika, ktory je déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou a vytvara a spravuje déchodkové fondy, len prijmy
dochodkovej spravcovskej spoloCnosti. Z toho dévodu fond nelctuje o splatnej
a odlozenej dani z prijmov.

2.8. Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura ku dnu
prvotného vykazania referenénym vymennym kurzom uré¢enym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou (ECB).

Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavajlu na eura referenénym vymennym
kurzom vyhldasenym ECB v defn uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zdavazky
v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom ECB k datumu
Uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavéazkov v cudzej mene
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii”.

2.9. D6chodkové jednotky

Podla § 75 ods. 5 zdkona o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v den vypoctu
ur¢i ako podiel Ccistej hodnoty majetku v ddéchodkovom fonde a poltu vSetkych
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gcétoch vsetkych
sporitelov dochodkového fondu v den vypoctu.

Fond Gcltuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom uGcéte Gctovej skupiny 50
~Dochodkové jednotky", ktory je sucastou vliastného imania déchodkového fondu.
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2.10. Vykazovanie vynosov a nakladov

Fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a vecne
slvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Nakladmi fondu su najma:

a) naklady z operacii s cennymi papiermi

b) dane vztahujlce sa na majetok fondu,

c) poplatky subjektu, ktory zabezpecuje vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi,
d) poplatky za vedenie beZznych uctov a vkladovych Gétov v bankach,

e) poplatky obchodnikom s cennymi papiermi,

f) poplatky centrdlnemu depozitérovi spojené so spravou cennych papierov, alebo inej
osobe, ktora zabezpecuje spravu cennych papierov mimo Gzemia Slovenskej republiky,
g) pomerna Cast odplaty za vykon &innosti depozitdra, ktord zodpovedd podielu majetku
vo fonde k celkovému majetku spravovaného DSS.

Odplata za sluzby depozitédra, poplatky za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatky
pri ndkupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky si Gétované na tarchu
dochodkového fondu od 1. aprila 2012.

Vynosy fondu st najma:

a) vynosy z predaja cennych papierov,

b) prijaté uroky z vkladovych a beznych uctov v bankéch,
¢) prijaté vynosy z cennych papierov,

d) vynosy z operacii na finanénom trhu.

Vynosové a nakladové Uroky sa casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strdt metddou
efektivnej drokovej miery. Metoda efektivnej Urokovej miery je sposob poditania
amortizovanej hodnoty finan¢ného nastroja a priradovania Urokovych vynosov
relevantnym ucltovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktord presne
diskontuje budlce penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu rovnu
Gctovnej hodnote.

2.11. Odplaty

Déchodkova spravcovska spolocnost ma pravo na odplatu za:
e spravu dochodkového fondu
» vedenie osobného déchodkového uctu
e zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového
fondu je 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cdistej hodnoty majetku vo fonde.
Dichodkova spravcovskd spoloénost je povinnd uréit pomernd &ast odplaty za spravu
kazdy pracovny den.

Odplata za vedenie osobného dochodkového Uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na Gcet nepriradenych platieb.
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Odplata za zhodnotenie majetku fondu je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v dochodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej bdéze, pricom
sa porovnava predbeznd aktualna hodnota déchodkovej jednotky k maximainej hodnote
finalnej aktudinej hodnoty ddchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych
troch rokov, najskor od 1. aprila 2012. Za obdobie od 1. aprila 2012 do 31. januara 2013
nemal fond narok na odplatu za zhodnotenie majetku.

3. Den uskutocnenia ucétovného pripadu

Den uskutolnenia Gltovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je den
dohodnutia kuapy, ak dohodnutd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym
vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykld doba na vyrovnanie obchodov podla
beZznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tédto doba dlhsia, dhom
uskuto¢nenia G¢tovného pripadu je prvy den lehoty, pofas ktorej ma byt obchod podla
dohody vyrovnany.

4. Uétovné zasady a Gétovné metédy Gpravy ocenenia majetku
o predpokladané znizenie jeho hodnoty

Spolo¢nost ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, prehodnocuje,
¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty majetku.

Predpoklad zniZzenia hodnoty finanéného majetku je od6vodneny, ak po obstarani tohto
majetku Spoloénostou na (cet fondu nastala skutoCnost alebo viac skutoénosti,
alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré =zapri¢inuju zniZzenie odhadu
diskontovanych budlcich pehaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi
dohodnutymi budicimi pefaznymi tokmi z tohto majetku. Pri odhade zniZzenia hodnoty
finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnd dohodnutd hodnota a splatnost
pefazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho.

Ak je hodnota pravdepodobného pefnazného toku niZSia ako dohodnutd hodnota
penazného toku, alebo ak je =z cCasti alebo Uplne spldcanie penazného toku
pravdepodobné neskoér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. ZniZenie
hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sicasnou hodnotou dohodnutého penazného
toku z majetku a sucasnou hodnotou pravdepodobného penazného toku z majetku.
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v s Bezprostredne
Ozna- v v Bezneé Z 27
it C. Prehl'ad o penaznych tokoch % .o | Predchadzajice
cenie ictovné obdobie (Etovné obdohle
X PefiaZny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Vynosy z (rokov, odplat a provizii (+) 11 3
2. Zmena stavu pohladdvok z Urokov, odplat a provizii (+/-)
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (47 229) (16 039)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 160 6918
5. Vynosy z dividend (+) 116 987 27 543
6. Zmena stavu pohladévok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania
7. s finanénymi ndstrojmi, drahymi kovmi (+) 32 294 246 849
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
8. drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych ¢tov prvotného zaudtovania
9. uctov FN, drahych kovov (-) (3 963 406) (1 449 338
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kldpnej ceny FN,
10. drahych kovov (+)
11, Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Néklady na dodavatelov (-) (7 623) (3 923)
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodédvatelom (+) 299 124
14, Naklady na zrazkovu dafi z prijmov (-)
15. Zavazok na zrézkovu dani z prijmov (+)
1. Cisty pefhaZny tok z prevadzkovej &innosti (3 868 507) (1187 863)
X PenaZny tok z investiénej €innosti X X
16. Znizenie/ zvysenie poskytnutych lverov a vkladov (+/-)
II. Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti
X Penazny tok z finanénej innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 534 595 121 670
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 3363 774 1 076 452
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavazky za
19. vrét.PL/ pohladdvok z prestupov do (+/-) 390
20. Dedi¢stva (-)
21. Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+/-)
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. Zvysenie/zniZzenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
24. Néklady na uroky za Gvery (-)
25. Zmena stavu zdvézkov za Uroky za uvery (+/-)
III. (j:isty'/ peflazny tok z finanénej &innosti 3 898 759 1198 122
U&inok zmien vo vymen. kurzoch na pefiaZné
IV. prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaZnych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov I.+II.+III.+1IV. 30 252 10 258
PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
VI. uctovného obdobia 24 047 13 789
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uétovného obdobia VI.+V. 54 299 24 047
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Ozna- . BezZné uctovné Bezprostredne
Eemie POLOZKA obdobie predchadzajiice
actovné obdobie
a b 1 2

I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 1 624 069 273 960
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych

a) déchodkovych jednotiek 38 893 221 7 584 880
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 0,0418 0,0361
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

1. a doplnkovych déchodkovych fondov 534 595 121 670

2. Zisk alebo strata fondu 229 893 151 987

3. VioZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

4. Vyplata vynosov podielnikom

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené dopinkové

6. déchodkové jednotky 3363 774 1 076 452

II. Narast/pokles Cistého majetku 4128 262 1 350 109

A. Cisty majetok na konci obdobia 5752 331 1 624 069
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/

a) doplnkovych déchodkovych jednotiek 130 608 616 38 893 221
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0440 0,0418

V hodnote prevedenych ddéchodkovych jednotiek je najmé& hodnota prestupov z inych
déchodkovych fondov spravovanych Spoloénostou a prestupov z déchodkovych fondov
spravovanych inymi ddchodkovymi spréavcovskymi spolo&nostami.

E. Poznamky k polozkam sGvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Aktiva
Cislo | 4.I. Podielové listy (PL) Bezné iEtovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlice
Guctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov
1.1, nezalozene
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné 5 706 096 1607 237
21 nezalozené 5706 096 1:607 237
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3 zaloZené
Spolu 5 706 096 1 607 237
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Cislo | 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st BeZné (ltovné | Bezprostredne
radku | gcenené obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. EUR 5 706 096 1 607 237
2. uUsD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12, Ostatné meny
Spolu 5 706 096 1 607 237
Cislo | 9, EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty BeZné Uctovné | Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov obdobie predchadzajiice
Gétovné obdobie
1. Bezné ucty 54 299 24 047
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci
3. spotovych operéacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistcet - siivaha 54 299 24 047
Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 54 299 24 047
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1.1. Uroky BezZné G&tovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
1. BeZné ucty 11 3
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady
4. Dlhové cenné papiere
Spolu 11 3
Cislo | 2. EUR Vynosy z podielovych listov BeZné Gétovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
Gctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Speciélne podielové fondy 116 987 27 543
4. Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 116 987 27 543
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Cislo | 4./c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1. Akcie
. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3 Dlhodobé dlhové cenné papiere
4. Podielové listy 167 747 144 403
Spolu 167 747 144 403
Cislo | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
Gi¢tovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (936) | (486
2. Burzové odplaty a poplatky
3 Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (1199) (784
4, Odplaty centrdlnemu depozitérovi cennych papierov
Spolu (2 135) (1270)

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsiivaha)

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZadovali vykazanie v pozndmkach.

G. Ostatné poznamky

Informacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, do diia zostavenia ictovnej zavierky

Dna 19. februdara 2015 prezident Slovenskej republiky podpisal navrh novely zakona
C. 43/2004 Z.z., ktorym sa po Stvrtykradt otvara II. dochodkovy pilier. Navrh zdkona
umozhuje sporitelom v obdobi od 15. marca do 15. juna 2015 vystipit zo systému
starobného déchodkového sporenia. Sporitel ma moZnost prehodnotit svoje zotrvanie
v II. pilieri a opustit systém starobného déchodkového sporenia ak si este nedohodol
vyplatu starobného déchodku alebo pred¢asného starobného ddéchodku s poistoviiou
alebo s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou a ani si v minulosti nedohodol vyplatu
vynosu z investovania. Obdobne bude osobam, ktoré ku diu otvorenia II. piliera nebudu
sporitemi, umozneny vstup do II. piliera.

Okrem uvedenej skutocnosti po 31. decembri 2014 nenastali také udalosti, ktoré
by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto Gctovnej zavierke.
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