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1. Charakteristika spoloénosti

Obchodné meno: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Pravna forma: akciova spolo¢nost

ICO: 35 786 272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, viozka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. April 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2014:

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUBAM EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

» VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUBAM ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM CP ZAISTENY FOND I,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE MAGNIFICA,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

« VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY I'f«llf;ﬂN‘h..f’EI’%GEI‘*«ITI’\JE"Err FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

« VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

o VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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Depozitar: VSeobecna Gverova banka, a. s.
Sidlo depozitara: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionari: 50,1% Eurizon Capital SA
40,6% Vseobecna uverova banka, a. s.
9,3% Privredna Banka Zagreb, d.d.

Dozorna rada: Prof. Daniel Gros - predseda
Prof. Giorgio Di Giorgio - &len
Massimo Mazzini - ¢len
Alexander Resch - clen
Dinko Lucic - ¢len

Predstavenstvo: Massimo Torchiana - predseda
Alberto Castelli - ¢len a CEO
Emiliano Laruccia - €len
Claudio Marco Malinverno - ¢len
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. - ¢len



2. Sprava predstavenstva o ¢innosti spoloénosti a jej stave majetku v roku
2014

Trhové prostredie v roku 2014

Klucove témy, ktore ovplyvnovali trhy v roku 2014 boli:

- nizsi, ako otakavany rast v Eurdpe,

- $pekulacie o nacasovani kvantitativneho uvolfiovania ECB,
- 2 viny sankcii voci Rusku v suvislosti s krizou na Ukrajine,
a v druhej polovici roka:

- pokles cien ropy, ktory prispel k riziku deflacie v Eurdpe,
kontinualne posilfiovanie USD,

otakavané ukonéenie kvantitativheho uvolfiovania v USA

Vramci rozvinutych krajin bola jasnym vitazom ekonomika USA, kym rast
v eurozéne (naprieck zmene klepSiemu) aobzvlast Japonsko, zaostavali. Z
rozvijajicich sa regiénov dosiahla vyraznej$i rast HDP Azia. Naopak, najviac stratili
krajiny exportujice komodity.

V priebehu roka sa vo svojich pristupoch roziéli centraine banky EU a USA. FED
pomaly pripravoval trhy na normalizaciu, kym ECB bojovala proti pomalému rastu
a inflacii (dokonca panovali obavy z deflacie), znizenim klG¢ovej sadzby na 0,05%,
spolu s uplatiovanim nestandardnych opatreni a kvantitativneho uvolfiovania.
Taktiez Bank of Japan dodavala na trh mnozstvo likvidity.

V prostredi rastu s nizkou inflaciou v USA a pri riziku deflacie v Eurdpe sa trhové
sadzby zniZovali pocas celého roka, ked nemecke 10 rocne papiere poklesli o 134
bazickych bodov, na 0,54% a americké 10 roéné viadne dlhopisy stratili 86 bazickych
bodov a dosiahli 2,17% ku koncu roka. Z toho dévodu sa vyrazne zvacsil rozdiel
medzi EU a USA. To podporilo USD az na arovei 1,21 voéi EUR.

Klesajuce trhove sadzby viadnych dlhopisov kfu¢ovych krajin tlacili nadol sadzby a
rizikové prirazky dlhopisov periférie, korporatnych dlhopisov z investicného pasma,
high yield, ako i niektorych dihopisov rozvijajucich sa krajin. Z tohto dévodu patrili
tieto investicie k najvykonnejsim v roku 2014.

Kroky centrainych bank a rast v USA podporili pozitivne zisky akciovych indexov
vroku 2014, merané indexom MSCI World, s +2,9% narastom. Regionalne
zaznamenali najvy$siu vykonnost USA, s +11,4%, India stakmer +30%, Cina
+10,8%, Japonsko +7,1% a Eurostoxx 600 +4,4%.

Kriza na Ukrajine a klesajlce ceny ropy takmer o polovicu, na 46 USD za barel,
stali" ruské akcie -45,2%.

Rast HDP v centralnej casti strednej a vychodnej Eurépy (CEE) profitoval najma
z rastiiceho domaceho dopytu a CiastoCne z nizkej, ale pozitivhe] ekonomickej
aktivity v Eurozéne, ako hlavného obchodneho partnera exporine orientovanych
krajin z regiénu. Pri absencii inflaénych tlakov, a pri expanzivne] monetarnej politike
ECB, mali CEE centralne banky priestor na uvolnenie monetarnych podmienok,
s ciefom povzbudit ekonomicky rast. Vynosy vladnych dlhopisov CEE regionu
zaznamenali vyrazny pokles, kopirujuc klucoveé eurdpske krajiny. Lokalne meny mali
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tendenciu k poklesu voéi EUR (s vynimkou TRY) s viac volatiinym vyvojom ku koncu
roka.

Trhovy scenar pre rok 2015

V zakladnom scenari pre rok 2015 o¢akavame zlepsenie globalneho rastu, ktory sa
pomaly rozsiri z USA do inych regionov, vratane Europy. Tento proces je
podporovany pristupom centralnych bank v Japonsku a Europe, postupnou
normalizaciou v USA a Velkej Britanii. Centraine banky rozvijajacich sa krajin mozu
vyuzit klesajucu inflaciu na menej restriktivnu, resp. uvolnenejsiu politiku.

V tomto prostredi mézu akcie pokracovat v raste, v stlade so ziskami, podporenymi
obratom ku globalnemu rastu. TaktieZz oblasti najviac zaostavajice z cyklického
pohladu, by mohli najviac profitovat z podpory centralnych bank — ako napriklad
v Eurozéne, Japonsku a Cine.

Klucove viadne dlhopisy ponukaju iba mierne vynosy a mozu sa dostat pod tlak, ked
sa nastartuje globalny rast. Riziko vyraznejSieho rastu vynosov sa vSak v zakladnom
scenari javi, ako pomerne vzdialené (zvlast v eurozone). Dihy koniec vynosovej
krivky (najma v USA) mozZe, na druhej strane poskytnit ochranu dlhym akciovym
poziciam, v pripade nizsieho, ako oCakavaneho oZivenia.

Viadne dlhopisy periférie sa vSak javia stale atraktivne v pomere k viadnym
papierom. Rizikové prirazky sa mdZu este vyraznejdie zuZit, ak ECB prijme zasadne
rozhodnutie o nakupe dlhopisov.

Pokial ide o zvySok dlhopisového trhu, dlhopisy z investicného pasma sa javia
atraktivnejSie v porovnani s viadnymi dlhopismi, avSak prinasaju iba miemne
absolutne vynosy, obzvlast v pripade, ze by sa uskutocnil scenar vySsich klucovych
sadzieb. Ovela zaujimavejSie prilezitosti nesu high yield dihopisy (najma Europa)
a rozvijajuce sa trhy (najma dlhopisy v lokalnych menach).

V zakladnom scenari o¢akavame posilnenie USD. Pomalé ozivenie globalneho rastu
by malo FED-u umoznit postupne zmiernenie podpornych opatreni. Ostatné
centralne banky by naopak, mohli rozsirit monetarne intervencie, v zaujme
zachovania udzatelného rastu. Rozdielnost monetarnych politik (FED vs. zvySok
sveta), by mala priniest dalsiu podporu USD.

VUB Asset Management (Slovensko)

V roku 2014 vzrastol trh podielovych fondov takmer pri vSetkych kategoriach
v priebehu roka.

Celkove aktiva pod spravou a v riadenych portfdliach dosiahli k 31. decembru 2014
9 095 mil. EUR (+32,41% vs. 2013). Majetok v podielovych fondoch predstavoval ku
koncu roka 2014, 6 249 mil. EUR (+18,81%).

UCITS fondy dosiahli 68% podiel na trhu, kym alternativne investicie zakoncili rok
s podielom takmer 32%.

Z hladiska jednotlivych kategorii mali najvacési podiel zmieSané fondy, s 26%, fondy
kratkodobych investicii (23%) a nasledovane dlhopisovymi fondami (22%).

Najvyssie Cisté predaje boli zaznamenané v kategérii zmieSanych fondov (462 mil.
EUR) a dlhopisovych fondov (290 mil. EUR), ktoré boli v roku 2014 podporene
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pozitivnou vykonnostou dlhopisovych trhov, avéak je badatelny posun v prospech
dynamickejsich produktov (najmé zmiesané fondy a fondy alternativnych investicii), v
porovnani s rokom 2013.

Tretia pozicia v &istych predajoch patri fondom alternativnych investicii, ktoré dosiahli
58,84 mil. EUR, nasledovany akciovymi fondami s 40,35 mil. EUR.

Fondy pefaZného trhu a fondy kratkodobych investicii zaznamenali negativne Ciste
predaje. Narast “vypredajov’ z tychto kategdrii je spbsobeny poklesom ich
vykonnosti, v désledku nizkych Grokovych sadzieb.

VUB Asset Management potvrdil i v roku 2014 svoju poziciu, ako jeden z klG€ovych
hragov na slovenskom trhu kolektivneho investovania, s trhovym podielom 21,18%
ku koncu roka 2014 (+0,72%), ¢im sa zmenSil rozdiel voci hlavnému konkurentovi
Tatra AM (RFI Group) o 2,6%.

Aktiva pod spravou, ktoré spoloénost manazuje zaznamenali narast o 255 mil. EUR
a dosiahli 1,3 mid. EUR.

iz w4 AUM zmena | Trhowy podiel Trhowy podiel Trhowvy podiel
loénost 3 3112114
e {mii.ﬁ:ﬂ (mil.EUR) Lk el 3112/14 smens Y0

TAM 1914,29 2 156,77 12,67% 36,40% 34,51% -1,88%
viB AM 1076,35 1330,90 23,65% 20,46% 21,30% 0,84%
AM SLSP 757,95 1069,20 41,07% 14,41% 17,11% 2,70%
PP 604,66 524,67 3,31% 11,50% 10,00% -1,50%
Trh spolu 5 259,54 6249,00 18,81% 100% 100% NfA

Zdroj: SASS ; daje k 31, decembru 2014

VUB AM spravoval v roku 2014 11 fondov, 10 uréenych pre retailovu klientelu a 1 pre
privatne bankovnictvo. V roku 2014 bolo pmduktuvé portfélio obohatené o novy VUB
AM Flexible Magnifica Fund, v zaujme rozéirenia moznosti investovania pre klientov
v kategorii flexibilnych fondov. Fond je uréeny investorom, ktori oZakavaja atraktivne
vynosy z viacerych typov aktiv, obzvlast v prostredi nizkych urokovych sadzieb.

Vroku 2014 sa podarilo spoloénosti uspiet stroma fondami v rebricku 10
najpredavanejsich fondov na Slovensku: : ABF - N°1, FGM - N°6 , AGM - N°9.

e, Cisty predaj ; .
Kategdria Vykonnost
TOP 10 fondov na Slovensku - 2014 2014
SASS (EUR) 3 (25) 1Y (%)

VUB AM - Active Dlhopisovy fund | Dihopisovy 131 497 317,98 1,03% 7,84%

TAM - Alfa fond Zmieany 114 417 184,13 1,34%

PP - NAS PRVY REALITNY E.p.1. Real estate 92 024 152,14 0,64% 3,66%

SPORO Eurovy dihopisovy fond DIhopisovy 51 557 908,71 0,34% 3,29%

SPORC Aktivne portfélio, o.p.f. Zmieiany 71 277 031,85 1,04_% 5,48%

VUB AM - Flexible Magnifica Fund Zmieiany 62 670 716,80 0,26%

TAM - Ralffeisen Emerging Markets Dihopisovys Dlhopisav.i' 51 427 075,75 -2,07%

SPOROD SIP Kiasik, o.p.f. ZmieZa nv 48 974 364,16 1,29%

wiB AM - Active Magnifica zmieﬁany 37 548 062,61 0,29% 3,16%
Aiternatwe 29 679 520,41 0,33% -0,84%

TAM - Komoditny fond investments

Zdroj: SASS ; idaje k 31, decembru 2014
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Dalej sa spoloénost zameriavala na sporiace schémy, ktoré reprezentuji efektivne
investiéné rieSenie pre dlhodobé zhodnocovanie financii, pre vSetky typy klientov.
V roku 2014 boli dosiahnuté obdivuhodné vysledky, stakmer 23 000 novymi
zmluvami (celkovo 43 000 zmlav na sporenie).

Vyrazne vzrastol tiez celkovy pocet klientov spoloénosti (+21,46%), z 96 521 (koniec
roka 2013) na 117 231 (koniec 2014).

Spolognosti sa taktiez podarilo zlepsit asset mix, s pozitivnym wvplyvom na
profitabilitu. Na konci roka 2014 VUB AM spravoval 36% aktiv vo fondoch
kratkodobych investicii (depozitny fond a privatny euro fond), €o predstavuje pokles
z 40% na konci roka 2013, 33% aktiv v zmieSanych fondoch (vratane flexibilnych
fondov), podobne ako vroku 2013 a 31% v dlhopisovych fondoch (narast z 28%
v roku 2013).

Celkowy trh SR (k 31.12.2014) VUB AM Fondy (k 31.12.2014)

u Fowidy geeflatrebha brivu

« oy wilkssobych igii
= Fonny wrdtndobicn vﬂ-rm}mmmm”
il
Dobrerape ured Aoy
i andy it aasbych investicii
AR A - Biwlarry Desovy

o
o (Hhoguoid insy

w kol Londy

w Tivio i Tonsdy

B Dirudd g grvanid Tondy

Eraelland Ty

Zdro): SASS ; udaje k 31, Decembru 2014

V stvislosti s trhovym mixom v roku 2014, VUB AM zaznamenal vyS$$iu penetraciu
v kategdriach dlhopisovych a zmieSanych fondov (konkretne +10% a +7%) a
zredukoval objem vo fondoch kratkodobych investicii.

Vdaka zmene v asset mixe, hruba profitabilita fondov vzrastla o 5 bazickych bodov
v roku 2014 - z 0,91% na konci 2013, na 0,96% v roku 2014.

Za tymito vysledkami stoji Gzka spolupraca spolocnosti s kltG€ovym distribitorom,
VUB Bankou, odhodlanie a nadpraca zamestnancov a manaZmentu, Uspechy
v oblasti produktovych inovacii a dobra vykonnost.

V zaujme posilnenia predaja naSich produktov a posilnenia vztahov spolo€nosti
s kfuéovym distribtitorom, sa VUB AM podielal na viacerych predajnych sutaziach
VUB Banky a sustavne podporoval distriblciu marketingovymi aktivitami, osobitne
predaj nového VUB AM Flexible Magnifica Fund.

V stlade s tradiciou, spoloénost udrZiava vysoky Standard informovanosti klientov,
najma pokial ide o katalog fondov, ktoré boli klientom zaslané zadarmo, spolu
s polroénymi vypismi, k 30. janu a 31. decembru 2014.

Tieto aktivity su v sllade s politikou spolo€nosti, orientovanou na transparentnu
komunikaciu vo vztahu k sprave podielovych fondov.

Z hladiska vykonnosti, VUB AM obsadil 1. miesto v kategorii vyvazenych fondov na
konci roka 2014, 1. miesto vo flexibiinych fondoch a 2.miesto v kratkodobych
dihopisovych fondoch.!
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K najvykonnejdim fondom v roku 2014 patrili Active Bond Fund (+7,84% p.a.),
Dihopisovy konvergentny fond (+ 6,75%) a Dynamicke portfolio (+4,78% p.a.).

V priebehu druhej polovice roka zacala spoloénost diskusiu a pripravné prace s VUB
Bankou, tykajlice sa smerovania produktového portfélia, v zaujme naplnenia vyziev
nasledujiceho roka.

Pokial ide o hospodarske vysledky spolo€nosti, dosiahol VUB AM 100% plnenie
rozpoétu a zaznamenal impresivny isty zisk: 1,4 mil.EUR z beZnej Cinnosti (+33%
vs. rozpocet, +74% vs. 2013, +50% vs. 2012 (rok pred zriadenim HUB-u)).

Tieto pozoruhodné vysledky boli dosiahnuté vdaka velmi dobrému trendu v prijmoch,
najmé pokial ide o poplatky za vykonnost a striktni kontrolu nakladov. Celkove
operacné naklady" boli o 8,4% niZsie, v porovnani s rozpoctom a naklady na ludské
zdroje boli niZzie 0 4,4%.

Pomer naklady/vynosy bol na konci roka 2014 na drovni 50%", v porovnani so 64%
v roku 2013 (zriadenie HUB-u) a 48% v roku 2012, V priebehu jedného roka bola
spoloénost schopna vygenerovat zisk, ktory pokryl investicie v suvislosti so
zriadenim HUB-u a zabezpecil predchadzajucu droven efektivnosti VUB AM.

CIB Investment Fund Management (Mad'arsko)

Rok 2014 bol charakterizovany pozitivnymi trhovymi trendmi, vo vztahu k sprave
fondov a asset management operaciam. Fondovy asset management spolo¢nosti
vzrastol z 278 mid.HUF k 31. decembru 2013, na 321 mid.HUF k 31. decembru 2014
(+15%).

Celkovy vyvoj madarského trhu podielovych fondov sa taktieZ odzrkadlil na Grovni
spoloénosti, ked' trh podielovych fondov vzrastol z 4 751 mid.HUF v roku 2013 na
5 353 mid.HUF ku koncu roka 2014 (+17%). Avsak, ak berieme do uvahy celkovy trh
(podielové fondy a riadené portfélia), trhovy podiel spolo¢nosti poklesol z 6,04% na
5.87% v EUR.

spolognost nfruwmu 3:?1:14 AUM zmena YTD T“';;}T;;“;:’E' Vehow) podiel T':::::‘:::'
{mil.EUR) {mil.EUR) ki

oTP 38555 42505 16,52% 23,43% 24 05% 0,62%
K&H 25269 2760,3 9,24% 16,208 15,89% -0,31%
ERSTE 25311 27143 9,61% 16,22% 15,97% -0, 26%
BB GE Capital 11006 13995 27,165 7,05% 8,05% 1,000%
CONCORDE o782 1370,0 40,05% B,275% 7,88% 1,62%
(CIBIFM 9395 1020,0 8,58% 6,045 58T% -0,17%
Raiffeisen 6904 B03,6 -12,57% 4.42% 3.47% -0,95%
AEGON 5618 7413 31,96% 3.80% 4.27T% 0,67%
Pioneer 5958 BEE.9 15,63% 3.82% 3,96% 0,15%
KB 505,0 69,6 20,72% 3,24% 3,51% 0,27%
Ostatné 1517.2 11490 -24,27% 9.71% 7.08% -2,63%
Trh spolu 15602,6 17376 11,37% 100% 100% NfA

Zdroj: Madarska asocidcia fondov, Gdaje k 31, decembru 2014

Na zaciatku uplynulého roku ponuka investiénych produktov pozostavala z 25
verejnych a 2 privatnych fondov, celkovo vzrastla o 7 novo uvedenych fondov a
poklesla o 6 expirovanych fondov vo verejnej ponuke ku koncu roku. Spolocnost v 4.
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kvartali uviedla svoj prvy flexibilny fond, aby tak vstupila do tohto rychlo rastuceho
segmentu. Fond pracuje na podobnom investiénom procese, ako pri VUB AM Active
Magnifica.

Poget riadenych portfolii, manaZovanych pre dobrovolné a povinné sukromneé
penzijné fondy a inych institucionalnych klientov, sa zniZzil z 8 na 5 a objem
spravovaného majetku poklesol z 14,8 mid.HUF na 13,3 mid.HUF.

Pokial ide o asset mix, vyrazne prevaZuju investicie pefiazného trhu a spolo€nost
dosahuje lepsie vysledky, ako trh v kategoérii zaistenych fondov.

Celkowy trh CIB IFM

1238% H N
LR

f.a% 341N

3, 16%

P

296K 4418

%
W Tandy pefatniha frinl - Mhapsowd fondy  m Aanove fondy L

I land fopay & Reabing [oroy E Laatersd oty u Fongy petalndhn ity o« Dihopisae fondy & Kiclowd Tondy
Ftal o burdi B Lildeing Aoy ® Jastend fordy u Komoditnd Tondy B e i Aoy

Zdroj, Madarska asociacia fondov, ddaje k 31, janudru 2015

\V désledku uvedenych procesov sa spolognosti podarilo naplnit rozpocet v HUF,
pricom dosiahla vysoky ¢isty zisk na Grovni 3 mil.EUR, +1% nad rozpocet v EUR a
+16% vs 2013."

Efektivnost bola taktieZ velmi dobra, s pomerom naklady/vynosy na Grovni 21%", vs.
23% v roku 2013.

PBZ Invest (Chorvatsko)
V roku 2014 zaznamenal chorvatsky trh pokles AuM o 9 mil. EUR (-0,53%).

V tychto nepriaznivych podmienkach, PBZ Invest konsolidoval svoju poziciu trhovej
“dvojky”, ked AuM vo fondoch vzrastli o 43 mil.EUR (+14%) a dosiahli uroven 355
mil. EUR. Kladné Cisté predaje vo vyske 20,68 mil.EUR prispeli k narastu trhoveho
podielu o 2,65%, ktory ku koncu roku dosiahol 20,97%.

Celkové AuM PBZ Invest bolo ku koncu roku 2014 na urovni 355 mil.EUR, +13,6%
vs. 2013

AUM AUM
Spolofnost B1faz/13 31/12/14 AUM rmens YTD Trh;;ﬁlmm T*;T podisl 'I‘:hmp::gl
{mil.ELR) (il ELR) !

ZB Invest 5303 449,5 =15,25% 31,08% 206, 54% =4, 53%
PEZT INVEST 312.6 355,1 13, 58% 18, 32% 20,97% 2,65%
Erste invest 333.1 348.8 4, T 19,52% 20,609 1,08%
RBA Inves] 169,2 185.2 9, 350 0.92% 10, 93% 1,02%
OTP Invest 59,8 BLO 16,05% 1,099 AT 0,659%
HPB Invest 71,8 55.7F =22, 41% 4, 21% 3.29% -0, 92%
Hypo Invest 48,1 43,1 -10,60% 2,82% 2,.54% =0, 28%
Adljanz Inwvest 30,0 28,6 -4, 56% 1, 76% 1,69% ~0,07%%
VB Invest 36,4 0.0 =100, D0%: 2,13% 0,00 -2, 13%
Crstatnd 100.7 146,49 A5, 3% 6, 15% B.65% 2,75%

Trh spolu 17023 16934 -0, 53% 10056 10054 MNAA

Zdraj: Chorvatska agentira pre dohlfad nad finanénymi sluZbami (HANFA — CFSSA). daje k 31, decembru 2014
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Spolo&nost spravovala 8 podielovych fondov a 5 riadenych portfolii. V 4.kvartali PBZ
Invest uviedol na trh novy zmieSany konzervativny fond, PBZ Conservative 10. Fond
je zamerany na investorov, ktori preferuji investicie do chorvatskych vladnych
dlhopisov, s maximalnou expoziciou 10% do nemeckého DAX indexu.

K najlepSie predavanym fondom v roku 2014 patrili PBZ Dlhopisovy fond (22,8
mil.EUR) a PBZ Euro nov&ani fund (14,5 mil. EUR).
Celkovy pocet klientov spoloénosti vzrastol o 7 808, na 57 825.

Pokial ide o asset mix, na konci roku 2014, PBZ Invest spravoval 75,63% aktiv pod
spravou vo fondoch pefiazného trhu (+4,87% oproti trhu), 8,80% v akciovych fondoch
(nizie, ako trh), 7,83% vo vyvaZzenych fondoch (nad trh) a 7,74% v dihopisovych
fondoch (nad trh).

PBZ Invest

pAL L B.B0%

Celkovy trh

G04%
551% LW

TRi%

B Fondy, peftalsiha Ut « Dihogisowd fondy W Akdout foady m Treietaed fondy ® Ostatné w ey pevlabrdfa bitas Dihopaowd fondy @ Akoove fomdy & Pree Lared Foedy

Zdroj: Chorvatska agentdra pre dohlfad nad finantnymi slufbami (HANFA - CFS5A); udaje k 31. decembru 2014

Spolupraca s distribitorom, PBZ Bankou sa obzvlast rozvinula pocas roka 2014,
kedZe spolocnost sa podielala na dvoch kolach predajnej sutaZe pre siet a viacerych
edukacnych aktivitach.

Vo vztahu k hodnoteniu vykonnosti¥, PBZ Invest obsadil 1.miesto v kategorii
dihopisovych fondov, 1.miesto v kategérii Euro pefiazny trh, 2.miesto v zmieSanych
fondoch, 3.miesto v akciovych fondoch a 6.miesto v HRK pefnaznom trhu.

K fondom s najlep$ou vykonnostou v roku 2014 patrili PBZ Global fund (12,49%), PZ
Equity fund (9,26%) a PBZ Bond fund (8,67%)

Spoloénost dosiahla €isty zisk 636 tis.EUR, -12% vs. rozpocet a -15% v porovnani
srokom 2013, vdésledku nizSich priemernych aktiv amarze, v porovnani
s rozpottom. ManaZment spoloénosti uplatnil vyrazni kontrolu nakladov, v zaujme
Ciastoéne kompenzovat niz8iu profitabilitu. V désledku toho sa pomer naklady/vynosy
zlepsil z 58% v roku 2013 na 56%"".
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Hlavné ciele HUB-u pre rok 2015

* Posilnenie spoluprace medzi spoloénostami HUB-u a hlavnymi distribatormi —
VUB Bankou, CIB Bankou a PBZ Bankou - obzvlast v oblasti vzdelavacich a
podpornych aktivit, v zaujme zlepsenia kvality predajného procesu a lepsieho
adresovania investiénych potrieb klientov,

» ZjednoduSenie ponuky fondov, s cielom ponukat jednoduché a efektivne
investicne rieSenia, v sulade s investitnymi profilmi a cielmi klientov,

= Zameranie na sporiace schémy, z hladiska efektivneho budovania rezerv do
budicnosti pri akychkolvek trhovych podmienkach.

Ostatné

= VSetky Cinnosti spoloCnosti v roku 2014 boli realizované pri dodrZani zasad
socialne zodpovedného podnikania vo vztahu k ochrane Zivotného prostredia
a rozvoja zamestnanosti

* Nenastali Ziadne udalosti oscobitného vyznamu po skonéeni uU&tovného
obdobia, ktoré by ovplyvnili vysledky, resp. hodnotenie uplynulého roku
* Navrhnuté rozdelenie zisku:

Predstavenstvo predloZi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za
rok 2014 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2014
Vyplata dividendy akcionarom 5 576
Pridel do Zakonného rezervného fondu 404

Pridel do nerozdeleného zisku -
5 980

' Zdro): VUB AM Risk Management report, Gdaje k 18 Decembru 2014

" Okrem rezervy na vyplatu provizie, nezahmutej v rozpotte

" Okrem rezenvy na vyplatu provizie, nezahmutej v rozpodte

" Rozpotet nezahffia extra naklady schvalené Eunzon Capital. Naviac, sadzba dane bola vyidia, ako v rozpodte.
¥ Okrem rezervy na vyplalu provizie, nezahmute| v rozpotle

Y Zdroj VUB AM Risk Management report, Udaje k 18 Decembru 2014

il Okrem rezervy na viplatu provizie, nezahmutej v rozpolte
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VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management spréav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLA DNE UDA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Typ fondu: fond kritkodoby o Investii  Ford fe onemovany na investice do bednych a terminav amych v kiadov vo
P cup VYUB banke a inych slvenskych bankdch, podielovich fstov fondor
! kriticodoby ch Investidl spravovanch VUB AM, néstrojov pedalného th,
Dedi uvedenta: TA.2012  ghoplsov wydanjch  predovietigm WUB  bankou 2  dihopsov  iych
Hexdnoks podiehs: 0102029 EUR  sovensiych bonitngch bdnk, Jeha defom Je desiahnut’ vy die shodnotenis
Hodnota majetku fondu: 376 436 T4 EUR  PRO pondkajl belnd Oy A kedfkodobd terminvand vilady v eurdch.

ROZLOZENIE INVESTICT KOMENTA R PORTFOLIO MANAZERA
& Podas mesiaca december zamemenall sadity na pedafnom o
Dihopisy v Eurozdne dattl miemy pokies na vietkych splatnostiach,

H"?"m B perpeing eurdpske dhopaoyvd Denchmadky kbeeS nama na gindich
S . splainesliach do 20bps, pritom podobne Sa vyvials & kivka
ondy VUBAM slovenskych Mélyeh dhopisoy, spready  koposdtych  emisll

5,04%

r fnaniného sekiora po predohédrajicich poklesoch naskecoyall
opatny vivel

B3 uvedenim vivojom sidl pofas sledovondho obdobia ndwvral
righoy o v erzie na gobding ch {inandnych thoch spbeobeny pokiesom
cean ropy, oskaticiou polilickey neisioly v Grécku Spolu 8 vy hiadoanm
hospodirskeho spomalenia v Europdne & rigkom defidces,

B uypdend rapaamive oiakeyania v Euroatne laktied vplval na rast

ek oSt
o1, 38% pravodepodobnosti daldich stimulaénych opatreni 20 srany ECEB vo
Torme programuy Nakupoy dihopisoy v prve) POl ici roku
STRUKTURA TERMINOVANYCH VKLADOV VYVQ) ZHODNOTENIA FONDU V EUR
1025
od 3 do 12
MeEacoY -"“‘-..__ B sl = e e e e S e
T7.82%
K = -
11 | =
B A o il e by e i i it i e B
og

oL oL A0012 OLRY a1 O MNLY OL/HE OAS1A O B0SH

TOP 10 PODIEL VYKONNOST
VLB AM Privatny eurovy fond ford 516% Mens 1mes Gmes 1Zmes 2 roky pa. od vanlku
TV YUB EUR 20050102 1% ™ 3.95% EUR 0,01% 0,16%: 0.4%% 0,56% 203%
TV YUB EUR 2015-06-05 J67% ™ 2, 66%
TV UNICREDIT EUR 2015-01-13 479% ™ 1,60%
TV UNICREDIT EUR 2015-02-00 4B1% ™ 1,60% mﬂne m“ﬁcm o mLIu
TV UNICREDIT EUR 2015-01-16 . 282% ™ 1,60%
TV SBERBANK EUR 2015-06-05 1.199% ™ 1,08%  Durdda fondu: 005
TV C508 EUR 2015-01-30 .28% ™ LO7%  ViEeny vy nos portidlia fondu: 0.7
TV C508 EUR 2015-09-04 6% ™ 1,065
TV UNICREDIT EUR 2015-059-04 5% ™ 1,065
TV - berminovany vidad

5 investiciou 0p podeiovich fondoy je spojené e Hodnots investicie mife dsr, wmnmamnmﬂuﬁmmmmmsmﬁuﬂn

g
v slovnskom @yl v side 5poicdnnsti AM 2

83, w(.u»‘u-suhm
v&mnﬂemmmuuwuhm

wwnwwmmrmummumu 100 % bejto

peaknée botw waamych alebo Zandberych Stdmi vedenymi v Eatiioch jednotingch podieiowch
prishinych podowic b fondow WUB AM mile byt v alisde 20 schvilemimi S Investiovane revale do imch akthy, ko 5O prevodtelrd cevnd papene 3
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VvUB AM EUROVY FOND

otvareny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLADNE UDAJE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU ]
Ty p fond: dihopisavy fond  Fond Investuje do kongervatiny ch difowy o cennych papierv 3 ndstrojor
Risfedindid isca! gur Pefiainho triu denominavary ch v eurdch, prndfajicich peavideiny Vo,

najma vlidou garantovanych dhopisov & dihopisov bonitnych bnk. Jeho
D uv edenia: SALI00L  gefom fe dosiahnot wyBe dhodnotenie, aka ponikaji kritiodobé
Hodnota podelu; 0,043044 EUR  terminov ané v kiady v ewdch. Ddporifany investing horzont je 1 rok,
Hodnota majetku fondu: I8 671 BI3 EUR
ROZLOZENIE TNVESTICTE KOMENTAR PORTFOLIO MA NA ZERA J
Terminované B Bezpefing eurdpshe dhopisové benchmarky polas decembra kiesh
v iy naimd na dhdich splatnostiach do 20ops. prdom podobne 53 vyviale
36,609 @ krivia slocerskych Btllnych dhopsoy - rokovd prirddea vodi

nemackym bundom 2otny ala na drov e coa SSbps,

®m spready porf érych krafn eurozdny @ takbed kompordiny ch emisi
z linanénéhe seklon po predchidemyOcich pokbesoch nasiedovas
apatny vyvol

B 7a v edenym vivoom S8 polss slecay anthd obICDEs ndv ral nokov o
averzie na globdiny ch bnandrych (moch Sposobeny poklesom Cimn
ropy, eskaldeiou polticke) restoty v Grbcku spolu s wyhiadkami
hespodéankeno  spomalenia v Europine & rigkom  dedldtie,
prav depodebnost novich stimudov ECB zhoy éh v réstls,

B posledny odhad siovenského HOP (2.4% medsmbne) potvidd, 8

19,36% 8,07% wHonomisy radale Tana vyhradne domaci copyl medzirotnd inflaca
oiry div @ v Doy &mibd REETIENENE Na Mils
STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU VYV0I ZHODNOTENIA FONDU V EUR
BEE 1360
58, 60% e
4,;4- 1240 + . . o i A==
FREL Do
1'1{;------— W o o
A
5‘55‘ jm ----------------------------------------
r 1000 S - - - —— ]
e
10,01% LR g G g g A g g
TOP 10 PODIEL VY KOMNOST
EUR HILVUB XV11. FRN (spl. 28.11.2015) dihops 575% Mena 1 mes & mas 12 mes 2 roky p.a. od veniku
EUR SD 218 FRN % (spl 16.11.2016) dihopis 567% EUR 0, 0% 0,13% 0, 84%: 0,71% 31,38%
EUR BTPS 3.75% (spl 1.B.2016) dihogits 3,00%
EUR Spaan 5.5% (spi 30.7.2017) dinopis 1L0¥R
EU T & asgohcio 27, ook, AIL0E5) riiad 277% | DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU
EUR BTPS 4% {spl. 1.2,2017) cihopss 2.75%
EUR Spain 3.8% (spl 31.1.2017) dihcpis 267%  Dursta fondu: 0,70
EUR BTPS 5.29% (spl 1.B.201T) dihops A% Vikeny vynos portfdlia fondu: 0, 50%:
EUR Spadn 3.259% (spl. 30.4,2016) dihopis 240
EUR BTPS 4,5% {sph. 1.:1.3015: dihopis 2.21%:

FRM - dihops & pofybingm kupdeom
5 imemgtaciou oo podkl ovich fordow e sooge né rizdko. Hodnots investice mile rka, stagnovat’ aleho n) Kesat’ a e je zanudend ndvrBtest plnoing imvestovane) sumy. SLatity, preclainé pospety a
Ko informdcee pre investorov podeiovreh Tondoy VUB Asset . sprdv, spol., as. (VUB AM) sk deposici v siovenskom jaryky v pdle spolofnostl VLB AM 2 depceithes, na vietineh
precaimych miestach VOB, 8. & ra wwwubirn sk, Y siiade 50 Sratiem poceiovch Tondoy VUB AM midle pocktl cenmich papercy sleho ndstroior pefialngho trine vydanpch slebo
sarubersych bt uedenymi v SLatdtech edratingch podielovrch fondov prelodit’ 35 % Pty magetes v fance, prifom nedde dosiahrut a3 100 % bepo hodnoty. [y estidnoy pofitikou prishanpeh
podelovich fordor VU AM reibe byt v sdiade so schvllenymi Sttt investownie prevalne oo impch sitiy, ko 5 prevoditelnd cenné pagiere & rdsticle pefulndho irfu
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VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvareny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLA DNE UDA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Typ fondu: mriedary  Fond investuje do konzencaticnych dibowych cannych papeeroy, podielovy ch
Aehrardnd e gup  lstov oheorenych podielovych fondov, dstrojov pefainého trhu, finanény ch

. derivatoy a akcil, pridom akciowd riofka fondu nesmee prekrodit 10 %

Defi uvedenia: 22006 paloovej hodnoty portfolia, Ciefom fondu je dosishnut vy 23 vnos v EUR,
Hodnota podiel: 0,038058 EUR el poskytujl belné OBty a terminovand vklady. Odpordfany investitny
Hodnota majetky fondu: 171 892 g53 Eyp  Porizont je najmene] 2 roky .

ROZLOZENIE INVESTICTE KOMENTAR PORTFOLIO MA NA ZERA

B December vobes nebol kludym mesiscom. Hiavmymi témami bol pokles
cien ropy &t k Grovniam 50 USD za barel 8 7 loho vyplyv ajice probiémy
Ruska. Rube! prudko oslabil, ruska centrdlng barka aeyiila zékladné
sadzby af na 17%. Po miemom ukfudneni siudcse vslepila na fchy
neistola okolo Geécka. Pardament nezvold prerdenta anl na posledny treti
pokus akrajinu Sakajl predtasnd volby v janudi

| jedine Cinske okcie sl zaknthovall v decembrl nové maximd +7.5%
Americky ingex SPS00 si siahol na novy rekord no hver mesiaca pokazio
Goicko a akcie v medzdmesadnom porovnanl poklesli o -0.4%. Ostang
hiavné svelovéd indexy pokiesli vyramejiie. Japonsky akciovy index
Nikkei225 o -0,1%, EurostoaxS0 o -3,2%. Z pohfadu celého roka bol
najuspelneifie indické skcio «259%, SPS00 «11.4%, Cinsky HSCEI
padal +10,8%, paneurdpeky SiowxB00 4 4%, Najhorfie dopadi ruské
nkcio -45,2%,

B irhy benl kvantlathine wolfosanie po sirany ECE u} ako holovl veo
Tomu rodpovedal of dalki pokles vynosor 10 rofngch $atny ch dihopsov
Nemecka o -0, 16% na 0,54%, VUSA sa pezmendi na diovni 2,17%,

VYV0) ZHODNOTENIA FONDU V EUR

170

115.':!

1130 +

115,08

19,0

107.0

1050

1030

1010

|-

oo+ T . ! - ,

006 02 o208 ofes 2D 0311 fi @R G214
TOP 10 PODIEL VYKOMNNOST

EUR HILVUB XVIL. FRN (spl. 28.11,2015) dihopis 4,23% Mena 1 mes & mes 12 mes 2 roky p.a. odvznlku
EUR Bear Steams Co 4.1% (spl. 24.02.2015) dhopis 2, 70% EUR 0,13% 0,36% 1, 25%, 1,30% 14.65%
EUR SD 218 FRN % (spl. 16.11.2016) dihopis  2,32%
EUR Intesa Sanpaocio 5% (spl. 28.2.2017) dihopss  1,51%
EUR BTPS 3% (spl. 1.11.2015) diheols  14%% | DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU
VOB AM Privatny eunavy fond fond  10,33%
Eurizon EF Bond Corporate Eur Short Term 2 fond B,62% Durdca dihovych CP: 0,85
Eurizon EF Equity Flexdble Strategy fond  6,12%  Vakeny vinos dihovich CP: 0,67%
Eurizon EF BD EUR Short Term LTE 2 fond 4,65%  Podielakcove] Zlodky : 5.21%
Eurtzon EF BD Eur Medwum Term LTE £ fand 3,99%

FRN - dihopis 5 potybieym kupdnom

5 investiciou 9o podssiovich fondow je spapend siziko, Hodnota imvesticee mile rist, stagnovat aebo 8) Wesat' a nie e Tandend rdviatnost plvoding investovanej sumy. Satley,
presiajnd prosgekty & Kidowt informacie ore imesitonoy fandow WU Asset Mansgement, sprdv. spol., 8.5, ﬁmm}whmfmvmmﬂm;@vmmm
VUE AM a oepozitdra, ra vietkych predagych misstach WUB, a5 8 na wwwvubem sk V sdlade so schvilerymi Batiemi pobelovieh fordoy VUE AM mdde podel cenych papienoy
Hﬂmmﬂn&ﬂhmmhm:wmmmvmmwd:hmhhﬂw:lmlrﬁ‘lbmmmmummﬂe.m\!mmﬂt
Isiatnu af 100 % tego hoonoty. Investifrou politikou prishareh podelovyen fondoy VUB AM méde Iy v silade so schvBlemymi Statitm) investovanie prevalne do inych akthy, ko
54 prevoditelind connd papiene a ndsiroe pefalindho
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VUB AM ACTIVE BOND FUND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol,, a. 5.

MESACNA SPRAVA K

ZA KLA DNE UDA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Typ fondu: dihopisovy fond  Fond je orientovany na investicie najmé do dihopsovych podielwy ch
feferentng mena: guR fondov menomovanych zahrandrych spravoov skych spoladnost,. WV rdma
Btk ¥ JLE03013 svojej Inwvestiine] stratége s zamedave predovieteym na dibopsoveé
A acene: e ifvesticie prinddajice nadgriememdé rhodnotenie v danej triede aktiv, Pri
Hodnota podhalu: 0,107743  yybere investcii = kisdie doraz na najlepdi vy ber podielovfch fondov na
Hodnota majetiu fondu: 163 117 316 EUR  zikiade hodnotenis nesdvislymi ratingov ymi agentirami ako rajleplie vo

svoiel katedei.

ROZLOZENIE INVESTICH

KOMENTA R PORTFOLIO MA NAZERA

Teminované

B Po msiicom trende v poslednych mesiacoch vykonost portfolia v
decembri stagnovala, ked kiadry prispevok viddnych dhopisov,
bonitnych korpording ch emsil @ csiabenls eura voli amedickému
doldry kompenaoval pokles cien dinopisoy EM asko 8 emisil s
meiny estitnym retingom,

B ohavy ohladne ckonomického vyvoja eurcpdny a deflafnéd tiaky s
najv &4ou prav deopodobnostou povedd ECE k monatamym simulem
v podobe nbkupu v ladny ch dibopisoy v preodn kvanal 2015,

B medzirotng mers inflacie v Euromone v decembn sa  podla
prodbednych dal posunuls do dervenych Lisial na -0.2%% z prifom
nadol ju & nadale; posdy all hlev ne ceny komodit,

B naras! vinosovych priradok emisii EM keajn pi maljch poty boch

krivky amenckych widdoych dihopssov sa podpisal pod proddiv
korehciu v lejtotiede akliv,

VYVQ] ZHODNOTENIA FONDU V EUR

BB+ - BB-
17,13%

BBB+ - BBA-
21,99%

A=A
7,90%
TOP 10 PODIEL VY KONNOST
Eunzon EF Bond Emenging Markets £ fond 11,00% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Ewnzon EF Bond High Yield 2 fond 10,42% EUR 0,03%: 3,19% 7, BT - 7,.74%
Eurizon EF Bord Comoate Eur Z fond 10,005
iShares I1PM Emerging Markets Bond € ford  B,40%
iShares Evro High Yield Comporate Bond fond  6,58%
Epssdion Fund Evro Bond | fond  5,%96%
VUB AM Privaty euovy fond fond  5,08%
Euwrizon EF Bond Comorate Eur Short Term Z fond  4,95%
Irvesco Euro Corporate Bond Fund fond  3,E3%
Nomdes Euopean HY Bond Fund fond  3,79%

5 investiciou do podsiowch fondov jé SpoRené riziko. Hodnota investicle mile rast, Sogrovar sieho aj Mesat & re je sarulend ndviatrest pbvodne investovans) sumy. Ssticy,
wdmmammmmwmmwmm | Sgri, Spol,, @5 AM) i K dspozinl v slovensiom jazyky © Sde spoladnosti

B depozithe, ma etkjch predapch misstach WUB, &5, 8 na www vubiamsk WV s ms{hﬂrﬁmlt | prcbeiowpch fordoy VLB AM milke podel cenmch paperoy
mmwﬂnhﬁumhﬂdﬂ!Whﬂm%&vhhhmlmmmmmn!lrjsﬁhmrmmmwm:erﬂc
domishnug BF 100 % befo hadnoty, Irvestidro politikoy pristinch podelovich fondoy VUB AM mille byt v sitade so schvalenymi Statiim) investovane prevaine do inych aktiv, ako
5 prevadtelnd cennd papiene 3 nistroe pefaindho trho
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VvUB AM CP ZAISTENY FOND I.

otvareny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLA DNE (DA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Typ fondu; zmiefany fond Fond je onentovany na Investicie do néstojov  pefiainého rhu, d;
: podielovich listov injeh otvorenych podelovych fondov, do dibowy
Referening mena: EUR  ennich paplerov, najmd viddou gemantovanjch dihopisov, dihopisov
Defi uvedenia pdv odniho fondu: 143011 ponitng ch bank a spolofnast] a finandnych dervatov, ktonrch podkladowy m
Aktuding Faistovans hodnota podiels: 0033194 EUR  ndstejom je komiindcia finandngch Wu;m. Fond sieduje cel zaktena
. ; > 100% hodnoty podiely dosishute] v toény defl referendného cbdobia &
A ktudine refereniné obdobie: LADILAIS o e e i e ‘Wiiea e S
Hodnots podielu: 0038809 EUR  pripade rastu ich cen.
Hodnota majetiu fondu: 26 B96 975 EUR
ROZLOZENIE INVESTICTE KOMENTA R PORTFOLIO MA NAZERA
Fondy Finanéné E Portfolio fondu bole v priebehu uplynulého mesiaca v sotade s
kratkodoby ch ey invesliénym pedilom zodené z dihopisove] dodky & linancného dery atu
Bankové e estica zabezpedujiceho fadend participdcm na vyvos akclovych trhoy,

Tirmingy ané ;
yiiady ® vynosy na krake| strane dihopisovej kivky sa v uply nulom obdobi

1,00% posunull opat nadol, v disiedku nizkej durdcse porfélia visk na fond
lakrmes new phv i,

Hy potekime B pkcioyd expozicia radend modelom TAA ostala polas decembra nadale)
nastavend aktvne s obdobrymi vdhami pre USA i europdnu, dopad
negativie] wykonnosti skciovyeh indexoy na fond bol visk bmilorany
vy S5ou volatilou ako aj tisstolnou konscidaciou predodlych narastio,

B nastavenis parameiroy poroia nadale) refpekiuje zostévagicu dobu
aktudineho rel eraninédno obdobia s chefom mistenia polatolneg hodnoty
podielu,

VYVQO] ZHODNOTENIA FONDU V EUR

1220
170
BBB-D
39.66% 1120
1070
1020 1
wa
— .o I : :
e TN W L2 10712 13 10783 04/14 i
HLAVNE INVESTICIE FONDU PODIEL VY KONNOST
EUR HILVUB XVIL FRN (spl 28.11.2015) dihopis  1995% Mena 1 mes 5 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EUR STAT DLHOPIS 713 3.5% (5pl, 24.2.2016) dhopis  14,73% EUR <0, 52%: -1,56% 0,68% 5,00% 16,97%
ELR Slovakia 4.375% (spl. 21.1,2015) dihopis  11,44%
VUB AM Prvétny eurgvy fond ford  11,00%
EREBTFS £ (ot Lo dhopis 860% | DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU
EUR Skovenga 2.75% (spl. 17.3.2015) dihopls . 8,3
EUR SID Bank 3% (spl. 21.04.2015) dihopis 7.54%  Durdcia fondu: 0,33
Banca 1M1 TAA TV BASKET OFTION opcia  9,08%  Valeny vynos dhovych CP: 0,59%

FRN - difopis § porylingm lpdnom

& investiciou do podslovych fondoy e spoiend rizika mﬁrmmﬁmmﬁli:uﬁ.nwmquﬂ-ugmﬂnmmmmnﬂmmr.m,

wdmmaum-rmmmm peh fondow VLB Asset MarBgement, spriv. spol., 8.5, (VOB AM 50 k dsposiai v shwenskom jaryku v sde spoiotnosti
m.mwm,mmnwmmhm,a.s.amm.nm.;k.um 50 schelierymi Satutmi pocdkelovych fondoy VLB AM mife padel cerrych pageroy

et ndstrop pefaindho tru wydanich alebo rarufenych Statm uodersmi v Staitoch jednotindich podieovich fondov prokrodit’ 35 % hodnoty mapetku vo fonde, pricom mife

dosiahnut’ 83 100 % tefa hodnoty, Investifnoy poiitioy prishdnjeh podisionieh fondoy VB AM mide byt v silade 50 schvblenymi Statiemi investovane prevadng do invch aktiv, so

i prevoditelnd cennd papiere a ristroe pefaindhe triu
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VUB AM ACTIVE MAGNIFICA

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLA DNE UDA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Typ fondu: smiedang fond  Fond je orentovary na iwestice do podielovich lstov injch podielovy ch
Referandi mesa: gup fondov zameranych na diopisodd, globdlne vyspekd | oz ifajice = akoové
: a komoditnd trhy, prifom 90% majetku vo fonde je aktivne nadanydh, L.
Ded uvedenia pivodného fondu: 30.9.2008 iy farukinira sa dymamicky mend na zaklade sktudineho vivoja na finandy ch
Deh uvedents fondu Active Magnifica: £.1.2013 thoch. o
; Fond je urfeny pre investons, chai dosiahnut’ atraktives vy nosy
Hodnola podiehs: 0,03469EUR ., ciowého triws s menZou volatiltou  ririkom ko pri podobin ch ivestiodch,
Hodnota majetiu fondu: 52 003 991 EUR
ROZLOZENIE INVESTICT KOMENTA R PORTFOLIO MA NA ZERA
W Wapriek rastoce) pravdepodobnost novych kv antitatvny ch siimuloy v
Hotovos & 5T eurnzdne a singm makroskonomickym datam v USA v uply nulom
dihopisay é mesiaci na Iroch nepokratorsia optimistickd ndlada, ked  bol

fondy D hopisy
14,77% 47 5o,

—s

447%

Akcie
43,20%

sentimen ovply'vneny prodiym klesanim clen ropy ako aj politickou
nestabiou v Grécku,

B neistola na  Bkciovych lmoch sa pnmame projavila oo oy ol
eurdpsky chindexoy, Moné Ku koncu decembra reagov all poklesom na
wypisanie pafamentnych volieh v Grécku, v korehcs pokradovai aj
triyy esmerging makeis, kym americké akcie skonts len v miedme]
strate,

B peochota nagv aSiich exportéroy ropy  limioy 87 produkciu prspeia K
dalfiemu prepadu cien komodil,

8 obavy chiadne ekoromického smerovania ewozdny a neuspokojivy
vyvo spoltrebitelskych cien posivall krivke eurdpskych vipdnych
dikapisov date] nadol

STRUKTURA AKCIOVE] ZLOZKY PORTFOLIA

VYVO] ZHODNOTENIA * FONDU V EUR

Akce USA
37.45%

A kit Euripa

1230
180
FEET

1080

36,94% 03,8
wmo b = . — e
0508 B e Tht] e=ThH 08/12 0afLa [T
TOP 10 PODIEL VYKONNOST
Eurizon EF BD Eur Long Tem LTE Z fond 1501% Mena 1mes 6mes 12 mes 2 roky pa. w::“,
Eurizon EF EQ North Amesica LTE IH fond 13,75% EUR 0,27% 4, 73% 3, 16% 3,60% 18,%0%
Eurzon EF BD Eur Mediim Temm LTE Z fond  13,35%  » Uvederd miruld whonnost bola dosiabiutd o plvodne investiéngj stratégi
Eurizon EF E€} Europe LTE 2 fand  11,59% pivodneho fondy WUB AM Privitne Portfdlio MIN0, keord bola zemenend 512013,
Eurzon EF BD EUR Short Term LTE 2 fond  9,23%
V0B AM Privitny eurovy fond fond  7,11%
iShares Stoox Europe 600 fond  6,01%
Eurizon EF EQ Emenging Markets LTE Z fond 501%
iShares MSC 1 North Amernca fond 3,18%
iShames Diversified Commodity ETF ford 2,65%

5 imvesticiou do podieiowch fondov e spoed rizike. HoONO (rvestice Ml rist, Sagnovat Mebo &) kissr & e e ravulend ndwEtnost pvodne investovane) fumy. Sty

& fidond informicia pre investonoy h fandow VUB Asget

precajne prospekty PR
VUE AM 3 deporithra, ra sfetkych predajych miestach VB, A5 B na wiww vibam sk ¥ 5

ko Jaryku v Sde spoisdrest]

MBnt, Sprav, Spol, 3.5, (VUB AM) i K depozici v
i f AM mlde podksl cennych pagieroy

| Eatiem) packelovieh fendew

seto néstropy pefiaingho triu vwdaye h slebe zanderych St Wederimi v Staitoch jednctivich podisiovien Tondoy prekrodt 35 % hodnoty majetey vo fonde, pndom mide
Somishout’ &3 100 % tago hodnoty, Investifnou politivoy prishemich podwonieh Fondo VUB AM méde iy v siface 5o schvlienymi Statiems inastovane grevaline do imch akiiy, ako

54U prevecktelfnd cennéd payeene @ ndstroje pefialndhe trhu
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VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVAK 31122014

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond Je orentovany ra imvestios do ey ch druhow tied aktiv - hotov ost),
pefiaing trh, dihopsy , akde, komodiy, Multl Asset fondy a Total retum fondy .
Pribiifne 90% majetku vo fonds je Redbilng radery ch na mklade poradenstya,
t). ich 3kt sa dynamicky & fedbine meni na xakiade aktudineho a
olakévaného vyvol na finandnych thoch, svylok fondu bude tvonl
hotovost. Fond je wieny poe investoms, Kiod chol dosiahnut’ atraktivne
vwnasy 2 manvch drdhov aktiv b kentrole dzika.

KOMENTA R PORTFOLIO MANAZERA

ZAKLADNE UDA JE O FONDE
Typ fordu: miedany fond
Referening mens: EUR
D e edienia: 1.8.2014
Hodrnakz podieiu: 0,100269
Hodnota majetiu fondu: 63 267 584 EUR
ROZLOZENIE INVESTICII PODUA TRIED AKTIV
omody Habowost
. MultiAsset - 19 20
Akcke 0,56%
16, 9% Totad Retum
fondy
2,05%
Penaimy bh
14, 56%

Dihapisy
45,81%

WY prichehu odecembra 58 poridhe fondu mwesioraio pine  podia
modelového porfalin akciovd Hodtka sa dopifala s prilevom novych
eveslicil dofondu,

B amarickd ekonomika (@ podla makrodéd v shidne kondici a indéy =
zahknihayvali polas mediscs nov & ristoncke medima, Vysledky 2 ewdpske
skonomiky el fiadne Heplenss neprnadsil Inflaca pokradue v
poklese. Vzhiadom na pokles caen ropy. v Rusku 8 poldickd
nestabdity v Grécku sdvisiacy s predlasnymi paramentnymi volbami,
v &4ing indexoy medsmesatng pokhesia S2P500 o -0, 4%, Eurostoxx50 o
3,27%, |aponsky akciovy noex Nkkei225 ¢ 0.1% & celosv élovy index MSCI
o -1, 7% Ropa nadale) pokradorala v Ingm padom o takmer 20%

= Triy band kvanitdivne wofovane 20 sirany ECB ud sko hotovld vec
Tomu mdpoyedal B dadl pokles vinosod 10 robngh Balny oh onopisoy
Wemecka o -0, 16% na 0, 54%. ¥ USA savynasy nezmenili, ostali ng 0oy nd
217%

STRUKTURA DLHOPISOV PODUA RATINGU

BEB

89,2T%
BEE+

TOP 10 PODIEL
EUR 201540730 Spain 15 4% dihopts 4.26% Mena 1 mes Gmes 12 mes 2 rokypa. od voniky
EUR 20170501 BTPS 2047 4.75% dihopis 4,18% EUR 0,12% E L N 0,27%
EUR 2015-06-30 ICTZ 06/2015 0% dihopis 257%
EUR 2015-05-14 BOTS 052015 0% dihopis 2,57%
EUR 20253-09-01 BTPS 2028 4.75% dihopis 1,06%
Ewizon EF Bond High Yield Z fond 4,15%
Euwzon EF Bond Corporate Eur Short Term 2 fond 1A%
Eurizon EF Cash EurZ Fand 1,28%
Epsilon Fund Euro Cash 1 fand 3.26%
VUB AM Prvatny ewovy fond fond 315%

§ investiciou G0 padeavich fondow je spcserd ke, Modvets mvesticie mile rist, stagnoval aketo a) klesat' 3 nie e rarulend ndvratrost pivodne imesstovanes sumy. Statity, predapé

prospekty & KNdowt informécee pre investonoy podeloveh fordoy VLB Aseet

pre Hanageman
i wEetioRen predaj ot miestach VUB, 85 & na wiewvutam sk Silede g0 schlerymi Sabin

, e Sonl, |.s.nmns};aumkhm jaryey v sidle spoioénostl WUB AM a

h fondoy WUE AM mife podel cefryeh pagienoy dleba ndstroe

depazities,

peRaindo trhis vydsrych slaba raruberyeh BUBmi wvedenyml v Statutach fedndtinech podiel ovich fondow prekrodit’ 35 % hodrety majeti vo fonde, pritom mdle dosiatnul’ &b 100 % teto
hodnoty, hm:vrm Pt grishaneh podsoych fondoy VIS AM mie Iyt v sliade 50 schulienytm Alatolmi evestovanie prevadne do inych akthy, ako 50 prevodielng cennd papiere &
ndstroge pefial krfus
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VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLA DNE UDA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Typ fonde: dihopisovy Fond investuje do konzervatinych dibovych cennych papierov  krajin
Referenind mena: gur  komvergujicich do EO 2 EMU, denominovanych v iokdlnych mendich a v
' eurach, prindfajicich pravidelnych vynos, najmad viidou garantovanych
Ded uvedenia: 1.9.2003 gihepisov, 8 dihopisor bonitaych Bdnk, Jeho cefom je v priebehu
Hodnota podielu: 0,037657 EUR  konwergencie profitevat’ v eurdch 7 drokovych diferencidiov a posifiov ania
Hodnots majetk fondu: 54 891 568 EUR ﬁihrm mien voli euns. Odponifany Investiny hofont e najmenej 3
¥.
ROZLOZENIE INVESTICTI KOMENTAR PORTFOLIO MA NA ZERA
HUF TRY RON HRE L] Hm1mdmhmj n:ﬂ:::a] B BT n:ﬁm:llwmtnj-:h ;::scn
e v ey borm.wklady torm.vidady  tarm.vkisdy as m 8 december zmmamenall vynosové kivky lokalny ch
+dih, 10,075 +dih, 8,81% +i, 1,508  +dih, 5,05% fi:rl::"ﬂ‘i dihopisov ndras! & meny vodi ewne oslabill, namd madarsky
W 8 uyedenym wjvopom slal nevia nzkove] averse na globddny ch
fimanénych trhoch spdsobeny poklesom cien ropy, eskalaciou pollicke
e neistety v Gréeku
term.vkiady B centriine banky v regidne polas sledovaného obdobia nepristapli
i +dif, 14,58%  kzmens nestavenia klblovych Grokov yoh sadseb,
term.vklady B v pivé] polowici roka S viak nedd vy Sl daldie w olnenin moneddiny ch
+if, 49,86% podmbenck v snahe slimulos sl ekonomické odvenie, koré & napriek

silnejicemu domacemu dopylu méde byl v fomio roku neprinmivo
ovplyvnené vyhliadkami pomalBieho rastu v Eurozéne;  fakior
podponyici midenie sadzeh predsiavuie af infliciav regidne, kiord 5a
siale drél pod caefovymi drovdami cenlraing ch bank,

MB ZOBI 2005 zma M? 2008 2009 EMD ZUH m:z 2013 MH

TOP 10 PODIEL VY KONNOST
PLN Poland 5.75% (spl. 23.09.2022) dihopis  1540% Mena 1 mes Gmes 12mes 2 "“"-" od veniku
PLN Poland 6.25% (spl. 24.10.2015) dhopis  8,01% EUR -2,06% 2,19% 6,75% um 59,49%
PLN Poland 5.25% (spl. 25, 10.2017) dhopis  5,71% :::_ -2,06% 2,15% 6,75% 0,89% 14,26%
EUR POLAND 4% (spl. 1112015} dhopis  5,54%  * prepofiané konvermy m kurgom 1 EUR = 30,1360 SKK
PLN Poland 5.5% (spl. 25.4.2015) dhopis  5,22%
PIN Poland 5.25% (spl. 25.10.2020) dhopis  4,89%
€ 2K Czech Republic 5% (spl. 11.4.2019) dhopis  3,98%
TRY Turkey 10.5% (spl 15.1.2020) dhopis 3,73%
PLN Poland 5.5% (spl. 25.10.201%) dhopts  3,46%
CZK Crech Republic 3.85% (spl. 29.9.2021) dhopis  2,99%

SmmmnmpmﬁmmrHMMImum&emr stagrovat alebo ) Wesat' & rie e sandend niviatnost plvodne investovans) sumy. Satity,

& klidiovd informacie pre investonoy podied ovych Tondow V0B Asser

vﬂamamlmmmmmmm“ & na weewnabom,sk. V sUade 5o scheerymil £

. SErdy, SO0l i 8. mhamwkdm.cuummmnmmu
atutmi pocielovich fondow VUB AM mitle podel Cavch papioroy

siebe nédstrooe peflakréns triu vydangeh alebo zarudenych Batmi cvedenymi v Staritoch jedactieh podisiowih fondow prekrolit’ 35 % hodnoty majetia vo fonde, prifom mise

= piaguere. & ndstroge

dosiahnut’ al 100 % hegto hodnoty, Immémmlmﬁwmhfmmmmmﬁlmvmmﬂnﬂml Btatlemi imvestovanie previadine do inpch aRdiy, sk
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VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol,, a. s
MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

ZAKLA DNE UDA JE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Ty fondu: rmiefany  Fond investule do konzenvatinych dihowich cenmych papssrov, podiekowych
Referenind mena: EUR listov oavorenych podielovych fondor, ndstrojoy pefiainého triw, finandydh
G derivitov & akcil, pridom akciov d tlofka fondu mide dosiahnut max. 70 %
Dl w edenis: 922006 calove hodnoty portfdlia. Clefom fondu je iwesticami na svetouwjch
Hodnota podielu: 0,038267 EUR kapithiowych trhoch dosiahnut’ v diodobom horironte & pr primeranom
. riziku vy sokd Uroved prijmov z kapidkw ého zhodnotenia v EUR. Odponitany
Hodnota majetku foodu: ML EUR T had S| i
ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTA R PORTFOLIO MA NA ZERA
B December vébec nebol kfudym mesiacom. Hiavnymi témami bol pokles
Akcie EU . chen ropy &F k Grovnism 50 USD za barel 8 2 toho vy phyv ajkce problémy
13,33% Akcie US Ruska Rubel prudko oslabil, reskd centréina banka zvydda zakladng

25,65%, sadzhy 8 ng 17%. Po miemom ukfudneni siludcie v stopda na ity neislola
okoly Grécka. Padament nezvolil prezidenta ani na posledry treli pokus a
krajiny Eakajd prodtasné volby v janudbrn

j:-*ﬂ.l B Jedne Cinske akcle s| zaknihovall v decembni nové meximd +7 5%

‘I:;Hk‘ i Amedcky index SPS00 si siahol na novy rekond no ziver mesiaca polaio

Akde Pactik Grécko 8 akcie v medzrmesadnom porovnanl pokleskE o -04%. Ostaind

Mavné svetovd indexy pokless vyramelfie. Japonsky akciwy indox
MNikkei225 o -0,1%, EurostomS0 o -3.2%. Z pohfadu cebtho roka boli

okmem

J;"';g“ naispebnajdie indické ke +29.9%, SPS00 +11,4%. Einsky HSCE! prdal
Dihopisové ] +10,8%, paneurdpsky StoxxBOD «4.4%. Nafordie dopadii ruské akcie -
rhy Akcie 45,24
e TV, hatovosy =P IAIKES g iy bew kvanllalivne woliovanie zo sirany ECE ul ko holovi vec
a pefiainy th Tomu zodpovedal 8 datli pokies vynosoy 10 roénych Sétrych dibopisoy
12,0206 2,00% Nemecka o -0,16% na 0,54%. V USA sa nezmenill na urovni 2.17%
STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU VYVOJ ZHODNOTENIA FONDU V EUR
BBB+ 1200
35,96% 1150
100
50
e BBEB 00,0
27,15% =0
90,0
CY)
81,0
75.0
0206 O20F Qs o2pe @i el oAl eny @4
TOP 10 PODIEL VY KONNOST
EUR HZLVUB XVIL, FRN (spl 28.11.2015) dihopls  5,05% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. odvzniku
EUR Gokdman Sachs 15 FRN (spl. 23,02.2015) dhopis  261% EUR -0,43% 2,15% 4, 78% 6,72% 15,28%
EUR Intesa Sanpaclo 3.375% (spl. 19.1.2015) dihopis  2,31%
EUR 5D 226 1.5% (spl. 28.11,2018) dihopis  1,17%
EUR STAT DLHOPIS 213 3.5% (spl. 24.2.2016) dibopis  1,08% mmué mnuﬁm 0 PﬂItTH.‘JLII.I
iShares MSCT North America fond  14,38%
Eurizon EF EQ Europe LTE ZH fond  11,95%  Durdcia dhovych CP; 0,62
Eurizon EF EQ North America ZH fond  11,27%  Vadeny vynos dihovych CP: 0,54%
Eurizon EF BD Eur Medium Temm LTE Z fond 9,459  Podiel skciove] zlodky 50,7.28%
Eurtzon EF B EUR Short Term LTE 2 fond  9,33%

FRIN - dhopas 3 parybingm kupiren

S investiceoy 0o podislvich fondoy e spoerd ko, Hodrota smvesticie mide sist, Sagrover’ alebo &) klesat 8 ne e rarulend rdvalosT povedne AMESIOVENE] SURY. Sratiey,
procajné prospeidy o khadovl informicie pro investoroy fondov VUB Asset WW:JWW}W&RHMMWW By v gde spololnosth
VUB AM a depreitdea, na vetigeh predainych misstach WU, A5 & ra wesw vubiam sk, Y 4 0 gk Ratdemi padisloich fondow VUB AM mide podel cenmmjch pepienow
mn&nrmm‘dﬂ&nmmhm:wm mnv!mnmmwmmmwﬁummwrmm mife
dogiahnut of 100 % tefo hodnoty, mmmwslmhwmmvwmmwumwmm tabitmi investovanie prevadne do impch sidiv, ko
30 prevaditelnd canmé pepiene & rdstie pefalnsho
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VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

2ZA KLADNE UDAJE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Ty p fondu: smietani  Fond investuje do dihovidh cennych papleny @ akl na roav ijajicich sa trhodh
Referentnd mena: usp. Investice fondu si zamerand najma na ik kdné cenné papiere, kioed printaji

nadpriememy winos alebo majd vy soky potencidl mstu ceny . Ciefom fondu je

D uv ederia; 5102000  gosiahnut v dihodobom hortzonte vysckd zhodnotenie investil v USD pr
Hodneda podiel: 0,030308 EUR vy sokom riziku. O dponddany i estidny horzont je najmenaj 5 rokov
Hodnota majetku Tondu: 39 418 915 EUR

ROZLOZENIE INVESTICTE KOMENTA R PORTFOLIO MA NAZERA

B pokratujisci prepad cien komodit vedeny ropou a8 cbevy s polencidineho
spomafovania rastu globdingho hospodérstva efle umocnili negalivry
santément na trivoch ranothony ch krajin, kord tek ukondli posleny mesiac
uphy nuléha reka v derverych Eislach,

B oakciove Bty Latinske] Amerky boll opdl fahané nadol brazikskymi
producentmi nerastnych surovin, no strelam sa nevyhod ani azijsky region,
kde v pluse skondili len Linske akce,

B pokratujici pokkes cien ropy viedol v priebehu decembma k akcolerici
predajov nuského rublfa, kiory centrding banka neeliminovala ani pomocou
imervencil, rusky Bkciovy indox tak v dolsrovom vy jadreni seald takmer
£tv rtinu 8 vope| hodnoty ,

| pn nepalmych pohyboch vynosor amesciych viddnych emisi dihich
splatnostl bol urfujocem Taktorom poklesu chen dhopisov vo fonde rast
wynosoy yoh pricdios tranaitiv iy ch krajin

VYVO) ZHODNOTENIA FONDUV USD

STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU

B Be- CCC+

BE+
3,14% 0,00% _1,07% 5,26%

39 ;& A+
91
2,80%

0

BB+
16.41%

34,44%
TOP 10 PODIEL
USD Brazil 8.25% (spl. 20.01.2034) dhops  351%  Mena Lmes G6mes 12 mes 2::"" m.::m
USD Turkey 6.875% (spl, 17.03.2036) dhops  244%  USD 637%  -1302%  1017%  5,3%%  143,84%
USD RUSSIA 5% (spl, 29.4.2020) dhopls  2.39%  EUR-eal 373% 216%  204%  450%  BO4%%
USD Colombia B.125% (spl. 21.05.2024) dhopis  2,24%  EURkonw®  373%  2,06%  204%  450%  25,37%
USD PERU 7.35% (s, 21.7.2025) dhopls  2,02%  * prepodimné konverzny m kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK
RUR Lukod ADR akca  2,91%
RUR OAD Gazprom ADR akcla  2.73%
TRY Garanti Bankas| askca  2,52%
PLN PKO Bark akca  2,38%
HKD Bhares FTSE inhua China 25 fond  2,34%

FRN - ditops & pobybingm updnom

5 imwasitichou do podhslovich Tordiv @ spojend neiko. Hodoota investices mdle rdd, Stagroval’ sbetn &) kiesat b nie & cendend rivrstnost pivodne evestovane) sumy. Statity, predane
prospekty & kiifowd informbces pre investorov podeioweh fordoy VB Aot Managemert, sprdv. sl A% mﬂmwkﬂmplvmmmwsmMMIMMa
derrritica, nd vhetpch pradairich Mmastach VLB, 85, @ nd www.v e sk, ¥ silade so schvilenymi SLAEmI pdsovich fondow WVUB &AM mahe pode cenmpch papieroy alebo ndstrojov

pefalndho triu vydanch alebo rarulenpoh Sulmi ovedenymi v Statitoch peanatineych podieiowich fondov preieoé’ 35 % hodnoty manetky vo fonde, prifom méde dosiatvet” af 100 %
mmawﬁfmmmlm podielovych fondov VU A méfe byt’ v sllade so schellemmi Statdtmi investovanie prevalne do wch aktly, 2o sl prewditeind cermd
CeITE 4
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VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VU Asset Management sprav, spol., a. s.

MESACNA SPRAVA K 31.12.2014

| ZAKLADNE UDAJE O FONDE INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU |
fond kritkodoty ch investiol Fond e onentovany na westice do koneervathnych dihovy ch cenny ch

Ty p fondu!
papiery 5 kritkou platnostou @ do ndstrojov  pefisdného  trhu
Referentnd mena: EUR  ganominovanych v eurdch. £ hiadiska emitenta e naimd o Sthitne dihopesy
Defl uvedenia: 23.9.2008  a dhopisy bordtry ch bdnk. V- majetku fondu sa mddu nachddzat’ aj finandné
ks podehs: deryaty. Chefom fondu je madmalorat vikonnost v referenénej mene pri
" i S peey NI nizkom v estifnom riziky v StaROvENcm v estidnom Normonte § mesacoy .
Hadnata majetku fond: 100 920 1IDEUR £ ong jo y hordny pre investors, kbor upredrastiiuje konzen ativny incestifed
stratéghs v y anadujiccy 53 rizkou volatiiitou.
ROZLOZENIE INVESTICTI KOMENTAR PORTFOLIO MA NA ZERA

8 Berpelné ewtpske dhopmové benchmanky poles decembra kiesh
rajmid na difdich splaincstsach do 20ops, pritom podobne sa vyvijala
& krivka sloverskych Siérych gibopssod — mizovd prvdda vodl
PRmBCkym bundem otry ala na Grov ni coa 56bps,

B spready perfémych krajin eurdzdny & takiez korpordinych emsi
z finantndho sokora po pledchidsspicich poklesoch nasledoval
SR WYV oL

B 73 uvedenym vivojem g polas siedovaného obdobis  niwvral
rokovej averse na  glohalnych fmanénjch trhoch  splscbeny
poklEsom Can ropy, eskalaciou poliicke nedldy v Gréchu gpolu
5 wyhiladiami hospodérskeha spomalenia v Eurcetne & nzkom
gl ldcia. praw depodobnest nov joh stimulow ECB zaroy efi v zrdstls,

B posiedny othad slovenského HDF (2,4% medoroéne) polvicd 3o
ekondmiku nadals) fahd vyhradne doméch dopyl medoroind infidcia
Forv &y @ v NV M ba NeIMensand na nuke.

VYVOJ] ZHODNOTENIA FONDU V EUR
1.0
(YT e
T AT N = A P
L B i e e S i
A= 1040 ————— = T R
26"?“ mlu i S —— S S ey =
000
12,00% ) 0908 050 09410 9712 w2 0813 0a/4a
TOP 10 PODIEL VYKONNDST
EUR Intesa Sanpacdo 4, 125% (spl. 14.1.2016) dihopis 285% Mens 1 mes & mes 12 mes 2 roky p.a. od vaniku
EUR Intesa Sanpacko 4.875% (spl, 10.7.2015) dihopis 246% EUR 0,045 0,25% 0,77% 0,82% 10,44%
EUR BTPS 5.25% (spl. 1.B.2047) dihapis. 2.35%
EUR Goldman Sachs 4% (sl 2.2,2015) ditapis 2,04%
A e 200% | DODATOCNE INFORMACIE O PORTFOLIU
EUR BTPS 3% (epl. 15.6.2015) difiopss 1,99%
EUR 5D 218 FRN % [spl. 16.11.2016) dihapis 1,96%  Durdda fondu: 0,57
EUR SLOVAKIA 45625% (sl 19.1.2017) dihapis 1,78%  Valenj vynos portfcia fondu: 0,56%
EUR Barchays Bank 4.125% (spd 15.3.2016) dihopis 1,38%
EUR Credit Agricole 3.625% (spl. 8,3,.2016) dihopis 1,36%
FRH » difopis § pohybingm logtnom
srnﬂmﬂmmntmrwmﬂdmmmmumﬁ!rxﬁswmqw mumwmmwsmmm
prosgeidy 8 kfifowd sformicie pre pebeionch Torgov VUB Asset Management, sordy. spal ., a5, (VLS ﬂp:! va,ngﬂmridewrmummi

i wdetiojch predajoych mesitach VB, ax. lmmMﬂvmmuwmmlmM mike podkel fenmych paperoy Setn ndstrogor pefiadnho trho
wiarych alebo zandenych Statmi weetemmi ¢ Staboch: pdemtingeh um{vmrw:upmwﬁmwwmmwfm rifom médde dosishnit’ B2 100 % Leto hodnoly. bnvestid oo
oty prisiudnch podesiovpeh Fondow VOB AM midfe byt v diade 50 schvillenimi SEatdumi imvestovinie provalne oo injch akth, sk #0 prevodtelnd cennd papiere & ndstroje pefiainéo triua
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Prilohy

Sprava o overeni suladu vyroénej spravy s individualnou Gc¢tovnou zavierkou

Individualna Uétovna zavierka a sprava nezavislého auditora za rok kon¢iaci sa
31.decembra 2014

[23]
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M ' +421 (0125998 41 1

KPMG Slovensko spol.s . o Tefephana

Dvofakowo nabredie 10 Fax +421 (D)2 59098 42 22
PO Box 7 Internel AW ki sk

820 04 Brauslava 24

Slovakia

Spriva o overeni siladu

viroénej spravy s individualnou iétovnou zivierkou podla § 23 ods. 5 zikona &. 540/2007
7.z. o auditoroch, audite a dohl'ade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.5.c

Uskatoénili sme audit individudlnej d&tovnej zavierky spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol.. a.s. (.Spolotnost™) k 31. decembru 2014. ktora je uvedend v prilohe vyrognej
spravy. K individudlnej G¢tovnej zavierke sme 20. februdra 2015 vydali spravu nezivislého
auditora v nasledovnom zneni:

Spriva nezivislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
as.:

Uskutoznili sme audit prilozenej individudlnej Gétovnej zavierky spolotnosti VUB Asset
Management, spriv. spol. a.s. (.Spoloénost™), ktord obsahuje vikaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2014, vykazy ziskov a strdt a ostatnych sicasti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a penaznych tokov za rok, ktory sa skogil 31. decembra 2014, ako aj
poznamky obsahujice sohrn vyznamnych uétovnych zasad a O¢tovnych metdd a d'alsich
vysvetlujucich informacii.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto individuiine) Gétovnej zavierky.
ktora poskytuje pravdivy averny obraz v silade s Medzinarodnymi standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou aza tie interné kontroly. ktoré povaiuje za
potrebné na zostavenie individuilnej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' niazor na tito individudlnu 0&tovni zavierku na ziaklade
natho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podl'a tychto standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky. naplanovat’ a vykonat' audit tak.
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze individudlna uétovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a Gidajoch vykazanych v individualnej G¢tovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od usudku
auditora, vratane posidenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualnej uctovne zavierke, Ci
uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie individualnej iCtovnej zdvierky. ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na Géely vyjadrenia nazoru na (¢innost’ internych kontrol t¢tovnej jednotky. Audit d'alej zahria
zhodnotenie vhodnosti pouzitych détovnych zasad a (¢tovnych metdd a primeranosti uctovnyeh
odhadov uskutoénenyeh Statutdrnym organom Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
individualnej Gétovnej zavierky ako celku.

Cibcheoxt 1o Cikamaru L0 Teqpatranon rurmnier
Cibcrasiry ragel INL Pt i) vipd n
- 31 JaB 233
alidea Beataiaen | odokal S0
viokka & 426478 Epdmndni Lt Scens
KPRAS Siowenrios apol, 8 0. 3 Showk mited katniby Codmpaity aiate G
and & v fomm of 1P KPS nebeaoik al mdapsendant Canmarcasl regisin of Dare . b
marbes trms ofilated with KPME intemnational Cooperstne [ Licercs mambar
of piwnnory auditor 36

EPMG Insprnationdl 7T, & Swans 0dity



Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy. ktoré sme ziskali, sii dostatoéné a vhodné ako
vyvchodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nagho nazoru individualna Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanéne;
situacie Spolognosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok,

ktory sa skongil 31. decembra 2014 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Europskou tniou.

20. februara 20135
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s 1. 0. Ing. Richard Farka, PhD.
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢&. 406

Spriava o overeni siladu vyroénej spriavy s individudlnou détovnou zivierkou
(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zikona o Gétovnictve sme overili salad vyroénej spravy s individualnou uétovnou
zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spoloénosti. NaSou llohou je
overit’ silad vyroénej spravy s individuilnou ictovnou zavierkou ana zaklade toho vydat
dodatok spravy auditora o silade vyroénej spravy s individualnou Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali vsilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. PodTa tychto
standardov mame naplanovat’ a vykonat' overenie tak. aby sme ziskali primerané uistenie, ze
informacie uvedené vo vyrofnej sprave, ktoré s predmetom zobrazenia v individualnej
aétovnej zivierke. st vo vietkych vyznamnych sivislostiach v silade s prislusnou
individualnou iétovnou ziavierkou.

Informécie uvedené vo virocnej sprave sme postdili s informaciami uvedenymi v individualne;
(ctovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné tdaje a informécie, ako ictovné informacie ziskangé
z individudlnej ctovnej zivierky a Gctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedceni, 7e
vykonané overenie je dostatocné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho nazoru st 0étovné informacie uvedené vo vyrolnej sprave vo vietkych
vyznamnych savislostiach v silade s individudlnou  détovnou zavierkou  zostavenou
k 31. decembru 2014 a ktora je uvedena v prilohe vyrotnej spravy.

4. marca 2015 _ /

Bratislava, Slovenska republika “‘mt_i_____
~ 5
-9 (
Auditorska spoloénost’ ; SKALJ : \ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s 1. 0. ; LTS e Ing. Richard Farkas, PhD.

Licencia SKAL & 96 ' B Licencia SKAU ¢. 406
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a Sprava nezavislého auditora
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Slerrakns

Spriva nezivislého auditora
Akcionarom. dozome] rade a predstavenstvu spolonost VIIB Asset Managemenl. spriv. spol., a.s.:

Uskutoenili sme audit prilozenej individualnej Gttovne; zavierky spolotnosti VUB Asset Management.
sprav. spol., as. (Spolotnost™), kiord obsahuje vikaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2014, vykazy
ziskov a strilt @ ostatnych stcasti komplexného vysledku, zmien viasineho imania a penaznyeh wkov za
rok. ktory sa skocil 31, decembra 2014, ako aj poznamky obsahujice sithm viznamnych oétovnyeh zisad
a uctovnych metod a dalsich vysvetlujicich informicii.

Zodpuovednost Statutdrncho organn Spolacnosti

Slatutarny orgin Spolotnosti je zodpovedny za zostavenie 1ejto ndividudlne] utovnej zavierhy, kiord
poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s Medzindrodnymi gandardmi finanéného vykazictva v zneni
prijatom Eurdpskou tiniou a za tie interné kontroly. ktoré povauje za potrebné na zostavenie individualne)
uttovne] zavierky. ktora neobsahuje vyenamné nespravnosti. &1 uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audiiora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito individudlnej G¢tovni zavierku na zdklade nddho auditu
Audit sme uskutotnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podfa tyvehito Standardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky. naplanoval’ a vykonat audit tak. aby sme ziskali primerand vistenie,
se individualnej uttovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Sicastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumich a udajoch
vykdzanyeh v individualnej Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora. vrdtane
posudenia rizik v¥znamnej nespravhosti v individualnej uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do vahy interné kontraly relevantné pre zostavenie
individualnej Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz. aby mohol vypracovat auditorshe
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ugely vyjadrenia ndzoru na uinnost” intemych kontrol
ittoviej jednotky. Audit d'alej zahha zhodnotenie vhodnosti pougityeh Gttovnych zasad a udtovaych
metdd a primeranosti Getovnych odhadov uskutoénenych Stawutarnym organom Spolotnosti. ako aj
zhodnotenie prezemacie individualnej Oetovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dikazy, kioré sme ziskali, si dostatolne a vhodné ako vychodisko pre nad
nazor.

Nz

Podla nitho nazoru individualna Gétovna zivierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanéne] siluacie
Spolotnosti k 31. decembru 2014, vysledkn jej hospodarenia a pefainych tokoy za rok, ktory sa shondil
31, decembra 2014 v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v aneni prijatom
Eurgpskou tniow.

20, februdra 2015 L
Bratislava, Slovenska republika '

Zodpmedf;j' auditor;
Ing. Richard FARKAS PhD.
Licencia SKAL £, 406

Auditorska spolotnost’
KPMG Slovensko spol. s .o,
Licencia SKAL &. 96
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Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2014

v lisicoch eur

Majetok
Pohladavky voli bankam

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach

cez zisk alebo slralu

Inveslicie v deérskych spolofnostiach

Mehmotny majetok

Zanadenie a ostainy hmotny majetok

OdloZena dafova pohladavka

Pohladavky voti fondom
Ostatny majetok

Zavazky

Splatny dafovy zavazok
Nevyfakiurované sluZby
Oslatneé zavazky

Viastné imanie
Zakladneé imanie
Emisné akio

Zakonny rezervny fond
Ostalné fondy
Neraozdeleny zisk

Zisk befneho obdobia

Poznamky na stranach 8 a2 36 su neoddelitelnou sutastou lejlo uttovne] zavierky

Tato Gtlovna zavierka bola schvélena predstavensivom spolotnosti dia 20. februara 2015

A !

Alberio Castell
Clen predstavenstva

Pozn.

L

oE@m~-O T

11
12

13
13
13
13

TS (O

RMNDr, Ing Marian MaluSovié PhD

2014 2013
119 1611
10 715 4 BB
2938 2938
a0 40

56 32

56 40
1212 934
35 28

16 283 10 491
129 5
933 602
454 291
1518 944
4 094 4094
38 438 38 438
415 332
(37 934) {37 934)
3784 3784
5980 833
14 777 9547
16 293 10 491

Clen predstavensiva

\
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,

ktory sa skonéil 31. decembra 2014

v fisicoch eur
Urokové a obdobné vynosy

Vynosy z poplatkov & provizil
Maklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z dividend

Cisty zisk z obchodovania

Ostatné vynosy

Waklady na zamestnancov

Ostatné prevadzkové naklady

Odpisy nehmotného majetku

Odpisy zariadenia a ostalného hmolneho majetku
Prevadzkové naklady

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

Cisty zisk po zdaneni

Zakladny a znedeny zisk na akciu

Cisty zisk po zdaneni zaroven predstavuje aj komplexny vysledok

Poznamky na stranach 8 a2 36 s0 neoddelielnou sutastou lejlo uitovne| zavierky.

Pozn.

15

16
17

18

13

2014 2013
3 2

10 786 7 741
{6 778) {4 947)
4008 2 704

4536

103 51
26 10
(1 293) (1 0386)
(978) (705)
(13 2
{2 295) {1 760)
6 381 1097
{401) {264)
5 980 B33
4,85 0,80
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Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2014

Zakonny
Zakladngé Emisné rezervny Ostatné MNerozde-
v lisicoch eur imanie azio fond fondy leny zisk Spolu
1. januar 2013 1660 - 332 3784 5776
Transakcie s akcionarmi
Zvyienie zakladného
imania (pozn. 13) 2434 38 438 - (37 934) - 2938

Cisty zisk za rok

(komplexny vyshedok) - - - 833 833
31. december 2013 4 094 38 438 332 (37 834) 4 617 9 547
1. januar 2014 4 084 38438 33z (37 834) 4617 9547
Pridel do rezervného
fondu - - a3 - {83) y
Transakcie s akciondrmi
Dividendy akcionarom - - - (750) (750)
Cisty zisk za rok

{komplexny vysledok) - - - - 5 980 5980
31, december 2014 4 (084 38 438 415 (37 G34) 9 764 14 777

Poznamky na stranach 8 aZ 36 si neoddelitelnou sutastou tejio octovne) zavierky
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individualny vykaz o peiaznych tokoch za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2014

v tisicoch eur Pozn. 2014 2013
Pefiazné toky z prevadzkovych Einnosti
Zisk pred zdanenim G 381 1087
Lipravy
Odpisy zariadenia a ostatného hmaotného majetku 13 12
Odpisy nehmotného majetku 11 7
Urokové a obdobné vynosy (3 2)
Vynosy z dividend (4 536) -
Merealizovany zisk z obchodovania (103) (51)
Frevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 1763 1063
Zmena stavu finanéného majetku vykazovaneho
v redingj hodnote cez zisk alebo stratu (5 744) 66
Zmena stavu pohladavok voli fondom (278) {325)
Zmena siavu oslatného majetku {7 21
Zmena stavu ostatnych zévazkov a nevyfakiurovanych sluZieb 454 130
Uhradena dan (338) {256)
Prijaté uroky 3 2
Cisté periaZné prosirniedky (poulité v)/ z prevadzkovych cinnosti {4 108) 701
Pehazné toky z investiénych &innosti
Prijaté dividendy 4536
Nakup nehmoliného majetku, zariadenia a ostatného
hmotného majetku {98} (37)
Cisté pefiainé prosiriedky z/(pouéité na) investiéné innosti 4438 (37)
Penakné toky z finanénych &innosti
Vyplatené dividendy (750)
Cisté pefiainé prostriedky pougité va finanénych éinnostiach (750) -
Cista zmena stavu pefiazi a pehagnych ekvivalentov {420) 664
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zatiatku roka 3 1611 947
Peniaze a penakné ekvivalenty na kenci roka 3 1181 1611

Poznamky na stranach 8 a2 36 sU neoddelitelnou sicastou tejlo uétovne) zavierky.



. » VUB Asset Management, sprav. spol., as.
nn VUB ASSET ) Poznamky k individualng] utlovnej zavierke
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Vieobecné informacie

VUB Asset Management, sprav. spol. as. (dalej len .spolognost’), 150 35786272, DIC 2021522680 so sidlom
Miynské Nivy 1, 820 04 Brafislava, bola zalozena dia 17. aprila 2000 v silade s ustanoveniami zakona & 3851998
Z z. o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon®). Do obchodného registra Bratislava 1 bola zaregistrovana dfia 17
aprila 2000, vioZka 2416/b

Hiavnym predmetom ginnosti spolednosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Datum schvalenia Gétovnej zavierky za predchadzajice OEtovné obdobie

Ulttovna zavierka spolotnosti k 31 decembru 2013, za predchadzajice uttovne ohdobie, bola schvalena valnym
zhromaidenim spoloEnosti 25 marca 2014

Podielové fondy

SpoloEnost vytvorila a spravuje k 31, decembru 2014 nasledovnych jedenast otvorenych podielovych fondov (dale) len
JL.pf)

Nazov fondu Auditovany spolotnostou
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, op f

VUB Assel Management, sprav. spol, 8.5 KPMG Slovensko spol. s r.o
VUB AM EUROVY FOND, o.p f.

VUB Assel Management, sprav. spol, 8.5 KPMG Slovensko spol. 5 1.0
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND. 0.p.f

VUEB Assel Management, sprav. spol, a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
Il.l’L':IE AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, c.p f.

VUE Asset Management, sprav. spol., a.s KPMG Slovensko spol. s 1.0
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f

VUB Assel Management, sprav. spol., 8.5, KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.{

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.0.
VUB AM CP ZAISTENY FOND |, o.p.f.

VUE Asset Management, sprav. spol., a.5. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.pf

VUB Asset Managemenl, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s1.0.
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, 0.p.f.

vUB Asset Management. sprév. spol.. a.s. KPMG Slovensko spol. sr.o.
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.pf

VUB Asset Managemeni, sprav. spol., a.5. KPMG Slovensko spol sr.o.
WVUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, a.p f.

VUEB Asset Management, sprav. spol, a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.

V juli 2014 vydala Narodna Banka Slovenska povolenie na vznik otvoreného podielového fondu VUB AM FLEXIBLE
MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol, a.s. Spolofnost zatala vydaval podieloveé
listy 1. augusta 2014

Spolo&nost vedie v tychto fondoch Gétovnictvo. majetok a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprév. spol, as. bal
zalozeny dfia 29. oktébra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa zatalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je
investovat do verejne obchodovatefnych cennych papierov, najma do dihovych cennych papierov vydanych
v Slovenskej republike alebo v zahraniél, a akcil a inych cennych papierov, s kterymi s0 spojeng obdobne prava ako
s akciami vydanych luzemskymi alebo zahranicnymi obchodnymi spoloénostami v Slovenske] republike alebo
v zahrani&i, hiavne z rozvijajucich sa trhov, regionov, odvetvi a spolotnosti, a finanénych derivatov.
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Véeobecné informécie (pokratovanie)

VUB AM EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Managemenl. sprav. spol , a.s. bol zalozeny dna 28.
oktébra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa zatalo 5 novemnbra 2001, Jeho zameranim je investoval
zhromaidené penaine prostriedky najma do cennych papierov 3 nastrojov pefiazneho irhu denominovanych v eurach
\ majetku podielového fondu sa mb2u nachadzal' aj finantné derivaty,

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny padielovy fond VUB Assel Management, sprav spol.
as., bol zalozeny dha 22 augusta 2003, pricom vydavanie podielovych listov sa zatalo 1. seplembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromaZdené pefaine prostriedky v silade so zakonom najm3 do dihovych cenmych
papierov denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, RUB, LTL, LVL, BYR, HRK, MKD, BGN, RON, TRY
a ostalnych narodnych mendch, predovietkym krajin konvergujicich do Europskej menove] unie. a finanénych
derivatov.

VvUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zaloZeny 17 janudra 2006, pritom vydavanie podielovych listov sa zatalo 9. februara 2006. Zameranim investicnej
stratégie podielového fondu je investoval najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu,
dihovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahraniéi, akcii vydanych luzemskymi alebo
zahraniénymi obchodnymi spolognostami v Slovenske) republike alebo v zahraniél, podielovych listov inych otvorenych
podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov
koleklivneho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolotnostou a finantnych derivalov

VUE AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol , a.s., bol zaloZeny
17. januara 2006, pritom vyddvanie podielovych listov sa zatalo 9. februdra 2006, Zameranim investitnej stratégie
podielového fondu je investovat najmé do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov
eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych
listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spoloénostou a eurdpskych fondov spravovanych
spravcovskymi spoloénostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akeil, dihovych cennych papierov
vydanych v Slovenskej republike alebo v zahranigi, prevoditelnjch cennych papierov a nastrojov pefazneého trhu

VB AM PRIVATNY EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Assel Management, sprav. spol. a.s bol zaloZeny
dha 12. septembra 2008, pricom vydévanie podielovych listov sa zatalo 23. septembra 2008. Jeho zameranim je
investovatl najma do prevoditelnych cennych papierov 8 nasirojov pefaného trhu denominovanych v eurdch
\/ majetku podielového fondu sa mb2u nachadzal aj finantné derivaty.

VUB AM CP ZAISTENY FOND 1., otvoreny podielovy fond VUB Assel Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny
dia 22. marca 2011, pricom vydévanie podielovych listov sa zatalo 1. aprila 2011. Zameranim fondu je investoval
predovéetkym do nastrojov pehainého irhu, podielovych listov pefaznych podielovych fondov, do konzervativnych
dihovjch cennych papierov, pricom emilentmi si viady, #alne organy a popredni sdkromni emitenti na
medzinarodnych trhoch. V ramei rizikovej zlozky fond invesiuje do finanénych nastrojov naviazanych na akciové indexy
(S&P500, Eurosloxx50), pricom ich vzajomny pomer je dynamicky vyvaZovany na zaklade tzv. .modelu laktickej
alokacie aktiv', Referentné obdobie fondu VUB AM CP Zaisteny fond |, o.pf. VUB Assel Management, sprav. spol.,
a.s sa konéi 31, marca 2015. Nasledne, spolotnost zamyéla zligit tento fond do fondu VUB AM Konzervativne
portfélio., o.p.f, VUB Asset Management, sprav. spol., a.5. Zlitenie podlieha schvaleniu

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, otvorenj podielovy fand VUB Assel Management, sprav. spol., as. bal
zaloZzeny diha 19. marca 2012, pricom vydavanie podielovych listov sa zatalo 2. aprila 2012. Fond je crienfovany na
investicie do be#njch a terminovanych vkladov vo Vieobecnej {iverovej banke, a s (.VUB banka’) a inych slovenskych
bankach, podiglovych listov fondov kratkodobych investicii spravovanych spolodnostou, nastrojov penainého trhu,
dihopisov vydanych predovsetkym VUB bankou a dihopisov inych slovenskych bonitnyeh bank.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.5. bol zaloZeny dha
& janudra 2013 Vznikol premenovanim z fondu s pbvodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO - MIX3D
Fond sa zameriava na Iri hlavné kategérie. dihové cenné papiere (Slatne dihopisy EMLU), akcie (europske, USA,
rozvijajoce sa Irhy) a komodity. Expozicia do iychlo troch kategorii aktiv je tvorend investovanim do verejne
obchodovanych fondov (ETF), podielovych fondov 2 zabezpecovacich kontraktov v cudzich menach. Ciefom je
maximalizovat vikonnosl so strednou mierou rizika v investiénom horizonte najmene| 4 rokov
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Vseobecné informacie (pokraéovanie)

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol . a . bol zaloZeny dfa
7. oklobra 2013, pricom vydavanie podielovych listov sa zatalo 31 okidbra 2013, Fond je orientovany na investicie
najma do dihopisovych podielovych fonday renomovanych zahraniénych spravcovskych spolotnosti. V ramci svojej
investitne] stratégie sa zamenava predovietkym na dihopisové investicie prinaajice nadpriememe rhodnolenie v
dane) triede aktiv. Pri vybere investicii sa kladie déraz na najlepsi vyber podielovych fondov na zaklade hodnolenia
nezavisiymi ratingovymi agentdrami ako najlepdie vo svoje) kategoril.

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Assel Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dia 8. jula 2014, pritom vydavanie podielovych listov sa zatalo 1. augusta 2014, Fond je orientovany na
investicie najma do dihovych cennych papierov krajin EMU, podielovych listov podielovych fondov akcioveho,
komodiiného alebo zmietaného typu a nastrojov penakného trhu. Priblizne 80% majetku vo fonde je aktivne riadenych,
tj &truktira majetku sa dynamicky meni na zaklade akludlineho vyvoja na finanénych trhoch. Podiel inveslicii
zameranych na akciové trhy nemble prekrolit 50% hodnoty majetku podielového fondu a v pripade kaomaditnych
investicii nemdze prekroéit 20% hodnoty majetku fondu Ciefom je maximalizoval vykonnost v slrednej rizikovej
kategorii, s investitnym horizentom najmene| 5 rokov.

Depozitar

Depozitarom spolotnosti je VEeobecna Uverova banka, a.s., &len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A , Miynské Nivy 1, 828
90 Bratislava.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31 decembru 2014 a 31 decembru 2013

31. december 2014 31, december 2013
Predseda: Massimo Torchiana Massimo Torchiana {od 6. maja 2013)
RNDr. Ing. Marian MatuSovi&, PhD. (do 6. maja 2013)
Clenovia: Alberto Castelli RNOr. Ing. Marian Matudovit, PhD. {od 6. maja 2013)
Emiliano Laruccia Alberio Castelli (od 6. maja 2013)
Claudio Marco Malinverno Claudio Marco Malinverno (od 6. maja 2013)

RNDr. Ing. Marian Matuovié, PhD. Emiliano Laruccia (od 6. maja 2013)
Ing. Juraj Vasko (do 6. maja 2013)
RNDr. Peter Senk, PhD,, MSc (do 6. maja 2013)

Predstavenstvo spoloénosti maZe navrhnit akcionarom spolotnosti pozmenit Oftovni zévierku do jej schvalenia
Valnym zhromaZdenim. Podfa § 16 ods. 9 - 11 z&kona o Uttovnicive, uzavreté G&tovné knihy nemo2no po schvaleni
GEtovnej zévierky valnym zhromakdenim otvaral; ak viak po schvaleni Uitovnej zdvierky manaiment zisli, 2e
porovnatelné Gdaje nie su v zhode s informaciami z bezného (ftovného obdobia, zékon o UEtovnictve povoluje
spolo&nostiam pozmenit porovnatelne udaje v aétovnom obdobi, v ktorom sa relevantné udalosti zistili

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spravcovske] spoloénosti k 31 decembru 2014 a 31. decembru 2013

31. december 2014 31. december 2013
Fredseda Prof. Daniel Gros Prof. Daniel Gros {od 6. maja 2013)
Ignacio Jaguotet (do 6. maja 2013)
Clenovia: Prof. Giorgio di Giorgio Alexander Resch (od 2. decembra 2013)
Massimo Mazzini Ignacio Jaquotot (od 6. maja 2013 do 2. decembra 2013)
Alexander Resch Prof. Giorgio di Giorgio (od €. maja 2013)
Dinko Ludic Dinko Luéié (od 6 maja 2013)

Massimo Mazzini (od 6. maja 2013)
Ing. Elena Kohutikova, PhD. (do 6. maja 2013)
Ing. Adrian Sevéik (do 6. maja 2013)
Struktira skupiny

Spolotnost VUB Asset Management sa stala v ramei projekiu racionalizacie existujucich holdingov novym cenlrom
skupiny Intesa Sanpaclo S.p.A (ISP*) pre spravu aktiv vo wychodne| Eurtpe. Zriadenie centra je vysledkom
strategickej spoluprace spolotnosti Eurizon Capitala divizie Medzinarodnych deérskych bank ISP. Spolotnost prebrala
Glohu subholdingu, ktory zastreduje madarsk( spolotnost CIB Befektetesi Alapkezeld Zrl. a chorvaisku spoloénost
PBZ Invest do.o.
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Véeobecné informacie (pokraéovanie)

Priamou materskou spoloénostou VIUB Asset Managemenl, sprav spol . a. & je Eurizon Capital S5.A., &len skupiny
ISP. 5o sidiom B Avenue de la Liberté, L-1530 Luxembourg.

Spolotnost je sutastou nasledovne] skupiny spolotnoshi:

Priama materska spoloénost’ Hlavna materské spoloénost’
Meno: Eurizon Capital S.A. Intesa Sanpaclo S.p.A
Sidlo & miesto uloZenia
konsolidovane] Gétovne) zavierky: 8 Avenue de |a Liberté, L-1830 Piazza San Cario 156, 10 121
Luxembourg Turin. Talianska

Spoloénost aplikovala vynimku z povinnosti zostavit konsolidovani (étovni zavierku a konsolidovanu vyronl spravu v
silade s § 22 ods. 8 zékona o Utovnictve: Jej hlawna malerska spoloénost Infesa Sanpaolo S.p.A, viastni viac ako 90 %
podiel v spoloénosti a zostavuje Svoju konsolidovany Utovnl zavierku podia IFRS v zneni prijatom Europskou uniou. Do
tejto konsolidovanej Gélovne] zévierky sa zahffia spolofnost a vietky jej doérske spoloénosti.

Prehlad pouzitych Gétovnych metod

2.4 Principy vypracovania Uétovne] zavierky

Individualna Gétovna zavierka (.Gétovna zavierka") spolognosti k 31 decembru 2014 bola zostavens ako riadna Gtlovna
zavierka podia § 17 ods. 6 zakona NR SR & 431/2002Z z. o Gétovnictve za UEtovné obdobie od 1. januéra 2014 do
31, decembra 2014 a bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (JIFRS")
vydanymi Vyborom pre medzinarodné Gétovné Standardy (.IASE") & v silade s interpretaciami schvalenymi Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného finantného vykaznictva (IFRIC"), schvalenymi Komisiou Europske| unie v zmysle
nariadenia Eurdpskeho pariamentu a Rady Eurdpskej Unie

Individualna uEtovna zavierka za rok, ktory sa skondil 31, decembra 2013, bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi
Ztandardmi finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépskou Uniou (.EU") a odsuhlasena na zverejnenie
Predstavenstvom diia 14, marca 2014,

Uttovna uzavierka bola zoslavena za predpokiadu nepretrtitého fungovania spolotnosti a podia zasady historickych
cien upravenych precenenim finanéného majetku vykazovaného v redlnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho
redinu hodnotu,

Zostatky v tejlo Gtovne] zavierke su vykdzané v tisicoch eur (€"), ktora je funkEnou menou spolognosti, a zaokrahleng
na najblizéie tisice, pokial nie je uvedené inak

Zaporné hodnoty sU uvedené v zatvorkach.
2.2 Délezité 0étovné posidenia a odhady

Pri priprave Uétovne] zavierky prijima vedenie spolotnosti posudenia a vypracuva odhady, aby urdilo sumy vykazang
v U&tovne] zavierke. Medzi najddleZitejSie oblasti, v ktorych sa posidenia a odhady pougivaju, patri odhad redlne|
hodnoty finan&nych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného vo vykaze o finantne situacii
nemao#no odvodit z aktiviych trhov, pouliveld sa na lieto ately rozne ocefiovacie techniky vratane poulitia
matematickych modelov. Vsiupy do tychic modelov sa podra moznosti ziskavajl na verejnjch trhoch. Ak sa lo viak
neda zrealizovat, vyZzaduje sa pri slanoveni reainych hodnét uplatnit urkity stupen Osudku.

informacie o najddleZitejsich postdeniach a vyznamnych oblastiach odhadov, kferé majd najvyznamnejsi vplyv na
zostatky vykazané v itovne] zavierke s0 v bodoch poznamok 21 a 23.

Stanovenie kontroly nad investiciami

Manazmenl aplikuje Gsudok pri postdeni, & indikalory stanovené v bode 2.11 poznamok ukazuji, & spoloénost ma
kontrolu nad podielovym fondom, Spolotnost vystupuje ako spravca jedenastich otvorenych podielovych fondov
Posudenie, & spolonost kontroluje fond je zaloZené na zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu spolofnosti vo
fonde (pozostavajuceho z podielu a otakavanych spravcovskych poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu.

1
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Prehl'ad pouzitych uétovnych metdd (pokratovanie)

Spolonost prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre inveslorov a na zaklade loho fondy nekonsoliduje. Dalsie
informacie tykajiice sa majetku fondov v sprave su uvedene v bode 25 poznamok

2.3 Zmeny v Gétovnych zasadach

Uitovné pravidla a metédy boli pouZité konzistenine v oboch GEtovnych obdobiach vykazanych v tejlo Oétovne]
zavierke

&tandardy a interpretacie tykajuce sa éinnosti spolotnosti, ktoré boli vydané, ale edte nenadobudli GEinnost’

K datumu schvalenia Gétovne] zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial véak nenadobudli ufinnost, alebo
eite neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané Btandardy a interpretacie, pri klorych spoloénost ofakava uréity vplyv na
zverejnenia, finanénd poziciu, alebo vykonnost v Zase ich budicej aplikacie. Spolo€nest planuje aplikovat fielo
gtandardy od datumu ich GEinnosti

Doplnenia k IAS 18 — Programy so stanovenymi poditkami- Prispevky zamestnanca (Defined Benefil Plans: Employee
Confributions)

(&inné pre Uktovné obdobia, ktoré zadinaju 1. februara 2015 alebo neskdr Dopinenia s3 aplikuji retrospektivne.
Skor&ia aplikacia je dovolena

Doplnenia s0 relevantné iba pre lie programy S0 stanovenymi poZitkami, kloré obsahujl prispevky od zamesinancov
alebo od tretich stran a kioré spliaji urkité kritéria, konkrétne, Ze su:

- uvedené vo formainych podmienkach program

- vztahuji sa k sluzbe, a

nezavislé od rokov poitu rokov, potas ktorych sa siuzba poskyluje.

Ked s tieto kritéria spinené, spoloénost ich mbze (ale nemusi} vykazat ako zniZenie nakladov na sluzby v lom obdobi,
v ktorom je suvisiaca sluZba poskytnutd. Spolofnost neotakava Hadny vplyv doplnenia k Standardu na ultovnd
zavierku, nakofko nema program so stanovenymi poitkam, ktoré zahfhaji prispevky od zamesinancov alebo tretich
slran

IFRIC 21 Poplatky

Utinny pre Uétovné obdobia, kiore zadinaju 17, juna 2014 alebo neskor, aplikuje sa retrospeklivne. Skorsia aplikacia
je dovolena.

Interpretacia poskytuje navod ako identifikovat zavazujicu udalost, na zaklade klorej vznika zavazok, a obdobie, v
ktorom sa ma vykazal zavazok zaplatit poplatok vyrubeny organmi Statnej spravy.

Podfa interpretacie, zavizujuca udalost je éinnost, klora ma za nésledok platbu poplatku, je identifikovana v prisiuéne]
legislative, a v ddsledku kiorej sa zavazok zaplatit poplatok vykéZe v tom obdobi, kedy lato udalost nastane

Zavazok zaplatit poplatok sa vykale poslupne, ak zavazujuca udalost nastava postupne potas uréitého obdobia. Ak
zavazujucou udalostou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, suvisiaci zavazok sa vykaZe viedy, ked sa tato
minimalna hranica dosiahne.

Interpretacia vysvetluje, 2e spolofnost nemdze mat konStruktivny zévazok zaplatit poplatok, ktory vznikne 2 jej
fungovania v budtcich obdobiach ako vysledok toho, Ze spolocnost je nutena pokracoval vo svojej Einnosti v buducich
obdobiach Vplyv prvoinej aplikacie interpretacie bude zavisiet od Epecifickych poplatkov vyrubenymi organmi Statnej
spravy, aplikovatelnymi k datumu prvej aplikacie. Spoloénost nezamy#fa prijat interpretaciu skorie; preto nie je moZné
odhadnat, aky vplyv bude mat prijatie interpretacie na Uttovnu zavierku spolognosti

Roéné vylepsenia IFRS

Vylepienia prinasaju 11 doplneni 9 Slandardov a nadvazujuce doplnenia k inym Standardom a imerpretaciam. Va&sina
z dopineni sa ma aplikoval' na G€tovné obdobia, kioré zadinajo 1. februara 2015 alebo neskér, pricom skorsia aplikacia
je dovolena. Dalsie 4 doplnenia 4 Standardov si1 aplikovalefné pre G&tovné obdobia, kloré zacinajl 1. Januara 2015
alebo neskdr. skorsia aplikacia je dovolena. Spolofnost neogakava, Ze tielo dopinenia budd mat’ vyznamny vplyv na
jej GEtovnu zavierku
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24 Transakcie v cudzej mene a prepotet cudzej meny

Transakcie v cudze] mene sa prepotitavajl na eura referentnym vymennym kurzom vyhlasenym Europskou
eentrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym dfiu predehadzajucemnu diu uskutoZnenia uctovneho
pripadu alebo v ing def, ak to ustanovuje osobilng predpis

Ku diu. ku klorému sa zostavuje Uétovna zévierka, sa majelok a zavazky vyjadrené v cudze] mene (s vynimkou
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepoditaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Europskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym diu, ku kioremu sa zostavuje utlovna zavierka,
Transakcie v cudze] mene sa prepoditavaji na funkEnu menu vymennym kurzom platnym v def iransakcie. Kurzove
zisky & straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepotiu monetameho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym
kurzom ku koncu roka sa Utluji vo vykaze ziskov a slral a ostalnych suéasti komplexného vysledku v polozke Cisty
zisk z obchodovania®

25 Finanéné nastroje — datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri kiorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v asovom ramci
uréenom vieobecnym predpisom alebo v Easovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného
vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia ransakcie

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Géelu, za ktorym bol finantny majetok
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finantny majetok je pri prvotnom zauftovani oceneny redinou hodnotou.

2.7 Oddétovanie finanéného majetku a finanénych zaviazkov
{i) Financny majetok

Finanény majetok (resp. ast finanéného majetku alebo éast skupiny podobného finanéného majetku) sa oduétuje,
ked:

» vypréia prava ziskat pefiainé toky z prislusneho majetku, alebo

» spolotriost previedla prava na pefiaZné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vysku ziskanych
pefaZnych lokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (.pass-through arrangements’), alebo

s (a) spolognost previedia takmer vietky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisiudného majetky, alebo spolotnost
nepreviedla vietky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla viak
kontrolu nad tymio majetkom.

Ak spolotnost previedla svoje prava na pefiaZné toky z majetku, resp. uzavrela uvedend  pass-through® dohodu,
pricom véak nepreviedia vietky rizika alebo ugitky vyphyvajice z tohto majetku a ani siich neponechala, ani nepreviedia
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomio majetku uétuje v prisludnom rozsahu pokratujice] angaZovanosti
spolotnosti. Pokratujuca angaZovanost, klora ma formu zéruky na prevadzany majetok, sa ocefuje nizsou z pivodnej
Gttovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, kiorej platba by sa mohla od spolofnosti vyZadoval

{ii} Finanéne zévazky

Finantny zavazok sa oduttuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zrudena alebo vypriala. V pripadoch,
ked stasny finanény zévazok nahradi iny zavazok od loho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienck, resp.
podmienky existujiceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa odiétuje pdvodny zavazok a potom sa
zaG®uje novy zavazok a rozdiel v prisluénych Gttovnych hodnotach sa vykale vo vykaze ziskoy a strat a ostalnych
sifasti komplexného vysledku,

Ak spolognost’ viastni viac nei jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Ubylku danych investicil sa UCtuje na baze
vaZentého arilmetického priemeru.

2.8 Vzajomné zapoéitavanie finanénych nastrojov

Finanény majetok a finanéné zavazky si vzajomne zapotilavané a vo vykaze o finanénej situdcii sa vykazuje tisla
hodnota, len za podmienky, 2e exisiuje zamer na &isté vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zarovef
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Prehlad pougitych tétovnych metéd (pokracovanie)

vysporiadanie zévazku, Toto zvytajne neplali v pripade rameovych dohéd o vzajormnom zapoditani a sdvisiaci majetok
a zavazky 50 vo vykaze prezentované v brutto hodnole

29 Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voti bankam tvoria pohfadavky z beZnych utlov a terminovanych vkladov poskyinutych komerSnym
bankam

Pohladavky vodi bankam su po prvotnom zatdlovan v realne hodnole nasledne vykazované v amortizovanej hodnole
s pouZitim efektivnej (rakovej miery, 1. j. v cene poutite] pri prvotnam ocenenl, klord sa zvyéuje o dosahovany, Casovo
rozliseny urok

Opravna polozka sa utluje viedy, ak existuje objeklivny indikator znehodnotenia pohladavky.
2.10 Finanény majetok vykazovany v reainej hodnote cez zisk alebo stratu

Finanény majetok vykazovany v reainej hodnote cez zisk alebo siralu zahtfia finanény majetok zatriedeny do portfolia
vykazovangha v redinej hodnote pri preotnom zadétovani a cennié papiere uréené na obchodovanie.

Finanény majelok zatriedeny do portfélia ocefovaneho v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu pri prvotnom zadciovani
tvoria Strukiirovane produkty

Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavujd financny majetok drzany na Uéely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

Finanény majelok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo slralu sa nasledne po prvolnom oceneni ocefiuje
realnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov na obchodovanie. pre kioré existuje aklivny trh a trhova hodnota
sa dé& spolahlivo odhadnut, si vykdzané v kdtovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked kétované trhové ceny nie
st dostupné, sa redina hodnota uréuje odhadom pouZitim sGEasnej hodnoty buducich pefiaZnych tokov. Pri pouditi
tychto metdd s0 zohfadnené akiualne Urovne drokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostalkova doba splatnosti
& mena, v ktorej s denominované platby plynlice z viasiniclva tohto finanéného majetku.

Uitovna hodnota dihovych cennych papierov je postupne navySovana o vynosy okrem urakovych vynosov z kupénov,
i zn. o prémie a diskonty. Dlhové cenné papiere sa ocefiuju redlnou hodnotou ku diu precenenia. Spolognost
monitoruje zmeny redingj hodnoly cennych papierov na obchodavanie a nerealizované zisky a straty vykazuje vo
vjkaze ziskov a sirat a ostatnych sutasti komplexného vysledku v polozke .Cisty zisk z obchodovania® sivztaZne
s prislusnymi Gétami cennych papierov. Vynosy z arokov z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa ¢asovo
rozlisuju 2 vykazujd vo vykaze ziskov a siral a ostalnych suasti komplexného vysledku ako Urokove a obdobne

vynosy”

Pri finan&nom majetku vykazovanom v realnej hodnote cez zisk alebo siratu spolotnost ku koncu kaidého obdobia
posudzuje, &i existuje objektivny ddkaz o zniZeni hodnoty investicie alebo skupiny investicil.

2.11 Investicie v dcérskych spoloénostiach

Deérske spolotnosti si investicie kontrolované spoloénostou Spolotnost kontroluje’ investicie, ak je vystavena alebo
ma narok na variabilné vynosy z investicie 8 mé moZnost ovplyvnit' lieto vynosy svojou prdvomocou nad investiciou
Spolotnost prehodnocuje. & ma kontrolu, ak nastand zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto
zahiha aj okolnost, ked ochranné prava sa stanu vyznamnymi a vedd k lomu, 2e spolofnost nadobudne konirolu nad
investiciou.

Investicie v dcérskych spoloénostiach su vykazané v obstaravace| cene platnej v skupine ISP znienej o opravné
polozky Opravna polozka sa urfuje pomocou modelu diskontovania dividend

Model diskontovania dividend

ManaZment spolognosti, kloré si predmetom lesiu znehodnotenia, poskylne projekcie dividend, ktoré budd
pravdepodobne vyplatené ich spolognostami polas obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypodila sicasna hodnota
tychto pefiaznych tokov diskontovanim pomocou urokove] miery, ktord bola vypotitana modelom CAPM {Capitat
Assets Pricing Model). PenaZné toky po skongeni patroZného obdaobia su vypotitané ako suasna hodnota perpetuity
s ur&itym otakavanym tempom rastu slianovenym Epecificky pre slovensky trh na Grovni skupiny Intesa Sanpaolo
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2. Prehfad pouzitych uEtovnych metéd (pokratovanie)
2.12 Pohfadavky

Pohladavky sd nedervalovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi piatbami. Nie si kotovane na
aktivnom trhu a spolognost ich neplanuje predal hned ani v blizkej dobe.

Pohfadavky sa prvoine zauctujd v redinej hodnole a po prvotnom zauttovani sa nasledne vykazujo v amortizovane]
hodnote, ku ktorej je v pripade spomnych a pochybnych pohfadavok vytvorena opravna polotka

2.13 Nehmotny majetok
Nehmoltny majetok sa Gétuje v obslaravacej cene znitene| o opravky a opravné poloZky.

Plan odpisovania

Odpisy nehmotného majetku sa potitajl pomocou metody rovnomernych odpisov s ciefom odpisat chstaravaciu cenu
jednotlivych poloZiek majetku na ich sostatkovi hodnotu poéas ich odhadovane] ekonomickej Zivotnosti. Doby odpisov
nehmolného majetku si nasledovne:

Potet rokov

Softwér T

Odpisové metody, doby Zivotnost a zostatkové hodnoty sa prehodnocujl k détumu, ku kioremu sa zostavuje OEtovna
zavierka.

Fivolnost softvéru bola na zadiatku roku 2013 prehodnotena zo Styroch na sedem rokov. Dana zmena nema vyznamny
vplyv na Gétovnu zavierku.

214 Zariadenie a ostatny hmotny majetok
Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa Gétuje v obslaravacej cene znizene) o opravky 8 opravné poloZky.

Obstaravacia cena zahina cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, poSlovne
alebo proviziu. Siéasfou obstaravacej ceny je aj aplikovatefna DPH, pri ktorej nemé spolo&nost narok na odpotet.

Naklady na roziirenie, modernizaciu alebo rekon&trukciu, veduce k zvySeniu produklivity, kapacity alebo uEnnost
zvysujl obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, Gdribou a opravou majetku sa GEtuji ako naklady
bezného uétovného roka.

Plan odpisovania

\iyska odpisov sa potita pomocou metody rovnomemych odpisov s ciefom odpisatl’ obstaravaciu cenu jednotlivych
poloZiek majetku na ich zostatkovl hodnolu poéas ich odhadovane] doby poudivania.

Obdobia predpokladane] doby pouZivania zanadenia a pstalného majetku pre utely odpisovania

Pocet rokov
Laniadenie 4
Inventar 4-6
Ostatny hmotny majetok 4-6
Odpisové metady, doby Zivatnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji k datumu, ku ktorému sa zostavuje Oétovna
zavierka
2.15 Zavazky

Zavazky sa po prvatnom zalétovani v redinej hodnote nasledne vykazujli v amortizovane] hodnote.
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2. Prehlad pouzitych iétovnych metod (pokracovanie)

2.16 Rezervy

Rezerva je zavazok s neurdilym &asovym vymedzenim, alebo vyskou. Rezerva sa tvori v pripade spinenia
nasledujcich kritérii;

s+  existuje povinnost (pravna alebo vecnd) pinit, kiora je vysledkom minulych udalosli;

« je pravdepodobne, Ze plnenie nastane a vytiada 5| dUbytok pefainjch prostriedkov predstavujicich
ekonomicky prospech;

+ e moZné vykonat primerane spofahlivy odhad pineni

2.17 Uétovanie vynosov a nakladov

Spolonost UEluje naklady a vynosy &asovo rozlisené do obdobia. s kiorym &asovo alebo vecne stwvisia, . j. bez ohladu
na lo, kedy prichddza k penazne| Ghrade

Viynosové a nakladové Groky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych siEasti komplexného vysledku vykazujd pouZitim
efektivnej Urokovej miery Grofeného majetku alebo zavazku. Viynosové a nakladové Uroky sa gasovo rozlidujo
vo vykaze ziskov a strét a ostatnych silasti komplexného wysledku. Vynosové uroky a naklady zahffiaju droky
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Eistou obstaravacou
cenou cenného papiera, kiorymi s diskonly a prémie.

2.18 Poplatky a provizie

\Viynosy z poplatkov a provizil vznikaju pri finanénych sluzbach poskytovanych sprévcovskou spoloénostou za spravu
podielovych fondov (odplata), ktora je vypotitana z priemermnej roénej &istej hodnoty majetku v podielovom fonde.
Vynosy z poplatkov a provizii sa éasovo rozliuji do obdobia, s ktorym vecne a Easovo suvisia. Odplata spravcovske|
spoloénosti je zoCtovana na Géte Vynosy z poplatkov a provizii® vo vykaze ziskov a strdt a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

Naklady na poplatky a provizie spolotnosti vznikajir najmé v sGvislosti s distriblciou otvorenych podielovych fondov na
zaklade zmitv s VUB bankou. Naklady na poplalky a provizie sa éasovo rozlisujl do obdobia, s ktorym vecne a Casovo
sivisia 8 vykazujl sa v riadku ,MNaklady na poplatky a provizie” vo vykaze ziskov a sirét a ostatnych sigasli
komplexngho vysledku

2.19 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykézané vo vykaze ziskov a siral a ostatnych stéasti komplexného vysledku k datumu, ked su
dividendy deklarované.

2.20 Cisty zisk z obchodovania

Listy zisk z obchodovania zahifa vietky zisky a siraty z nékupu, predaja a zmien realnych hodndt finanéneho majetku
a finanénych zavazkov vratane cennych papierov. Takliez zahffia vysledok transakeil v cudzich menach.

2.21 Naklady na zamestnancov
Spolotnost odvadza prispevky na zdravotne, dochodkové a nemocenské poistenie a zabezpedenie v nezamestnanost
vo vyke zdkonnych sadzieb platnych v Gétovnom roku, ktoré sa vypotitaji zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socidlne zabezpedenie si zab&tované do obdobia, v klorom su zittované prisludné mzdy. Spolotnost sa zigastiuje
na dopinkovom dbchodkovom poisteni zamestnancov.

2.22 Dah z prijmov
Dan z prijmov zahifia splatny daf z prijmov a odioZend daf 2 prijmov

Splatna dan z prijmov predstavuje ofakavany dafovy zavazok zo zdanitelného prijmu za rok, za poulitia dafovych
sadzieb uzdkonenych alebo v podstate uzékonenych na konci uftovného obdobia, wratane akejkolvek Opravy

dafového zavazku z minulych rokov.

OdloZena dan z prijmu sa vykazuje pouditim suvahove] metody pri vEetkych dotasnych rozdieloch medzi uétovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich dahovou zakladfiou, OdioZena dah je vypotilana s pouZitim dafovych sadzieb,
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kiorych platnost sa otakava v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna a to na zaklade
pravnych predpisov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonene ku koncu vykazovaneho obdobia

Odiozené danove pohfadavky sa vykazuji v takej vyske, aby ich bolo maZne odpotilal od zdanitelngho zisku, ktory
bude k dispozici v budicom obdobl Uftowna hodnota odiozenych dafovych pohfadévok sa preveruje ku diu, ku
klorému sa zostavuje GEtovna zdvierka a zniduje sa. ak nie je pravdepodobné, 2e bude dosiahnuly dostatotne vysoky
zdanitelny zisk, aby bolo moZné vyuZzit vietky alebo Cast odioZenych danovych pohladavek

Spolotnost je liez plalitelom nepriamych dani, kloré su sutastou  Ostatnych prevadzkovych nakiadov”

2.23 Zakonndé poliadavky

\ silade s ustanoveniami zakona & 2032011 Z. z 0 kolektivnom investovani v platnom znenl spolotnost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania

2.24 Peniaze a penainé ekvivalenty

Pre Gtely vykazu o pefiainych tokoch sa za peniaze a pefiazne ekvivalenty povaZuje holovost a pohfadavky voli
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratou ake 3 mesiace.

Pohladavky voéi bankam
&trukitra zostatkov na bankovych GEtoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013

v tisicoch eur 2014 2013
Beiné Gty 26 7
1165 1 604

Terminované vklady

1181 1611

Spolo&nost ma zriadeny beZny ulet vedeny v eurach u svojho depozitara vo Vieobecne| Uverove] banke, 8.5

&iruktira terminovanych vkladov k 31 decembru 2014 je nasledovna:

Casovo .
rozlisgeny Urokova
v lisicoch eur Mena Istina trok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
VEeobecna Uverova banka, as.  EUR 1165 - 1 165 0.10% 212015
1165 - 1 165

Sirukiira terminovanych vkladov k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Casovo )
rozliseny Urokova
v lisicoch eur Mena Istina arok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
Vieobecnd dverova banka. as.  EUR 1604 - 1604 0.15% 212014
1 604 - 1604
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Finanény majetok vykazovany v redlnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Struktira finanéného majetku oceneného v reainej hodnole cez zisk alebo stratu k 31, decembru 2014 a 31, decembru
2013 je nasledovna:

v tisicoch eur 2014 2013
10 715 4 68

Cenné papiere uréené na obchodovanie

K 31. decembru 2014 spolo&nost viastnila nasledovny finangny majetok oceneny v redingj hodnole cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v lisicoch eur Mena Potetks wvaclacena vmene/ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f
VUB Assel Management, sprav, spol,as.  EUR 143 343 444 5007 0,036661 5255

VUE AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,
o.pf VUB Asset Management, sprav.

spol, as. EUR 53511 148 5 450 0,102029 5 460
10 457 10 715

¥ 31 decembru 2013 spoloénost viastnila nasledowny finanény majetok oceneny v realnej hodnole cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhovd
v tisicoch eur Mena Potetks vaciacena vmene/ks hodnota
Cenné papiere uréené na obchodovanie
vue AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.pf.
VUB Assel Management, sprav. spol., a.s. EUR 131025 252 4 555 0.036380 4 767
VUB AM CP ZAISTENY FOND |, o.pf.
VUB Asset Management, sprav. spol.,as.  EUR 2621115 o5 0038547 101
4 850 4 868

Finanény majetok oceneny v redingj hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny reaingj irhove] hodnoty
v dasledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb.

Investicie v dcérskych spoloénostiach

Podiel
v tisicoch eur spoloénosti v % 2014 2013
PBZ Investd.o.o. 100 660 660
CIB Befekietési Alapkezeld Zrt. 100 2278 2278
24938 2938

Spolotnost PBZ Invest d.0.0. ma sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvatska republika. Spoloénost
CIB Befekletési Alapkezelt Zri ma sidlo na adrese Medve ulca 4-14, 1027 Budapest, Madarsko.

Uttovna jednotka nie je neobmedzene ruiacim spolognikom v inych GEtovnych jednolkach
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Nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov nehmoiného majetku za rok 2014

v tisicoch eur

Obstarivacia cena
1. januar 2014
Prirastky

Ubytky

Transfery

31 december 2014

Opravky

1. januar 2014

Odpisy nehmotiného majetku za rok
Ubytky

31. december 2014

Uétovna hodnota

1. januéar 2014

31. december 2014

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2013

v lisicoch eur

Obstardvacia cena
1. janudr 2013
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2013

Opravky

1. januar 2013

Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytiy

31. december 2013

Uétovna hodnota

1. januar 2013

31. decemnber 2013

VUB Asset Management, sprav. spol., @ s.
Poznamky k individualnej uélovne] zavierke
za rok, ktory sa skondil sa 31. decembra 2014

Ostatny
nehmotny
Softver majetok Obstaranie Spolu
603 3 11 617
- - 61 61
51 - (51) .
654 3 21 678
{574) (3) - (577)
(11) = (11)
(585) 3) - (588)
29 11 40
65 - 21 g0
Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
593 3 - 596
: H 21 21
10 i (10) -
603 3 11 617
(567) {3) s (570)
(7 . 2 (")
(574) _(3) - {67T)
26 - - 26
28 - 11 40

Najvyznamnejdiu poloZku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, klory sa pouliva na ocenenie majetku

v podielovych fondoch, spravu databazy klientov
plénom spolo&nosti (7 rokov). Z dévodu zvysenia

zhodnotenia, &im sa doba Zivotnosti tohto softvéru prediuje.

a riadenia rizika. Odhadovana doba Zivotnosti je v silade s odpisovym
efektivnosti sa na uvedenom softvér priebezne vykondvaju technicke

Obstaravacia hodnota pine odpisaného majetku, ktory spaloénost nadale] pouziva je 553 tisic € (k 31. decernbru 2013:

552 tisic €).
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7. Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zhmutie pohybov zariadenia a ostainého majetku za rok 2014

Ostatny
hmotny
v lisicoch eur Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2014 124 3 5 ] 141
Prirastky 3 . = a7 37
Ubytky - i - - .
Transfery a7 - - (37) .
31 december 2014 161 3 5 g 178
Dpravky
1. januar 2014 (102) (2) (5) - (108)
Odpisy hmotného majetku
za rok (13) - . . {13)
Ubytky - < -« - -
31, december 2014 {115) 2 5 - {122)
Uitovna hodnota
1. januar 2014 22 1 - g 32
31, december 2014 45 1 - 9 56
Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2013:
Ostatny
hmotny
v lisicoch eur Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2013 112 3 5 5 125
Prirastky - - . 16 16
Ubytky # - y - :
Transfery 12 - - (12) -
31. december 2013 124 3 5 ] 141
Opravky
1. januar 2013 (90) (2) (5) . (97)
Odpisy hmotného majetku
za rok (12) . r » (12)
Ubytky - - - -
31. december 2013 {(102) 2} {5) - (109)
Ugtovna hodnota
1. januar 2013 22 1 - 5 28
31. december 2013 22 1 - g 32

K 31 decembru 2014 ani k 31 decembru 2013 nebol vyradeny Ziadny hmotny majetok
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokratovanie)

VUB Assel Management, sprav, spol., as.
Paznamky k individuding] GEtovnej zévierke
za rok, klory sa skonéil sa 31 decembra 2014

Obstaravacia hodnota pine odpisaného majetku, klory spolofnost nadale pouziva je 85 fisic € (k 31 decembru 2013

88 tisic €)

Poisiny program spolotnosti pokryva véetky Standardne rizika su
viamanie, fivelngé pohromy, vandalizmus a ing Skody)

visiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez,

K 31. decembru 2014 a k 31 decembru 2013 nepouZila spolotnost na zabezpedenie transakcii s protistranami Ziadne

siroje, prisiroje a zariadenia

Dan z prijmov

Efekiivna sadzba dane z prijmov sa liéi od &tatutamej sadzby dane z prijmov v rokach 2014 a 2013, Odsuhlasenie
zisku spolofnosti pred zdanenim s vy3kou skutognej dane z prijmov pravnickych osob je nasledovné

v lisicoch eur

Zisk pred zdanenim
Dafovy vplyv nakladov, kioré nie su
odpotitatelné pri uréeni zdaniteiného zisku
Tvorba rezerv na odmeny
Tvorba rezerv na sutaZ
Naklady na reprezentaciu
Ostatné

Dafovy vplyv vinosov, kloré su odpotitatelne
pri uréovani zdanitelnéhao zisku
Prijaté dividendy
Rozpustenie rezery na admeny
Pouilie rezervy na odmeny
Pouditie rezervy na sutaze
Ostatng

Splatna dan z prijmov
Odlozena dah z prijmov 22 %
Dan z prijmov

Efeklivna dafiova sadzba

2014 2013
Dar Dari
s poutitim s pouZitim
platne] platnej
Zéklad sadzby Zaklad sadzby
dane (22 %) dane (23 %)
6381 (1 404) 1007 (252)
255 (56) 181 (42)
E - 11 (3)
g (2) " (2
36 (8) 23 (5)
300 (66) 226 {53)
(4 591) 1010 - .
(151) 33 (7} 2
(30} 7 - .
{11) 2 - -
(3) 1 {3) 1
(4 7886) 1053 {(10) 3
1 895 {417) 1313 {302)
16 38
{401) (264)
6,28 % 24,07 %
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8. Dan z prijmov (pokratovanie)
Odlozena danh z prijmov
Spolognost v roku 2014 & 2013 Uétovala o cdloZene] dani pri zdanitelnych dogasnych rozdietoch medzi 0Clovnou
hodnaotou majetku a Gitovnou hednotou 2avazkoy vykazovanou v suvahe a ich danovou zakladiou
OdloZena daf z prijmov k 31 decembru 2014 sa potila 2 docasnych rozdielov pouZitim dafiovej sadzby 22 %
nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2014 (strata) 2013
Ostatné zavézky — danovy nakiad po zaplateni 56 16 40
OdioZzena dahova pohiadavka 56 16 40
Odlozena dafn z prijmov k 31. decembru 2013 sa potita 2 docasnych rozdielov pouzitim dafiovej sadzby 22 %
nasledovne:
Zisk/
v lisicoch eur 2013 (strata) 2012
Dstatng zavazky - dafovy naklad po zaplateni 40 __ 38 2.
OdloZena dafova pohladavka 40 38 2
9. Pohladavky voti fondom
$truktiira pohladéavok vodi fondom k 31 decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:
v lisicoch eur 2014 2013
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f 236 38
VUB AM CP ZAISTENY FOND |, o.pl 167 182
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, 0.p.f 158 162
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o pf 150 136
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, opf
(pbvodne VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30) 115 88
VUB AM EUROVY FOND, opf 85 105
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.pf. 77 79
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f 69 -
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.pf 66 73
VUB AM DYNAMICKE PDRTI’:GLIQ o.pf 58 52
VvUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 20 19
1212 534
10. Ostatny majetok
Siruktira ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:
v lisicoch eur 2014 2013
Ostatné pohfadavky a preddavky 35 28
35 28

7 celkoveho Ghmu pohladévok spolodnost neeviduje Ziadne pohfadavky po lehote splatnosti, preto spoloénost
k31 decembru 2014 a k 31 decembru 2013 netvorila Ziadne opravné polozky k pohfadavkam.

22



" YR ASSET
n VUB MANAGEMENT

11. Nevyfakturovaneé sluzby

VUB Assel Management, sprav. spol, 8.8
Poznamky k individudlne] GElowne| zavierke
za rok, ktory sa skondil sa 31, decembra 2014

Struklira nevyfakturovanych sluzieb k 31, decembru 2014 a 31. decembru 2013

v lisicoch eur

VUE - spravcovsky poplatok

VUB - poplatky za predaj

Generali - spravcovsky poplatok

VUB — oslaing

Audit

Epsilon - provizia zo spravcovského poplatku
Eurizon - provizia zo spravcovského poplatku
Eurizon — zmluva o Urovni sluzieb

Eurizon — licenéna zmiuva

Iné

12. Ostatné zavizky

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

v lisicoch eur

Rotné odmeny

COdmena pre dozornd radu
Zavézky voti zamestnancom
YUB, a.5 - poplatky
Nevy&erpané dovolenky
Zavazky zo socialneho zabezpetenia
Ostatné priame a nepriame dane
Sociélny fond

VUE Leasing

Eurizon SGR S.p.A.

Ostatné zavazky

Z celkovej sumy oslatnjch zavazkov (kratkodobych aj dihodobych) k 31. decembru 2014 a k 31

spolotnost neeviduje Ziadne zavazky po lehote splatnosti,

Pohyby v zavazkoch Socidlneho fondu boli nasledovné:

v lisicoch eur

Socialny fond

v tisicoch eur

Socialny fond

1 jan.
2014

i

1 jan.
2013

14

Tvorba

2014 2013
500 380
185 102

79 a9
61 13
16 16
6 3

5 =

4 =

2 1
65 48
933 602

2014 2013

210 151

45 36

38 30

32 3

28 24

23 17

18 13

11 11

5 2

3 =

40 7

454 291
decembru 2013

31 dec.

Poukitie 2014
(8) 11

31 dec.

Poutgitie 2013

(9

11
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n VLJ'B ASSET Poznamky k individualnef uttovnej zdvierke
MANAGEMENT za rok, klory sa skondil sa 31 decembra 2014

13. Viastné imanie
Pohyby na Géloch viastného imania st uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani
Zakladné imanie
NavyEenie zakladngho imania spolodnosti v roku 2013 bolo vo forme nepefazneho vkladu spolotnoslami Eurizon Capital
S A a Priviedna bank Zagreb d d , kioré sa stali novymi akcionammi spolo€nosti Neperany vkiad predstavoval 100 % podiel
v dvoch spoloénostiach, CIB Befekletési Alapkezeld Zrt a PBZ Investdoo
Proces navy3enia zakladného imania spolotnosti bol ukongeny v april 2013 navySenim pottu akcii z 500 na 1 233 kusov

a dhom zapisu do obchodného registra diia 8. aprila 2013 a centraineho depozitara diia 11. aprila 2013, &im dodlo aj
k nasledovne] zmene Struktiry akclondrov spologénosti.

2014 2013
Eurizon Capital S A. 50,1 % 50,1 %
Vieobecna uverova banka, a.s. 406 % 406 %
Privredna Banka Zagreb d.d 23% 9.3 %
Spolu 100.0 % 100.0 %

Zakladné imanie spolofnosti k 31, decembru 2014 & 31 decembru 2013 vo vyske 4 094 tisic € pozostavalo z 1 233
kusov akcii, pritom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €. Driitelia kmefiovych akcii maji narok na dividendy
viedy, ak s vyhlasené a disponuju hlasovacim pravom vo vyike jedného hlasu na akciu.

Zisk na akciu spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013:

v tisicoch eur 2014 2013
Cisty zisk po zdaneni 5980 B33
Potet akeil 1233 1036
Zakiadny a zriedeny zisk na akciu 4 85 0,80
Viypotet poliu akcil ako vazeny priemer poftu akell polas roka, ktory sa skondil 31. decembra 2013

Obdobie Potet dni Potet akcii
Podet akeii 1.1.2013-8.4.2013 98 500
Potel akcii 042013 - 31.12.2013 267 1233
Vateny priemer podtu akcii potas obdobia (98/365"500 + 267/365%1 233) 1036

Emisné aZio a Ostatné fondy

Protihodnotou vydania novych akeii v roku 2013 baoli nepenainé vklady v spoloénostiach PBZ Invesi d.o.o ako vkiad
akcionara Privredna Banka Zagreb dd. a CIB Befektetési Alapkezeld Zr. ako vklad akcionara Eurizon Capilal S A
Realna hodnota uvedenych spolofnosti bola alokovand medzi zakladne imanie vo vyke 2 434 tisic € a emisné aio
vo vydke 38 438 lisic €

Nakolko uvedena transakcia je transakciou pod spolofnou kontrolou {.commeon control transaction”), bola hodnota
nasledne upravena na hodnotu, klora bola vykazana v povodnjch materskych spoloénostiach pred uskuloénenim
transakcie. Uprava hodnoty vo vyke 37 934 tisic € je vykézana v polozke Ostatne fondy

Zékonny rezervny fond

Podia slovenského Obchodného zakonnika su vietky spoloSnosti povinné tvoril zakonny rezervny fond na krytie
budicej moZnej nepriaznivej finantnej situdcie. Spolotnost je povinna doplfiatl’ zakonny rezervny fond kaidy rok
¢iastkou najmenej 10 % zo zisku za Uétovne obdobie a2 do vysky 20 % jej zékladného imania. K 31. decembru 2014
bola vyéka zakonného rezervného fondu 415 tisic €, €o predstavovalo 10 % zakladného imania spolognosti (k 31,
decembru 2013 bola wydka zakonného rezervného fondu 332 tisic € &o predstavovalo 8 % zakladného imania

spolotnosti).
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13. Viastné imanie (pokratovanie)
Rozdelenie zisku

DAa 25. marca 2014 sa kanalo Valné zhromazdenie VUB Asset Management, sprév. spol,, a.s., na kiorom akcionar
spolotnosti odsuhlasil rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 nasledovne:

v lisicoch eur 2013
Vyplala dividendy 750
Pridel do Zakonného rezervného fondu 83

833

Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo prediozi nasledujici navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 na valnom

zhromazdeni:
v lisicoch eur 2014
Vyplata dividendy akcionarom 5 576
Pridel do Zakonného rezervného fondu 404

Pridel do nerozdelengého zisku ——
5980

14. Podsiuvahové zavizky

V ramci svojej beznej Einnosti spolotnost uzatvara zmiuvy o operativnom lizingu priestorav a dopravnych prostriedkov
pre zamesinancov. K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 bola celkova vyéka budicich platieb vyplyvajica
z neodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu nasledovna

v lisicoch eur 2014 2013
Do 1 roka 102 96
1 az 5 rokov 60 127

162 223

15. Urokové a obdobné vynosy

Struktara Eistych orokovych vynosov:

v fisicoch eur 2014 2013
Uroky z vkladov 3 2
3 2
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

Rozlozenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovne:

2014 2013
Poplatk
y za
Poplatky predaj Ostatné
za podiel. Vistupné poplatky
v fisicoch eur spravu listov poplatky  a provizie Celkom Celkom
Konzervatl. portiélio, o.p f 14186 257 105 - 1778 1598
Fond bankowych vkladov o.p f 11T - - - 1777 1172
Active Magnifica, o.p.f

(pbvodne Priv. portfélio -

Mix 30, o.p1.) 836 339 15 433 1623 707
Active Bond Fund, o.pf 632 653 30 152 1 467 82
Eurovy fond, o.p.f. 1052 36 14 - 1102 1302
Vyvaz. rastovy fond, op f 865 18 25 - 908 986
Dihovy konverg. fond, o.p.f 742 12 30 - T84 898
Dynamické portfélio, o.p.1. 555 49 21 - 625 528
CP zaisteny fond I, 0.p.{. 247 1 - A 248 240
Fiexible Magnifica fund, o.p 1. 176 60 4 - 240 -
Privatny eurovy fond, o.p.f. 206 - - - 206 205
Ostatné poplatky - - - 27 27 25

8 504 1426 244 612 10 786 774
17. Naklady na poplatky a provizie
Rozlozenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovne
v lisicoch eur 2014 2013
Poplatky suvisiace so spravou fondov (5 321) {4 092)
Foplatky sOvisiace s predajom podielovych listov (1453) {B51)
Bankové poplatky (2) (2)
Ostatné poplatky (2) {2}
(6 778) (4 947)
18. Cisty zisk z obchodovania
Siruktira Sistého zisku z obchodovania
v tisicoch eur 2014 2013
Zisk z cennych papierov 104 51
Realizované kurzove rozdiely (1) -
103 51
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19. Naklady na zamestnancov

&truktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2014:

v lisicoch eur
Mzdove nakiady
Odmeny za rok 2014

Odmeny - pougitie nadlimitne) rezervy 2 roku 2013
Sociglne naklady

Strukitra ndkladov na zamestnancov k 31 decembru 2013

v tisicach eur

Mzdové naklady

Cdmeny za rok 2013

Odmeny - poukitie nadlimitne] rezervy 2 roku 2012
Socialne nakiady

Potel zamestnancov podra jednotiivych kategoni:

Vrecholové vedenie

Odborné vedenie
Administrativa

Stav zamestnancov k 31.12.

Priememy stav zamesinancov za rok

VUB Assel Managemenl, sprav spol, a.s
Poznamky k individualne] uélovnej zavierke
za rok, kiory sa skontil sa 31 decembra 2014

Vedenie Zamestnanci Celkom
(347) (389) (738)
(342) (13) {355)

. : 151
(230) (123) (353)
5 1283}
Vedenie Zamestnanci Celkom
(238) (403) {642)
. - (151)

. 5 &
{128) (122) (248)
;1 ﬂ&ﬁ]

2014 2013

3 3

4 4

18 18

25 25

245 235

Priememy poféel zamesinancov v Administralive zahffia 4 zameslnancov na materskej dovolenke k 31, decembru

2014 (2013: 4 zamesinancov).
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Ostatné prevadzkové naklady

Struktura ostatryeh prevadzkovych nakladow:

v lisicoch eur 2014 2013
Najomné {195) (217)
Poradenske sluZby (186) (57}
UdrZba [T systémov (116) (57)
Prispevak NBS, Garanénému fondu investicil (98) (80)
Reklama a propagatné &innosti (86) (76)
Odmena pre dozomd radu (68) (30)
Operativny leasing {48) {0}
Poskytovalelia trhovych informacii (Bloomberg. Reuters) {37 (37)
Cestovné (25) (23)
Auditorské sludby (22) {21)
Kancelarske potreby (18) (30}
Preklady a limocenie (14) (2}
Vzdelavanie {7 {12)
Poistenie (6) (6)
Ostatné (53) (57}
(978) (T05)
Naklady na poskytnuté auditorské siuZby:
v tisicoch eur 2014 2013
Overenie &talutarnej Gttovne] zavierky spolotnosti {21) (20)
Overenie konsolidagného balika (13 (1
22) (21)

Naklady na overenie U&lovnej zavierky podielovych fondov su GElovane v ramci jednotllivych podielovych fondov.

Riadenie finanéného rizika

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimaineho pomeru medzi rizikovym profilorm spolo&nosti a jej vynosmi. Vzhlfadom
na vykonavané tinnosti, spolofnost je vystavena najma tymito typom rizik: Gverové, trhové a operatne. Proces riadenia
rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh

preventiviych & napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struklary portfdlia finantnych néstrojov je spolognost vyslavena Gverovému riziku, riziku likwidity,
Grokovému a operatnému riziku. Spolonost nie je vystavena akciovému riziku. Takisto nie je vystavena kurzovemu
riziku, vzhTadom na to, 2e spolognost vedie Gétovnictvo v eurach, jej aktivity sa realizuji v eurdch a vieobecne investuje
len do fondov, ktoré maju v majetku finanéné nastroje denominované v eurach.

21.1 Uverové riziko

Uverove riziko zohladAuje riziko, Ze klient alebo protistrana finaniného nastroja nedodri svoje zmluvne zavazky,
z Eoho vyplynie pre spolognost riziko finanéne straty. Vzniké pri pohfadavkach vodi bankam, ako gj pri cennych
papieroch.

Vzhladom na poZadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovan( mieru rizika, k 31, decembru 2014
a k 31. decembru 2013 spoloénost investovala len do nizko rizikovych naslrojpov s kratkou dobou splatnosti
denominovanych v eurach. Spolofnost spravidla neprijima kolateraly za Oéelom zmiernenia dverového rizika
finanéného majetku, o vyplyva z povahy a protistran finanéného majetku.
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21. Riadenie finanéného rizika (pokraovanie)

Spoloénost si nevedie intemny rating kreditne| kvality finanéneho majetku. Kyvalita finanéného majelku podla externeho
ralingu bola nasledovna:

Externy
v lisicoch eur rating 2014 2013
Pohlfadavky vodi bankam A3 * 1191 1611
Finanény majetok vykazovany v redinych hodnotach
cez zisk alebo siralu nfa 10715 4 B68
Pohladavky vodi fondom nia 1212 934

* externy rating podia ratingovej agentury Moody's
21.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnost spolotnost splalit svoje zavazky v tase ich splatnosti. Za normainych
podmienck je spoloénost schopnd pokryt odley penadnych prosiredkov ich prilevem, pripadne spefiaZzenim likvidnych
aktiv alebo schopnostou ziskat uver. Co sa tyka likvidnych akliv, na trhu méZe nastal’ situacia, v kiorej bude ich preda)
alebo poutitie ako zélohy v refinanénych obchodoch starené (ak nie nemoZné). Z lohto pohfadu je riziko likvidity
spolotnosti velmi tzko spate s likvidnostou trhu (irhove likvidneé riziko)

V nasledujice] tabulke sa uvadza analyza financnych aktiv do skupin podfa ich prisiuénej zostatkove| splatnosti od
détumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka do zmiuvného datumu splatnosti Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozrelnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existujd mo2nosti predéasného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoZfujici predéasné splatenie. Tie finanéné aktiva, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnost, sa
vykazuji spoloéne v kategorii .neurlena splatnost”

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31 decembru 2014

Do1 1ak3 3 mes. 1az5 Viac ako Meurfena
v lisicoch eur mes. mes. aZ 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Fohfadévky vodi
bankam 1191 - . . - - 1191
Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - . - - - 10715 10 715
Pohladavky vodi
fondom 1109 103 - - - - 1212
2300 103 - - - 10 715 13 118
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21. Riadenie finanéného rizika (pokratovanie)

Zoslalkova doba splatnost finanéného majetku k 31 decembru 2013

VUB Asset Management, sprav spol. as
Poznamky k individualnej Gtovne] zavierke
za rok, ktory sa skondil sa 31. decembra 2014

Do 1 1az 3 3 mes. 1azh Viac ake Neuréena
v lisicoch eur mes. mes. a2z 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voli
bankam 1611 - 1611
Finanény majetak
vykazovany
¥ realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - 4 BEB 4 868
Pohladavky voti
fondom 833 40 61 934
2 444 40 61 4 BE8 7413

21.3 Riziko drokovej miery

Riziko Urokovej miery spofiva v tom, 2e hodnola financnéh
na Ifhu a v tom, #e splainost roéenych aktiv sa bude
financovania tychto akliv. Z casového vymedzenia, poéas klorého je urok

vypljva, do akého rozsahu je uvedeny finantny nastroj vystaveny riziku Grokovej miery

o nastroja bude kolisat v dosledku zmien rokovych sadzieb
li&if od splatnosti Urofenych pasiv pouivanych ako zdroj
ova miera fixovand na finantny nasiraj,

Prehfad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podfa zmiuvne) zmeny trokovej miery, poas obdobia viazanost|
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2014

Do 1 1az3 3 mes. 1azs Viac ake MNeuriena
v lisicoch eur mes. mes, az 1 rok rokov 5 rokov splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voti
bankam 1191 . - - - 1191
Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - - - 10 715 10715
Pohladavky vodi
fondom 1108 103 - - 1212
2 300 103 - - - 10 715 13118
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21. Riadenie finanéného rizika (pokratovanie)

Prehfad jednotlivych poloZiek finantného majethu podlia zmiuvne] 2meny urokove) miery. pocas obdotia viazanosh
urokovych mier na lieto polozky, k 31 decembru 2013

Do 1 1az3 3 mes. 1ai b Viac ako  Neuréena
v lisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5 rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voli
bankam 1611 = . : . . 1611
Finantny majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - - - 4 868 4 868
Pohladavky vodi
fondom 833 40 61 - - - 934
2 444 40 61 - - 4 868 7413

21.4 Operatné riziko

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko makne| straty vznikajucej z éznych prigin v sivislosti s
procesmi v spolognosti, zo zlyhania fudského fakiora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajich udalosti okrem
(verového, Irhoviho rizika a rizika likvidity. Sugastou operaéného rizika je aj pravne nziko a riziko nedodrzania
pravnych noriem OperaBné riziko vyplyva zo vietkych operacii spolotnosti Spolofnost vyu2iva Slandardizovany
pristup pre riadenie a meranie operaéného rizika

22. Primeranost vlastnych zdrojov

Spraveovska spoloénost je povinna dodriiaval poZiadavky NBS, kiore su definované v zakone & 2032011 £. z ©
kolektivnom investovani a v opatreni NBS & 7/2011 o viastnych zdrojoch spravcovske; spolognost. Tieto regulacie
stanovuju limity a poZiadavky na kapitalovd primeranost. Potiadavky sa vztahuju na vietky spravcovske spolofnosti
na Slovensku @ ich dodrziavanie je sledované pomocou vykazov, kioré zostavuje spravcovska spolotnost podia
Statutarnych Gétovnych pravidiel

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2014 je nasledovne:

Zakladné imanie spoloénosti je aspof 125 000 eur.
Spravcovska spolotnost je povinng dodriavat primeranost viasinych zdrojov. Viastné zdroje spolognosti s
primerané podfa tohto zékona, ak nie su nizsie ako:

a) 125 000 € plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolofnastou prevysujice|
250 00D 000 € 1ato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 €,

b) jedna &tvriina priememych vieobecnych prevadzkovych nakladov spoloénosti za predchadzajuci kalendamy
rok, ak spravcovskd spolognost vznikla pred menej ako jednym rokam, jedna $tvlina hodnoty vieobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane

Spolotnost nesmie do majetku v otvorenych podielowvych fondoch, klore spravuje, alebo do svojho majetku, ak

kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, kioré spravuje, nadobudndt’ viac ako 10 % siglu menovitych

hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom

Spoloénost, konajlica v spojeni s olvorenymi podielovymi fandmi, kloré spravuje, nesmie nadobudat’ do majetku v

otvorenych podielovych fondoch Ziadne akce s hlasovacim pravom, ktoré by jej umo2novali vykonaval podslatny

vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izem| Slovenske] republiky alebo v nedlenskom State Eurdpskej inie

Spolofnost je povinna dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na nadeni emitenta so sidliom

v dlenskom Etate EU ustanovené pravnymi predpismi tohto élenskeého Statu, priCom sa zoberie do uvahy aj majetok

v &tandardnych podielovych fondoch, klore spravuje

Vnutoma organizacia spoloénosti musi zabezpefoval minimalizaciu rizika potkodenia zaujmov podielnikov

podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spoloénostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi

navzajom, medzl jednym z je| klientov a podielnikmi podieloveho fondu alebo medzi podielnikmi podielovych
fondov navzajom.
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Primeranost’ viastnych zdrojov (pokraovanie)

Spoloénost pravidelne a nadas informuje MBS o vyske potiatoéného kapitalu, viastnych zdrojoch a ich trukture
v sulade s opairenim NBS & 7/2011 o viastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti a pripaja informéciu o primeranosti

viastnych zdrojov v sulade so zdkonom £ 203/2011 o kalektivnom investovani

Hodnota Hodnota
indikatora indikatora
v tisicoch eur 2014 2013
Limit pociatotného kapitalu 440 291
Splatené zakladné imanie 4 094 4094
Emisné azio 38 438 38 438
Nerozdeleny zisk 3784 3784
PoloZky zniZujuce hodnotu viastnych zdrojov (3 028) (2 878)
Zakonny rezervny fond a ostainé fondy tvorene zo zisku (37 519) (37 602)
MNeuhradené straty minulych obdobl - =
Celkovy kapital 5 769 5 736
Udaj o spineni dodrania poiiadaviek na viastné zdroje 131114 % 197113 %
Poziadavky na viasiné zdroje spoloénosti boli spinené na 1 311,14 % (20131 971,13 %)
23. Redlna hodnota finan&éného majetku a zavazkov
Realna hodnola finanéného majetku a zavéizkov k 31. decembru 2014:
Uitovna Realna
v lisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladdvky voli bankam 3 1191 1191
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10 715 10 715
Pohladavky voti fondom 9 1212 1212
Realna hodnola finanéného majetku a zavazkov k 31, decembru 2013:
Uétovna Redlna
Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky vodi bankam 3 1611 1611
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo siratu 4 4 B6E 4 BGB
Pohladavky vodi fondom g 834 934
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23. Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokragovanie)

25.

Nasledovna labulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov Gltovanych v reaine hodnole podla drovne hierarchie
uréenia realnej hodnoty

v tisicoch eur December 2014
Pozn. Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo siratu 4 10715 - . 10 715
December 2013
Pozn.  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu

Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4 BEB - - 4 868

Spolotnost poutiva nasledovnu hierarchiu na zistene a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov podia
ocefiovace| lechniky:

Urovef 1- kitované (neupravené) ceny z aklivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky.

Uroved 2 ostatné techniky, pri kiorjch s0 vietky vstupy, ktoré maju vyznamny vplyv na za(&tovany reainu hodnotu
pozorovatelné, & uZ priamo alebo nepriama;

Uroved 3: techniky, ktoré pouzivajl vstupy s vyznamnym vplyvom na zaOtiovani redlnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
si zalozené na pozorovatelnych trhovych Gdajoch

Pohladavky vodi bankam

Pohladavky vodi bankam predstavuju beiné Gity a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dni a prelo
moZno ich U&tovna hodnotu povazovat za ich redlnu hodnotu.

Finantny majetok vykazovany v redlnych hodnotdch cez zisk alebo siralu

Vietky cenné papiere sa vykazuju v kélovanych cenach.

Fohfadavky vodi fondom

Pohladavky vodi fondom predstavujs nezaplatene spravcovske popiatky fondov. Kedze maji kratkodobl splatnost
moZna ich Gétovnl hodnotu povaZovat' za ich realnu hodnotu,

Finantny majetok a zdvizky podra jednotlivych cudzich mien

Spolotnost ma vietok majetok a zavazky k datumu zostavenia ultovne) zavierky denominované v eurach

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych sirén splfiaji nasledovné osoby alebo spolognosti:

{a) Spoloénosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednicivom jedného alebo viacerych medzistupfiov kontroluju,
alebo su konirolované, majl vyznamny vplyv, alebo su pod spoloénou kontrolou vykazujuce| spoloénosti;

{b) Pridrufené podniky, v ktorych ma materska spolotnost podstatny vplyv, a ktoré nie su deérskym podnikom ani
spolofnym podnikom;

{c) Jednotlivei viastniaci pnamo alebe nepriamo podiel na hlasovacom prave spoloénosti, to im déva podstatny vplyv
v spoloénosti a kakdy iny jednoliivec, od ktorého sa mbie otakaval, 2e ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so spoloénostou

td) Khiovi riadiaci pracovnici, 1. j. osoby, kleré maju pravomoc a zodpovednost zs planovanie, nadenie a kontrolu
&innosti spoloénosti. vralane riaditefov, vedicich pracovnikov spolotnosli a blizkych &lency rodiny takychio
jednotlivcov;
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokra&ovanie)

(e} Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo atebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na klord mbie mal lakalo osoba podstatny vplyv. Sem palria podniky vlasineng
riaditelmi alebo hlavaymi akcionarmi spolognosti a podniky, ktoré maju so spoloénostou spoloéného dena
klitového manazmeniu

Pri posudzovan| vztahov s kaZdou spriaznenou stranou sa kladie dbraz na podsialu vztahu, niglen na pravnu formu,
Prevaina vaééina uvedenych transakcii bola reslizovana za komertnych pedmienck, kioré sa beine uplatiujd pr
transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami

Struktiira pohfadévok a zavazkov vodi podnikom v skupine a eslatnym spriaznenym slranam k 31 decembru 2014

Ostatné
PF Akcionari spoloénosti
v lisicoch eur VUB AM ™ spolognosti ¥ skupiny ISP ®  Generali ¥/ KRP ' Spolu
Majetok
Pohlfadavky vodi bankam s 1191 . E B 1191
Finantny majetok vykazo-
vany v redlnych hodno-
téch cez zisk alebo siralu 10715 " . : - 10715
Investicie v deérskych
spolofnostiach - 2938 - - 2938
Pohladavky voti fondom 1212 - - - - 1212
Ostatny majetok . 10 5 6 - 21
11 827 1201 2543 3] - 16 077
Zavazky
Newyfakturovane sluzby - 756 43 T8 - 878
Oslalné zavazky = 33 8 - 280 301
- 788 51 79 260 1179

1 Podiglove fondy VUB AM - Spnaznené strany (a)

@ Eurizon Capital S A | Véeobecna Gverova banka, a s — Akciondr spalognosti (3)

™ Consumer Finance Holding. a s ; VUB Leasing a s . Eurizon Capital SGR S.pA | Epsilon SGR,
PEZ Invest d 0.0 CIB Befektetési Alapkezelo Zn ; intesa Sanpaolo 5 p.A — Spriaznené sirany (a)

1 B Generali déchodkova spravoovska spolodnost. as - Spraznené sirany (a)

1 KRP - Klidovi nadiaci pracovnici (d)
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami {pokratovanie)

Strukira pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym slranam k 31, decembru 2013:

Ostatné
PF Akcionari spolotnosti
v lisicoch eur VUB AM " spoloénosti @ skupiny ISP ¥ Generali KRP 1  Spolu
Majetok
Pohladavky vodi bankam - 1611 - - 1611
Finanény majelok vykazo-
vany v realnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu 4 868 - - - 4 868
Investicie v dcérskych
spoloénostiach - - 2938 - - 2938
Pohladavky voti fondom 934 - - 2 - g934
Ostatny majetok - 4 11 1 - 16
5 B02 1615 2948 1 - 10 367
Zavazky
MNevyfakturované sluZby - 485 20 38 - 554
Ostatné zavazky - - 2 - 30 32
- 485 22 39 30 586
Suhm transakcii vo&i podnikom v skupine a ostalnym spriaznenym stranam pocas roka 2014
Ostatné
PF Akcionari spoloénosti
v lisicoch eur VUB AM 'l spolognosti @ skupiny ISP © Generali ¥ KRP "  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - 3 - - - 3
Vynosy z poplatkov
a provizii 10 761 22 - - - 10783
Maklady na poplatky
a provizie - {6 625) - (153) - (6 778)
Vynosy z dividend 4 536 4 536
Cisty zisk z obchodovania 55 55
Ostatné vynosy - - 26 - - 26
Personaine naklady - - - - (888) (BBE)
Oslaingé prevadzkove
naklady - (300) (104) - {101} {505)
10 761 (6 800) 4513 (153) (989) 7232

" Podialové fondy VUB AM ~ Spriaznend slrany (@)

i Eyrizon Capital 5.A.; Vieobecns Uverova banka, 2 s — Akcionan spolonosti (a)

™ Cansumer Finance Holding, 8.5 . VUB Leasing a. 5., Eurizon Capital SGR 5.p.A. . Epsiton SGR,
PBZ Inves! d.o.0.; CIB Befekietési Alapkezels Zri. Intesa Sanpaoclo S p A - Spriaznené sirany (3)

“# B Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. — Spriaznené strany ()

5 KAP - Kluéovi riadiaci pracovnici (d)
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

26.

Siuhrn transakeii voti podnikom v skupine a oslalnym spriaznenym stranam polas roka 2013

Ostatné
PF Akcionari spolotnosti
v hisicoch eur vUB AM ' spolotnosti @ skupinyIsP ' Generali ' KRP " spolu
Urokové a obdobné
Vynosy . 2 - : - 2
Vynosy z poplatkow
a provizil 7716 22 - 7738
Naklady na poplatky
a provizie (4 794) : (152) . (4 946)
Ostatné vynosy - « B 2 - 10
Personalne naklady - - 63 - (365) (302)
Ostatné prevadzkové
naklady - (226) {16) - {17) (319)
7116 (4 996} 55 {150) (442) 2 183

Odmeny kliEovych riadiacich pracovnikov sb popisana aj v bode 19. poznamok.

Hodnota majetku v jednotlivych fondoch spravovanych spolotnostou VUB Asset Managemenl, sprav. spol, a5 je

nasledovna:

v lisicoch ewr

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.pf.
VUB AM EURDVY FOND, o.pi.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f
VU8B AM ACTIVE BOND FUND, o.pf.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.
VUE AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.l.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f
VUB AM CP ZAISTENY FOND L. o.pf.

Udalosti po datume uétovne| zavierky

Hodnota majetku Hodnota majethu
fondov fondov

k 31.12.2014 k 31.12.2013
377 666 357 210

190 123 216115

172 569 162 311

165 255 26 342

101 970 a4 606

92 303 52 458
63IGTT -

55 046 GO 8T

44 730 40 558

40 499 42 448

27 087 27 551

1330 825 1080470

Po datume, ku klorému sa zostavuje Uflovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, klore by vyZadoval

upravu Gttovne| zavierky k 31, decembru 2074,

\X{LU

Alberio Castell
Clen predstavenstva

RNDr. Ing. Marian MatuSovié PhD \
Cien predstavenstva
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