Analyza likvidity

Ukazovatele likvidity informuju o platobnej schopnosti alebo likvidite podniku. Tato stranka finanénej situacie je
najdblezitejSou a najsledovanejSou nielen manazmentom podniku, ale aj externymi subjektami, s ktorymi je podnik v
kontakte.

Tabulka: Analyza likvidity, HAUSER

€.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
001 | Okamzita likvidita 0,80 0,90 1,00 0,58 0,30 0,02 1,43
002 | Bezna likvidita 1,00 1,50 2,00 1,49 0,96 0,93 6,98
003 | Celkova likvidita 1,50 2,50 4,00 [= 1,57 1,01 1,20 7,46
999 [Z] Kontrolny riadok 3,65 2,26 2,15 15,87
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

001 | Okamzita likvidita 0,80 0,90 1,00 0,42

002 | Bezna likvidita 1,00 1,50 2,00 1,20

003 | Celkova likvidita 1,50 2,50 4,00 1,21

999 & Kontrolny riadok 2,82

Legenda: lkony ukazovatelov

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.

Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.

Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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001 - OKAMZITA LIKVIDITA

FINANCNE UCTY
OKAMZITA LIKVIDITA =

KRATKODOBE ZAVAZKY

FINANCNE UCTY je polozka erpana zo Suvahy (riadok 056), predstavuje suéet poloZiek: Peniaze, Uéty v bankach,
Kratkodoby finanény majetok.

KRATKODOBE ZAVAZKY je polozka erpana zo Suvahy (riadok 102) a predstavuje suget véetkych kratkodobych
zavazkov podniku, napr. zavazky z obchodného styku vodi spolocnikom, voci zamestnancom, Statu.

Ukazovatel vlastne vyjadruje solventnost. Jeho idealna hodnota je 1, vtedy je k dispozicii tolko platobnych
prostriedkov, kolko Cinia zavazky. Za optimalne hodnoty su povazované hodnoty z intervalu 0,9 - 1,0.

002 - BEZNA LIKVIDTA

DLHODOBE A KRATK.POHI'AD. + FINANCNE UCTY

BEZNA LIKVIDITA =
KRATKODOBE ZAVAZKY

DLHODOBE A KRATKODOBE POHLADAVKY su polozky éerpané zo Stvahy (riadok 041 a 048) a predstavuje sudet
vSetkych pohladavok podniku.

FINANCNE UCTY je polozka erpana zo Suvahy (riadok 056), predstavuje sucet poloZiek: Peniaze, Uéty v bankach,
Kratkodoby finanény majetok.

KRATKODOBE ZAVAZKY je polozka erpana zo Suvahy (riadok 102) a predstavuje suget véetkych kratkodobych
zavazkov podniku, napr. zavazky z obchodného styku voci spoloénikom, voci zamestnancom, $tatu.

Odporucané hodnoty ukazovatela su 1 - 1,5. Za optimalnu hodnotu sa povazuje 1,5. Pri beznej likvidite sa nebertd do
Uvahy zasoby, pretoze predstavuju najproblematicke;jSiu Cast obeznych aktiv. S ich premenou na platobné prostriedky
md&zu byt spojené znacné straty.

003 - CELKOVA LIKVIDITA

OBEZNY MAJETOK
CELKOVA LIKVIDITA =

KRATKODOBE ZAVAZKY

OBEZNY MAJETOK je polozka &erpana zo Suvahy (riadok 032). Stgastou obezného majetku su zasoby, dlhodobé
pohladavky, kratkodobé pohladavky a finanéné ucty.

KRATKODOBE ZAVAZKY je polozka erpana zo Suvahy (riadok 102) a predstavuje suget véetkych kratkodobych
zavazkov podniku, napr. zavazky z obchodného styku voci spolocnikom, voci zamestnancom, Statu.

Optimalna hodnota ukazovatela je 2,5. Z tejto hodnoty mozno interpretovat, ze kratkodobé zavazky nemaju
presiahnut 40% hodnoty obeznych aktiv.



Analyza obratu a viazanosti majetku

Ukazovatele obratu vyjadruju, kofkokrat sa prislusny majetok v roénych trzbach obrati, CiZze je trzbami obnoveny.
Nazyvaju sa aj ukazovatelmi ucinnosti, lebo zarover informuju o tom, kofko korun trzieb vyprodukuje koruna majetku
firmy. Hodnoty ukazovatelov sa odliSuju v jednotlivych odvetviach, a preto neexistuju ziadne odporucané alebo
smerné hodnoty. Zakladom hodnotenia tychto ukazovatelov je ich vyvoj v Case a maju mat stupajuce hodnoty.

Tabul'ka: Analyza obratu a viazanosti majetku, HAUSER

¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
005 [ Obrat celkového majetku 2,38 1,26 1,01 4,97
006 | Obrat neobezného majetku 121,06 250,91 1337,39 682,58
007 | Obrat obezného majetku 2,43 1,61 1,01 5,01
008 | Viazanost celkového majetku 0,42 0,79 0,99 0,20
009 | Viazanost neobezného majetku 0,01 0,00 0,00 0,00
010 | Viazanost obezného majetku 0,41 0,62 0,99 0,20
011 [Podiel obeZzného a neobeZného 49,88 156,05| 1326,43 136,25
012 [Podiel obezného majetku 0,98 0,78 1,00 0,99
013 | Podiel neobezného majetku 0,02 0,01 0,00 0,01
999 [& Kontrolny riadok 177,58 412,03| 2668,82 830,20
€.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

005 | Obrat celkového majetku 1,34

006 | Obrat neobezného majetku 285,43

007 | Obrat obezného majetku 1,35

008 | Viazanost celkového majetku 0,74

009 | Viazanost neobezného majetku 0,00

010 | Viazanost obezného majetku 0,74

011 | Podiel obeZzného a neobezného 211,22

012 | Podiel obezného majetku 0,99

013 | Podiel neobezného majetku 0,00

999 |g Kontrolny riadok 501,83

Legenda: lkony ukazovatelov
Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.

Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.

Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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Obrat neobezného majetku
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Graf €. 012, Podiel obezného majetku, HAUSER
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005 - OBRAT CELKOVEHO MAJETKU

TRZBY
OBRAT CELKOVEHO MAJETKU =

CELKOVY MAJETOK

TRZBY je polozka &erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

Ukazovatel vyjadruje vyuzitie celkovych aktiv, €ize aké mnozstvo trzieb /v jednotkach/ vyprodukuje jedna jednotka
aktiv. Pri posudzovani ukazovatela je nutné prihliadat na spdsob odpisovania.

U tohto ukazovatela nie je mozné urcit optimalne hodnoty, tie su zavislé od odvetvia v ktorom pracuje podnik, hlavne
od investi¢nej naro¢nosti a od inych podmienok. Smerodajna by mala byt priemerna hodnota za odvetvie, v ¢asovom
trende je pravdaZe snaha o najvy$Sie mozné hodnoty.

006 - OBRAT NEOBEZNEHO MAJETKU

TRZBY
OBRAT NEOBEZNEHO MAJETKU =

NEOBEZNY MAJETOK

TRZBY je polozka &erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

NEOBEZNY MAJETOK je polozka erpana zo Suvahy (riadok 003) a ich siéastou su: Dlhodoby nehmotny majetok,
Dlhodoby hmotny majetok, DIhodoby finan&ny majetok.

007 - OBRAT OBEZNEHO MAJETKU



TRZBY
OBRAT OBEZNEHO MAJETKU =

OBEZNY MAJETOK

TRZBY je polozka &erpana z Viykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

OBEZNY MAJETOK je polozka &erpana zo Suvahy (riadok 032). Stéastou obezného majetku su zasoby, dlhodobé
pohladavky, kratkodobé pohladavky a finanéné ucty.

008 - VIAZANOST CELKOVEHO MAJETKU

CELKOVY MAJETOK

VIAZANOST CELKOVEHO MAJETKU =
TRZBY

CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu véetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

TRZBY je polozka erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuije trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

009 - VIAZANOST NEOBEZNEHO MAJETKU

NEOBEZNY MAJETOK

VIAZANOST NEOBEZNEHO MAJETKU =
TRZBY

NEOBEZNY MAJETOK je polozka erpana zo Suvahy (riadok 003) a ich sii¢astou st: Dlhodoby nehmotny majetok,
Dlhodoby hmotny majetok, DIhodoby finanény majetok.

TRZBY je polozka &erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

010 - VIAZANOST OBEZNEHO MAJETKU

OBEZNY MAJETOK
VIAZANOST OBEZNEHO MAJETKU =

TRZBY

OBEZNY MAJETOK je polozka &erpana zo Suvahy (riadok 028). Stgastou obezného majetku su zasoby, dlhodobé
pohladavky, kratkodobé pohladavky a finanéné ucty.

TRZBY je polozka &erpana z Viykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

011 - PODIEL OBEZNEHO A NEOBEZNEHO MAJETKU

OBEZNY MAJETOK

PODIEL OBEZNEHO A NEOBEZNEHO MAJETKU =
NEOBEZNY MAJETOK

OBEZNY MAJETOK je polozka &erpana zo Suvahy (riadok 028). Sugastou obezného majetku st zasoby, dlhodobé
pohladavky, kratkodobé pohladavky a finanéné ucty.

NEOBEZNY MAJETOK je polozka erpana zo Suvahy (riadok 003) a ich si¢astou st: Dlhodoby nehmotny majetok,
Dlhodoby hmotny majetok, DIhodoby finan&ny majetok.

012 - PODIEL OBEZNEHO MAJETKU

OBEZNY MAJETOK
PODIEL OBEZNEHO MAJETKU =

CELKOVY MAJETOK

OBEZNY MAJETOK je polozka &erpana zo Suvahy (riadok 028). Sugastou obezného majetku st zasoby, dlhodobé
pohladavky, kratkodobé pohladavky a finanéné ucty.

CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).



013 - PODIEL NEOBEZNEHO MAJETKU

NEOBEZNY MAJETOK
PODIEL NEOBEZNEHO MAJETKU =

CELKOVY MAJETOK

NEOBEZNY MAJETOK je polozka erpana zo Suvahy (riadok 003) a ich si¢astou su: Dlhodoby nehmotny majetok,
Dlhodoby hmotny majetok, DIhodoby finanény majetok.

CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vSetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

Analyza stavu majetku

VSetky ukazovatele stavu majetku hodnotia majetok firmy, jeho Struktiru z hlfadiska jeho amortizacie. Opotrebovanost
vyjadruje, na kolko percent je v priemere odpisany dlhodoby majetok. Hodnota klesajica / rastuca v ¢ase svedCi o
"starnuti" / "mladnuti” firmy.

Tabulka: Analyza stavu majetku, HAUSER

¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312

014 | Opotrebovanost dlhodobého m: 1,00 1,00 1,00 1,00
015 | Opotrebovanost dlhodobého hn 1,00 1,00 1,00 1,00
016 | Opotrebovanost dlhodobého ne 1,00

017 [Stuperi odpisania dlhodobého n
018 [ Stuperi odpisania dlhodobého h
019 [Stuperi odpisania dlhodobého n

999 [E] Kontrolny riadok 2,00 2,00 2,00 3,00
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

014 | Opotrebovanost dlhodobého m: 1,00

015 | Opotrebovanost dlhodobého hn 1,00

016 | Opotrebovanost dlhodobého ne 1,00

017 [Stuperi odpisania dlhodobého n
018 [ Stuperi odpisania dlhodobého h
019 | Stupen odpisania dlhodobého n
999 [& Kontrolny riadok 3,00

Legenda: lkony ukazovatelov
Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.

Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.

Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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Graf €. 015, Opotrebovanost dlhodobého hmotného majetku, HAUSER
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Graf €. 016, Opotrebovanost dlhodobého nehmotného majetku, HAUSER
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Graf €. 018, Stuperi odpisania dlhodobého hmotného majetku, HAUSER
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Graf €. 019, Stupeni odpisania dlhodobého nehmotného majetku, HAUSER

014 - OPOTREBOVANOST DLHODOBEHO MAJETKU

DLHOD.MAJETOK V ZOSTATKOVEJ CENE

OPOTREBOVANOST DLH.MAJ. =
DLHOD.MAJETOK V OBSTARAVACEJ CENE

Je ukazovatel pomocou ktorého zistujeme stuper opotrebovania majetku, udava nam aka ¢ast dlhodobého majetku
este nie je odpisana.

015 - OPOTREBOVANOST DLHODOBEHO HMOTNEHO MAJETKU

DHM V ZOSTATKOVEJ CENE
OPOTREBOVANOST DHM =

DHM V OBSTARAVACEJ CENE

016 - OPOTREBOVANOST DLHODOBEHO NEHMOTNEHO MAJETKU

DNM V ZOSTATKOVEJ CENE
OPOTREBOVANOST DNM =

DNM V OBSTARAVACEJ CENE

017 - STUPEN ODPiSANIA DLHODOBEHO MAJETKU

OPRAVKY K DLH.MAJETKU
STUPEN ODPISANIA DLH.MAJ. =

DLH.MAJ. V OBSTAR.CENE

Ukazovatel udava odpisanu €ast dlhodobého majetku, ma priamu suavislost s ukazovatelom opotrebovanosti
dlhodobého majetku, pri€om plati ze:

Stuperi Odpisania DIhodobého Majetku + Opotrebovanost Dlhodobého Majetku = 1



018 - STUPEN ODPiSANIA DLHODOBEHO HMOTNEHO MAJETKU

STUPEN ODPISANIA DHM =

OPRAVKY K DHM

DHM V OBSTARAVACEJ CENE

019 - STUPEN ODPiSANIA DLHODOBEHO NEHMOTNEHO MAJETKU

STUPEN ODPISANIA DNM =

OPRAVKY K DNM

DNM V OBSTARAVACEJ CENE

Analyza vyuzitia obezného majetku

Ukazovatele doby obratu udavaju, kolko dni trva, kym sa prislusna polozka majetku v trzbach "spefaz

i", a je trzbami

obnovena. Ukazovatele vyuzitia obezného majetku umoznuju pohlad na pracu podniku z asového hladiska.

Tabulka: Analyza vyuzitia obezného majetku, HAUSER

¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
020 [ Obrat pohladavok 4,19 2,44 1,33 6,73
021 | Priemerna doba inkasa pohladé 87,04 149,67 274,86 54,25
022 [ Obratka zasob 47,00 36,59 4,44 78,94
023 [ Doba obratky celkovych zasob 7,77 9,98 82,24 4,62
024 | Doba obratky vyrobnych zasob

025 | Doba obratky nedokonéenej vyr

026 | Doba obratky vyrobkov

999 [& Kontrolny riadok 145,99 198,68 362,87 144,55
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

020 | Obrat pohladavok 2,09

021 | Priemerna doba inkasa pohladé 174,91

022 [ Obratka zasob 148,77

023 | Doba obratky celkovych zasob 2,45

024 | Doba obratky vyrobnych zasob

025 | Doba obratky nedokonéenej vyr

026 | Doba obratky vyrobkov

999 [ Kontrolny riadok 328,22

Legenda: lkony ukazovatelov

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.
Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.
Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
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Priemerna doba inkasa pohladavok
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Graf €. 021, Priemerna doba inkasa pohladavok, HAUSER

Obratka zasob
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Graf ¢. 022, Obratka zasob, HAUSER
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Doba obratky vyrobnych zasob
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Graf €. 024, Doba obratky vyrobnych zasob, HAUSER
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Graf €. 025, Doba obratky nedokon&enej vyroby, HAUSER

Doba obratky vyrobkov
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Graf €. 026, Doba obratky vyrobkov, HAUSER

020 - OBRAT POHLADAVOK

TRZBY
OBRAT POHLADAVOK = —mmmeemeeeeee
POHLADAVKY

TRZBY je polozka &erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

Ukazovatel udava priemerny pocet pohladavok za rok.

021 - PRIEMERNA DOBA INKASA POHIADAVOK



POHLADAVKY
PRIEMERNA DOBA INKASA POHI'’ADAVOK =

PRIEMERNA DENNA TRZBA

PRIEMERNA DENNA TRZBA je hodnota pogitana pomocou hodnoty trzieb, priom trzby je polozka &erpana z VVykazu
ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov, sluzieb, dihodobého
majetku a materialu. Priemernu dennu trzbu potom uréime: TRZBY/365, t.j. ked sumu ro¢nych trzieb vydelime poctom
dni v roku.

Ukazovatel udava priemernu dobu, na ktoru podnik poskytuje obchodny uver svojim odberatelom. Ak podnik dosahuje
vySSie hodnoty ako je priemer odvetvia, je pravdepodobné, Ze na zabezpecenie likvidity bude sam potrebovat uver,
preto pri stipajucej hodnote ukazovatela musi podnik zvazit, & to neohrozuje jeho vlastni platobnd schopnost.

022 - OBRATKA ZASOB

TRZBY
OBRATKA ZASOB = ——oeeeemmmmmmeeee
ZASOBY

TRZBY je polozka &erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

Ak je hodnota tohto ukazovatela nizSia ako priemerna hodnota v odvetvi, podnik ma nadbyto¢né zasobovanie. V
¢asovom vyvoji by ukazovatel mal dosahovat stupajuce hodnoty.

023 - DOBA OBRATKY CELKOVYCH ZASOB

ZASOBY
DOBA OBRATKY CELKOVYCH ZASOB =

PRIEMERNA DENNA TRZBA

PRIEMERNA DENNA TRZBA je hodnota pogitana pomocou hodnoty trzieb, priom trzby je polozka &erpana z VVykazu
ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov, sluzieb, dihodobého
majetku a materialu. Priemernud dennt trzbu potom uréime: TRZBY/365, t.j. ked sumu ro¢nych trzieb vydelime poctom
dni v roku.

Udava dobu, ktora je nutna k prechodu penaznych prostriedkov cez vyrobnu a tovarovu podobu znova do pefiaznej
formy. Rozhodujuci je Casovy vyvoj, optimalne je ak ukazovatel vykazuje klesajice hodnoty. Nevyhnutné je
porqvnanie s podnikmi podobného zamerania, pri€om u nas sa tato hodnota pohybuje v intervale 50 aZ niekolko

024 - DOBA OBRATKY VYROBNYCH ZASOB

MATERIAL

DOBA OBRATKY VYROBNYCH ZASOB =
PRIEMERNA DENNA TRZBA

PRIEMERNA DENNA TRZBA je hodnota pogitana pomocou hodnoty trzieb, priom trzby je polozka &erpana z VVykazu
ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov, sluzieb,

dllhodobého majetku a materialu. Priemern dennu trzbu potom uréime: TRZBY/365, t.j. ked sumu roénych trzieb
vydelime poétom dni v roku.

025 - DOBA OBRATKY NEDOKONCENEJ VYROBY

NEDOKONCENA VYROBA

DOBA OBRATKY NEDOKONCENEJ VYROBY =
PRIEMERNA DENNA TRZBA

PRIEMERNA DENNA TRZBA je hodnota pogitana pomocou hodnoty trzieb, priom trzby je polozka &erpana z Vykazu
ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov, sluZieb, dlhodobého
majetku a materialu. Priemernu dennt trzbu potom uréime: TRZBY/365, t.j. ked sumu ro¢nych trzieb vydelime poctom
dni v roku.

026 - DOBA OBRATKY VYROBKOV

VYROBKY
DOBA OBRATKY VYROBKOV =

PRIEMERNA DENNA TRZBA



PRIEMERNA DENNA TRZBA je hodnota pogitana pomocou hodnoty trzieb, priom trzby je polozka &erpana z VVykazu
ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov, sluzieb, dihodobého
majetku a materialu. Priemernid dennt trzbu potom uréime: TRZBY/365, t.j. ked sumu ro¢nych trzieb vydelime poctom
dni v roku.

Analyza rentability

Ukazovatele rentability vyjadruju vynosnost podnikoveho usilia. Do ich hodn6t sa zlucuje vyvoj likvidity, aktivity aj
zadlZenosti. Spolo¢nou ¢rtou vSetkych ukazovatelov rentability je to, Ze davaju do pomeru Eisty vysledok podnikovej
¢innosti s urCitym menovatelom (najCastejSie objem vlozenych prostriedkov).

Tabulka: Analyza rentability, HAUSER

¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
027 [Rentabilita celkového kapitalu 0,09 0,04 0,07 0,36
028 | Rentabilita vlastného kapitalu 0,36 0,27 0,54 0,48
029 [Rentabilita trzieb 0,04 0,04 0,07 0,07
030 [Rentabilita nakladov 0,04 0,03 0,08 0,08
999 [ Kontrolny riadok 0,54 0,38 0,76 0,99
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

027 | Rentabilita celkového kapitalu 0,08

028 | Rentabilita vlastného kapitalu 0,52

029 | Rentabilita trzieb 0,06

030 | Rentabilita nakladov 0,06

999 [ Kontrolny riadok 0,71

Legenda: lkony ukazovatelov
Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.

Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.

Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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Graf €. 027, Rentabilita celkového kapitalu, HAUSER



Rentabilita vlastneého kapitalu
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Graf ¢. 030, Rentabilita nakladov, HAUSER

027 - RENTABILITA CELKOVEHO KAPITALU

ZISK PO ZDANENI
RENTABILITA CELKOVEHO KAPITALU =

PASIVA CELKOM

028 - RENTABILITA VLASTNEHO KAPITALU

ZISK PO ZDANENI

RENTABILITA VLASTNEHO KAPITALU =
VLASTNE IMANIE

029 - RENTABILITA TRZIEB



ZISK PO ZDANENI

RENTABILITA TRZIEB =
TRZBY

TRZBY je polozka &erpana z Viykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

Ukazovatel je meradlom schopnosti podniku premienat zasoby na hotové periazné prostriedky, v asovom vyvoji by
mal dosahovat stupajuce hodnoty, pricom pre nase podmienky su odporu¢ané hodnoty vysSie ako 0,1.

030 - RENTABILITA NAKLADOV

ZISK PO ZDANENI
RENTABILITA NAKLADOV =

NAKLADY

Ukazovatel odraza efektivnost hospodarenia, udava hodnotu zisku, ktora pripada na jednotku vynaloZenych
nakladov, €ize v podniku by mala byt rastica miera zisku vzhfadom k nakladom. Najlepsi obraz o hodnote tohto
ukazovatela dostaneme porovnanim s podnikmi rovhakého zamerania.

Analyza Cash-Flow

Solventnost je obdobou ukazovatela likvidity, ur€uje schopnost splacania zavazkov z rozdielu prijmov a vydavkov,
Cize z Cash-Flow. Ukazovatel by mal dosahovat hodnoty vysSie ako 0,3.

Tabulka: Analyza Cash-Flow, HAUSER

¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
031 [ Solventnost 0,30 & 0,99 0,11 -0,17 -2,43
032 | Vynosnost celkového majetku 0,27 0,06 -0,14 0,14
033 | Vynosnost vlastného kapitalu 1,04 0,37 -1,06 0,19
999 [Z] Kontrolny riadok 2,30 0,55 -1,38 -2,11
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

031 | Solventnost 0,30

032 [Vynosnost celkového majetku

033 [Vynosnost vlastného kapitalu

999 [& Kontrolny riadok

Legenda: lkony ukazovatelov
Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.

Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.

Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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Graf €. 033, Vynosnost vlastného kapitalu, HAUSER

031 - SOLVENTNOST

CASH-FLOW
SOLVENTNOST =

DLHODOBE A KRATKOD.ZAVAZKY - FINANCNE UCTY
Solventnost je obdobou ukazovatela likvidity, ur€uje schopnost splacania zavazkov z rozdielu prijmov a vydavkov,

¢ize z Cash-Flow. Ukazovatel by mal dosahovat hodnoty vyssSie ako 0,3.

032 - VYNOSNOST CELKOVEHO MAJETKU

CASH-FLOW
VYNOSNOST CELKOVEHO MAJETKU =

CELKOVY MAJETOK
CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

033 - VYNOSNOST VLASTNEHO KAPITALU

CASH-FLOW

VYNOSNOST VLASTNEHO KAPITALU =
VLASTNE IMANIE

Analyza zadiZenosti

Ukazovatele zadiZenosti vyjadruju rozsah pouzitia cudzieho kapitalu v celkovych zdrojoch podniku. Maju velmi vysoku
vypovedaciu schopnost hlavne spolu s ukazovatelmi rentability a likvidity, na ktoré méze mat’ prave rozsah cudzieho
kapitalu pozitivny ale aj negativny vplyv.

Tabulka: Analyza zadizenosti, HAUSER



¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
034 | Ukazovatel finan€nej samostatr| 0,50 0,26 0,17 0,13 [ 0,74
035 | Ukazovatel finan¢nej stability 0,27 0,17 0,13 0,74
036 | Podiel cudzieho a vliastného kag 0,70 2,75 4,91 6,33 [ 0,30
037 | Podiel vlastného a cudzieho kag| 1,50 0,36 0,20 0,16 [ 3,32
038 | Celkova zadizenost 0,50 0,71 0,81 0,85 [ 0,22
039 | Koeficient zadlZenosti i 1,42 1,23 1,17 4,50
040 | Ukazovatel Uverovej zadlzenosi 0,00

041 | Urokove krytie 3,00 | 5,00 45,57 75,73 ™ 386,61
042 | Urokové zatazenie zisku’ 0,03 0,02 0,00 0,00
043 | Kratkodoba intenzita zadlZenia 0,20 ? 0,887 0,96 |7 0,97 |7 0,60
999 [Z] Kontrolny riadok 52,24 84,20 396,37 1581,49
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

034 | Ukazovatel finan€nej samostatr| 0,50 0,15

035 [ Ukazovatel finangnej stability 0,15

036 | Podiel cudzieho a vlastného kag 0,70 5,56

037 | Podiel vlastného a cudzieho kag| 1,50 0,18

038 | Celkova zadizenost 0,50 0,84

039 | Koeficient zadiZzenosti 1,19

040 | Ukazovatel uverovej zadlzenosi 0,00

041 [ Urokové krytie 3,00 5,00 882,95

042 | Urokové zataZenie zisku 0,00

043 | Kratkodoba intenzita zadiZenia 0,20 ? 0,98

999 |g Kontrolny riadok 892,01

Legenda: lkony ukazovatelov

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.
Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.
Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.
Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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Urokové zataZenie zisku
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034 - UKAZOVATEL FINANCNEJ SAMOSTATNOSTI

VLASTNE IMANIE
UKAZOVATEL FINANCNEJ SAMOSTATNOSTI =

CELKOVY MAJETOK
CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vSetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

Zvysovanim hodnoty ukazovatela sa zvySuje finan¢na stabilita, ale nemusi to byt u¢inné. Hodnota je zavisla od
konkrétnej situacie, vSeobecne by mala byt vySSia ako 0,5, priaznivé su uz hodnoty vyssie ako 0,3. Mozno z nich
urcit, &i podnik dosahuje dostatoCne velky zisk. Vysoka hodnota ukazovatela méze vSak signalizovat pokles
rentability.



035 - UKAZOVATEL FINANCNEJ STABILITY

VLASTNE IMANIE + DLHODOBE ZAVAZKY
UKAZOVATEL FINANCNEJ STABILITY =

CELKOVY MAJETOK
CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

036 - PODIEL CUDZIEHO A VLASTNEHO KAPITALU

CUDZIE ZDROJE
PODIEL CUDZIEHO A VLASTNEHO KAPITALU =

VLASTNE IMANIE
Hodnota ukazovatela by sa mala porovnat s priemerom odvetvia, v odvetvi kde je vySSia vynosovost moze byt aj

vySSi podiel cudzieho kapitalu. VSeobecne sa za prijatelné hodnoty pre tento ukazovatel udavaju Cisla nizSie ako 0,7,
pripadne pomer cudzieho a vlastného kapitalu 1:1.

037 - PODIEL VLASTNEHO A CUDZIEHO KAPITALU

VLASTNE IMANIE
PODIEL VLASTNEHO A CUDZIEHO KAPITALU =

CUDZIE ZDROJE

038 - CELKOVA ZADLZENOST

CUDZIE ZDROJE

CELKOVA ZADLZENOST =
CELKOVY MAJETOK

CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).
Hodnota ukazovatela by mala byt mensSia ako 0,5, ale velmi zaleZi na konkrétnej situacii v akej sa podnik nachadza,

hlavne od odvetvia v akom podnik pracuje. Tu je nevyhnutné sledovanie ¢asového vyvoja ukazovatela a porovnanie s
inymi podnikmi v rovnakom odvetvi.

039 - KOEFICIENT ZADLZENOSTI

CELKOVY MAJETOK
KOEFICIENT ZADLZENOSTI =

CUDZIE ZDROJE
CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu vetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

Predstavuje prevratenu hodnotu ukazovatela celkovej zadiZenosti, ale na rozdiel od inych ukazovatelov, ktoré sa
mdzu vyjadrovat aj v percentach, tato hodnota zostava vzdy koeficientom.

040 - UKAZOVATEL UVEROVEJ ZADLZENOSTI

BANKOVE UVERY A VYPOMOCI
UKAZOVATEL UVEROVEJ ZADLZENOSTI =

CELKOVY MAJETOK
CELKOVY MAJETOK predstavuje sumu véetkych aktiv podniku (Stvaha riadok 001).

041 - UROKOVE KRYTIE

ZISK PRED ZDANENIM + NAKLADOVE UROKY
UROKOVE KRYTIE =

NAKLADOVE UROKY
Urokové krytie vyjadruje kolkokrat je podnik schopny zaplatit Groky zo zisku pred zdanenim.

042 - UROKOVE ZATAZENIE ZISKU

NAKLADOVE UROKY
UROKOVE ZATAZENIE ZISKU =

ZISK PO ZDANENI



Urokové zataZenie zisku udava, aka cast z dosiahnutého zisku je zatazena platenim drokov.

043 - KRATKODOBA INTENZITA ZADLZENIA

KRATKODOBE ZAVAZKY
KRATKODOBA INTENZITA ZADLZENIA =

CUDZIE ZDROJE

Podra pravidiel financovania by sa hodnota ukazovatela mala pohybovat okolo 0,2.

Analyza vykonnosti kapitalu

Ukazovatele vykonnosti kapitalu su délezité pri sledovani vyvoja zisku, hlavne ak sa vyrazne meni hodnota celkovych
prostriedkov ktoré ma podnik k dispozicii, pripadne ak sa meni pomer vlastnych a cudzich prostriedkov.

Tabulka: Analyza vykonnosti kapitalu, HAUSER

¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1012 1112 1212 1312
044 | Vykonnost celkového kapitalu 0,09 0,04 0,07 0,36
045 | Vykonnost vlastného kapitalu 0,36 0,27 0,54 0,48
046 | Vykonnost cudzieho kapitalu 0,13 0,05 0,08 1,60
047 [Nakladova naroc¢nost trzieb 0,30 2,00 450 [== 0,96 [== 1,12 [ 0,94 [== 0,93
999 [Z Kontrolny riadok 1,55 1,49 1,63 3,37
¢.r. | Text polozky Min Opt Max 1412

044 | Vykonnost celkového kapitalu 0,08

045 | Vykonnost vlastného kapitalu 0,52

046 | Vykonnost cudzieho kapitalu 0,09

047 | Nakladova naroc¢nost trzieb 0,30 2,00 4,50 [ 0,94

999 [& Kontrolny riadok 1,63

Legenda: lkony ukazovatelov
Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 90 percent.

Hodnota je v medziach Min-Max a k Opt sa blizi na viac ako 30, ale menej ako na 90 percent.
Hodnota sa pohybuje v okoli Min alebo v okoli Max.

Hodnota je mensia ako Min alebo vacsia ako Max.

Vztah medzi hodnotami Min, Opt, Max je nejasny.
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044 - VYKONNOST CELKOVEHO KAPITALU

ZISK PO ZDANENI
VYKONNOST CELKOVEHO KAPITALU =

PASIVA CELKOM

045 - VYKONNOST VLASTNEHO KAPITALU

ZISK PO ZDANENI

VYKONNOST VLASTNEHO KAPITALU =
VLASTNE IMANIE

Pozor! Vykonnost vliastného kapitalu sa zvySuje pouzitim cudzieho kapitalu.



046 - VYKONNOST CUDZIEHO KAPITALU

ZISK PO ZDANENI
VYKONNOST CUDZIEHO KAPITALU =

CUDZIE ZDROJE

047 - NAKLADOVA NAROCNOST TRZIEB

CELKOVE NAKLADY
NAKLADOVA NAROCNOST TRZIEB =

TRZBY

TRZBY je polozka &erpana z Vykazu ziskov a strat (riadky 001+005+019+030), predstavuje trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov, sluzieb, dlhodobého majetku a materialu.

Tento ukazovatel vystupuje ako zakladny indikator vyvoja celkovych nakladov.
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