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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., SIP Balans, o.p.f.:

Uskutoénili sme audit prilozenej uttovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP Balans, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov astrat za obdobie od 6. méja 2014 do 31. decembra 2014
a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych zasad auctovnych metdéd a dalSie
vysvetlujlce informéacie.

Zodpovednost $tatutdarneho organu za aétovnu zévierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentéciu tejto uttovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade so
zakonom o Uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gétovnictve") a za
interné kontroly, ktoré $tatutamy organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tato Gétovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podlfa tychto 3tandardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerane uistenie, Ze
U&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Udajoch
vykazanych v u&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uttovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie U¢tovnej zavierky Fondu,
ktor4 poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie v8ak za Ggelom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol Fondu. Audit dalej
zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych U&tovnych zésad a Uétovnych metdd a primeranosti
uétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie G¢tovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podfa nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie od 6. maja 2014 do 31. decembra
2014 v sulade so zakonom o Uétovnictve.

20. aprila 2015
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spp\ s r.o. Ing."Tomas Piedek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢&. 1067

Ew.s"i % \/Owﬁé Y,

Spotolnast 2o skupiny Ernst & Young Globai Limited
Ernst & Young Stovakia, spol. s ro.. ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom reqistri Okresného stdu Bratislava 1, oddiel: Sro, vior1 cisio: 27C04/B a v zozname auditores vednnom

Sloven=kon kOmorou auditoroy pod £ 257



Asset Management Slovenskej sporitelPne, sprdv. spol., a. s.
SIP Balans, o.p.f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

] . Bezprostredne
Ozna -
&enie POLOZKA p o::n‘asilx(:lky Bei:bé dl:)i:)ti(;vné predchidzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investiény majetok (sudet poloZiek 1 aZ 8) 9116 760 0
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) _|bez kuponov
b) s kupénmi
2. |Dlhopisy oceiiované realnou hodnotou 0 0
a) |bez kupdnov
b) |s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) _|podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) lobstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. |Podielové listy E.a) 9116 760 0
a) _lotvorenych podielovych fondov 9116 760
b) Jostatné
5. |Kratkodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdch
b) lkrdtkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych ma fond majetkovy
c) |iné
d) |obratené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladivky 0 0
a) |krdtkodobé vilady v bankdch
b) lkrdtkodobé poZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. _{Derivaty
8. |Drahé kovy
II. |Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 185 479 0
9. |Peitazné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov E.b) 174 101
10. |Ostatny majetok E.c) 11 378
Aktiva spolu 9302 239 0
e v g Bezprostredne
Ozna- 5 isl
denie POLOZKA p ozcnz:lky Bez:bé dl:)ébfioevné predchidzajice
titovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
L. |Zavazky (sucet poloZiek 1 aZ 7) 13 691 0
1. [Zavizky vodi bankdm
2. |Zavizky z vratenia podielov E.d) 598
3. |Zavizky vodi spravcovskej spolognosti E.e) 3673
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavazky z vypoZifania finanéného majetku
7. |Ostatné zavazky E.f) 9 420
II. |Vlastné imanie 9 288 548 0
8. |Podielové listy/Dchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 9 288 548
a) lzisk alebo strata za i¢tovné obdobie 186 104
Pasiva spolu 9302 239 0




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
SIP Balans, o.p.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 8 mesiacov roku 2014

. . Bezprostredne
zznl:: POLOZKA pozcnlasilx:)lky Bei:l:‘: dl:)é;:evné predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
1. _[Vymosy z urokov E.g) 290 -
1.1. |droky 290
1.2./a.}vysledok zaistenia
1.3./b |znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vinosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. ldividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4.Jc. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.h) 224 453
5./d. |Zisk/strata z operécii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7.f. |Zisk/strata z operciami s drahymi kovmi
8./g. |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
1. _|Vynos z majetku vo fonde 224 743 | -
h. |Transakéné ndklady (1061)
i. |Bankové a iné poplatky (641)
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde 223 041 -
i. |Néklady na financovanie fondu - -
i.1. |ndklady na uroky
i.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov
i.3. |ndklady na dane a poplatky
1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 223 041 -
k. |Naklady na (33 342) -
k.1. lodplatu za spravu fondu (33 342)
| k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
1. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (2 928)
m. |Naklady na audit u¢tovnej zévierky (667)
A. |Zisk alebo strata za i&tovné obdobie 186 104 -




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Balans, o. p. f.

Priloha Gaétovnej zavierky k 31. decembra 2014

(Udaje v tabul'’kéch vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., SIP Balans, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond" alebo ,fond"), je zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom YOU INVEST balanced (dalej len
Jhlavny fond") a preto je 85% a viac majetku vo fonde investovanych do podielovych listov tohto
hlavného fondu spravovaného spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft GmbH, A-
1010 Viedefi, Habsburgergasse la, Rakuska republika, 1CO: FN81876g (dalej len ,ESPA"). Fond aj
hlavny fond spiiaju poZiadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) v platnom zneni. Podielovy fond vytvoreny
a spravovany spravcovskou spolognostou nie je samostatnym pravnym subjektom.Podielovy fond vznikol
diia 06. maja 2014 rozhodnutim NBS &. ODT-3468/2014-1.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolognosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromaidovat penainé prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za Gc€elom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e z takto zhromadeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,
vykonavat natenu spravu podielovych fondov,
vykondvat daldiu ¢innost podfa zakona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska €&innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investiénych sluzbach €. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného
fondu, pri rizikovom profile fondu a odporianom investicnom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a kfG&ovych informacidch investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do
podielovych listov hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumejd
pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych dctoch a na vkladovych uétoch so splatnostou
na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankdch so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v zahraniénych bankdach so sidlom v Clenskom State.

Fond investuje majetok do podielovych listov podielového fondu s ndzvom YOU INVEST BALANCED
(hlavny fond), a to minimaine 85 % svojho majetku a do dopinkového likvidného majetku, ako su
naprikiad pefazné prostriedky na beznych uctoch, vkladoch a vkladovych Gctoch. Hlavny fond je stre3ny
fond, ktorého investi¢nym ciefom je kapitdlovy rast majetku pri miernej volatilite. Hlavny fond investuje
minimédlne 66% majetku do podielovych listov dlhopisovych a akciovych podielovych fondov, bez
regionalneho alebo sektorového obmedzenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a
dlhopisy s vysokymi vynosmi, méze predstavovat maximalne 60% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto
rizikovej zlozky sa priebeZne aktivne riadi.

Spravcovska spolocnost zabezpefuje vedenie Gltovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembra 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dugan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Viéek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31, decembra 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Gunther Mand|
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembra 2014 bola jedinym akciondrom sprévcovskej spoloCnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledujlicej skupiny spolocnosti:




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Balans, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembra 2014

(Udaje v tabul’kach vyjadrené v EUR)

Priama materskd spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Viederi, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko

Hlavna materska spoloénost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Viederi, Rakusko

e konsolidovanej uctovne] Am Graben 21, A-1010 Viedeh, Rakdsko

Spravcovska spolognost nezostavuje konsolidovanu G¢tovnd zévierku, pretoZe nesplia podmienky pre
konsolidaciu podfa ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z. o Uttovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zékon o Gctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U&ovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy, poznamok k Ggtovnej zavierke k 31.
decembra 2014 a vykazu ziskov a strdt za obdobie od 6. mdja 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravend v stlade so zakonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Gétovnictve*) a v sllade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky dislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznaéovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
ddajov uréenych z G&tovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Gctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania™).

Tato Getovnu zadvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Uftovna zévierka bola
zostavena na zadklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokraéovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujui podielové listy a sU kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykdzané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani sa
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefiuji v redinej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strdt v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov®. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani Ubytku danych
investicii sa predpokladd, e sa predavaji na béze véZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z driby dihovych cennych papierov sa vykdZzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z trokov®. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazujd vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spofahlivo urdit
trhovi cenu, sa stanovuje podta trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouZité ocenenie podfa priemeru z kotcii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podta pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je moZné urdit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s
ustanoveniami Zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 urlend spravcovskou spolo&nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd su
zohtadnené aktualne Grovne trokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon&i ku dfiu dohodnutia predaja.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
SIP Balans, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembra 2014

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohfadavky predstavuji pohtadéavky z vkladov poskytnutych komer&nym bankém, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Geelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladévky si prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykézani su ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o &asovo rozliseny Grok
vypotitany metédou efektivnej drokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna

polozka.
3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizaciu nakdpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial si potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voli fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo&nosti alebo depozitérovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zévazky ocefuji v amortizovanej hodnote, ktord
predstavuje cenu pouZzit( pri prvotnom oceneni zvySen( o ¢asovo rozlideny Urok vypocitany metédou
efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zdvéazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou
hodnotou.

5. Finanéné derivaty

Derivaty sa G&uju na podsGvahovych a stvahovych Uétoch odo diia dohodnutia obchodu do dna

posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spéatného ndkupu.

Finanéné derivaty uzatvdrané na uUcely obchodovania sa vykazuji v redinej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v suvahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finanénych derivitov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefovacich modelov, ktoré zohladfiuju suéasnd trhovl a zmluvnu
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj Casovu hodnotu a vynosovl krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpetenie, nespifiaju kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie zabezpecenia podta postupov Gctovania,
preto sa v U¢tovnictve vedud ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty redlnej

hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".
6. Informéacie o sposobe prepoétov cudzej meny na euro

Finan&ny majetok a zévéazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podfa aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurd podfa kurzu ECB platného v den
uskuto&nenia transakcie a ku diiu zévierky sa zostatky prepocitaju podfa aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych v cudzich
menach sa GEtujl vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Deh uskutoénenia G¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dihsia ako obvykla doba podta
zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutoénenia uctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov defi dohodnutia zmluvy.

Za del uskutofnenia u&tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje defi, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene redinej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom G&tovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohtadévky a zévézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri G¢tovnej jednotky
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a k dal$im skuto&nostiam, ktoré si predmetom UGctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Gétovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Grokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a ¢istou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany urok
z kupénu (dalej len LAUVY) urceny vemlsnych podmienkach; pricom d{istou obstardvacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena zniZzend o uz dosiahnuty Grok z kupénu ku driu obstarania cenného papiera.
Pri dihopisoch bez kupénov a $tatnych pokladniénych poukazkach sa ako Urokovy vynos uctu;e postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouZiva na vypocet
drokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej irokovej miery. Uvedena metéda predstavuje
spbésob vypodtu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a ofakavanych buddcich pefiaZznych tokov k ddtumu obstarania.

Casové rozlisenie Grokovych vynosov, resp. Grokovych nakladov vztahu;uce sa k Jednotllvym polozkam
majetku a zdvéazkov je vykazovane na pnslusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
G&tované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
~Vynosy z Grokov* a ,Néklady na droky".

9. Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom

investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona &. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Darlové naklady fondu vznikli apIukacuou dafiovych zakonov inych kra]m na vynosy plynuce z ich uzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovu1e, Ze pri vyplate poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spoloénost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovskd spoloénost vynosy z majetku v podlelovom
fonde prlebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych paplerov plynucich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazu1e zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kaZdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v sdlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zraZku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavézku
z takto vyd¢islenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sicin aktudinej ceny podielu a poétu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa uréi ako sucin aktudinej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spésob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznémke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uétuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V prilozenej siivahe sd podiely
podielnikov vykazané v poloZke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so &tatitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Sprévcovské poplatky su
vykéazané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporuterna, a. s. Depozutar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny G&et v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocCet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon &innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra si vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitéra®.
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Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoétu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloCnosti za sprdvu fondu predstavuje 1,00 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloCnosti za rok je dana sictom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalenddrny denn daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
mesalne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocCita podta nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,00 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku dnu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyika depozitarskeho poplatku podielového fondu a spésob jej vypoétu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkovd odplata depozitdra za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny deft daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa podita podia nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - Cista hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v priloZzenom vykaze ziskov a strat v polozke , Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. PeftaZné prostriedky a ekvivalenty peftaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuji penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladnitné poukdzky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu uctovnej
zavierky sU v ramci tejto polozky vykazané vklady na beZnych Gétoch vedenych u depozitdra.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvédra a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych buddcich ofakdvanych pefaZnych tokov. Spravcovskd spoloénost
nevytvorila k 31. decembra 2014 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. Dalsie informacie o pouzitych G&tovnych zdsadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoro&ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy$ke
vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych Gltov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov uctovania do vynosov podielového fondu.

Statdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné utovné
obdobie

Periazny tok z prevadzkovej &innosti
Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 24 758
Pohladavky z drokov, odplat a provizii (+/-) (11 378)
Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (36 911)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) 2962
Vynosy z dividend (+)
Pohladavky za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s
cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutetnostami (+)
Pohfadavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutefnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného
zalGc¢tovania Gctov FN, drahych kovov a nehnutefnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutefnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-) (667)
Zéavéazky vodi dodavatefom (+) 667
Néaklady na zrazkovd daf z prijmov (-)
Zavazok na zrdzkovu dafi z prijmov (+)
Cisty pehazny tok z prevadzkovej €innosti (8 938 405)
PefiaZny tok z investic¢nej Cinnosti
Obstaranie nehnutetnosti (-)
Zavazky z obstarania nehnutelnosti
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladdvky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investi€énej &innosti
Periazny tok z finanénej innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 9 268 758
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (156 252)
Z&vazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohfadavky z prestupov do (+/-)
Deditstva (-)
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvy$enie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Néklady na Groky za dlhodobé Uroky (-)
Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+)

(8 917 836)

(::isty" peRaZny tok z finanénej Cinnosti 9112 506
Ué&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov 174 101
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

aétovného obdobia

PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 174 101

acétovného obdobia

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuju vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a dvery
poskytnuté bankdm na jeden def.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
v . " BeZné uétovné
Oznacenie Polozka obdobie
a b 1
I Cisty majetok na za&iatku obdobia -
a) Pocet podielov -
b) Hodnota jedného podielu -
1. Upisané podielové listy 9 259 307
2. Zisk alebo strata fondu 186 104
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
5. Vyplata vynosov podielnikom -
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu -
7. Vratené podielové listy (156 863)
I1. Narast/pokles éistého majetku 9 288 548
A. Cisty majetok na konci obdobia 9 288 548
a) Pocet podielov 904 315 275
b) Hodnota jedného podielu 0,010259
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembra 2014 bola pod/fa druhov fondov takato:

Cislo

riadku 4.1. Podielové listy (PL)

31.12.2014

PL otvorenych podielovych fondov
nezaloZené
zaloZené v repoobchodoch
zaloZzené

PL ostatné
nezaloZené
zaloZené v repoobchodoch
zaloZené

i aliag ol s
whe

Wik

9116 760

Spolu

9 116 760

Struktdra podielovych listov k 31. decembra 2014 bola podfa mien takato:

Cislo 4.IL Podielové listy podl'a mien, v ktorych sa

riadku ocenené 31.12.2014

1. EUR 9116 760

2. usD ’

3. JpY -

4, Ostatné meny -
Spolu 9 116 760

b)

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembra 2014 bola

podfa druhov a podia mien takato:

PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Cislo 9.EUR Pefiainé prostriedky a ekvivalenty

riadku peiiaZnych prostriedkov 31.12.2014

1. BeZné (éty 174 101

2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a _
) vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladévky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych }
’ operacii

4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou B

splatnosti najviac tri mesiace
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Medzis(¢et-suvaha 174 101
Uverové linky na okamzité &erpanie peftaznych _
prostriedkov

Spolu 174 101

c) OSTATNY MAJETOK

&truktdra ostatného majetku k 31. decembru 2014 bola podfa druhov ostatného majetku takato:

Cislo

riadku 10. Ostatny majetok 31.12.2014
1 Pohfadavka z objemu investovanej sumy do inych 11 378
’ podielovych fondov

2, Iné pohtadavky -
Spolu 11 378

d) ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

Struktara zdvézkov z vratenia podielov k 31. decembru 2014 bola takato:

Cislo " T .

riadku 2. Zavazky z vratenia podielov 31.12.2014

1. Zavazky vodi podielnikom z redemacie podielovych listov 598
Spolu 598

e) 2ZAVAZKY VOEI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

&truktira zavazkov voli spravcovskej spolognosti k 31. decembra 2014 bola podia druhov zavézkov
takato:

fi:cl:l?(u 3. Zaviizky voéi spravcovskej spolo€nosti 31.12.2014

1. Z&vazky zo spravcovskych poplatkov 2271

2. ZAavazky zo vstupnych poplatkov 1402
Spolu 3673

f)  OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zdvézkov k 31. decembra 2014 bola podfa druhov ostatnych zdvézkov takato:

Cislo

riadku 7. Ostatné zavizky 31.12.2014

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 243

2. Zavazok za spravu CP 447

3. Z4avazky voti podielnikom z emisie PL 8 050

4, Zavazky z auditu 667

5. Iné zavazky 13
Spolu 9 420

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
g) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 6. maja do 31. decembra 2014 bola podla druhov vynosov
takato:

Cisto , 1.1 Uroky 2014

1. BeZné Gty 188
2. Reverzné obchody -
3. Vklady 102
4, Dlhové cenné papiere -
5. Pozi¢ky obchodnym spolotnostiam -

Spolu 290
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h)

€ISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 6. maja

druhov cennych papierov takato:

do 31. decembra 2014 bola podia

“Cislo - . .
riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014
1. Akcie -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere -
4. Podielové listy 199 985
5. Ostatné 24 468

Spolu 224 453

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohtadavok a zdvéazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembra 2014:

Polozka sivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ g o
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 174 101 bezné Gty
Podielové listy Erste Sparinvest 9114 228 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok (E;';Ste Sparinvest 11 378 Espa trailor fee
Aktiva celkom 9 299 707
Zavéazky voli spravcovskej o zAvéazok zo spravcovskych
spolo¢nosti AM SLSP, a.s. 2271 poplatkov
1 402 zdavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 243 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 447 zdvazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva celkom 4 363

@ _ sprévcovska spoloénost , © - Slovenské sporitelfia, 7 . spoloénost v skupine ERSTE.

Struktura vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

6. maja do 31. decembra 2014:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. , @ Groky z terminovanych vkladov a

Vynosy z (rokov SLSP, a.s. 290 beznych Gctov
Cisty zisk/strata z predaja CP Erste Sparinvest 199 985 vynos z objemu investovanej sumy

Erste i

sparinvest® 24 468 Espa trailor fee
Vynosy celkom 224 743
Transakéné ndklad Erste 1061 transakéné poplatk

Y sparinvest'? poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 641 bankové poplatky
;\loanlﬂzdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ¥ 33 342 poplatky za spravu fondu
Néklady na odplaty za sluzby @ .
depozitara SLSP, a.s. 1 022 depozitarske poplatky
1 906 ?:c;platok za spravu a vysporiadanie

Naklady celkom 37 972

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitérovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone&nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfia, a. s.
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Potet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 je nasledovny:

31.12.2014
Po&et podielov  Podiel na Cistej
SIP Balans hodnote aktiv
(tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - -
AMSS, sprav. spol., a.s. - -
Ostatné spriaznené strany ¥ 500 0,06%

Podielové fondy spravované
spravcovskou spolognostou - -
Celkom 500 0,06%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria Elenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolocnosti a SLSP, a.
s. a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV
Najvacich 10 podielnikov vlastni k 31. decembra 2014 12,01 % podielu na NAV podielového fondu.
c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,010259
Vykonnost fondu k uvedenému ddtumu 2,59%"

T Z dévodu vzniku fondu v priebehu roka nie je vykonnost fondu prepoéitand na p.a., ale je vykazana za obdobie od
vzniku 6. maja 2014 do 31. decembra 2014.

Na zaklade $tatitu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vygke vynosov z cennych papierov, nastrojov peilazného trhu a vkladovych uétov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Glely stanovenia hodnoty podielového listu sprévcovska spolo&nost vypocitava Cisti hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial tato trhovd cena
neexistuje, alebo dand trhova cena nie je povaZovand za reprezentativnu, manaZment spravcovskej
spolo&nosti urdi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom specialnom
podielovom fonde a spésobe vypo&tu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddvaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi v3eobecne uzndvanymi
metédami ocefiovania. ManaZment je presved&eny, Ze stanovend redlna hodnota podielu podfa zékona o
kolektivhom investovani je primerana a dostatoéne obozretnd. V skutonosti sa viak konecna oficidlne
zverejnend cena moze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podfa rocnej Gctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov: .

1. Casové rozlidenie Grokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podfa Gctovnictva obsahuje &asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembra 2014.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa uctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované potas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Géely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembra 2014.

Tabulka uvadza vypodet hodnoty podielového listu k 31. decembra 2014 pre (cely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gétovnictva fondu k 31. decembra 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podia

pre vypocet hodnoty ucétovnictva
podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 9 290 861 9 302 239
Kratkodobé pohiadavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 174 101 174 101

prostriedkov
Dlhopisy bez kuponov - -
Dihopis s kuponmi - -

10



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
§1P Balans, o. p. f.

Priloha uétovnej zavierky k 31. decembra 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Podielové listy 9 116 760 9 116 760
Derivaty - -
Ostatny majetok - 11 378
ZAVAZKY 13 244 13 691
Zavazky z vratenia podielov 598 598
Z4véazky voti spravcovskej spoloénosti 3673 3673
Derivaty - -
Ostatné zavazky 8973 9 420
€ISTA HODNOTA AKTiV 9277 617 9 288 548
Pocet podielov 904 315 275 904 315 275
Cena podielového listu k 31. decembru 2014 0,010259 0,010271
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operdcii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operacidch nasledovné rizika:

e Trhové riziko - savisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
l;ezprostredn)'l dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

o Urokové riziko - spoéiva vo vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvestitné riziko — je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

 Riziko udalosti — vyplyva z_déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejiuja
v tladi alebo v inych médiach a netakane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spodiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.
Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlce z toho, ze vysporiadanie
finan&nej transakcie sa nerealizuje podia dohodnutych podmienok.

o Riziko nedostatotnej likvidity - spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v $tandardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
aza dostatoéne kratky &as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Yiadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajice z toho, Ze diZznik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zdvézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
&tatu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko - spofiva v tom, Ze hodnota investicie mbéZe byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e Riziko nestdlosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

o Politické a pravne riziko.

e Operatné riziko - znamend riziko straty pre étandardny podielovy fond vyplyvajuce
z neprimeranych  vnitornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolognosti alebo vonkajsich udalosti a zahfiia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania  vykondvanych
v mene $tandardného podielového fondu.

b) Metdédy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Fond investuje minimalne 85% portfdlia do fondu YOU INVEST BALANCED (tzv. hlavny fond), zvySok
fondu tvori pefiaznd zlozka. Investovanie hlavného fondu je obmedzené zakonnymi limitmi a taktiez
investi¢nou stratégiou fondu, ktor( spravca tohto fondu pravidelne monitoruje.

¢) Popis metéd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd

merania Urokového rizika

Spravca hlavného fondu vyuZiva na monitorovanie Urokového rizika vieobecne zauZivané metédy
(durdcia, vynos do splatnosti,...). Duracia je véazeny priemer déb do splatnosti vietkych cash flow
plyntcich z dlhopisu. Vaha kaZdého cash flow je dana podielom sdcasnej hodnoty cash flow na

.

hodnote dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana durdcia je rozsirenim durdcie, vyjadruje
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meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zévislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urfuje, aky efekt ma
na cenu dlhopisu pohyb urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

d) Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zaklade ratingov dlhopisovej Casti portfélia a typu

emitenta (banka, $tat, korporatny emitent).
e) Popis ucelu pouZitych derivatov
Vo fonde sa nevyuZivaju ziadne derivaty.

f) Popis operaéného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:

e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.
Klienti, produkty a obchodna prax.

o Skody na fyzickom majetku.

e Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

e Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operatné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici

operaénych rizik, ktora odzrkadfuje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloénosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spréavcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahfiia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpeénostnych Standardov.

Systém zahfia prvky |Og|StICk8J, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpeénostné prvky sieti
a komumkacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujlcich mien k 31. decembra 2014:

PoloZka sivahy/mena EURO usD Ostatné CM Celkom
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty )

pefiaZnych prostriedkov 174 101 174 101
Kratkodobé pohladdvky - - -
Podielové listy 9116 760 - 9 116 760
Ostatny majetok 11 378 - 11 378
Aktiva celkom 9 302 239 - 9 302 239
Zavazky z vratenia podielov (598) - (598)
Zavézky vodi spravcovskej _

spolo¢nosti (3673) (3673)
Ostatné zavazky (9 420) - (9 420)
Vlastné imanie (9 288 548) - (9 288 548)
Pasiva celkom (9 302 239) - (9 302 239)

Siavahova pozicia, netto k 31.
decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uctovnej zdvierky do datumu vydania tychto uétovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

*kkxk

nedoslo k Ziadnym

Tieto poznamky k Ucltovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2015 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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