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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
HodZovo ndmestie 1A Fax; +421 2 33339222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better Slavenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, 0.p.f.;

Uskutocnili sme audit priloZzenej uc¢tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,, a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. (,Fond"), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuji prehfad vyznamnych u&tovnych zasad a uétovnych metdd a daldie
vysvetlujtice informécie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za uctovna zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto Uétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o Uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej ien ,zékon o Gétovnictve") a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Uttovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uétovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Udajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie tctovnej zavierky Fondu,
ktorad poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie v8ak za 0¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Fondu. Audit dalej
zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nézor

Podfa nasho nazoru, uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v stllade so
zakonom o U&tovnictve.

20. aprila 2015

Bratislava, Slovenska republika

Ing. Tomas Predek
Licencia UDVA ¢&. 1067

Ernst & Young Slovakia, sp
Licencia SKAU ¢&. 257

frost 8 oo T

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Siovakla, spol. s r.0., 1CO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Okresneho stidu Bratislava |, oddiel: Sro, vio¥ka Tislo; 27004/B ¢ v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod &, 257,



549300CN917IOPOA3892
Asset Management Slovenskej sporitel’ne, spriv. spol,, a. s.
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

. . Bezprostredne
Zna- v
?eni e POLOZKA pozCnlzl:lky Bei:: d:i:i?né predchadzajice
ucétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
L. |Investiény majetok (stdet poloZiek 1 aZ 8) 45 004 081 23 412 268
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kupénov
b) |s kuponmi
2. |Dlhopisy oceiiované realnou hodnotou 0 0
a) lbez kupénov
b) |s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach E.a) 37708 576 20 704 108
a) |obchodovatelné akcie 37 708 576 20704 108
b) |neobchodovatelné akcie
¢) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovateInych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podielové listy E.b) 4212 049 2202915
a) |otvorenych podielovych fondov 4212 049 2202915
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohPadavky E.c) 3 000 351 0
a) lkrdtkodobé vklady v bankdch 3 000 351
b) |krdtkodobé péZicky obchodnym spolodnostiam,v ktorych ma fond majetkovy
c) liné
d) lobrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohPadavky (0] 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) lkrdtkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty E.d) 83 105 505 245
8. |Drahé kovy
II. |Neinvesti¢ny majetok (sulet poloZiek 9 a 10) 7 513 517 5187 870
9. |PetaZné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov E.e) 7470 336 5151332
10. }Ostatny majetok E.f) 43 181 36 538
Aktiva spolu 52 517 598 28 600 138
X . Bezprostredne
Ozna x islo
o POLOZKA pozCn;mky Bei:: d‘;‘:i"e“‘é predchadzajiice
uétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zavizky (sGdet poloZiek 1 az 7) 1703 469 41 754
1, [Zavizky voli bankdm
2. |Zavazky z vratenia podielov
3. 1Z4avizky voli sprivcovskej spoloénosti E.g) 2114 1390
4, {Derivaty E.h) 1556 351 31 848
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypoZitania finantného majetku
7. |Ostatné zavazky E.) 145 004 8516
II. |Vlastné imanie 50 814 129 28 558 384
8. _{Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové ddchodkové jednotky, z toho 50 814 129 28 558 384
a) |zisk alebo strata za i&tovné obdobie 3 502 755 3817 505
Pasiva spolu 52 517 598 28 600 138
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2014

. . o Bezprostredne
Zna- .
geni: POLOZKA pozcnlzllzky Bez:: d‘(‘)‘:;v“é predchadzajiice
uctovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z Grokov E.j) 7169 3057
1.1. |aroky 7 169 3057
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vymosy z podielovych listov
3. |Vymnosy z dividend a z inych podielov na zisku E.k) 877 080 379073
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 877 080 379 073
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.D) 2 564 093 2 880 674
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami E.m) 2226016 (1022 769)
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.n) (1355 976) 1 882 282
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom
1. |Vynos z majetku vo fonde 4318382 | 4122317
h. |Transakéné naklady (22 464) (26 345)
i. |Bankové a iné poplatky (7775) (4 702)
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde 4288 143 4091270
i. |Naklady na financovanie fondu (146 304) (40 407)
i.1. |ndklady na uroky
i.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov
i.3. |ndklady na dane a poplatky (146 304) (40 407)
III. éisgﬁ zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 4141 839 4 050 863
k. |Néklady na (574 019) (208 554)
k.1. |odplatu za spravu fondu (574 019) (208 554
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde
1. |Naklady na odplaty za sluzby depozitra (57 411) (27 810)
m. |Naklady na audit i&tovnej zdvierky (7 654) 3006
A. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 3 502 755 3 817 505
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kdch vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami
zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovskéd spoloénost) so sidlom
Tomasdikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dia
12. marca 2007, & OPK-416-2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 15. marca 2007. Podielovy
fond je vytvoreny na dobu neurditu. Vydévanie podielovych listov zacalo dia 3. aprila 2007.

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v rdmci strategickej alokdcie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporuéanom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kfa¢ovych informdcidch investorov fondu. Fond investuje peiainé prostriedky do akciovych investicii,
najmé do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich fundamentélnych parametrov a nastavenia
ich obchodnych modelov s ciefom dosiahnut vo fonde dodatoény vynos vyplyvajlci z vyberu jednotlivych
akcmvych titulov s nadstandardnym potencidlom vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje
90%, prlcom v rdmci taktickej alokacie aktiv sa aj pomocou akciovych futures méze znizit na 70% , resp.
zvysit az na 110% s ciefom participovat na akciovom trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhnat sa
investicidm do akcii v pripade ich klesajuceho trendu. Rozhodnutia o stanoveni podielu akcii su
vysledkom kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia),fundamentélnej a technlcke] analyzy
akcuovych trhov. Prevazna ¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
st vo fonde pine alebo &iastoéne menovo zabezpegené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii
do EUR méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolonostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavn)’/m predmetom ¢innosti spravcovskej spoloénosti, ktord podielovy fond spravuje je:

o zhromaZdovat pefazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za Gelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 1z takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluZby podielovym
fondom,
vykonavat nutend spravu podlelovych fondov,
vykondvat dalSiu &innost podfa zdkona (napriklad riadenie a portfolla a poradenskd &innost
vykondvana na zdklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢, 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykondva svoju ¢innost na uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost zabezpefuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitefiia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva sprévcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vliéek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mandl
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2014 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloénost je sicastou nasledujicej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
ygsiset?ktl.ozema konsolidovanej uctovne; Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

Priloha G&tovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kich vyjadrené v EUR)

Hlavna materské spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Viedeii, Rakusko
?gﬁfgﬁks[“e"'a konsolidovanej uctovne; Am Graben 21, A-1010 Viedefi, Rakusko

Spravcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovanu Gctovnu zavierku, pretoze nesplita podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Gctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCEIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uctovna zavierka podielového fondu, ktoré pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Gétovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2014 bola
pripravena v stlade so zakonom &islo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Eislo
646/2007 Z. z. v zneni neskor$ich zmien a Gprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek u¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Gctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, ddchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania"“).

S G&innosfou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktora
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Gétovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato G¢tovnd zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, ?e podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani
st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefiujui v redinej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaji na baze véZzeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na

Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spotahlivo
urdit trhovl cenu, sa stanovuje podia trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podta priemeru z kotécif referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitirom (podfa pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zdkona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani
v platnom zneni a vyhlaSky Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréenda
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metodami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd st zohtadnené aktudlne urovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej sii denominované platby plyntice
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

Priloha aétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

2.

Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohfadavky predstavuji pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykéazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohtadévky su prvotne vykdzané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani suU ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfaddvky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o asovo
rozlideny Urok vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je
vytvorena opravna polozka.

Ostatné financéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa U&tuji v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizéciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
poloZky pokial si potrebné.

Zavazky

Zavizky predstavuju naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolognosti alebo depozitérovi a inych poloziek.

Zé&vazky st prvotne vykadzané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavézky ocefuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o tasovo rozliSeny urok vypodéitany
metédou efektivnej drokovej miery. Kratkodobé zdvézky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocefuju nominalnou hodnotou.

Finané&né derivaty

Derivaty sa U¢tuji na podsuvahovych a suvahovych uctoch odo dita dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na uéely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v suvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychddza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohtadriuji sGéasna trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Uréité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytujd Uéinné ekonomické
zabezpetenie, nespliaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpefenia podfa postupov
Gétovania, preto sa v Gctovnictve vedu ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spésobe prepoétov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepoCitava
na eurd podta aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaji na eurd podfa kurzu ECB platného v defi
uskuto&nenia transakcie a ku diiu zvierky sa zostatky prepotitaju podfa aktudlneho kurzu ECB.
Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych
v cudzich mendch sa u¢tuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Defi uskutoénenia Gétovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a pinenim zévézku dlhsia ako obvyklad doba
podla zvyklosti na prislugnom trhu, je diiom uskutoénenia uétovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za defi uskutoénenia uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivdtoch povazuje deii, ked doslo
k uzavretiu prisluénej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je ditom uctovného pripadu deii, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zdvazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gactovnej

3
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10.

11.

jednotky a k dal$im skutoénostiam, ktoré si predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

Postupy G&tovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Casové rozlidenie urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zévazkov je vykazované na prislusnych dctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su U¢tované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Néklady na droky".

Dafi z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Dafové naklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plyntce zich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spolo&nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolocnost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spoloénosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je spinend povinnost kazdoroného vypldcania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolocnost v sdlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov u¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrdtku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnad cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vygka zévazku z takto vyéislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode LOstatné zavazky".

Vydéavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sugin aktudlnej ceny podielu a poctu vyddvanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sGéin aktudinej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypottu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v pozndmke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond G&tuje o podieloch podielnikov na G&te 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe su
podiely podielnikov vykadzané v polozke “Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so $tatutom podielového fondu je spravcovskd spolognost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke * Naklady na odplaty za sprévu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporiteffia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny Glet v prislusnej mene a kontrolovat, i ¢innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitarovi za vykon ¢innosti prindleZi odplata. Naklady za sluiby depozitdra s vykdzané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluZby depozitara®.

Sucastou nakladov fondu su aj odplaty auditora za overenie U¢tovnej zévierky podielového fondu.
Vygka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Niklady za audit fondov s vykézané v prilozenom vykaze ziskov a strét v polozke ,Ostatné
zavazky".
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12.

13.

14.

15.

vy$ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spésob jej vypoétu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu fondu predstavuje 1,50 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloénosti za rok je dana suctom dennych odplat poditanych pre kazdy
kalendarny defi daného roka. Odplata za spravu fondu sa sprévcovskej spolo¢nosti uhradza
denne.

2) Denné odplata za spravu fondu sa podita podfa nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,50 %/N
pri¢om plati, ze:
D(t) - denna odplata za def t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skutoény poéet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyika odplaty depozitéra fondu predstavuje 0,10 % p.a. Celkovéd odplata depozitara za rok je
dand suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendérny def daného roka.
Odplata depozitdrovi sa uhradza mesacne.

2) Denné odplata depozitdra daného fondu sa pocita podta nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,10 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skuto¢ny poéet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyéka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky".

PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pefiazné prostriedky predstavuji pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, dvery poskytnuté bankdm na jeden defi, Stitne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
pouka?ky Nérodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gétovnej zavierky si vramci tejto polozky vykdzané vklady na beznych actoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spolocnost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich oCakdvanych pefiaZnych tokov. Sprdvcovska
spoloénost nevytvorila k 31. decembru 2013 ani k 31. decembru 2014 opravné poloZky na majetok
v podielovom fonde.

Daldie informécie o pouzitych G&tovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zadkona €& 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vygke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych dctov
vyplatenych za prisluny kalendarny rok o ktorych sa Gctuje v zmysle postupov uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statat fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poZiadavkach
V sidlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolonost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

PefiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z (rokov, odplat a provizii (+)
Pohtadévky z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)
Z&vazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohltadavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutetnostami (+)

Pohtadévky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti

)

Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zalctovania uctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutefnosti (+)

Vynos z odpisanych pohfadévok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voti dodavatefom (+)

Naklady na zrézkovu daf z prijmov (-)
gévézok na zrdzkovu daf z prijmov (+)

BezZné 0étovné

obdobie

7172
(2)

(639 205)
4229
877 080
(38 865)

7191 192

(20 770 084)

(7 654)
3421
(146 304)

Predchadzajice
uétovné obdobie

3057
(15)

(241 066)
1689
379 073
(26 920)

13 387 537

(22 106 839)

3 006
(5 184)
(40 407)

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej innosti
Penazny tok z investi€énej cinnosti

Obstaranie nehnutetnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohfadavky na dividendy z reahtnych spolo¢nosti (-)

Znizenie/ zvydenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(13 519 019)

(3 000 338)

(8 646 070)

Cisty penazny tok z investic¢nej ¢innosti

Pefiazny tok z finanénej innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavézky za vratené PL/
pohladdvky z prestupov do (+/-)

Dedic¢stva (-)

Zavazky na vyplatu dediCstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dihodobych dverov (+/-)
Néklady na Groky za dlhodobé troky (-)

Zavazky za Uroky za dihodobé Groky (+)

(3 000 338)

35 561 075
(16 804 541)

19 596 509
(6 822 118)

Clsty periazny tok z financnej cinnosti

Ué&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
aétovného obdobia

PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

obdobia

18 756 534
81 841

2 319 019
5151 317

7 470 336

12774 391
(121 314)

4 007 007
1144 310

5151 317

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Gvery

poskytnuté bankdm na jeden def.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

s < - . Bezprostredne
Oznadenie Polozka Bezn: duitp vne predchadzajice
obdoble aétovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 28 558 384 11 966 549
a) Pocet podielov 803 465 574 417 056 473
b) Hodnota jedného podielu 0,035545 0,028694
1. Upisané podielové listy 35557 531 19 596 398
2. Zisk alebo strata fondu 3 502 755 3 817 505
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (16 804 541) (6 822 068)
1I. Narast/pokles &istého majetku 22 255 745 16 591 835
A. Cisty majetok na konci obdobia 50 814 129 28 558 384
a) Pocet podielov 1 305 792 820 803 465 574
b) Hodnota jedného podielu 0,038919 0,035545

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) OBCHODOVATELNE AKCIE

&truktira obchodovatelnych akcii k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

Cislo

riad 3.a).1. Obchodovatel'né akcie 31.12.2014 31.12.2013

ku

1. Obchodovatetné akcie

1.1, nezaloZené 37 708 576 20 704 108

1.2, zaloZené v repoobchodoch - -

1.3. zaloZzené - -
Spolu 37 708 576 20 704 108

Struktira obchodovatelnych akcii k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa mien takato:

Cislo L . .
. 3.a).I1. Obchodovatel'né akcie podla mien, v
:'(l:d ktorych st ocenené 31.12.2014 31.12.2013
1. EUR 6 266 160 3583677
2 usD 18 401 615 8 667 096
3 JPY 3277 182 2113619
4, CHF 1 457 006 841 068
5. GBP 3974 811 2372591
6. SEK 698 482 474 770
7 CzK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD 2 285 332 1726 976
11. AUD 1 347 988 924 311
12, Ostatné meny - -
Spolu 37 708 576 20 704 108
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b) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov fondov

takato:

“Cislo . .
riadku 4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2014 31.12.2013
1. PL otvorenych podielovych fondov
1.1. nezaloZené 4 212 049 2 202 915
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. PL ostatné
2.1 nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3 zaloZené - -

Spolu 4 212 049 2 202 915

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31.

decembru 2013 bola podfa mien takato:

“Cislo

riadku ocenené

4.11. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sd

31.12.2014

31.12.2013

EUR

UsD

JPY

Ostatné meny
Spolu

punE

4212 049

2202915

4 212 049

2 202 915

c) KRATKODOBE POHEADAVKY

&truktdra kratkodobych pohfadavok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa dohodnutej
doby splatnosti a podfa mien takato:

Cislo  5.I.EUR.Kratkodobé pohladavky podi‘a dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 3000 351 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 3 000 351 -

Struktira kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa zostatkovej
doby a podia mien takato:

“Cislo 5.IL.EUR.Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Do jedného mesiaca 3 000 351 -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do siestich mesiacov - -

4, Do jedného roku - -
Spolu 3 000 351 -

d) DERIVATY - AKTiVA

&truktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podia druhov takato:

fi';';:(u 7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013
Urokoveé
1. vyrovnavané v hrubom - -
2. vyrovnavané v gistom - -
menoveé
vyrovnavané v hrubom

vyrovndvané v cistom
akciové

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v gistom - -
komoditné

PWLWWINNNE
MR ONE
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4.1.
4.2.
5.

vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
averové
Spolu

83 105

505 245

&truktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podia zostatkovej doby ich
splatnosti takato:

Cislo  7.IL. Derivaty s aktivnym zostatkom podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 79 733 312 382
3. Do $iestich mesiacov 3372 135 104
4, Do jedného roku - 57 759
5. Do dvoch rokov - -
Spolu 83 105 505 245
&truktdra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla spésobu vysporiadania
takato:
Cislo  7.III. Derivaty s aktivhym zostatkom podla
riadku spdsobu vysporiadania 31.12.2014 31.12.2013
1. Bez dodavky 83 105 505 245
Spolu 83 105 505 245
&truktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa redinej a nomindinej
hodnoty takato:
7.1IV. Derivaty s
aktivnym
&islo zost?tkom . i Nomindina Nomindlna
riadku podl_a . Redina hodnota Redlna hodnota hodnofa- hodnofa-
nominalnej a pohladavka pohl'adavka
realnej
hodnoty
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Forwardy - 44 869 - 842 589
2. Swapy 83 105 460 376 2 753 326 12 379 625
Spolu 83 105 505 245 2 753 326 13 222 214

e) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktiira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.
decembru 2013 bola pod/fa druhov a podfa mien takato:

“Cislo 9.EUR.PeilaZné prostriedky a ekvivalenty
riadku pefaZnych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Uty 4 927 506 138
Poskytnuté Gvery splatné na poZziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin ) 4520 105
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych } )
: operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou ; ;
: splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet-sivaha 4 927 506 4 520 243
5 Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaZnych _ R
’ prostriedkov
Spolu 4 927 506 4 520 243
Cislo 9.USD.PenaZné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné ucty 1 555 468 346 351
> Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a _ }
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohtadévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych . }

operacii
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4.,

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisicet-sivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité cerpanie pefiaznych

1 555 468

346 351

1 555 468

346 351

Cislo
riadku

9.JPY. Pehazné prostriedky a ekvivalenty
pehaZnych prostriedkov

31.12.2014

31.12.2013

1.
2.

3.

o ox A

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladévky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

I‘fledzisﬂéet-sﬂvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité ¢&erpanie peitaznych

787 298

787 298

244 583

244 583

787 298

244 583

Cislo
riadku

9.GBP.PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty
penainych prostriedkov

31.12.2014

31.12.2013

1.
2.

3
4.
X
5

Bezné ulty

Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohfadavky na pefaZné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisi¢et-sivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité Cerpanie pefiaznych

200 064

200 064

40 155

40 155

200 064

40 155

f) OSTATNY MAJETOK

&truktira ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov ostatného
majetku takato:

fi':";"(u 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych _ _
’ podielovych fondov
2. Pohtadavka z vysporiadania futurit 4 314 9618
3. Pohladavka z dividend 38 864 26 920
4, Iné pohtadavky 3 -
Spolu 43 181 36 538

g) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

&truktira zavidzkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podla druhov zdvazkov takdto:

fi';"‘l’(u 3. Zavizky vodi spravcovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 089 1174

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 25 216
Spolu 2114 1 390
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h) DERIVATY - PASIVA

&trukttra derivatov k 31, decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov takato:

"Cislo

riadku 4.1. Derivaty s pasivhym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013

Urokové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v gistom - -

menové
vyrovnavané v hrubom 1 556 351 31 848
vyrovnavané v &istom - -

akciové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom - -
komoditné
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v gistom - -
uverové -
Spolu 1 556 351 31848

N Ne e

b bsPWWWNNNEE
N

Etruktira derivatov k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 bola podfa zostatkovej doby ich
splatnosti takato:

Cislo  4.I1. Derivaty s pasivhym zostatkom podla

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov 665 515 8 891

3. Do Siestich mesiacov 578 688 14 122

4, Do jedného roku 312 148 8 835
Spolu 1 556 351 31 848

Struktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla spésobu vysporiadania
takato:

Cislo 4.III. Derivaty s pasivhym zostatkom podla

riadku sposobu vysporiadania 31.12.2014 31.12.2013
1. Bez dodavky 1 556 351 31 848
Spolu 1 556 351 31848

&truktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podia reélnej a nomindinej
hodnoty takéto:

4.1V. Derivaty s
pasivhym
&islo zostatkom i i Nominalna Nomindlna
riadku podla i Redlna hodnota Redlna hodnota hodnota- hodnota-
nominalnej a zdvidzok zavidzok
realnej
hodnoty
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Forwardy - - - -
2. Swapy 1 556 351 31 848 25 707 346 1813 042
Spolu 1 556 351 31 848 25 707 346 1 813 042

i) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov ostatnych
zavéazkov takato:

Silascll‘l,(u 7. Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 4527 2321
2. Zavazok za spravu CP 2156 1 048
3. Zavazky voti podielnikom z emisie PL 3872 136
4, ZAavéazky z auditu 7 653 4234
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5. Zavazky z vysporiadania futurit 126 796 777
6. Iné zavazky - -
Spolu 145 004 8 516

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
1)) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRiIMY

Struktura vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 aza obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2013 bola podfa druhov takato:

fi':c';"(u 1.1. Uroky 2014 2013
Bezné ucty 3113 1292
Reverzné obchody - -
Vklady 4 056 1765
Dlhové cenné papiere - -
P6&%icky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 7 169 3 057

nhpnbE

k) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 aza obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2013 bola podfa mien takato:

ﬁ'::l’(u 3. Vynosy z dividend 2014 2013
1. EUR 201 632 70 565
2. usbD 301 239 112 705
3. JPY 52 379 38510
4. CHF 35 747 12 291
5. GBP 111 576 71124
6. SEK 20903 7 227
7. HUF - -
8. PLN - -
9. CAD 81 099 45 514
10. AUD 72 505 21 137
11. Ostatné meny - -
Spolu 877 080 379 073

1) EISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

&truktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 a za obdobie
od 1. januéra do 31. decembra 2013 bola podfa druhov takato:

::i::l?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014 2013

Akcie 2 555 215 2873753
Kratkodobé dlihové cenné papiere - -
Dlhodobé dihové cenné papiere - -
Podielové listy 8 875 6921
Ostatné 3 -
Spolu 2 564 093 2 880 674

nhwnrE

m) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

&truktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2013 bola podla mien takato:

riadku 5./d. Zisk/strata z deviz 2014 2013

1 EUR - -
2 usD 1936911 (331 971)
3. pY (75 389) (392 311)
4. CHF 30 608 (4 732)
5 GBP 221 568 6 749
6 SEK (37 993) (9 018)
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7. CAD 105 439 (144 765)
8. AUD 44 872 (146 721)
9. Ostatné meny - -

Spolu 2 226 016 (1 022 769)

n)  CISTY ZISK/ STRATA Z DERIVATOV

&truktura zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.

janudra do 31. decembra 2013 bola podla druhov derivétov takato:

Clslo | 6./e. Zisk/strata z derivitov 2014 2013

1. Urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavané v tistom - -
2. menové

2.1, vyrovnavané v hrubom (2 089 403) 760 385
2.2, vyrovnavané v cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom 733 427 1121 897
3.2, vyrovnavané v ¢istom - -
4. komaoditné

4.1, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovndvané v Cistom - -
5. uverové - -

Spolu (1 355 976) 1 882 282

F. PREHLIAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.
Struktdra podstivahy k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

1. Pohladévka.Nominal z menovych nastrojov-forward - 842 589
2. Zavazok.Nominal z menovych ndstrojov-forward - 13 691 088
3. Pohladavka.Nominal z menovych nastrojov-swap 27 959 093 (797 622)
4, Zavazok.Nominal z menovy'lch néstrojov-swap (29 438 017) (13 255 516)
5. Pohf.z term. devuzovych operacu rez - 842 092
6. Poht.z operécii z menovymi nastrOJm| swap 28 419 578 14 161 629
7. Zavazky z term. dewzovych operacu rez - (797 223)
8. Zavazky z operécii z menovymi nastrojmi-swap (29 892 824) (13 733 101)
9. Futures- pohladavky z akciovych derivatov (11 268 049) (4 976 067)
10. Uspor.Gcet operacu S akc1ovym| nastrojmi 11 268 049 4 976 067
11. Uspor.tucet operacu S menovyml nastrojmi - (89 837)
12. Vzijomne vyrovnavaci Glet pre deviz. operacie 2952 170 (864 100)
Etruktira futurit k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznacenie FUTURITY 31.12.2014 31.12.2013

1. Nominalna hodnota 11 268 049 4 976 067
2. Zavazky z denného vysporiadania 122 482 8 840
G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohfaddvok a zdvdzkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2014:

Polozka sivahy Spolo¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty @ v 4oy
pehaZnych prostriedkov SLSP, a.s. 7470336 bezne ucty

SLSP, a.s. ¥ - terminované vklady
Kratkodobé pohfadavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
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Podielové listy

Derivaty

Ostatny majetok

Aktiva spolu

Derivaty

Zavizky voli spravcovskej
spolo¢nosti

Ostatné zavéazky

Pasiva spolu

AM SLSP PFPT®
SLSP, a.s. @

4 212 049
83 105

SLSP, a.s. @ 4 314
AM SLSP, a.s. 3
11 769 807

SLSP, a.s. @ 1 556 351
AM SLSP, a.s. (¥ 2 089
AM SLSP, a.s. ¥ 25
SLSP, a.s. (2) 4527
SLSP, a.s. (2) 2156
SLSP, a.s. (2) 126 796
1 691 944

podielové listy v sporo fondoch
pohtadavka z vysporiadania
burzovych obchodv

pohladavka z vysporiadania futurit
spravcovskd odmena

zavazok z vysporiadania burzovych
obchodv

zavazok zo spravcovskych poplatkov

zavazok zo vstupnych poplatkov
zavazok z depozitarskeho poplatku
zavazok za spravu a vysporiad. CP
zavazok z vysporiadania futurit

Struktira vynosov a ndkladov voci
1. janudra do 31. decembra 2014:

podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

. . IS Groky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 4 375 beznych Gtov
S;%:;ik/s”ata z predaja cennych AM SLSP, a.s. (¥ 8 875 vynosy z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ 1 355 976 strata z obchodovania s derivatmi
Vvynosy spolu 1 369 226
Transakéné naklady fondy AM SLSP - transak¢éné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. & 7 775 bankové poplatky
Naklady na odplatu za spravu fondu ~ AM SLSP, a.s. @ 574 019 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby 2 o
depozitara SLSP, a.s. 38 268 depozitdrske poplatky

SLSP, a.s. @ 19 143 ggplatky za spravu a vysporiadanie

Naklady spolu 639 205

T " spravcovska spoloénost , ¥ - spoloénost v skupine ERSTE, ) - spoloénost v skupine ERSTE

Struktdra pohladavok a zavédzkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2013:

Polozka suvahy Spolo&nost Suma Popis

Pehazné prostriedky a ekvivalenty @ v 2 oay

pefaznych prostriedkov SLSP, a.s. 5151 332 bezné ucty
SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Krétkodobé pohtadavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady

. " Erste Sparinvest _

Podielove listy & podielové listy v espa fondoch

AM SLSP PFPT(® 2 202915 podielové listy v sporo fondoch
o @ pohladdvka z vysporiadania

Derivaty SLSP, a.s. 505 245 burzovych obchodv

Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 9 617 pohfadavka z vysporiadania futurit

Aktiva spolu 7 869 109

Derivéty SLSP. a.s. @ 31 848 zavazok z vysporiadania burzovych

e obchodv

Zavazky voti spravcovskej - . ,

spolognosti AM SLSP, a.s. (1) 1 174 zdavazok zo spravcovskych poplatkov
AM SLSP, a.s. (1) 216 zavazok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. (2) 2 321 zavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. (2) 1 048 zavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. (2) 777 zavéazok z vysporiadania futurit

Pasiva spolu 37 384

Struktdra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. janudra do 31. decembra 2013:

Polozka vykazu ziskov a strat__Spoloénost

sSuma

Popis

Vynosy z Grokov

SLSP, a.s. ®

1983

uroky z terminovanych vkladov a
beznych G¢tov
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Cisty zisk/strata z predaja

1) . . . .
cennych papierov AM SLSP, a.s. 6 921 vynosy z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. ¥ 1 882 282 vynos z obchodovania s derivatmi
vynosy spolu 1 891 186
Transakéné naklady fondy AM SLSP - transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. ¥ 4702 bankové poplatky
?;:ﬂidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. @ 208 554 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluZzby @ .
depozitara SLSP, a.s. 18 747 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 9 063 poplatky za spravu a vysporiadanie CP
Naklady spolu 241 066

T spravcovska spoloénost , ) - spolocnost’v skupine ERSTE, 7 - “spoloénost v skupine ERSTE

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitrovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone&nym prijemcom poplatkov za depozitarske slufby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Polet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je
nasledovny:

31.12.2014 31.12.2013
. Podiel < . Podiel
EMV Pocet podielov na gistej Pocet podielov na gistej
. hodnote aktiv s hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)

SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 4106 0,31% 5179 0,64%
Podielové fondy spravované o o
spravcovskou spolocnostou 669 777 51,29% 585 004 72,81%
Spolu 673 883 51,61% 590 183 73,45%

1)Medzi ostatné spriaznené strany patria clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prisiusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

wws

Najvacsich 10 podielnikov viastni k 31. decembru 2014 80,91% podielu na NAV podielového fondu a k
31. decembru 2013 77,59% podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota podielového listu 0,038919 0,035545
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 9,49% 23,88%

Na zaklade $tattitu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahfiia vynosy z majetku vo fonde
vo vyéke vynosov zcennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktudlnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Glely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypotitava CistG hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial tdto trhovd cena
neexistuje, alebo dand trhovd cena nie je povafovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spésobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3$pecidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaji podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vieobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. Manafment je presvedZeny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zdkona
o kolektivnom investovani je primerana a dostato¢ne obozretna. V skutoénosti sa vSak koneénd oficidlne
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zverejnend cena moze odlisovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podfa ronej Gétovnej zavierky, ato

z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podrfa tétovnictva obsahuje Easové rozliéenie tychto poloZiek k 31. decembru 2014.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnyc
vklady a vybery podielnikov, ktoré bol
pri vypoéte hodnoty podielového listu pre titely stanovenia Cistej hodnoty ak

2014.

h dni. V hodnote majetku podfa Gétovnictva s zahrnuté aj
i realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohfadnené
tiv k 31. decembru

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Glely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podfa Gétovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty dcétovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 52 509 418 52 517 598
Kratkodobé pohtaddvky 3 000 351 3 000 351
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peilaznych

prostriedkov 7 462 159 7 470 336
Akcie 37 708 576 37 708 576
Podielové listy 4212 049 4212 049
Derivaty 83 105 83 105
Ostatny majetok 43 178 43 181
ZAVAZKY 1688474 1703 469
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voti spravcovskej spolognosti 2114 2114
Derivaty 1 556 351 1 556 351
Ostatné zavazky 130 009 145 004
EISTA HODNOTA AKTiV 50 820 944 50 814 129
Pocet podielov 1 305 792 820 1 305 792 820
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,038919 0,038914

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2013 pre u&ely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla t¢tovnictva fondu k 31. decembru 2013:

Hodnota majetku fondu Hodnota podia
pre vypocet hodnoty détovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 28 600 138 28 600 138
Kratkodobé pohfadavky - -
Pefiasné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 5151 332 5151 332
Akcie 20 704 108 20 704 108
Podielové listy 2202915 2 202 915
Derivaty 505 245 505 245
Ostatny majetok 36 538 36 538
ZAVAZKY 40 629 41 754
Zavazky z vratenia podielov - -
Z&vazky voti spravcovskej spoloZnosti 1390 1390
Derivaty 31848 31848
Ostatné zavazky 7 391 8516
¢ISTA HODNOTA AKTiV 28 559 509 28 558 384
Pocet podielov 803 465 574 803 465 574
Cena podielového listu k 31.decembru 2013 0,035545 0,035544
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e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

Charakteristika operdcii spajenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e  Trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
t)ezprostredny’l dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

e Urokové riziko - spoliva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

. Kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diZnik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
&tatu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany

e Riziko udalosti - vyplyva z déleZitych a nepredvidatefnych udalostf, ktoré maju bezprostredny
vplyv na dan investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa zverejiujd
v tladi alebo v inych médidch a neZakane ovplyviiuju sprévanie investorov.

e  Menové (kurzové) riziko - spotiva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

. Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

o  Politické a pravne riziko.

Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodr¥i svoj zavazok.

e Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podfa dohodnutych podmienok.

. Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najmd riziko zmeny danového systému alebo
pravnych prepisov.

e Riziko nedostatoénej likvidity - spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v §tandardnom
podielovom fonde nebude maoct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
aza dostatoéne kratky &as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Yiadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.Riziko straty
majetku ulozeného do uschovy alebo iného spravovania - moze byt zapriCinené najma
insolventnostou, nedbalym alebo imyselnym konanim osoby, ktord ma v uschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

e« Riziko koncentracie sUvisiace s investiénou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, §taty & regiény, iné Easti trhu alebo urdité druhy aktiv.

e Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spoloc¢nosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zéaruk poskytovanych tretou stranou.

e Operané riziko - znamend riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnatornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo€nosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych
v mene $tandardného podielového fondu.

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

c)

Trhové riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zdkona o kolektivhom investovani,
z0 schvéleného &tatGtu a predajného prospektu. Sprévcovska spolo&nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokdcie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investiéného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
7z derivatov sa vypotitava metédou zévazkového pristupu.

Popis metéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpefené stanovenim maximalnej
drovne vazeného priemeru zostdvajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skréteni tychto ukazovatefov sU prijimané na
Investitnom vybore na zéklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajicich na pohyb Grokovych mier. Urokové riziko je merané
durdciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatefmi WAM a WAL. Durdcia je vaZeny priemer dob
do splatnosti vietkych cash flow plynicich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow je danad podielom
stcasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana durécia je rozéirenim
duracie, vyjadruje meratefni zmenu v hodnote dihopisu v zavislosti od zmeny urokovych sadzieb.
Uréuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb urokovych sadzieb na trhu o 1 %.
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d) Popis metéd merania kreditného rizika

e)

f)

Kreditné riziko je sledované na zaklade ratingov dlhopisovej &asti portfélia. Interne je stanoveny limit
na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis Ucelu pouZitych derivétov

Vo fonde sa uskutoéfiuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, ked%e nesplfiaju poziadavky na vykazovanie
zabezpedenia podla postupov Gctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za ucelom aktivneho a efektivheho riadenia regionalneho
rozloZenia akciovych investicii.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpe¢nost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operatné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkarfuje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolocnosti a za jednotlivé kategérie udalosti operalného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeténostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpeénostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti

a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
prédvomoci a bezpecnosti.

Elenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podlfa rozhodujucich mien k 31. decembru 2014:

k 31. decembru 2014

PoloZka stivahy/mena EUR UsD Ostatné CM Spolu
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 4 927 506 1 555 468 987 362 7 470 336
Kratkodobé pohtadavky 3000 351 - - 3000 351
Dlhopisy - - - -
Akcie 6 266 160 18 401 615 13 040 801 37 708 576
Podielové listy 4212 049 - - 4212 049
Derivaty 83 105 - - 83 105
Ostatny majetok 3 11 125 32 053 43 181
Aktiva spolu 18 489 174 19 968 208 14 060 216 52517 598
ZAavazky z vratenia podielov - - - -
Z&vézky voli spravcovskej _ B

spolo¢nosti (2114) (2114)
Derivaty (1 556 351) - - (1 556 351)
Ostatné zavazky (145 004) - - (145 004)
Vliastné imanie (50 814 129) - - (50 814 129)
Pasiva spolu (52 517 598) - - (52517 598)
Stivahova pozicia, netto (34028424) 19968208 14060 216 -
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Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2013:

PoloZka siivahy/mena EUR uUsp Ostatné CM Spolu
Periazné prostriedky a ekvivalenty

pefaznych prostriedkov 4 520 243 346 351 284 738 5151 332
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - - -
Akcie 3583677 8 667 096 8 453 335 20 704 108
Podielové listy 2202915 - - 2 202 915
Derivaty 505 245 - - 505 245
Ostatny majetok - 19 812 16 726 36 538
Aktiva spolu 10 812 080 9 033 259 8 754 799 28 600 138
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Z4avézky vodi spravcovske] _ .

spolo¢nosti (1.390) (1.390)
Derivaty (31 848) - - (31 848)
Ostatné zavézky (7 739) - (777) (8 516)
Vlastné imanie (28 558 384) - - (28 558 384)
Pasiva spolu (28 599 361) - (777) (28 600 138)
Stvahova pozicia, netto (17 787 281) 9 033 259 8 754 022 -

k 31. decembru 2013

f)  UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Gétovnej zéavierky do dadtumu vydania tychto uttovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

B

Tieto poznamky k utovnej zavierke boli zostavené 31, marca 2015 na adrese TomasSikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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