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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Aktivne portfélio, o.p.f.:

UskutoCnili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporiteine, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. (,Fond*), ktord obsahuje savahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuja prehlad vyznamnych Gctovnych zasad a uétovnych metdd a dalsie vysvetiujlce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uétovnt zévierku

Statutamy organ Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto Uttovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v stilade so
zakonom o G&tovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o G&tovnictve') a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto uttovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardami. Podla tychto &tandardov mame
dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zavierke, i uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie ugtovnej zavierky Fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vsak za U¢elom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol Fondu. Audit dalej
zahfa vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uUétovnych zasad a Gctovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uétovnej
zéavierky.

Sme presvedden|, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situécie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v stlade so
zdkonom o udtovnictve.

20. aprfla 2015
Bratislava, Slovenska republika
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549300E8C4YOCTM7NI40
Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Aktivne portfélio, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

v, . Bezprostredne
Ozna .
&enie POLOZKA p o::nl ;I:lky Bei:: d‘:f;;vné predchadzajice
uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. _|Investi¢ny majetok (sulet poloZiek 1 az 8) 127 130 237 49 833 189
1. _|Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kupénov
b) |s kuponmi
2. _|Dlhopisy oceiiované redlnou hodnotou 0 0
a) _|bez kuponov
b) |s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
o) _l|podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) lobstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podielové listy E.a) 127130 237 49 833 189
a) |otvorenych podielovych fondov 127 130 237 49 833 189
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohFadavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé péZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |obrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) _|krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. _|Derivaty
8. |Drahé kovy
II. |Neinvesti¢ny majetok (sidet poloZick 9 a 10) 1618 249 2796 773
9. |Peitazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.b) 1 560 865 2 747 260
10. jOstatny majetok E.c) 57384 49 513
Aktiva spolu 128 748 486 52 629 962
. . Bezprostredne
Ozna ” 1 Beiné
tenie POLOZKA pozcnl;l;ky ei:b d‘:f;;vné predchadzajice
uétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zavizky (sidet poloZiek 1 aZz 7) 302 440 224 391
1. _|Zavazky vodi bankam
2. |Zavazky z vratenia podielov E.d) 197 91
3. |Zavizky voli sprivcovskej spolodnosti E.e) 5981 3732
4. |Derivaty
5. IRepoobchody
6. _|Zavizky z vypoZitania finan&ného majetku
7. |Ostatné zavizky E.f) 296 262 220 568
II. |Vlastné imanie 128 446 046 52 405 571
8. |Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové dbéchodkové jednotky, z toho 128 446 046 52 405 571
a) |zisk alebo strata za i&tovné obdobie 4757 154 997 298
Pasiva spolu 128 748 486 52 629 962
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Aktivne portfélio, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2014

v EUR

. - Bezprostredne
Zna- v
(é)er:li: POLOZKA pozénlasil:lk y Bez:lf dl:)ébfioevné predchadzajice
u&tovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z tirokov E.g) 3364 995
1.1. lgroky 3364 995
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b |zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. |[Vynosy z podielovych listov
3. |Vymosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. | Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.h) 5901 354 1777197
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami E.i) 32 644 (5 523)
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.j) 553 (270 160)
7./f. |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./g. |Zisk/strata z operécii s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 5937915 1 502 509
h. |Transak&né naklady (2 969) (1 509)
i. |Bankové a iné poplatky (15 578) (13 745)
I1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 5919 368 1 487 255
j. INaklady na financovanie fondu - -
i.1. |ndklady na troky
i.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov
i.3. |ndklady na dane a poplatky
1. _|Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 5919 368 1487 255
k. |Naklady na (1011 032) (426 330)
k.1. |odplatu za spravu fondu (1011032) (426 330
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
1. |Néklady na odplaty za sluzby depozitira (133 351) (67 3638)
m. |Naklady na audit G&tovnej zavierky (17 831) 3741
| _A. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 4757 154 997 298
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Aktivne portfélio, o. p. f.

Priloha aétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Odaje v tabul'’kdch vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprév. spol., a. s., Aktivne portfdlio, o. p. f. (dalej len
.podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona
¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani v plathom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 31. jala 2002 rozhodnutim Uradu pre
finanény trh SR & UFT-004/2002/KSPF. Urad pre finanény trh SR schvalil rozhodnutim ¢&. UFT-
004/2002/KSPF zo diia 30. jula 2002 s pravoplatnostou od 1. augusta 2002 Statut podielového fondu
s oznadenim Sporo Asset Management, sprav. spol., a. s., Aktivne portfélio, o. p. f. Vydavanie podielovych
listov sa zaalo 2. septembra 2002,

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromaidovat pefiainé prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za Ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykonavat natenu spravu podielovych fondov,

e vykonavat dalSiu &innost podfa zékona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢&innost
vykondvana na zdklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluZbach & 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporGi¢anom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kit€ovych informacidch investorov fondu. Fond investuje pefiainé prostriedky na zaklade principu
absolitneho vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Podiel akciovych investicii mdZe predstavovat
maximalne 30 % na majetku vo fonde a podiel dlhovych investicii nie je limitovany. Ciefom riadenia fondu
je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu plyndce zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zloZzky na
zéklade kvantitativnych metéd (optimalizicia portfélia) fundamentdinej a technickej analyzy, ako aj
prostrednictvom riadenia kreditného a Grokového rizika dlhopisovej zloZky tak, aby fond participoval na
prislu$nom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajiceho
trendu. Akciovymi investiciami sa rozumejd investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zékona s oznaCenim ETF, ktoré kopiruji akciové
indexy a akciovych finanénych derivdtov. Dlhovymi investiciami sa rozumejl investicie do dlhopisov,
dihopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim
ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, dihovych finanénych derivatov a nastrojov pefiazného trhu. Prevaind
tast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne alebo
giastoéne menovo zabezpeené do EUR, pri€om podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze tvorit
maximalne 10 % majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovskd spoloénost vykondva svoju Cinnost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolonost zabezpeluje vedenie Gctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Gunther Mand|
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2014 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s,
Aktivne portfélio, o. p. f.

Priloha détovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spoloénost je sticastou nasledujucej skupiny spoloénosti:

Priama materskd spolo&nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Viedeii, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

Zavierky: Habsburgergasse 2, Viederi, Rakdsko

Hlavna materskd spoloénost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Viedeii, Rakusko

;";Sf;fk;'_“e”'a konsolidovanej uctovnej Am Graben 21, A-1010 Viedef, Rakiisko

Spravcovskd spolognost nezostavuje konsolidovant uétovnu zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podfa ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Gctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo sdvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Uétovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravena v sulade so zékonom (islo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o GEtovnictve") a v sulade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznagovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z G&tovnej zavierky na zverejnenie, o rémcovej tctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S ucinnostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktord
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotdch bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tdto G&tovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Uctovnd zévierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokraéovat vo svojej cinnosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujui podielové listy a si kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v slvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefiuja v redinej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani Ubytku danych
investicii sa predpokladé, Ze sa predavaju na baze vdZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z driby dlhovych cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z trokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urdit
trhovi cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouZité ocenenie podfa priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podfa pravidiel Asociacie spravcovskych spoloénosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mo2né urtit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky € 611/2003 uréena spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi v3eobecne uzndvanymi metédami ocefiovania. Pri pouziti tychto metdd sG
zohtadnené aktudlne Grovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovad doba splatnosti a
mena, v ktorej si denominované platby plyndce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dfiu dohodnutia predaja.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Aktivne portfélio, o. p. f.

Priloha actovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kéch vyjadrené v EUR)

2.

6.

Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohtaddvky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankdam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré si drzané fondom
primarne za uéelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohfadavky s prvotne vykédzané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani su ocenené vredinej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohfaddvky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$ent o asovo
rozlideny Urok vypoditany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfaddvok je

vytvorena opravnd polozka.
Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa U&uju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial si potrebné.

2avazky

Zavézky predstavuju ndroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spoloénosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavézky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$enl o &asovo rozlideny Urok vypocitany
metédou efektivnej urokovej miery. Krdtkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v spldtkach, sa
ocefuji nomindlnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa G¢tuji na podsuvahovych a stvahovych uctoch odo dia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan&né derivaty uzatvdrané na Ucely obchodovania sa vykazuju v redinej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v suvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychddza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohtadiuju sucasnui trhovi a zmluvnd
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujluce sa na predmetné pozicie.

Uréité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Géinné ekonomické
zabezpelenie, nespifiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpecenia podfa postupov
Gétovania, preto sa v uctovnictve vedd ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky

,

a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov®.
Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na slovenski menu

Finanény majetok a zdvézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podfa aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurd podta kurzu ECB platného v defi
uskuto&nenia transakcie a ku diiu zavierky sa zostatky prepotitaji podfa aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich mendach sa G&tuji vo vykaze ziskov a strét ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deil uskutoénenia Gétovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zévéazku dihSia ako obvykla doba
podfa zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskuto&nenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov deii dohodnutia zmluvy.

Za def uskutoénenia u&tovného pripadu sa pri zmluvach o derivdtoch povaZuje defi, ked doslo
k uzavretiu prislu$nej zmluvy, zmene redinej hodnoty derivatu, plneniu na zadklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohfadavky a zdvézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri uctovnej

3
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10.

11.

jednotky a k dal$im skuto&nostiam, ktoré su predmetom uétovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju.
Postupy Gétovania Grokovych vynosov a drokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uétuje pri dihopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kupénu (dalej len ,AUV") urleny v emisnych podmienkach; pricom Cistou
obstaravacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizend o uz dosiahnuty drok z kupénu ku diu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupénov a Statnych pokladniénych poukézkach sa
ako drokovy vynos Gctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Grokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej urokovej
miery. Uvedena metéda predstavuje spdsob vypoctu Grokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a ocakavanych budlcich pefiaZznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zavazkov je vykazované na prisludnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady si Gttované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne stvisia a st vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Grokov" a ,Naklady na uroky".

Dafi z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Datové naklady fondu vznikli aplikdciou dafovych zakonov inych krajin na vynosy plyntce zich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spolognost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolognost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfiia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zédkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolonosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je spinend povinnost kazdoro&ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Sprévcovska spolognost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov ucinného od
1. aprila 2007 vykondva zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavéazku z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako suéin aktudlnej ceny podielu a poétu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa urdi ako sucin aktudlnej ceny
podielu a poétu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypoétu hodnoty podielového listu je blizéie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel™.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na ulte 561 Podielové listy. V priloZenej stivahe su
podiely podielnikov vykadzané v polozke ,Podielové listy* vo vlastnom imani.

V stlade so &tatGtom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemdciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolognosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v poloZke ,Néaklady na odplaty za spravu fondu® v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporiteliia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny Glet v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢& ¢innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

4
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13.

14.

15.

Depozitdrovi za vykon ¢innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykadzané
v prilozenom vykaze ziskov a strét v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyika odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spésob jej vypoétu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu fondu predstavuje 1,05 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolognosti za rok je dana su&tom dennych odplat poditanych pre kazdy
kalendarny defi daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spoloénosti uhrddza
denne.

2) Denné odplata za spravu fondu sa pocita podfa nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,05 %/N
pri¢om plati, ze:
D(t) - denna odplata za defi t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyéka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,12 % p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dana su¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny defi daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,12 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - denn3 odplata za defi t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku ditu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyéka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov st vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Ndaklady na audit
uétovnej jednotky™.

Peitazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden def, Statne pokladniéné poukdzky a pokladnicné
poukdzky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gctovnej zavierky sG vramci tejto polozky vykadzané vklady na beZnych uGétoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoé&tu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zéklade diskontovanych buddcich olakavanych pefaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 31. decembru 2014 opravné poloZky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informécie o pouzitych Gétovnych zasadach a GEtovnych metdédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyéke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Gctov
vyplatenych za prisluiny kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov uctovania do
vynosov podielového fondu.

&tatut fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informéacie o zékonnych poziadavkach
V silade s ustanoveniami zakona je spravcovskad spoloénost pri spravovani podielového fondu

povinna dodriiavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefiazny tok z prevadzkovej Cinnosti
Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+)
Pohtaddvky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)
Z&vazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohtadavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutefnosti

)

Obrat strany Dt analytickych U&tov prvotného zalctovania tictov

FN, drahych kovov a nehnutefnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohfaddvok (+)
Naklady na dodavatefov (-)

Zavazky vodi dodavatefom (+)

Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovl dafi z prijmov (+)

Bezné uctovné
obdobie
324 840
(47 787)

(1159 962)
9 853

117 072 890

(188 720 106)

(17 831)
10678

Predchadzajice
aétovné obdobie

112 230
(4 428)

(507 444)
1591

26 814 450

(47 409 350)

3741
(11 655)

“Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti
Pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti
Obstaranie nehnutefnosti (-)
Zavéazky z obstarania nehnutefnosti
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohtadavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
ZniZenie/ zvyZenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

(72 527 425)

(21 000 865)

Cisty pefiaZny tok z investiénej Einnosti

Pefiazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zdavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dediCstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvy$enie/znizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)
Néklady na troky za dihodobé troky (-)

Zavazky za Groky za dlhodobé uroky (+)

83 236 277
(11 895 527)

27 700 694
(4 271 887)

“Cisty pefiaZny tok z financnej Cinnosti
U¢&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov
PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
aétovného obdobia

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

obdobia

71 340 750
290

(1 186 385)
2747 250

1 560 865

23 428 807
(1 760)

2 426 182
321 068

2 747 250

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a tvery

poskytnuté bankdm na jeden defi.
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D. PREHLUAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

v 2 oox Bezprostredne
Oznadenie Polozka Bez:: d"::.:vné predchadzajice
! aétovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 52 405 571 28 183 370
a) Pocet podielov 1 317 309 557 726 557 283
b) Hodnota jedného podielu 0,039776 0,038784
1. Upisané podielové listy 83 184 493 27 496 301
2. Zisk alebo strata fondu 4 757 154 997 298
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4., Viozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (11901 171) (4 271 398)
II. Narast/poklies ¢istého majetku 76 040 475 24 222 201
A. Cisty majetok na konci obdobia 128 446 046 52 405571
a) Pocet podielov 3 060 236 479 1 317 309 557
b) Hodnota jedného podielu 0,041955 0,039776

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY
Struktara podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov fondov
takato:
“Cislo 4.L Podi ‘1
riadku +T odielové listy (PL) 31.12.2014 31.12.2013
1. PL otvorenych podielovych fondov
1.1, nezalozené 127 130 237 49 833 189
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné
2.1, nezalozené - -
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 127 130 237 49 833 189

Struktdra podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa mien takato:

Cislo
riadku

4.1I. Podielové listy podl’a mien, v ktorych s
ocenené

31.12.2014

31.12.2013

EUR
uUsD
JPY
Ostatné meny

ALNE

127 130 237

49 833 189

Spolu

127 130 237

49 833 189

b)

PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura penaZnych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.

decembru 2013 bola podfa druhov a podfa mien takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

riadku peiaZnych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013

1. BeZné Gty 1 555 742 106

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a _
2. vklady splatné do 24 hodin 2745 389
3 Pohladévky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych } }
: operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou ) )

splatnosti najviac tri mesiace
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Medzisucet-slvaha 1 555 742 2 745 495
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaZnych ) )
prostriedkov
Spolu 1 555 742 2 745 495
Cislo 9.USD. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné Ucty 5123 1765
2 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a _ }
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na pefiainé prostriedky v rémci spotovych } _
’ operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou _ _
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet-sivaha 5123 1765
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie peflaznych _ _
’ prostriedkov
Spolu 5123 1 765

c) OSTATNY MAJETOK

&truktira ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov ostatného

majetku takato:

::ilascl:ltl)(u 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1 Pohfadédvka z objemu investovanej sumy do inych 38 229 _
’ podielovych fondov
2. Iné pohtadavky 19 155 49 513
Spolu 57 384 49 513

d) ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

&truktlra zdvizkov z vratenia podielov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

Clslo 2. Zavézky z vrétenia podielov 31.12.2014 31.12.2013
1. Zéavazky voti podielnikom z redemécie podielovych listov 197 91
Spolu 197 91

e) ZAVAZKY VOEI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Etruktlra zavazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

podla druhov zavéazkov takato:

::il:cl:ltl)(u 3. Zavizky vodi spravcovskej spolocnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 3694 1722

2. Zaviazky zo vstupnych poplatkov 2 287 2 010
Spolu 5 981 3732

f)  OSTATNE ZAVAZKY

&truktlra ostatnych zdvézkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podta druhov ostatnych

zavizkov takato:

Cislo . 7- Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013

1 Zavéazky z depozitarskeho poplatku 13 577 7 800

2. Zavazok za spravu CP 3401 1296

3. Zavéazky vodi podielnikom z emisie PL 261 453 204 318

4 Zavazky z auditu 17 831 7 154

5 Iné zavazky - -
Spolu 296 262 220 568
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

g) VYNOSY Z UROKOV

Struktdra vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.

januara do 31. decembra 2013 bola podla druhov takato:

Cislo

riadku 1.1. Uroky

2014 2013

BeZné Ulty

Reverzné obchody

Vklady

Dlhové cenné papiere

P&Zi¢ky obchodnym spoloénostiam

nhwNE

2740 811

624 184

Spolu

3 364 995

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktdra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 a za obdobie
od 1. janudra do 31. decembra 2013 bola podfa druhov cennych papierov takato:

::ilascl:ltl’(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014 2013
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 58 526 -
4, Podielové listy 5 521 352 1 665 963
5. Ostatné 321 476 111 234
Spolu 5 901 354 1777 197
i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktara zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.

januara do 31. decembra 2013 bola podla mien takato:

ﬁ':;‘l’m 5./d. Zisk/strata z deviz 2014 2013
1. EUR - -
2. uUsD 32928 (139)
3. IPY - (1 766)
4. CzZK (284) (3 618)
5. Ostatné meny - -
Spolu 32 644 (5 523)
j) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

&truktura zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31.
januéra do 31. decembra 2013 bola podfa druhov derivatov takato:

decembra 2014 a za obdobie od 1.

“Cislo

riadku 6./e. Zisk/strata z derivatov

2014 2013

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v tistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom
Uverové

NE o NEe e

VA DAWWWNNNERE
N

(16 728)

- (253 432)

Spolu

(270 160)
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F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohfaddvok a zdvédzkov voli podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2014:

Polozka sGvahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ . 2 oy
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 1 560 865 beZne Ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Podielové listy ESPA fondy 71 444 707 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP EDF 24 129 848 podielové listy
AM SLSP PFPT 4 032 094 podielové listy
AM SLSP EPF 15 824 597 podielové listy
AM SLSP FMV 11 698 991 podielové listy
Ostatny majetok ErsteSparinvest 38 229 glc:::’sdavky z objemu investovane)
AM SLSP, a.s.(V 19 101 spravcovska odmena
Aktiva spolu 128 748 432
Zavazky voli spravcovskej w zavéazok zo spravcovskych
spolocCnosti AM SLSP, a.s. 3694 poplatkov
AM SLSP, a.s. ¥ 2 287 zavézok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavézky SLSP, a.s. @ 13 577 zavéazok z depozitdrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 3 401 zavéazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 22 959

Struktdra vynosov a nakladov vodi

1. janudra do 31. decembra 2014:

podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. . @ Groky z terminovanych vkladov a
Yynosy Z Urokov SLSP, a.s. 3373 besnych Gitov
Cisty zisk/strata z obchodovania s 3 vynosy z objemu investovanej
cp ESPA fondy 4 166 685 sumy do inych podielovych fondov
W vynosy z objemu investovanej
AM SLSP, a.s. 1371 508 sumy do inych podielovych fondov
Erste Sparinvest 146 891 ESPA Trailor fee
AM SLSP, a.s. ¥ 174 585 spravcovska odmena
2 .. .. @ gisty zisk alebo strata z obchodovania
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. 553 s derivatmi
Vynosy spolu 5 863 595
Transakéné naklady ERSTE Bank @ 2 868 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 15 578 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. 1 011 032 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ e
depozitara SLSP, a.s. 106 988 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 26 363 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 1162 829

™ sprévcovska spolocnost, ) spolocnost v skupine ERSTE, * fond pod sprévou v skupine ERSTE.

Struktdra pohfaddvok a zavézkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2013:

PoloZka suvahy Spoloénost Suma Popis
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 2 v 4w
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. @ 2 747 260 beiné ¢ty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Podielové listy ESPA fondy 25 832 296 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP EDF 8 534 040 podielove listy
AM SLSP PFPT 509 729 podielové listy
AM SLSP EPF 8 339 221 podielové listy
AM SLSP FMV 6 617 902 podielové listy

Ostatny majetok

ErsteSparinvest

pohladavky z objemu investovanej
sumy
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Aktiva spolu

Zavazky voli spravcovskej
spolo¢nosti

Ostatné zavazky

Pasiva spolu

AM SLSP, a.s. OV

AM SLSP, a.s. ¥

AM SLSP, a.s.
SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

9 534 pohladévka - spravcovska odmena

52 589 982

zévazok zo spravcovskych
poplatkov

zavazok zo vstupnych poplatkov
zavazok z depozitdrskeho poplatku
zavazok za spravu a vysporiad. CP

1722

2010
7 800
1296

12 828

(Dsprévcovskd spolocnost , @ Slovenska sporitelha.

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. janudra do 31. decembra 2013:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
, , @ uroky z terminovanych vkladov a
\v/ynosy z urokov SLSP, a.s. 989 beznych G&tov
Cisty zisk/strata z obchodovania s o) vynosy z objemu investovanej
cp ESPA fondy 653 013 sumy do inych podielovych fondov
o vynosy z objemu investovanej
AM SLSP, a.s. 1012950 sumy do inych podielovych fondov
Erste Sparinvest 38 363 ESPA Trailor fee
SLSP, a.s. @ 72 871 spravcovska odmena
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (270 160) strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spoiu 1 508 026
Transakéné naklady Erste Sparinvest 1 509 transak¢né poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 13 745 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. @ 426 330 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ s
depozitara SLSP, a.s. 58 396 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 8 972 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 508 952

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitérovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Polet podielov fondu viastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je
nasledovny:

31.12.2014 31.12.2013

Pocet podielov Podiel Pocet podielov Podiel

AP na cistej na cistej
(tisic ks) hodnz:otloe)aktlv (tisic ks) hodngot/:e)aktlv
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 27 046 0,88% 27 046 2,05%
Ostatné spriaznené strany 1613 0,05% 1 594 0,12%
Podielové fondy spravované ) _ _ _

spravcovskou spoloénostou

Spolu 28 659 0,94% 28 640 2,17%

1" Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady sprdvcovskej spoloénosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvaé&ich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2014 2,89 % podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2013 5,87 %).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos zinvesticie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.
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Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota podielového listu 0,041955 0,039776
vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 5,48% 2,56%

Na zaklade &tatutu podielového fondu spravcov
vo vygke vynosov z cennych papierov, na
podielovému fondu za prislusny

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Uéely stanovenia hodnoty
podielového fondu, pri¢om ocefiuje investicie n
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povaz
spoloénosti uré redlnu hodnotu po doho
spdsobe uréenia hodnoty majetku v §
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podiel
ktorych sa vydavaji podielové listy viacerych emisi
metédami ocefovania. Manazment je presvedceny,
o kolektivnom investovani je primerana a dostatocne obozret
zverejnend cena mdie odliSovat od ceny tistej hodnoty a

z nasledovnych dévodov:

ska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
strojov pefiazného trhu a vkladovych Gltov vyplatenych
v kalendarny rok do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov.

podielového listu sprévcovska spolo¢nost vypoéitava ¢istu hodnotu majetku
ezdvislou trhovou cenou. Pokial tato trhovd cena
ovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
de s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
u emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
{ v platnom zneni, a inymi v3eobecne uzndvanymi
Je stanovend redlna hodnota podielu podfa zékona
nd. V skuto¢nosti sa v3ak konecnd oficidlne
ktiv podfa ronej Uftovnej zdvierky, ato

1. Casové rozli¢enie urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podfa uétovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2014,

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa G&tovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené
pri vypoéte hodnoty podielového listu pre Géely stanovenia &istej hodnoty aktiv k 31. decembru
2014.

Tabulka uvadza vypo&et hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podfa Gétovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podia
pre vypodet hodnoty dctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 128 691 156 128 748 486
Kratkodobé pohtadavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 1 560 865 1 560 865
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 127 130 237 127 130 237
Ostatny majetok 54 57 384
ZAVAZKY 299 343 302 440
Zéaviazky z vratenia podielov 94 197
Z4véazky vodi spravcovskej spolocnosti 3693 5981
Ostatné zavazky 295 556 296 262
E¢ISTA HODNOTA AKTiV 128 391 813 128 446 046
Pocet podielov 3060 236 479 3 060 236 479
Cena podielového listu k 31. decembru 2014 0,041955 0,041973

Tabufka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2013 pre Gely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podta G&tovnictva fondu k 31. decembru 2013:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty détovnictva
podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 52 620 428 52 629 962

Kréatkodobé pohladavky
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Pefiasné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 2 747 260 2 747 260
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 49 833 189 49 833 189
Derivaty - -
Ostatny majetok 39 979 49 513
ZAVAZKY 223 485 224 391
Zaviazky z vratenia podielov - 91
Z4viazky voti spravcovskej spolognosti 3732 3732
Derivaty - -
Ostatné zavazky 219 753 220 568
€ISTA HODNOTA AKTiV 52 396 943 52405571
Pocet podielov 1317 309 557 1317 309 557
Cena podielového listu k 31. decembru 2013 0,039776 0,039782

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacif spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko - s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

o Urokové riziko - spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

« Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
2 reinvestici.

« Riziko udalosti - vyplyva z ddlezitych a nepredvidatefnych udalosti, ktoré majd bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolognosti, ktoré sa zverejfiujd
v tlaci alebo v inych médidch a neakane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko - spodiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavédzok.
Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podfa dohodnutych podmienok.

o Riziko nedostatoénej likvidity - spo&iva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov
aza dostatotne kratky ¢as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrZiavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

« Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo ind zmluvna strana
zlyhd pri plneni svojich zavézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
&tatu, riziko koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko — spotiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

o Riziko nestdlosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych

prepisov.
Politické a pravne riziko.
Operaéné riziko - znamena riziko straty pre étandardny podielovy fond vyplyvajuce

z neprimeranych  vnutornych  postupov azlyhani v slvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spoloénosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentaéné riziko
ariziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania  vykonavanych
v mene §tandardného podielového fondu.

b) Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zékonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
20 schvéleného &tatdtu a predajného prospektu. Spravcovska spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rémci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investiéného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajice
z derivatov sa vypoditava metédou zévézkového pristupu.
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¢) Popis metéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych grokovych mier a metéd

merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portf
Urovne vaeného priemeru zostdvajucej Zivotnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predlZeni, pripadne s
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu,
Slovenska a inych udalosti vplyvajtcich na pohyb ¢
Urokové riziko je merané duréciou, resp. modifi

rokovych mier.
kovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
plyntcich z dlhopisu. Véha kazdého

Durécia je vaZeny priemer déb do splatnosti vietkych cash flow

cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny
vyjadruje merateln

Modifikovand duracia je rozsirenim duracie,

v zavislosti od zmeny urokovych sadzieb. Urluje,

sadzieb na trhu 0 1 %.

d) Popis metéd merania kreditného rizika

dlhopisu .
u zmenu v hodnote dlhopisu
aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb urokovych

lio fondu zabezpe&ené stanovenim maximalnej
(tzv. WAL) a vazenej dizky &asu do splatnosti
krateni tychto ukazovatefov su prijimané na

makroekonomickej situdcie

Merana je v rokoch.

Kreditné riziko je sledované na zéklade ratingov dihopisovej Zasti portfolia, typu emitenta (banka,

tat, korporatny emitent) a mierny seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis,
dlhopis). Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa

e) Popis uéelu pouZitych derivatov

senior dlhopis, podriadeny

pravidelne sleduje.

Vo fonde sa uskutolfiuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivity su uctované
kedZe nesplfiaju poZiadavky na vykazovanie

a vykazované ako derivity drzané na obchodovanie,

zabezpetenia podfa postupov Uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaji za uce

rozloZenia akciovych investicii.

f) Popis operacného rizika

lom aktivheho a efektivneho riadenia regionalneho

Spravcovska spolognost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti opera¢ného rizika:

e Pracovné postupy a bezpe&nost pri praci.
Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

o Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

e Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operaéné riziko sa vyhodnocuje Vv

tzv. Matici operalnych rizik, ktord odzrkadfuje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizainé
jednotky (oddelenia) spoloCnosti a za jednotlivé kategérie udalosti operatného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpetnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpetnosti a bezpegnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej

a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany,

préavomoci a bezpeCnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

bezpetnosti, bezpe&nostné prvky sieti

kontrolné postupy a rozdelenia

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujticich mien k 31. decembru 2014

PoloZka suvahy/mena EURO uUsbD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty _

pefiaznych prostriedkov 1555742 5123 1 560 865
Dihopisy - - - -
Podielové listy 127 130 237 - - 127 130 237
Ostatny majetok 57 330 - 54 57 384
Aktiva spolu 128 743 309 5123 54 128 748 486
Zavazky z vratenia podielov (197) - - (197)
Zavézky vodi spravcovskej . _

spoloénosti (5 981) (5 981)
Ostatné zavizky (296 262) - - (296 262)
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Viastné imanie (128 446 046) - - (128 446 046)_
Pasiva spolu (128 748 486) - - (128 748 486)

Savahova pozicia, netto

k 31. decembru 2014 (5177) 5123 54 -

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2013

PoloZka suvahy/mena EURO uUsD Ostatné CM Spolu
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty .

pefaznych prostriedkov 2 745 495 1765 2 747 260
Dihopisy - - - -
Podielové listy 49 833 189 - - 49 833 189
Ostatny majetok 9 534 - 39 979 49 513
Aktiva spolu 52 588 218 1765 39979 52 629 962
Zavizky z vratenia podielov (91) - - (91)
Zavazky voli spravcovskej . .

spolo¢nosti (3732) (3732)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (220 568) - - (220 568)
Vlastné imanie (52 405 571) - - (52 405 571)
Pasiva spolu (52 629 962) - - (52 629 962)

Savahova pozicia, netto

k 31. decembru 2013 (41 744) 1765 39 979 -

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Gétovnej zévierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Gétovnej zavierke.

%k

Tieto poznamky k Uctovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2015 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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