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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., Globalny akciovy fond, 0.p.f..

Uskutocnili sme audit priloZzenej uctovne] zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuijtl prehfad vyznamnych uétovnych zésad a ugtovnych metédd a dalie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho orgénu za ustovnii zévierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto ultovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o uétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gctovnictve®) a za
interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Udtovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto ustovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutognili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto standardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 2e
Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v actovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky Fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych
okolnostl, nie v8ak za Ggelom vyjadrenia nazoru k G&innosti internych kontrol Fondu. Audit dalej
zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych udtovnych zasad a Gétovnych metod a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre na$ nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondiaci k uvedenému datumu v stlade so
zakonom o Uétovnictve.

20. aprila 2015
Bratislava, Slovenska republika

Luust % \@c«\%r.o \Sg,

Ernst & Young Slovakia, spol. Ing. Tomas$ Pretek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA &. 1067

Spotocnost zo skupiny Ernst & Young Global | imited
Ernst & Young Slovake, spol. s .., ICO: 35 840 463, zapisand v Okchodnom registri Okresného <idu Bratislava I, addiel; Sro, viozka Cisle: 27004/B a v zozname auditorov vedenom

Slevenskou komorou auditerov pod €. 257,
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprdv. spol., a. s.
Globalny akciovy fond, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

x . Bezprostredne
Ozna- x
Sente POLOZKA pozCn‘;::Iky Bei:: d‘;ifi"evné predchidzajiice
ttovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
L |Investi¢ny majetok (su&et poloZiek 1 a¥ 8) 17 310 889 17 899 041
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) |s kupénmi
2. |Dlhopisy oceiiované redlnou hodnotou 0 0
a) |bez kupénov
b) |s kupnmi
3. _|Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) {podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podieiové listy E.a) 17 310 889, 17 889 543
a) lotvorenych podielovych fondov 17 310 889 16 680961
b)_|ostatné 1208 582
5. |Kratkodobé pohPadavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych mé fond majetkovy
c) liné
d) |obrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdch
b) lkrdtkodobé poZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |[Derivaty E.b) 9498
8. |Drahé kovy
IL. |Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 2537161 3 641 063
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov E.c) 2529 539 3 607 630
10. |Ostatny majetok E.d) 7 622 33 433
Aktiva spolu 19 848 050 21 540 104
> . 7 Bezprostredne
Ozna x f
Cenie POLOZKA P ozcnz::lky Bez:bé dl;it;vné predchadzajice
uttovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
L |Zaviizky (sadet poloZiek 1 a¥ 7) 162 988 10 734
1. [Zévizky voli bankdm
2. |Zavizky z vritenia podielov
3. |Zaviizky voli spravcovskej spolognosti E.e) 701 767
4. |Derivaty E.f) 75 025
S. |Repoobchody
6. |Zé&viazky z vypozitania finandného majetku
7. |Ostatné zavizky E.g) 87 262 9967
II. |Vlastné imanie 19 685 062 21529370
8. [Podielové listy/D6chodkové jednotky/Dopinkové déchodkové jednotky, z toho 19 685 062 21 529 370
a) lzisk alebo strata za u&tovné obdobie 706 538 3614408
Pasiva spolu 19 848 050 21 540 104
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Globalny akciovy fond, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2014

. . Bezprostredne
?;::: POLOZKA pozél:{snll:)xky Bei:: d‘::':i(;vné predchidzajice
n¢tovné obdobie |
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov E.h) 5626 16 448
1.1. ldroky 5626 16 448
1.2./a.}vysledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.i) 351 -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 351
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.j) 466 927 294 688
5./d. | Zisk/strata z operécii s devizami E.k) 429 072 (172 960)
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.]) 108 220 3774768
7./f. |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./o. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom
L. |Vynes z majetku vo fonde 1010196 3912944
h. |Transakéné naklady (1 388) (1458)
i. _|Bankové a iné poplatky (2 990) (1572)
II._|Cisty vynos z majetku vo fonde 1 005 818 3909 914
j. |Naklady na financovanie fondu = =
i.l. |ndklady na tiroky
i.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov
i.3. {ndklady na dane a poplatky
IIL._|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1005 818 3909 914
| k. [Naklady na (263 297) (265 478)
| k.1. |odplatu za spravu fondu (263 297) (265 478)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde
1. |Naklady na odplaty za sluZzby depozitara (31932) (36 159)
m. |Naklady na audit Gtovnej zdvierky (4 051) 6131
| _A. |Zisk alebo strata za ii¢tovné obdobie 706 538 3614408
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o .p. f. (dalej len
«podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zékona
& 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprdv. spol., a. s. (dalej len spravcovskd spolocnost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 15. jala 2005 rozhodnutim Uradu pre
finanény trh SR & GRUFT-114/2005/KISS. Urad pre finanény trh SR schvalil rozhodnutim
¢. GRUFT-114/2005/KISS zo diia 24. juna 2005 s pravoplatnostou od 24. jina 2005 Statut podielového
fondu s oznadenim Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond,
o. p. f. Vyddvanie podielovych listov sa zacalo 28. jula 2005.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénosfou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromaZdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

« z takto zhromaZdeného majetku vytvdrat a spravovat podielové fondy, poskytovat siuzby podielovym
fondom,
vykondvat nutenu spravu podielovych fondov,
vykonavat daldiu c&innost podfa zakona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska ¢innost
vykondvana na zaklade zdkona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbdch €. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokdcie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kifaéovych informdcidch investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu
absolitneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi sU najmé akciové, ale aj dlhové a alternativne
investicie. Ciefom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajlice investi¢nej stratégii
fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vysSie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativhych met6d (optimalizacia portfélia), fundamentdinej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prisiunom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajiceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa mdze menit, pricom podiel akciovych a
dihovych investicii nie je obmedzeny, aiternativne investicie tvoria maximaine 10% na majetku vo fonde.
Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju akciové
indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dihopisov,
dihopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zadkona s oznacenim
ETF, ktoré kopiruja dlhopisové indexy, dihovych finanénych derivatov a nastrojov penazného trhu.
Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako su dlhové a akciové investicie,
napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odraZaji vyvoj komodit. PrevaZzna ¢ast portfélia fondu
je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo Ciastoéne menovo
zabezpeéené do EUR, pricom podiel nezabezpeéenych expozicii do EUR méZe tvorit maximaine 10%
majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovskd spoloénost vykondva svoju &innost na dzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mandl
Christian Schoén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2014 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spoloénost je suéastou nasledujlicej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo&nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieder, Rakusko
Mje§to u{ozema konsolidovanej uctovnej Habsburgergasse 2, Viedef, Raktisko
zavierky:

Hlavnd materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidio: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko
zMgsngfkt'_“e"'a konsolidovanej dctovnej Am Graben 21, A-1010 Viedefi, Raktisko

Spravcovska spolo&nost nezostavuje konsolidovanu Gétovnd zdvierku, pretoze nesplfia podmienky pre
konsolidaciu podifa ustanoveni § 22 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Uétovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovna zdvierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov
a strat a pozndmok k uctovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravend v stlade so zadkonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Gétovnictve") a v silade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskoriich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznagovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z Gétovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové ddchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktora
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Gétovn( zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato uctovnd zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, %e podielovy fond bude nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE OCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy a su kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefnuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond viastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gétovani
Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa preddvajl na baze vaZeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strdt v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prdva na
thradu.

Redina hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo
ur&t trhova cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podfa pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v silade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhldsky Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 urcena
spravcovskou spoloénosfou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metédami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd s zohfadnené aktudine urovne Grokovych sadzieb pre financné
ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kdach vyjadrené v EUR)

2.

3.

cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plynuce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku ditu dohodnutia predaja.
Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohfaddvky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primérne za Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykdzané ako periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani sG ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohfadavky ocefiuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo
rozliSeny urok vypoditany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

Ostatné finan¢né aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa Gétuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
poloZky pokial si potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voli fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavézky si prvotne vykdzané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavézky ocefuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypocitany
metédou efektivhej Grokovej miery. Kratkodobé zdvazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocefnuju nominainou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa Gétujd na podstvahovych a slvahovych Uctoch odo diia dohodnutia obchodu do diia
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného ndkupu.

Finanéné derivaty uzatvdrané na Géely obchodovania sa vykazuja v redinej hodnote. Reaina hodnota
derivatov je v sivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redina hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohtadiiuju sucasnu trhovia a zmiuvna
hodnotu podkiadového nastroja, ako aj €asovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuja Gcinné ekonomické
zabezpeéenie, nesplfiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpeclenia podia postupov
Gétovania, preto sa v Ultovnictve vedud ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redinej hodnoty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spdsobe prepoétov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudineho kurzu Eurépskej centrdinej banky (ECB) k datumu obstarania.

Opericie vyjadrené v cudzej mene sa prepolitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskuto&nenia transakcie a ku diiu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zadvézkov ocenenych
v cudzich mendch sa G&uja vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Der uskutoénenia Gétovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmiuvy a plnenim zdvazku dihSia ako obvyklid doba

podia zvyklosti na prislu§nom trhu, je dfiom uskutoénenia Gc¢tovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov defi dohodnutia zmluvy.

3
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10.

11.

Za defi uskuto¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvédch o derivdtoch povaZzuje defi, ked doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene reélnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom U&tovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohfadavky a zdvézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri uctovnej
jednotky a k dal$im skutoénostiam, ktoré si predmetom uétovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych st k dispozicii potrebné dokiady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuja.

Postupy Gétovania Grokovych vynosov a drokovych nakladov

Casové rozligenie urokovych vynosov, resp. urokovych nakiadov vztahujlce sa k Jednotllvym
polozkam maJetku a zavézkov je vykazované na prisiudnych uctoch tychto poIozuek Urokové vynosy
a naklady su Gctované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia a si vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Grokov" a ,Nakiady na Groky".

Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysie zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Dafiové naklady fondu vznikli aplikaciou dafovych zdkonov inych krajin na vynosy plynice z ich
Uzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnhom investovani spravcovskd spolocnost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahifia do &istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zékona o dani
z prljmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch Z cennych papierov pIynucuch
prijemcovi od spravcovskych spoloénosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktualneJ ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je spinend povinnost kazdorocného vypldcania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spréavcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ucinného od
1. aprila 2007 vykonava zrézku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vyéislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako suéin aktudlinej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa uréi ako sGéin aktuélnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypo&tu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v pozndmke ,Vynos na podiel”.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe si
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo viastnom imani.

V sulade so $tatdtom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemdciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo€nosti prindleZi za sprdvu podielového fondu odplata. Spréavcovské poplatky su
vykazané v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu" v priloZenom vykaze ziskov a strét.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozutar Je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny UGéet v prisiudnej mene a kontrolovat, ¢i Cinnost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov.
Depozitarovi za vykon ¢&innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitdara su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v poloZke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu fondu predstavuje 1,30 % z priemernej rocnej
distej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolocnostu za rok je dana

4
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12,

13.

14.

15.

si¢tom dennych odplat poéditanych pre kaZdy kalendarny defi daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podfa nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,30 %/N
pri¢om plati, Ze:
D(t) - denné odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skuto&ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vys$ka depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,15 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dand siétom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny def daného roka. Odplata depozitdrovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa podita podfa nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,15 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych doh6d a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na audit
uctovnej jednotky™.

Peilazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden def, Stdtne pokladniéné poukazky a pokladniéné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
U¢tovnej zévierky sU vramci tejto polofky vykazané vkiady na beZnych U(ctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buddcich ofakdvanych pefiaZznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 31. decembru 2014 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

DalSie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a G&ovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podieinikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prisiudny kalendarny rok, o ktorych sa Gltuje v zmysle postupov uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

Informacie o zdkonnych poziadavkach
V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodriiavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

BeZné Gétovné Predchadzajice

obdobie aétovné obdobie
Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 68 202 80 356
Pohladavky z urokov, odpldt a provizii (+/-) (1191) (832)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (298 220) (303 209)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (192) (2 582)
Vynosy z dividend (+) 351 -
Pohladavky za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+) 6698 111 12 523 606
Pohfaddvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutefnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zalctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnuteinosti (-) (5197 137) (5 043 955)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutefnosti (+)
Vynos z odpisanych pohfadavok (+)
Néklady na dodavatelfov (-) (4 051) 6131
Zavazky voli dodavatefom (+) (1 001) (11 744)

Naklady na zraZzkovu daf z prijmov (-)
Zavézok na zrazkovu dafh z prijmov (+)
Cisty pefiazny tok z prevddzkovej &innosti 1 264 872 7 247 772
Peifiazny tok z investiénej ¢innosti
Obstaranie nehnutefnosti (-)
Zavéazky z obstarania nehnutethosti
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohfaddvky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)
Znizenie/ zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investicnej &innosti
PeifiaZny tok z finanénej ¢innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 1121 416 894 365
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (3 672 331) (5 902 187)
Zaviazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohltadavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)
Zavéazky na vyplatu dedicstiev (+)
Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvygenie/zniZenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)
Naklady na Groky za dlhodobé troky (-)
@/ézky za Uroky za dlhodobé uroky (+)
Cisty pefiazny tok z financnej éinnosti (2 550 915) (5 007 822)
Ué&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

prostriedky v cudzej mene 207 955 (105 949)
Cisty vzrast/pokles pefiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov (1 078 088) 2 134 000
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
Gétovného obdobia 3 607 626 1473 626
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gctovného 2 529 539 3 607 626

obdobia

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a dvery
poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

" , o . Bezprostredne
Oznadenie PoloZzka Bezn:du%t.o vne predchadzajice

obdobie aétovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 21 529 370 22 922 825
a) Polet podielov 523 127 515 654 742 703
b) Hodnota jedného podielu 0,041147 0,035005
1. Upisané podielové listy 1121471 894 340
2. Zisk alebo strata fondu 706 538 3614 408
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (3672 317) (5 902 202)
II. Narast/pokles istého majetku (1 844 308) (1 393 455)
A. Cisty majetok na konci obdobia 19 685 062 21 529 370
a) Pocet podielov 461 076 471 523 127 515
b) Hodnota jedného podielu 0,042681 0,041147
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podia druhov fondov

takato:

Cislo 4 1. Podielové listy (PL) 31.12.2014 31.12.2013

riadku 7" tTe e

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.1. nezaloZené 17 310 889 16 680 961

1.2, zalozené v repoobchodoch - -

1.3. zaloZzené - -

2. PL ostatné

2.1. nezaloZené - 1 208 582

2.2, zalozené v repoobchodoch - -

2.3. zalozené - -
Spolu 17 310 889 17 889 543

Struktura podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/fa mien takato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sa

riadku ocenené 31.12.2014 31.12.2013

1. EUR 14 402 920 16 105 766

2. usbD 1 925 351 1783777

3. JpPY - -

4, Ostatné meny 982 618 -
Spolu 17 310 889 17 889 543

b) DERIVATY - AKTiVA

Struktara derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov takato:

fif:""(u 7.1. Derivéty s aktivnym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013

1. Grokové

1.1. vyrovndvané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom - 9 498
2.2, vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -
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2. vyrovnavané v Cistom - -
komoditné

1 vyrovnavané v hrubom - -
.2, vyrovnavané v Cistom - -
Gverové - -
Spolu - 9 498

s

Struktiira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa zostatkovej doby ich
splatnosti takato:

Cislo 7.I1. Derivaty s aktivhnym zostatkom podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12,2013

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - 9 498
Do dvoch rokov - -
Spolu - 9 498

nhwNE

Struktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa spésobu vysporiadania
takato:

Cislo 7.II1. Derivaty s aktivnym zostatkom podla

riadku spdsobu vysporiadania 31.12.2014 31.12.2013

1. Bez dodavky - 9 498
Spolu - 9 498

Struktira derivitov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa redinej a nominalnej
hodnoty takato:

7.IV. Derivaty s
aktivhym
&islo zostatkom i Nominélna Nominédlna
riadku podla Redlna hodnota Redlna hodnota hodnota- hodnota-
nominalnej a pohfadivka pohladdvka
realnej
hodnoty
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Forwardy - - - -
2. Swapy - 9 498 - 3 779 053
Spolu - 9 498 - 3 779 053

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefnaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.
decembru 2013 bola podfa druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku pefiaZznych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné Gcty 1671108 59
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin - 1196 844
3 Pohl’aldé’vky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych _ _
operacii
4 Cenné papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou B _
: splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet-sivaha 1671 108 1 196 903
5 Uverové linky na okamzité cerpanie pefaZnych _ _
' prostriedkov
Spolu 1671 108 1 196 903
Cislo 9.USD. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku petfiaZnych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné ucty 631 131 1 866 877
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a } _

vklady splatné do 24 hodin
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wox oA W

Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisicet-sivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité <&erpanie peflainych

631131

1 866 877

631 131

1 866 877

Cislo
riadku

9.JPY. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty
pefiaZnych prostriedkov

31.12.2014

31.12.2013

1.
2.

3.

Bezné Ulty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiainé prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisticet-sGvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité ¢Eerpanie pefiaznych

125 629

125 629

431 390

431 390

125 629

431 390

“Cislo
riadku

9.GBP. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov

31.12.2014

31.12.2013

1.
2.

3
4.
X
5

BeZné Gty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohtadavky na pefiainé prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzis(icet-sdvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité ¢&erpanie pefiainych

101 671

101671

112 460

101 671

112 460

d) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podlfa druhov ostatného
majetku takato:

::i'ascll‘l,(u 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych 1 505 _
’ podielovych fondov
2. Pohladavka z vysporiadania futurit 1797 28 804
3. Iné pohtadavky 4 320 4 629
Spolu 7 622 33 433

e) 2ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktdra zévdzkov voli spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podfa druhov zavazkov takato:

fi':","’(u 3. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 701 767

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 701 767
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f) DERIVATY - PASIVA

Struktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov takato:

4.1. Derivaty s pasivhym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013

urokové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v cistom - -
menové
vyrovnavané v hrubom 75 025 -
vyrovnavané v Cistom -
akciové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v gistom - -
komoditné
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom - -
Uverové -
Spolu 75 025 -

NEe Ne N

NApPRRWWWNNNERE
e

Struktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa zostatkovej doby ich
splatnosti takato:

"Cislo 4.I1. Derivaty s pasivhym zostatkom podla

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - -

4. Do jedného roku 75 025 -
Spolu 75 025 -

Struktura derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podia spdsobu vysporiadania
takato:

Cislo 4.III1. Derivaty s pasivhym zostatkom podl'a

riadku spdsobu vysporiadania 31.12.2014 31.12.2013
1. Bez dodavky 75 025 -
Spolu 75 025 -

&truktira derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa redinej a nomindinej
hodnoty takato:

4.1V. Derivaty s
pasivhym
Cislo zostatkom i . Nomindlna Nomindina
riadku podla Redlna hodnota Redlna hodnota hodnota- hodnota-
nominalnej a zavazok zdvizok
realnej
hodnoty
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Forwardy - - - -
2. Swapy 75 025 - 2 760 206 -
Spolu 75 025 - 2 760 206 -

g) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov ostatnych
zavizkov takato:

Cislo , 7- Ostatné zavaizky 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 2670 2793
2. Zavézok za spravu CP 132 135
3. Zaviazky vodi podielnikom z emisie PL - 55
4, ZAavazky z auditu 4 051 5051
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5. Zaviazky z vysporiadania futurit 80 408 1918
6. Iné zavazky 1 15
Spolu 87 262 9 967

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
h) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktira vynosov z trokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 aza obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2013 bola podfa druhov takato:

ey 1-1. Uroky 2014 2013

1. BeZné Uty 678 947

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 4 948 15 501

4, Dlhové cenné papiere - -

5 P&zi¢ky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 5 626 16 448

i) VYNOSY Z DIVIDEND

[y

Struktdra vynosov z dividend za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 aza obdobie od
janudra do 31. decembra 2013 bola podfa mien takato:

fi';"‘"(u 3. Vynosy z dividend 2014 2013

1. EUR . -

2. USD 351 -

3. IPY - -

4, Ostatné meny - -
Spolu 351 -

b)) ¢ISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 a za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov takato:

::ilasclj?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014 2013
Akcie - -
Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
Dlhodobé dihové cenné papiere - -
Podielové listy 404 351 235 324
Ostatné 62 576 59 364

Spolu 466 927 294 688

aprLNE

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktdra zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 aza obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2013 bola podfa mien takato:

fi':"""(u 5./d. Zisk/strata z deviz 2014 2013
1. EUR - n
2. uSD 429 989 (116 342)
3 IPY (2 742) (58 872)
4. CHF 407 .
5 GBP 9107 2 254
6. CAD (7 689) -
7. Ostatné meny - -
Spolu 229 072 (172 960)

11



LEI: 5493004ZXE6GTL1XFFH25

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Globalny akciovy fond, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kidch vyjadrené v EUR)

1) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktira zisku/straty z derivdtov za obdobie od 1. janudra do 31.
janudra do 31. decembra 2013 bola podfa druhov derivétov takéto:

decembra 2014 a za obdobie od 1.

:':ilascl:l?(u 6./e. Zisk/strata z derivatov 2014 2013

1. trokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -

1.2, vyrovnavané v Cistom - -

2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom (434 364) 187 220

2.2, vyrovnavané v Cistom - -

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom 542 584 3 587 548

3.2. vyrovnavané v Cistom - -

4, komoditné

4.1, vyrovnavané v hrubom - -

4.2, vyrovnavané v Cistom - -

5. Uverové - -
Spolu 108 220 3 774 768

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIiVACH

Struktdra podstivahy k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

1. Pohtadavka.Nominal z menovych nastrojov-swap 2 760 206 3 798 279

2. Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-swap (2 842 266) (3 788 064)

3. Pohfaddvky z pevnych term. devizovych operacii - -

4, Pohl.z operacii z menovymi nastrojmi-swap 2 752 362 3779053

5. Zavazky z pevnych term. devizovych operécii - -

6. Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap (2 827 387) (3 769 555)

7. Pohtadavky z akciovych derivatov (6 925 910) (14 243 186)

8. Usporiadaci ucet s akciovymi nastrojmi 6 925910 14 243 186

9. Usporiadaci u¢et s menovymi nastrojmi - -

10. Vzajomne vyrovnavaci udet pre deviz. operacie 157 085 (19 713)

Struktira futurit k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznaéenie FUTURITY 31.12.2014 31.12.2013

1. Nominalna hodnota 6 925 910 14 243 186

2. Pohladdvky z denného vysporiadania 78 611 26 886

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohfadavok a zaévdzkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2014:

PoloZka stiivahy Spoloénost Suma

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov
Kratkodobé pohtadavky

Podielové listy

Popis

SLSP, a.s. @ 2 529 539 beZné téty

SLSP, a.s. @ - terminované udty
Erste Sparinvest® 797 940 podielove listy ESPA

AM SLSP, a.s. 2 937 729 podielové listy EPF
AM SLSP, a.s. ¥ 3 440 085 podielové listy EDF
AM SLSP, a.s. ¥ 3 675 208 podielové listy FMV
AM SLSP, a.s. ¥ 3433 080 podielové listy PFPT
AM SLSP, a.s. 118 878 podielové listy PFPV
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Derivaty
Ostatné pohtadavky

Aktiva spolu

Zaviazky voli spravcovskej
spolo¢nosti

Ostatné zavazky

Pasiva spolu

SLSP, a.s. @ -
AM SLSP, a.s. S 4 320
SLSP, a.s. @ 1797
Erste Sparinvest® 1 505
16 940 081

AM SLSP, a.s. 701
AM SLSP, a.s. -
SLSP, a.s. @ 2670
SLSP, a.s. @ 132
SLSP, a.s. @ 80 409
83 912

kladné hodnoty derivatov
spravcovska odmena

poht. z vysporiadania futurit
pohladavky z objemu investovanej
sumy

z&vazok zo spravcovskych
poplatkov

zaviazok zo vstupnych poplatkov
zavazok z depozitarskeho poplatku
zavazok za spravu a vysporiad. CP
zavézok z vysporiad. futurit

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. janudra do 31. decembra 2014:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. , @ Uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 1413 beznych Gctov
PN . Erste strata z objemu investovanej sumy
Cisty zisk z obchodovania s CP Sparinvest® (52 577) do ESPA fondov
) vynos z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. 518 692 do podielovych fondov
SLSP, a.s. ¥ 54 179 spravcovskd odmena
Erste .
) Sparinvest® 8 398 ESPA trailor fee
Cisty zisk z obchodovania s @ , : T
derivétmi SLSP, a.s. 108 220 vynos z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 638 325
Transakéné naklady ERSTE Bank (4) 58 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 2 990 bankové poplatky
fl\:)anlzlzdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ¥ 263 297 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ x
depozitara SLSP, a.s. 30 380 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 1 552 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 298 277

T~ sprévcovska spolognost, @ - spoloCnost v skupine ERSTE, @ - fond pod sprdvou sprévcovskej spolocnosti,

hlavna materska spoloénost sprévcovskej spolocnosti

Struktira pohtaddvok a zévazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2013:

Polozka sGvahy Spoloénost Suma Popis
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 2 . g oy
pefiaZnych prostriedkov SLSP, a.s. @ 3 607 630 beZné Uty
Kratkodobé pohtadavky SLSP, a.s. @ - terminované uéty
Podielové listy g?:ﬁnvest(z) 886 813 podielove listy ESPA

AM SLSP, a.s. ¥ 3 854 159 podielové listy EPF

AM SLSP, a.s. O 3 871 750 podielové listy EDF

AM SLSP, a.s. ¥ 3102 957 podielové listy FMV

AM SLSP, a.s. & 3920 716 podielové listy PFPT

AM SLSP, a.s. 120 893 podielové listy PFPV

AM SLSP, a.s. ¥ 322 033 podielové listy BFPV

AM SLSP, a.s. (M 26 445 podielové listy PFPV 2
Derivéty SLSP, a.s. @ 9 498 kladné hodnoty derivatov
Ostatné pohiadéavky AM SLSP, a.s. 4 629 spravcovska odmena

SLSP, a.s. @ 28 804 pohl. z vysporiadania futurit
Aktiva spolu 19 756 327
ZAavazky voli spravcovskej « zavézok zo spravcovskych
spolocnosti AM SLSP, a.s. 767 poplatkov

AM SLSP, a.s. ¥ - zévéazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 2 793 zavéazok z depozitdrskeho poplatku
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SLSP, a.s. @ 135 zAavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 1 918 zdvazok z vysporiad. futurit
Pasiva spolu 5613

Struktdra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2013:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Vynosy z trokov SLSP, a.s. @ 1602 g;oglr(‘);;czhtgrértrgcovanych vkladov a

Cisty zisk z obchodovania s CP Srarvest® (149 424) Sirata z objemu investovane] sumy
wnsiseas 0 s12s0a YOSE SR esovanesumy
SLSP, a.s. @ 45 872 spravcovska odmena

Erste

Sparinvest® 13 491 ESPA trailor fee

Cisty zisk z obchodovania s

(2) ’ . N z .
derivatmi SLSP, a.s. 3 774 768 vynos z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 4199 193
Transakéné naklady ERSTE Bank (4) 209 transakcéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 1 572 bankové poplatky
;\'loanlgzdy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ¥ 265 478 poplatky za spravu fondu
Néaklady na odplaty za sluzby @ "
depozitara SLSP, a.s. 32 740 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 3 419 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 303 418

T — sprvcovska spoloénost , @ - spoloénost v skupine ERSTE, * - fond pod spravou spravcovskej spoloénosti, 7 -
hlavna materska spolocnost’ sprévcovskej spoloCnosti

Hiavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou sU poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone&nym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Potet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je
nasledovny:

31.12.2014 31.12.2013
- . Podiel z : Podiel
GAF Pocet podielov na Eistej Pocet podielov na &iste]
- hodnote aktiv e hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 588 0,13% 588 0,11%

Podielové fondy spravované
spravcovskou spolognostou
Spolu 588 0,13% 588 0,11%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria &lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti a SLSP, a.
s., @ ich rodinni prislusnici,

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najva&dich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2014 27,90% podielu na NAV podielového fondu.
(k 31. decembru 2013 27,89%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota podielového listu 0,042681 0,041147
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému détumu v % 3,73% 17,55%
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Na zéklade &tatitu podielového fondu spravcovska spolognost denne zahfiia vynosy z majetku vo fonde
vo vyéke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych tétov vyplatenych
podielovému fondu za prisluény kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre tGéely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypocitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tdto trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povaZovand za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spoloénosti urdi redinu hodnotu po dohode s depozitérom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v 3Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi v8eobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. ManaZment je presveddeny, Ze stanovend redlna hodnota podielu podfa zdkona
o kolektivnom investovani je primerana a dostatoéne obozretnd. V skutoénosti sa viak koneéna oficidlne
zverejnend cena mdze odlisovat od ceny ¢istej hodnoty aktiv podia rofnej tcétovnej zdvierky, ato
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie trokov zterminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podfa tictovnictva obsahuje &asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2014.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa Gétovnictva st zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohfadnené
pri vypotte hodnoty podielového listu pre tcely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2014.

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podia Gétovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 19 837 921 19 848 050
Kratkodobé pohfadavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 2 525 235 2 529 539
Podielové listy 17 310 889 17 310 889
Derivaty - -
Ostatny majetok 1797 7 622
ZAVAZKY 158 553 162 988
Zavézky z vratenia podielov - -
Zavéazky voti spravcovskej spoloénosti 701 701
Derivaty 75 025 75 025
Ostatné zavazky 82 827 87 262
¢ISTA HODNOTA AKTiV 19 679 368 19 685 062
Pocet podielov 461 076 471 461 076 471
Cena podielového listu k 31. decembru 2014 0,042681 0,042694

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2013 pre uUlely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podta Uctovnictva fondu k 31, decembru 2013:

Hodnota majetku fondu Hodnota podia
pre vypocet hodnoty uétovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 21 535475 21 540 104
Kratkodobé pohtadavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
P eodiow Y ty penazny 3607 630 3607630
Podielové listy 17 889 543 17 889 543
Derivaty 9 498 9 498
Ostatny majetok 28 804 33433
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ZAVAZKY 10 599 10 734
ZAvazky z vratenia podielov - -
Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 767 767
Derivaty - -
Ostatné zavazky 9 832 9 967
CISTA HODNOTA AKTIV 21 524 876 21 529 370
Poclet podielov 523 127 515 523 127 515
Cena podielového listu k 31. decembru 2013 0,041147 0,041155

e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

b)

c)

Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Padielovy fond identifikoval pri operéciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko - stvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré majd
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

» Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien tGrokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvestiéné riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticil.

e Riziko udalosti — vyplyva z _ddleZitych a nepredvudatel’nych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danl investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolodnosti, ktoré sa zverejnuju
v tlaci alebo v inych médidch a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.

o Uverové riziko - spotiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

e Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podl’a dohodnchh podmienok.

e Riziko nedostatolnej likvidity - spocuva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatoéne kratky &as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskeJ spolocnosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podlelovy list.

o Menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e Riziko nestélosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
predpisov.

e Politické a pravne riziko.

s Riziko straty majetku uloZeného do tischovy alebo iného spravovania - mbze byt zapri¢inené
najma msolventnostou, nedbalym alebo Gimyselnym konanim osoby, ktord ma v tschove alebo
v inom spravovani maJetok vo fonde.

e Riziko koncentracie stvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyseiné odvetvie,
Staty & regibny, iné &asti trhu alebo urcité druhy aktiv.

s Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo&nosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajtice z toho, Ze diZnik alebo ind zmluvna strana
zlyhd pri plneni svojich zdvézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
§tatu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajticimi zo zdkona o kolektivhom investovani,
zo schvdleného statttu a predajneho prospektu. Spravcovska spolocnost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rdmci taktickej alokdcie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investiéného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metédou zdvazkového pristupu.

Popis metéd pouZivanych na zabezpedenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenim maximalinej
Urovne vdZeného priemeru zostdvajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatefov su prijimané na
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d)

Investitnom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajicich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko ]e merané duraciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vaZeny priemer déb do splatnosti vietkych cash flow plynlcich z dihopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sGéasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozdirenim durdcie, vyjadruje meratefnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko je sledované na zaklade ratingov dihopisovej ¢asti portfélia. Interne je stanoveny limit
na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Vo fonde sa uskutolfiuja forwardové ndkupy EUR bez fyzickej doddvky na zabezpecenle sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si Uctované
a vykazované ako derivaty driané na obchodovanie, kedZe nespifiajii poZiadavky na vykazovanie

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za u€elom aktivneho a efektivneho riadenia regionélneho

e) Popis ucelu pouZitych derivatov
zabezpecenia podfa postupov uctovania.
rozloZenia akciovych investicii.

f) Popis operacného rizika

Spravcovska spolocnost identifikovala a sleduje nasledovné kategdrie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operatné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovand za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolognosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpenosti a bezpec¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpenosti, bezpefnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloziek stvahy usporiadanych do skupin podia rozhodujucich mien k 31. decembru 2014:

PolozZka stivahy/mena EURO uUsoD Ostatné CM Celkom
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 1671108 631 131 227 300 2 529 539
Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 14 402 920 1925 351 982 618 17 310 889
Derivaty - - - -
Ostatny majetok 5825 - 1797 7 622
Aktiva celkom 16 079 853 2 556 482 1211 715 19 848 050
Zavazky voti spravcovskej . _

spolocnosti (701) (701)
Derivaty (75 025) - - (75 025)
Ostatné zavazky (87 262) - - (87 262)
Vlastné imanie (19 685 062) - - (19 685 062)
Pasiva celkom (19 848 050) - - (19 848 050)
Savahova pozicia, netto (3 768 197) 2 556 482 1211 715 -

k 31. decembru 2014
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Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podfa rozhodujticich mien k 31 .decembru 2013:

PoloZka siivahy/mena EURO uUspD Ostatné CM Celkom
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 1 196 903 1866877 543 850 3607 630
Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 16 105 766 1783777 - 17 889 543
Derivaty 9 498 - - 9 498
Ostatny majetok 4 629 27 844 960 33433
Aktiva celkom 17 316 796 3 678 498 544 810 21 540 104
Derivaty - - - -
Zavazky voti spravcovskej . }

spoloc¢nosti (767) (767)
Ostatné zavazky (8 050) - (1917) (9 967)
Vlastné imanie (21 529 370) - - (21 529 370)
Pasiva celkom (21 538 187) - (1917) (21 540 104)
Savahova pozicia, netto (4 221 391) 3678 498 542 893 -

k 31. decembru 2013

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu UG¢tovnej zévierky do datumu vydania tychto Gétovnych vykazov nedo3dlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili (idaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

Kk

Tieto pozndmky k tétovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2015 na adrese TomaSikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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