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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.:

Uskuto&nili sme audit prilozenej G&tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kontiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych ctovnych zésad a uétovnych metéd a dalsie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutérneho orgénu za uctovni zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentéciu tejto ugtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
ZAkonom o G&tovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o u¢tovnictve®) a za
interné kontroly, ktoré 3tatutdrny organ povazuje za potrebné na zostavenie Gttovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tato u¢tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoenili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
Gdtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v ugtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizfk
vyznamnej nespravnosti v u¢tovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uttovnej zavierky Fonduy,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vSak za uéelom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontro! Fondu. Audit dalej
zahfha vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a udtovnych metéd a primeranosti
aétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, 2e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gttovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade so
zékonom o U&tovnictve.

20. aprila 2015
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s k0. Ing. Tomas$ Pfetek
Licencia SKAU &. 257 Licencia UDVA ¢&. 1067

$polonost zo skupiny Ernst & Young Glnbal Limited
Ernst & Young Siovakia, spul. s .0, |CO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registr] Okresného sudu Bratistava |, oddiel: Sro, viozka cislo: 2700478 a v zozname auditorov vedenom

Slovenskou komorou auditerov pud £. 257,
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol,, a. s.
Euro Plus Fond, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

v . Bezprostredne
Ozna: .
Cenic POLOZKA pofnizl:lky Bei:: d':::i"e"“é predchadzajiice
nétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. _|Investiény majetok (sudet poloZiek 1 aZ 8) 341 567 912 352191 290
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) |s kupénmi
2. |Dlhopisy ocetiované redlnou hodnotou E.a) 195 254 807 163 062 499
a) |bez kuponov 2297014 22 021 790
b) |s kuponmi 192 957 793 141 040 709
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach 0 0
a) _lobchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) lobstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. |Podielové listy E.b) 19 893 481 29 532 741
a) lotvorenych podielovych fondov 19 893 481 29 532 741
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohPadavky E.c) 126 419 624 159 596 050
a) |krdtkodobé vklady v bankdch 126 419 624 159 596 050
b) |krdtkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) liné
d) |obratené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. |Neinvestiény majetok (sulet poloZiek 9 a 10) 9 003 862 8 609 181
9, |Petiazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov E.d) 8 995 341 8609 181
10. |Ostatny majetok E.e) 8 521
Aktiva spolu 350 571 774 360 800 471
. . Bezprostredne
Ozna4 v
e POLOZKA pozcnl:s'ill:)lky Bei:lf d‘;‘:i"e“‘é predchadzajiice
iftovné obdobie
a b 1
X Pasiva X X
I. |Zavizky (stet poloZiek 1 az 7) 162 694 176 460
1. _|Z4avizky vo&i bankdm
2. |Zavizky z vratenia podielov E.D) 2 950 2708
3. |Zavizky vodi spravcovskej spolo&nosti Eg 3 840 4 940
4, |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypoZi¢ania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.h) 155 904 168 812
II. |Vlastné imanie 350 409 080 360 624 011
8. |Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 350 409 080 360 624 011
a) lzisk alebo strata za u&tovné obdobie 1 534 627 1847 836
Pasiva spolu 350 571 774 360 800 471
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Euro Plus Fond, o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR
za 12 mesiacov roku 2014
. . Bezprostredne
(é)ez:i: POLOZKA pofniasi:lky Bei:: dl:)ébtioevné predchidzajiace
uétovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov E.i) 4 701 520 5474 167
1.1. laroky 4701 520 5474 167
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |V{nosy z dividend a z inych podielov na ziskn o =
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.j) (453 581) (85 754)
5./d. |Zisk/strata z operécii s devizami E.X) (565 005) (1593 627)
6./e. | Zisk/strata z derivatov E.l) 21628 727 814
7.Jf. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./c. | Zisk/strata z opericii s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 3 704 562 4 522 600
h. |Transak&né ndklady (3 838) (4 669)
i. |Bankové a iné poplatky (5 746) (6 476)
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde 3694978 4 511 455
i. |Naklady na financovanie fondu (18 035) -
i.1. |ndklady na uroky
i.2. \zisky/straty zo zaistenia urokov
i.3. |ndklady na dane a poplatky (18 035)
IIL éisti zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 3676 943 4 511 455
k. |Naklady na (1 687 967) (2 089 868)
k.1. |odplatu za spravu fondu (1 687 967) (2 089 868
| k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
1. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara (418 349) (521 034
m. |Naklady na audit uétovnej zavierky (36 000) (52717
A. |Zisk alebo strata za atovné obdobie 1534 627 1847 836
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s,
Euro Plus Fond, o. p. f.

Priloha uétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len podielovy
fond alebo fond), je otvoreny podielovy fond zalozeny v stlade s ustanoveniami zdkona ¢. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset Management Slovenskej
sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovské spolognost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 25. septembra 2001 rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR €. UFT-
014/2001/KISS. Vydavanie podielovych listov sa zagalo 26. novembra 2001.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromaidovat pehazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za uéelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e z takto zhromaZdeného majetku vytvérat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,
vykonavat nitend spravu podielovych fondov,
vykonavat dalsiu ¢&innost podfa zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska ¢innost
vykondavand na zéklade zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéch & 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporuanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kid&ovych informacidch investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do dihovych
cennych papierov a nastrojov pefainého trhu vydanych $tdtmi, v men3ej miere aj finanénymi
ingtitticiami a obchodnymi spolo¢nostami so sidiom v Eurdpe, ako aj do vkiadov v bankdch. Prevazna
ast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo
Ciastocne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicii do EUR mdZe tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolocnost vykondva svoju &innost na Guzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolonost zabezpeluje vedenie G&ovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Viéek
Adrianus J.A. Janmaat

¢lenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Gunther Mandi
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2014 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolognost je sucastou nasledujlcej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Habsburgergasse 2, Viederi, Rakusko
idé:sfégk;;l:ozema konsolidovanej Uctovne] Habsburgergasse 2, Viedef, Rakusko
Hlavna materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Viederi, Rakusko

Miesto uloZenia konsolidovanej Gctovnej

Zévierky: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Euro Plus Fond, o. p. f.

Priloha iétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovan( Gétovnl zdvierku, pretoze nesplfia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona €. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zdvierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014, bola
pripravena v sulade so zakonom ¢islo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Ultovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cisio
646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 (dalej len ,Opatrenie MF SR"“),
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznalovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urlenych z uctovnej zadvierky na zverejnenie, o ramcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy (dalej len ,postupy Gctovania“).

S Géinnostou od 1. decembra 2014 doslo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktord
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato uétovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloc¢nosti. Tato uétovnd zdvierka bola
vyhotovena na zdklade predpokiadu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej &innosti.

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve podielového fondu obsahuju dihopisy a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v readinej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov". Ak fond viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpokiada, Ze sa predavaji na béze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykaZzu pomocou efektivnej urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend® v momente vzniku prava na
Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
urét trhovd cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podia priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podfa pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhiaSky Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 611/2003 urcend
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi vieobecne uzndvanymi metédami
oceflovania. Pri pouziti tychto metdd su zohfadnené aktuaine Urovne urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dnfu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkiadov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré s drzané fondom
primarne za Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v siivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo
rozliSeny urok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohltadavok je
vytvorena opravna polozka.
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s,
Euro Plus Fond, o. p. f.

Priloha aétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

3.

6.

7.

Ostatné finan&né aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa G&tujd v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voli fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spoloénosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky s prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavéazky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvydend o Casovo rozliseny drok vypocitany
metédou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocefiuju nomindinou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa G¢tuju na podsuvahovych a slvahovych uctoch odo dha dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukoncenia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v redinej hodnote. Reaina hodnota
derivatov je v suvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redina hodnota finanénych derivatov vychddza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladfiuja stéasna trhovid a zmiuvnd
hodnotu podkiadového nastroja, ako aj Casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Uréité transakcie s finan&nymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju uéinné ekonomické
zabezpedenie, nesplfiaju kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie zabezpetenia podia postupov
G&tovania, preto sa v Gétovnictve vedu ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podta aktudineho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurd podfa kurzu ECB platného v def
uskuto&nenia transakcie a ku diiu zavierky sa zostatky prepotitaju podta aktudineho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidia dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menéch sa G&tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Def uskutoénenia Gétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a pinenim zévédzku dlhdia ako obvykla doba
podta zvyklosti na prisludnom trhu, je dfiom uskutofnenia uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov dei dohodnutia zmiuvy.

Za de uskutofnenia Gétovného pripadu sa pri zmiuvéach o derivitoch povaZzuje defi, ked' doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene reainej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmiuvy.

Dalej je ditom Gétovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vn(tri GEtovnej
jednotky a k dal$im skutoénostiam, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju.

Postupy Gétovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Grokové vynosy sa Gctuje pri dihopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kupénu (dalej len ,AUV") uréeny v emisnych podmienkach; priom distou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizena o uz dosiahnuty drok z kupénu ku driiu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupénov a 3tatnych pokladniénych poukdzkach sa
ako urokovy vynos Gétuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou

cenou. Fond pouZiva na vypocet drokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej urokovej

3
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10.

11.

miery. Uvedend metéda predstavuje spdsob vypoctu arokovych vynosov pomocou konstantnej miery
ndvratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a oCakdvanych buddcich pefiaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové roziidenie urokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavézkov je vykazované na prisiudnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady si Gétované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne stvisia a sU vykazované v riadkoch

vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Naklady na uroky".
Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona €. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dafové naklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, %e pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZne denne zahfia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynicich
prijemcovi od spravcovskych spoloCnosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je spinena povinnost kazdoroéného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ucinného od
1. aprila 2007 vykondva zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkiadom podieinika, ktorym je
predajné cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.
Vyéka zavézku z takto vydislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudinej ceny podieilu a pottu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podieiového listu pri redemacii sa uréi ako suéin aktudlnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypotu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v pozndmke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uétuje o podieloch podielnikov na ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy"™ vo viastnom imani.

V sulade so tatitom podielového fondu je sprévcovskd spolocnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto&ného odkladu po dorugeni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Sprévcovské poplatky su
vykdzané v polozke ,Néklady na odplatu za sprévu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strét.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitefiia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beiny (et v prislusnej mene a kontrolovat, & ginnost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v sdlade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitarovi za vykon ¢&innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitira si vykézané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vy$ka odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu fondu predstavuje 0,40 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloénosti za rok je dand suftom dennych odplat poéitanych pre kazdy
kalenddrny defi daného roka. Odplata za sprévu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za sprévu fondu sa potita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40 %/N
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12.

13.

14.

15.

pri¢om plati, Ze:

D(t) - denna odplata za den t

NAV(t) - &ista hodnota majetku fondu ku diiu t

N - skutoény pocet dni v prisiu$nom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoétu

1) Vyska odplaty depozitéra fondu predstavuje 0,075 % p.a. Celkova odplata depozitdra za rok je
dand su¢tom dennych odplat poitanych pre kazdy kalendarmy deft daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhrédza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa potita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,075 %/N
priom plati, Ze:
D(t) - denna odplata za defi t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vvy$ka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov st vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uétovnej jednotky™.

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky predstavuju pefazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefaZnych prostriedkov predstavujd najma prava spojené s vkiadom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden def, Statne pokladniéné poukdzky a pokladnicné
poukézky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gctovnej zdvierky su v ramci tejto poloZky vykdzané vkiady na beZnych G&toch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypo&tu vySky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvdra apouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zéklade diskontovanych buddcich otakavanych pefiaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 31. decembru 2014 opravné poloZky na majetok v podielovom fonde.

Dalsgie informacie o pouzitych G&tovnych zdsadach a aétovnych metddach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona C. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kazdorocne vyplacat podieinikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych G&tov
vyplatenych za prisiusny kalendarny rok, o ktorych sa uétuje v zmysle postupov Ultovania do
vynosov podielového fondu.

&tat(t fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov,

Informacie o zakonnych poziadavkach
V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné Uétovné

PefiaZny tok z prevadzkovej Einnosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z trokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti
)

Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zauétovania Uétov
FN, drahych kovov a nehnutefnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kidpnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

vynos z odpisanych pohladavok (+)

obdobie
5 232 641
202 373

(2112 061)
(11 666)

75 183 418

(99 286 419)

Predchadzajiice
ac&tovné obdobie

5 254 290
315833

(2 617 378)
(14 258)

128 110 383

(93 506 997)

Naklady na dodavatefov (-) (36 000) (52 718)
Zavazky voli dodavatefom (+) - 16 718
Néklady na zrazkov dai z prijmov (-)

_Zévézok na zrazkovd dail z prijmov (+)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej cinnosti (20 827 714) 37 505 873

Pefiazny tok z investicnej €innosti

Obstaranie nehnutefnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutefnosti

vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo&nosti (-)

}giienie/ zvygenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) 32 965 560 (39 094 782)
Cisty periazny tok z investicnej cinnosti 32 965 560 (39 094 782)
Peiiazny tok z finanénej €innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 98 636 331 72 332 400

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zdvézky za vratené PL/
pohtadavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dedidstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvygeniefznizenie prijatych dihodobych uverov (+/-)
Néklady na Groky za dihodobé droky (-)

ZAavazky za Uroky za dlhodobé droky (+)

(110 387 988)

(65 089 032)

“Cisty pefiaZny tok z finanénej innosti
U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
aétovného obdobia
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gaétovného
obdobia

(11 751 657)

386 189
8 609 153

8 995 341

7 243 367

5 654 458

2 954 694

8 609 153

Peniaze a penaZné ekvivalenty predstavuju vkiady v bankach so splatnostou do 24 hodin a dvery

poskytnuté bankam na jeden defi.
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

v 2 ox . Bezprostredne
Oznadenie Polozka Bez:: dl::t:,ti(:!vne predchadzajuice
aétovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 360 624 011 351 128 036
a) Pocet podielov 7 834 210 124 7 667 567 738
b) Hodnota jedného podielu 0,046034 0,045794
1. Upisané podielové listy 98 139 255 72 560 636
2. Zisk alebo strata fondu 1 534 627 1 847 836
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (109 888 813) (64 912 496)
II. Narast/pokles Eistého majetku (10 214 931) 9 495 975
A. Cisty majetok na konci obdobia 350 409 080 360 624 011
a) Pocet podielov 7 580 928 536 7 834 210 124
b) Hodnota jedného podielu 0,046223 0,046034

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktira dihopisov ocenenych redinou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

podfa dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.I. EUR.Dlhopisy oceiiované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

NounkrNE

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov
Spolu

82 876 282
110 081 511

63 362 007
82 151 903

192 957 793

145 513 910

2.1. PLN. DIhopisy oceiiované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

2 297 014

13 028 539

2 297 014

13 028 539

3

Cislo
riadku

2.I. RUB. Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

Nounhrwh

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

4 520 050

4 520 050

Struktdra dihopisov ocenenych redinou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

podta zostatkovej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:
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Gislo  2.IL.EUR.DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 16 699 553 5 221 609
2. Do troch mesiacov 23 251 798 2 499 836
3. Do siestich mesiacov 9 448 755 27 661 415
4, Do jedného roku 32071 312 13 282 746
5. Do dvoch rokov 67 148 229 46 624 283
6. Do piatich rokov 44 338 146 50 224 021
7. Nad pat rokov - -
Spolu 192 957 793 145 513 910
“Cislo 2.ILI.PLN. Dlhopisy oceiiované RH podl‘a zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca - 2 403 533
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - 10 625 006
5. Do dvoch rokov 2297014 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 2 297 014 13 028 539
Cislo 2.II.RUB. Dlhopisy oceiiované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 4 520 050
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad péat rokov - -
Spolu - 4 520 050

Struktura dihopisov ocenenych redinou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

podfa druhov jednotlivych dihopisov a podia mien takato:

ﬁ';"(';:(u 2.IIL.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezaloZzené - 8 993 250
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
2. Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezaloZené 192 957 793 136 520 660
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -

Spolu 192 957 793 145 513 910

Cislo 5 117 pIN. DIhopi fované

riadku I . opisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezaloZzené 2297 014 13 028 539
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kupdnmi

b.1. nezaloZené - -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -

Spolu 2 297 014 13 028 539

‘r:i':"i"’m 2.II1.RUB. Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013

1. Dlhopisy bez kup6nov

a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
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2. Dlhopisy s kuponmi

b.1. nezalozené - 4 520 050

b.2. zalozené v repoobchodoch - -

b.3. zaloZené - -
Spolu - 4 520 050

&truktira dihopisov ocenenych reédinou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podia druhov jednotlivych dihopisov takato:

Cislo 5 1v. Dihopisy podra jednotiivich druhov 31.12.2014 31.12.2013

1. Dihopisy bez kuponov

1.1 dlhopisy 2 297 014 22 021 790

1.2. zmenky - -

1.3 SPP - -

2. Dlhopisy s kuponmi

2.1. dlhopisy 151 159 039 95 839 154

2.2. hypotekdrne zalozné listy 41 798 754 45 201 555
Spolu 195 254 807 163 062 499

b) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov fondov
takato:

Silascl‘.ltl’(u 4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2014 31.12.2013

PL otvorenych podielovych fondov
nezaloZené 19 893 481 29 532 741
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZzené - -

PL ostatné
nezaloZzené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené

Spolu 19 893 481 29 532 741

NNNN e
whe

Wik

Struktdra podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa mien takato:

Cislo  4.IL. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sd

riadku ocenené 31.12.2014 31.12.2013

1. EUR 19 893 481 29 532 741

2. usD - -

3. JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 19 893 481 29 532 741

c) KRATKODOBE POHLADAVKY

&truktura kratkodobych pohtadavok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podia dohodnutej
doby splatnosti takdto:

Cislo  5.1. EUR.Kratkodobé pohl'adavky podl'a dohodnutej

riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Do jedného mesiaca - 2001 828

2. Do troch mesiacov - 4 520 223

3. Do Siestich mesiacov 2 018 410 -

4., Do jedného roku 124 401 214 153 073 999
Spolu 126 419 624 159 596 050

&truktara kratkodobych pohfadavok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa zostatkovej
doby takato:

Cislo  5.1II. Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 5672 247 12 159 916
2. Do troch mesiacov 21 145 166 35 657 356
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3. Do Siestich mesiacov 38 799 224 49 513 589
4, Do jedného roku 60 802 987 62 265 189
Spolu 126 419 624 159 596 050

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.
decembru 2013 bola podfa druhov takato:

Cislo  9.EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 8 995 341 503
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

2, vklady splatné do 24 hodin B 8608 678
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych _ _
’ operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou _ B
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-suvaha 8 995 341 8 609 181
5 Uverové linky na okamzité &erpanie pefiainych _ _
: prostriedkov
Spolu 8 995 341 8 609 181

e) OSTATNY MAJETOK

Etruktura ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa druhov ostatného
majetku takato:

‘r:i'::i"’(u 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1 Pohl‘adév'ka z objemu investovanej sumy do inych 8 521 _
’ podielovych fondov
2. Iné pohtadavky - -
Spolu 8 521 -

f) ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

&truktdra zdvézkov z vratenia podielov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

Cislo - A .

riadku 2. Zavazky z vratenia podielov 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky vodi podielnikom z redemécie podielovych listov 2 950 2 708
Spolu 2 950 2 708

g) 2ZAVAzZKY VOCI SPRAVCOVSKE]J SPOLOCNOSTI

&truktira zavazkov voéi spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podla druhov zavézkov takato:

::i':‘:;"(u 3. Zavizky vodi spravcovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 3840 4 940

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 3 840 4 940

h) OSTATNE ZAVAZKY

Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podta druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo e
riadku 7. Ostatné zavdzky 31.12.2014 31.12.2013
1. Z4vazky z depozitarskeho poplatku 23 643 31484
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Zavazok za spravu CP

Zavazky voti podielnikom z emisie PL
Zavazky z auditu

Iné zavazky

nAWN

Spolu

11 229 13 954
85 032 87 374
36 000 36 000
155 904 168 812

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

i) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktdra vynosov z (rokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014

januara do 31. decembra 2013 bola podia druhov takato:

a za obdobie od 1.

::i'::":(u 1.1. Oroky 2014 2013
1. Bezné Ulty 5 447 9120
2. Reverzné obchody - -
3. vklady 951 614 1 364 382
4. Dlhové cenné papiere 3744 459 4 100 665
5. Pozitky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 4701 520 5474 167
) EISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktdra zisku/straty z cennych papierov k za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 aza
obdobie od 1. januara do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov takato:

“Cislo

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014 2013

1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (1) (40 936)
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (1 301 071) 198 581
4, Podielové listy 808 356 (271 133)
5. Ostatné 39 135 27 734
Spolu (453 581) (85 754)

k) EISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEVizZ

&truktdra zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 aza obdobie od 1.

januéra do 31. decembra 2013 bola podla mien takato:

fi':‘;‘:m 5./d. Zisk/strata z deviz 2014 2013
1. EUR - -

2. usD - -

3. PY - (746 054)

4. PLN (74 403) (245 642)

5. HUF - -

6. Ostatné meny (490 602) (601 931)
Spolu (565 005) (1593 627)

1) EISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktara zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31.
januéra do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov derivétov takato:

decembra 2014 a za obdobie od 1.

::ilascl;l’(u 6./e. Zisk/strata z derivatov 2014 2013

1. arokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovndvané v gistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom 21 628 727 814
2.2, vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom - -
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3.2. vyrovnavané v gistom - -
komoditné

1. vyrovnavané v hrubom - -

2. vyrovnavané v &istom - -
Gverové - -
Spolu 21 628 727 814

4.
4.
4.
5.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Struktara podstvahy k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

1. Pohtadavky z Grokovych derivatov FRA-rez 14 999 052 14 999 052
2. Pohl.z term.devizovych operacii-rez - -
3. Zavazky z Grokovych derivatov FRA-rez (14 999 278) (14 999 278)
4, Zavazky z term.devizovych operacii-rez - -
5. Uspor.l&et operacii s menovymi nastrojmi-rez - -
6. Uspor.tcet oper. s Urok. nastrojmi-rez 227 227

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladdvok a zavézkov voli podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2014

PoloZka stvahy Spolo¢nost Suma Popis
Petazné prostriedky a ekvivalenty SLSP, a.s. @ 8995 341 besné Gty

pefiaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované acty

Kratkodobé pohfadavky SLSP, a.s. @ - terminované ¢ty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 27 055 739 dlhopis SLSP
ERSTE Bank 23 492 816 dlhopis ERSTE
Podielové listy Erste Sparinvest 10 270 675 podielovy list ESPA
AM SLSP PFPT® 9 622 806 podielové fondy AM SLSP
, . ERSTE pohtadavky z objemu investovanej
Ostatny majetok Sparinvest 8 521 sumy
Aktiva spolu 79 445 898
Zavéazky voli spravcovskej 1 zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti AM SLSP, a.s.® 3840 poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 23 643 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 11 229 zavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva spolu 38712

Struktdra vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2014:

PoloZka vykazu ziskov a strédt Spoloénost’ Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. @ 32 747 Groky z terminovanych vkladov a

beZnych Uctov
ERSTE Sparinvest
@

Cisty zisk/strata z predaja CP 760 751 zisk z objemu investovanej sumy

Erste  Sparinvest 27 734 ESPA Trailor fee

ERSTE Bank @ (459 794) strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ (106 241) strata z objemu investovanej sumy
. AM SLSP PFPT 47 605 vynos z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ &isty zisk z obchodovania s
derivatmi SLSP, a.s. 21628 jerivatmi
Vynosy spolu 324 430
Transakéné naklady SLSP, a.s. @ 2 631 transakéné poplatky
ERSTE Bank (3) 33 transakéné poplatky
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Bankové a iné poplatky
Naklady na odplatu za spravu
fondu

Naklady na odplaty za sluzby
depozitara

Naklady spolu

EZI)RSTE Sparinvest
(¢

SLSP, a.s. @
AM SLSP, a.s. ¥

SLSP, a.s. @
SLSP, a.s. @

45
5746
1687967

271773
146 576

2114771

transak&né poplatky
bankové poplatky
poplatky za spravu fondu

depozitarske poplatky
poplatky za spravu a vysporiad.CP

M sprévcovska spoloénost “)-spolocnost v skupine ERSTE

C)_hlavna materska spolocnost sprévcovskej spolocnosti.

Struktura pohfadavok a zévazkov voli podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2013

Polozka stvahy Spolocnost’ Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalen 2 -
peﬁain)’lclr'l, o ey Y sisp, a.s. @ 503 bezné Géty
SLSP, a.s. ¥ 8 608 678 terminované Ucty
Kratkodobé pohfadavky SLSP, a.s. @ 6 021 364 terminované ucty
Cenné papiere na predaj SLSP, a.s. @ 21 495 818 dlhopis SLSP
ERSTE Bank 13 484 468 dlhopis ERSTE
Podielové listy Erste Sparinvest 14 134 731 podielovy list ESPA
Erste Sparinvest 15 398 010 podielové fondy AM SLSP
, . ERSTE pohltaddvky z objemu investovanej
Ostatny majetok Sparinvest " sumy
Aktiva spolu 79 143 572
Zavazky voli spravcovskej 1 z&vazok zo spravcovskych
spoloéns;sti P ! AM SLSP, a.s.) 4940 poplatkov P /
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 31 484 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 13 954 zavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva spolu 50 378

Struktura vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. janudra do 31. decembra 2013

Polozka vykazu ziskov a strét __Spolocnost’ Suma Popis
. , @ Groky z terminovanych vkladov a
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. 21817 beznych uctov
&isty zisk/strata z predaja CP (EZI)RSTE Sparinvest (340 179) :Err?‘t;\ z objemu investovanej
Erste  Sparinvest 27734 ESPA Trailor fee
ERSTE Bank @ 109 246 ;/zpno;'. z objemu investovanej
SLSP, a.s. @ 99 977 \slzlr;lo: z objemu investovanej
AM SLSP PFPT® 69 045 \s/zpno; z objemu investovanej
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ ¢isty zisk z obchodovania s
derivatmi SLSP, a.s. 727 814 derivatmi
Vynosy spolu 715 454
Transakéné naklady SLSP, a.s. ¥ 325 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 6 476 bankové poplatky
;\:)anlgady na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ¥ 2 089 868 poplatky za spravu fondu
QZ;(',"’Z%,": odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 358 291 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 162 743 poplatky za spravu a vysporiad.CP
Naklady spolu 2617 703

() - sprévcovské spoloénost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, 3) _ dcérska spolocnost’ SLSP.

Hiavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporiteliia, a. s.
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Pocet podielov fondu viastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je
nasledovny:

31.12.2014 31.12.2013
Podet podielo Podiel Poéet podielov Podiel
EPF podielov na cistej podt na Cistej

(tisic ks) hodn?ot/:)aktlv (tisic ks) hodn;;ot}oe)akt:v
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 29 985 0,40% 17 006 0,22%
Ostatné spriaznené strany 1) 1759 0,02% 4 571 0,06%
Podielové fondy spravované o 0
spravcovskou spolo&nostou 654 290 8,63% 342 071 437%
Spolu 686 033 9,05% 363 648 4,64%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloCnosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prislunici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najva&éich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2014 11,90% podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2013 5,93%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota podielového listu 0,046223 0,046034
vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému détumu v % 0,41% 0,52%

Na zakiade &tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahfiia vynosy z majetku vo fonde
vo vydke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych

s

podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktudlinej ceny uz vydanych podielovych listov.
d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypotitava &istu hodnotu majetku
podielového fondu, pri€om ocefiuje investicie nezdvisiou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhovd cena nie je povazovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spoloénosti uréi redinu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecidinom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vieobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. Manazment je presvedéeny, Ze stanovend redina hodnota podielu podia zakona
o kolektivhom investovani je primerana a dostato¢ne obozretna. V skuto€nosti sa vak koneéna oficidine
zverejnend cena méze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podia ro¢nej uctovnej zavierky, ato
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie Grokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podfa Gétovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2014,

2. Zachytenie operécii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gétovnictva st zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohfadnené
pri vypotte hodnoty podielového listu pre Ulely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2014.

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre téely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podfa G&tovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocéet hodnoty Uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 350 561 274 350 571 774
Kratkodobé pohladavky 126 420 125 126 419 624
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Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 8 995 341 8 995 341
Dlhopisy bez kupénov 2297 014 2297 014
Dlhopis s kupénmi 192 955 313 192 957 793
Podielové listy 19 893 481 19 893 481
Derivaty - -
Ostatny majetok - 8 521
ZAVAZKY 150 953 162 694
Zavéazky z vratenia podielov 2 950 2 950
Zavazky voti spravcovskej spolotnosti 3840 3840
Derivaty - -
Ostatné zavazky 144 163 155 904
CISTA HODNOTA AKTiV 350 410 321 350 409 080
Pocet podielov 7 580 928 536 7 580 928 536
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,046223 0,046222

Tabutka uvaddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2013 pre uéely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podfa G&tovnictva fondu k 31. decembru 2013:

Hodnota majetku fondu Hodnota podfla
pre vypocet hodnoty ucétovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 360 803 685 360 800 471
Kratkodobé pohladavky 159 596 756 159 596 050
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 8609 181 8 609 181
Dlhopisy bez kupdnov 22 021 790 22 021 790
Dihopis s kuponmi 141 043 217 141 040 709
Podielové listy 29 532 741 29 532 741
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 161 976 176 460
Zéavazky z vratenia podielov 1000 2 708
Zavazky voti spravcovskej spolofnosti 4940 4940
Derivaty - -
Ostatné zavazky 156 036 168 812
CISTA HODNOTA AKTIV 360 641 709 360 624 011
Pocet podielov 7 834 210 124 7834 210 124
Cena podielového listu k 31.decembru 2013 0,046034 0,046032

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operécii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operacidch nasiedovné rizika:

e Trhové riziko — suvisi s giobdinymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

v

o Urokové riziko - spodiva vo vplyve zmien urokovych sadzie

papierov.

e Reinvestiéné riziko - je spojené so zmenou Uro

Z reinvesticii.

b na finan¢nom trhu na ceny cennych

kovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy

Riziko udalosti - vyplyva z ddleZitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na dan( investiciu. Casto ide o prehidsenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa
zverejiiujl v tiadi alebo v inych médidch a nedakane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko ~ spoiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
finan&nej transakcie sa nerealizuje podfa dohodnutych podmienok. Riziko nedostatocne;j likvidity

o

- spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom fonde nebude mact predat,
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b)

c)

d)

e)

f)

Zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoéne kratky ¢as, &im sa ohrozi
schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika
bezodkladne vyplatit podielovy list.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajtce z toho, Ze diznik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri pineni svojich zévézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
&tatu, riziko koncentrcie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

« Menové (kurzové) riziko - spotiva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

« Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dariového systému alebo pravnych

predpisov.
Politické a pravne riziko.
Operaéné riziko - znamend riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajice

z neprimeranych  vnutornych  postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolognosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania  vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metédy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zékona o kolektivnom investovani,
20 schvéleného &tatdtu a predajného prospektu. Sprévcovska spolo&nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investitného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypotitava metédou zévazkového pristupu.

Popis metéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania drokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfolio fondu zabezpedené stanovenim maximainej
drovne vazeného priemeru zostavajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky €asu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predfZeni, pripadne skrateni tychto ukazovatefov s prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Urokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou durédciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durdcia je vaZeny priemer ddb do splatnosti vSetkych cash flow plyndcich z dihopisu. Véha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand duracia je rozdirenim durécie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zévislosti od zmeny drokovych sadzieb. Uruje, aky efekt ma na cenu dihopisu pohyb urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko je sledované na zéklade ratingov dlhopisovej asti portfélia. Interne je stanoveny limit
na kreditné riziko, ktory sa pravideine sieduje.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskuto&fiuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodévky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty sG G&tované
a vykazované ako derivdty drzané na obchodovanie, ked%e nesplifiaju poZiadavky na vykazovanie
zabezpetenia podla postupov Gctovania.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasiedovné kategérie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operaéné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkadiuje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovand za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloCnosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.
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Priloha uétovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kdch vyjadrené v EUR)
Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpeénostnych Standardov.

Systém zahfha prvky logistickej, fyzicke] a personalnej bezpetnosti, bezpefnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
prédvomoci a bezpecnosti.

€lenenie aktiv a zavizkov

Podfa poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podfa rozhodujicich mien k 31. decembru 2014:

PolozZka suvahy/mena EUR UsD Ostatné CM Spolu
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty R _

pefaznych prostriedkov 8 995 341 8995 341
Kratkodobé pohtadavky 126 419 624 - - 126 419 624
Dihopisy 192 957 793 - 2 297 014 195 254 807
Podielové listy 19 893 481 - - 19 893 481
Ostatny majetok 8 521 - - 8 521
Aktiva spolu 348 274 760 - 2 297 014 350 571 774
Z&avézky z vratenia podielov (2 950) - - (2 950)
Zavazky voli spravcovskej _ R

spolo¢nosti (3 840) (3 840)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (155 904) - - (155 904)
Vlastné imanie (350 409 080) - - (350 409 080)
Pasiva spolu (350571 774) - - (350571774)

Savahova pozicia, netto k 31.

decembru 2014 (2297 014) - 2297 014 -

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podfa rozhodujticich mien k 31. decembru 2013:

Polozka stuvahy/mena EUR USD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty R _

pehaznych prostriedkov 8609 181 8 609 181
Kratkodobé pohfadavky 159 596 050 - - 159 596 050
Dlhopisy 145 513 910 - 17 548 589 163 062 499
Podielové listy 29 532 741 - - 29 532 741
Ostatny majetok - - - -
Aktiva spolu 343 251 882 - 17 548 589 360 800 471
Z&avéazky z vratenia podielov (2 708) - - (2 708)
Zavazky voli spravcovskej . )

spolo¢nosti (4 940) (4 940)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (168 812) - - (168 812)
Vlastné imanie (360 624 011) - - (360 624 011)
Pasiva spolu (360 800 471) - - (360 800 471)
SGvahova pozicia, netto k 31. (17 548 589) - 17 548 589 _

decembru 2013

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od détumu G&tovnej zévierky do datumu vydania tychto Gétovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

X 2 3

Tieto poznadmky k uétovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2015 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenskd republika.

17



