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Dbochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a. s.
Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava

35 904 305, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom
Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢. 3443/B

www.dsspabk.sk
20. 10. 2004

vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného dé-
chodkového sporenia na zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodko-
vej spravcovskej spolo¢nosti udeleného organom dohladu Slovenskej re-
publiky podla zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov

(dalej aj ako ,Z0SDS”).
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¢len dozornej rady od 18. 5. 2011 do 1. 10. 2013
¢len dozornej rady od 18. 5. 2011 do 12. 2. 2013
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100 % - PosStova banka, a.s., Slovenska republika

11, 95 mil. eur

Ceskoslovenské obchodné banka, a.s.
Michalska 18, 815 63 Bratislava

36 854 140

KPMG Slovensko, spol. sr. o.
Dvorakovo ndbrezie 10, 811 02 Bratislava



Uvodné slovo predsedu predstavenstva

Vazeni klienti, obchodni partneri a akcionari,

dovolte mi, aby som v Uvode zddéraznil azda najpodstatnejSie fakty o uplynulom kalendarnom
roku. Rokom 2014 sa kondi prvé, 10-roéné obdobie zhodnocovania majetku déchodkovych
fondov a Cakaju nas prvé vyplaty.

S velkym zadostucinenim a chvalou mojich kolegov konstatujem, Ze ak bol rok 2013 Uspesny, tak
rok 2014 sa vyznacoval dalsimi vyznamnymi pozitivnymi medznikmi.

Rok 2014 bol z pohladu spolo¢nosti pokracovanim uspechov dobre vzdelanych, motivovanych
a rozbehnutych obchodnych partnerov. Vymenovavanie a ur¢ovanie poradia na tomto mieste
nema zmysel - pomyselny klobuk davam dole pred vsetkymi. Dokazali argumentacne a kvalifiko-
vane oslovit' 5 349 sporitelov, pricom viac ako tri tvrtiny z nich boli Uplne novi sporitelia. Rovnako
chvalyhodny a hadam aj pracovne naroénejsi je pocet tych, ktori prisli do nasej spolo¢nosti od
inych spravcov — zvySna takmer Stvrtina. Tu by som rad navyse zdbraznil, ze sa nam podarilo
prekroGit nasu prvu velkd métu, a to 100 000 sporitelov. A to hned o viac ako dve a pol tisicky.
Nielen vdaka obchodnikom presiahol ku koncu roka objem spravovaného majetku v déchod-
kovych fondoch 360 mil. eur, o medzirocne predstavuje narast o viac ako 44 mil. eur. Nasim
obchodnym partnerom by som rad zdoéraznil, Ze ich budeme i nadalej podporovat a pomahat si
tak vo vzajomnom raste.

Rad by som vyzdvihol vynikajucu pracu portfélio manazmentu a jeho rozhodnutie ponechat si
v sprave vsetky Styri typy déchodkovych fondov. VSetky nase fondy dosiahli za rok 2014 vykon-
nost prevysujucu 5 %, déchodkovy fond Stabilita je navySe vyraznym hra€om vo svojej kategorii.
Variabilitou ponuky a Uspesnym zhodnocovanim déchodkovych fondov sme sa prepracovali za
uplynulé tri kalendarne roky do plusovych Cisel. Posilnilo to stabilitu spolo¢nosti, ¢o je dobry sig-
nal do buducnosti. Najviac poteSujluce na tom vsak je to, Ze sme priniesli pozitivny efekt v prvom
rade nasim klientom.

Verime, Ze i rok 2015 bude dobrym rokom pre vSetkych, napriek oCakavanym vyzvam, ktorymi su
otvorenie déchodkovych fondov, moznosti vstupu novych klientov, &i vyplaty prvych déchodkov.

‘1 N
Ing. Stanislav Zoféak
predseda predstavenstva



Charakteristika spolo¢nosti

Dochodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s., vznikla v zmysle zakona
€. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni na zaklade povolenia na vznik a &innost
dochodkovej spravcovskej spolognosti udeleného Uradom pre financny trh, &islo rozhodnutia —
GRUFT-006/2004/PDSS zo dna 7. oktébra 2004.

K 31. 12. 2010 bola 100 % materskou spolo¢nostou Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.,
Bratislava, so sidlom Michalska ul. ¢.18, 815 63 Bratislava. Podiel na zékladnom imani bol vo vyske
100 %.

Prevod akcii na spolo¢nost PoStova banka, a.s., sa uskuto¢nil dfia 17. maja 2011. Zmenou ak-
cionara boli vykonané nasledujuce zmeny — nazov spoloc¢nosti a nazvy fondov.

Aktivity Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti Postovej banky, d.s.s., a. s., spocivaju vo vytvarani
a v sprave déchodkovych fondov.

V zmysle § 72 zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,zakon o sds“) spolo¢nost vytvorila a spravuje nasledujuce déchodkové fondy:

- STABILITA dihopisovy garantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),

- BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),

- PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),
- PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (vytvoreny 23. aprila 2012).

Spolo&nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti, ani nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom
v inych Uctovnych jednotkach.

Dochodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s., je 100 % dcérskou spolocnostou
Postovej banky, a.s., Slovenska republika.

Hospodarenie spolo¢nosti

Rok 2014 bol z pohladu Déchodkovej spravcovskej spoloénosti Postovej banky, d.s.s., a. s., (dalej
»Spoloc¢nost”) pokracovanim tspechov v dobre rozbehnutych distribuénych sietach a pokracovanim
ich podpore. V &iselnom vyjadreni priniesli vSetky distribucné siete 5 349 sporitelov (4 094 novovstu-
pujucich, 1 255 prestupovych). Z iného pohladu, zo Spolo¢nosti prestupilo do inej ddchodkove;
spolo¢nosti 1 121 sporitelov. Objem spravovaného majetku v déchodkovych fondoch presiahol
hranicu 360 mil. eur k 31. 12. 2014, €o je v medziro€énom porovnani narast o viac ako 44 mil. eur.
Pocet sporitelov presiahol hranicu 102 733 a dosiahnuty trhovy podiel bol v pocte sporitelov na
Urovni 6,98 %, vo vyske aktiv 5,63 %.

Dbéchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s., nemala v roku 2014 Ziadne
vydavky na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja. Spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahranici
a v roku 2014 nenadobudla do svojho majetku viastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a ani
akcie, do¢asneé listy a obchodné podiely oviadajlicej osoby.

Sucastou vyroénej spravy je Uctovna zavierka Ddchodkovej spravcovskej spolocnosti Postove;
banky, d.s.s., a. s., a jej ddchodkovych fondov:

e STABILITA dihopisovy garantovany d.f.,

e BENEFIT zmieSany negarantovany d.f.,

e PROSPERITA akciovy negerantovany d.f.,

» PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f.

Vyznamné udalosti v priebehu roku 2014

Dna 5. juna 2014 vstupil do platnosti zakon ¢. 183/2014 Z. z., ktorym sa novelizoval zakon o starob-
nom ddchodkovom sporeni. Zakonom sa upravili pravidla na vyplacanie déchodkov z II. piliera po
1. januari 2015 a je dana opatovna moznost pre vystup a vstup do Il. piliera.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skon¢eni u¢tovného obdobia
Dna 19. februara 2015 prezident Slovenskej republiky podpisal navrh novely zakona &. 43/2004 Z.
z., ktorym sa po Stvrtykrat otvara Il. déchodkovy pilier. Navrh zakona umozniuje sporitelom v ob-



dobi od 15. marca do 15. juna 2015 vystupit zo systému starobného ddéchodkového sporenia.
Sporitel ma moznost prehodnotit’ svoje zotrvanie v II. pilieri a opustit systém starobného déchod-
kového sporenia, ak si eSte nedohodol vyplatu starobného ddéchodku alebo predéasného starob-
ného déchodku s poistoviou alebo s déchodkovou spravcovskou spoloénostou a ani si v minulosti
nedohodol vyplatu vynosu z investovania. Obdobne bude osobam, ktoré ku dfiu otvorenia Il. piliera
nebudu sporitelmi, umozneny vstup do Il. piliera.

Predpokladany budtci vyvoj ¢innosti

Rok 2015 bude rokom, ked  budu prvykrat v histdrii vyplacané déchodky prvym sporitelom a taktiez
umozneny vystup a vstup sporitelom. Napriek tymto skutocnostiam predpokladame, Ze vystupy
nebudu v takej miere, ako su o&akavania Socidlnej poistovne. Spolo&nost bude nadalej spifiat uka-
zovatel primeranosti vlastnych zdrojov a vySka vlastnych zdrojov zohladruje aj predpokladany dalsi
vyvoj hospodarenia spolo¢nosti.

Hospodarenie spolo¢nosti v dalSom obdobi budu i nadalej ovplyviovat vynosy z prijatych poplat-
kov a vyska celkovych prevadzkovych nakladov. Spolo&nost predpoklada, Ze kladny vysledok hos-
podarenia dosiahne i v nasledujicom obdobi.

Naklady na ¢innost' v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZe tieto Cinnosti nema
v predmete podnikania.

Nadobudanie vlastnych akcii a obchodnych podielov materskej ti¢tovnej jednotky
Vedenie spolo¢nosti neplanuje nadobudat viastné akcie ani akcie materskej Uctovnej jednotky.

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov
Osobitné udaje nie su pozadovang.

Organizac¢né zlozky v zahranici
Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahranici.

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2014
O rozdeleni vysledku hospodarenia, zisku vo vyske 1 441 tis. eur za Uctovné obdobie 2014 rozhodne
valné zhromazdenie. Navrh Statutarneho organu valnému zhromazdeniu predstavuje:

- tvorba rezervného fondu (144 tis. eur),

- vykrytie neuhradenych strat minulych rokov (1 084 tis. eur),

- prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poziadavky na tvorbu rezervného fondu
a vykrytia neuhradenych strat minulych rokov (13 tis. eur),

- vyplata dividend akcionarovi (200 tis. eur).



Akcionar spolo¢nosti

Rok 2014 bol pre Postovu banku uUspesny z hladiska skvalitiovania sluZieb pre klientov, zavedenim
novych produktov, ktoré prispeli k zvySenému zaujmu klientov. K 31. 12. 2014 evidovala PoStova
banka medzirocny 8,9 %-ny rast primarnych zdrojov a 22,2 %-ny narast Uverového portfdlia. Bi-
lan¢na suma banky dosiahla vysku 4 202,9 mil. eur , v porovnani s predchadzajucim rokom vzrastla
09,4 %. Vysledok hospodarenia po zdaneni dosiahol vysku 41,8 mil. eur, bol ovplyvneny zvySenou
sadzbou bankovej dane a odvodom do fondu ochrany vkladov a tvorbou opravnych poloziek na
korporatne lvery.

V sutazi Zlata minca ziskala skupina PoStovej banky v roku 2014 hned’ dve ocenenia. V kategorii
Terminované vklady ziskal Terminovany vklad Postovej banky 2. miesto. Na rovnakej prieCke sa v
kategorii Zmiesané fondy umiestnil produkt Dynamické portfélio o.p.f. Prvej penzijnej spravcovskej
spoloc¢nosti Postovej banky. Nas fond ,Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA" sa v sutazi Investi-
cia roka 2013 ocitol medzi top fondmi. V kategdrii Fondy pefiazného trhu sme ziskali vyborné 2.
miesto.

Okrem klasickych bankovych sluzieb pdsobi Postova banka, a.s., Coraz UspesnejSie prostred-
nictvom svojich dcérskych spolonost: PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., Poistoviia Postovej banky, a. s., Déchodkova
spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s., PB PARTNER, a. s., PB Finan¢né
sluzby, a. s, POBA Servis, a. s., PB IT, a. s.

Ekonomicky komentar

Wyvoj ekonomik USA vs. EMU a ich menovych politik sa uberal v roku 2014 opadnym smerom.
Americka centralna banka Fed postupne utahovala stimuly, ktoré pomohli k oZiveniu ekonomiky
(vratane trhu prace a realitného trhu) a po ukonceni kvantitativneho uvolfiovania planovala spravne
nacasovanie zdvihania sadzieb. Naopak, ekonomikam v Eurdpe sa velmi nedarilo, k Comu vyrazne
prispelo geopolitické napétie na Ukrajine a v Grécku. Sankcie uvalené voci Rusku vojnovy konflikt
neukondili, no oslabili obchodno-politické vztahy s krajinou, ktoru viac trapil prepad rubla. Eurdps-
ka centralna banka z obav pred deflaciou zniZila sadzby do zapornych hodnét a pripustila priamy
nakup dihopisov v Style Fed-u. K deflacii vSak v niektorych krajinach eurozény doslo vplyvom spo-
trebitelskych ogakavani, a najma kvdli prepadu cien ropy. Vysoky dopyt po bezpednych dihopisoch
vytlaCil ich ceny nahor a vynosy klesali na historické minima.

Vynos nemeckého 10-rocného dihopisu klesol na 0,464 %, slovenského na 1,129 %, amerického
na 1,978 %. Gréci sa odklonili od moznosti samofinancovania, ich spred voci benchmarku vyrazne
narastol. Americké akcioveé indexy stupli na nové maxima (S&P500 stupol o +11,39 %), eurdpske
akciové trhy boli znaéne volatinejSie (EuroStoxx50 +0,98 %).

Azijskym trhom v zavere roka pomohli menové stimuly (Nikkei225 +7,12 %). Spominané rozdiely sa
prejavili i v oslabeni eura voci dolaru, menovy par ukondil rok na Urovni 1,2098 EUR/USD so stratou
12,34 %.



Klucové ukazovatele vo fondoch

Déchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s., v zmysle § 72 zakona .
43/2004 Z. z o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov vytvorila a spravu-
je nasledujuce fondy:

. . Hodnota : Cista hodnota
Podielovy fond . . h

podielu v eur : majetku v eur
: Déchodkova spravcovska spoloénost {31.12.2014 0,041044 15545918
§ Poétovej banky’ dIS.s" a. S. § ................... § ..................... § ............................... §
: BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. ¢ 31.12.2013: 0,038218 : 13226 952 :
: Déchodkova spravcovska spoloénost ©31.12.2014 ¢ 0,041346 44797 784
: Postovej banky, d.s.s., a. s. B B e
: PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. ¢ 31.12.2013 : 0,038084 : 39257820 :
: Déchodkova spravcovska spoloénost {0 31.12.2014 ¢ 0,043934 204772814
: Postovej banky, d.s.s., a. s. B B e
: STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. ;0 31.12.2013: 0,041628 : 262 313 606 :
: Déchodkova spravcovska spoloénost P 31.12.2014 : 0,044042 5752331 :
! Postovej banky, d.s.s., a. s. IS TRRIaE TRt e
: PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. ;0 31.12.2013: 0,041757 : 1624 069 :

Klucové financné ukazovatele

KluCové ukazovatele D6chodkovej spravcovskej spolocnosti Postovej banky, d.s.s., a. s.:

FINANCNE UKAZOVATELE

SUVAHA (tis. eur) © 31.12.2014: 31.12.2013:  31.12.2012

 Aktiva 12748 : 11212 11099 :

31. 12. 2013 31. 12. 2012
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Dochodkova spravcovska spolo¢énost Postovej banky, d.s.s., a. s.
BENEFIT zmieSany negarantovany d.f.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE : AKTUALNE UDAJE O FONDE

: Déchodkova spravcovska 3 .
: . 3 . R ) : Aktualne hodnota

: Spravca fondu: . spolocnost Postovej banky, : déchodkovej jednotky:
: : dss.,a.s. : 1 -

0,041044 EUR :

Ceskoslovenska obchodna :
banka, a.s. :

: i : Odplata za spravu
- dochodkového fondu:

Struktura aktiv fondu

Perazny trh Statne dlhopisy:
BU+TV: 24,52 %
7,52 %

Dlhopisové
Akcie: a penazné
115 9% podielové
’ fondy: 2,67 %
Korporatne Akciové
dlhopisy: podielové
33,41 % fondy:
30,73 %
Struktura dlhopisov podla doby splatnosti
3-5 rokov
19,47 %
1-3 roky
8,76 %
0-1 rok
4,23 %
5-15 rokov
67,54 %




Struktira fondu podl'a geografického rozlozenia

Stredna a vychodna )
Eurdpa: 5,08 % Emerging Azia:
Latinska Amerika: 10,67 %

1,35 %

Pacifik bez Japonska:
510 %

Japonsko:
13,41 %
Eurdpa:
16,76 %
Severna Amerika:
47,63 %

Struktira aktiv fondu podl'a meny

CZK: 0,03 %

USD: 0,98 % EUR: 98,99 %

Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky

0,042000

0,040000 Y |

0,038000 /\//\N{Y \
0,036000 //WWA |

0,034000 // W -

0,032000

0,030000 T T T T T T T T T
22.3.2005 22.3.2006 22.3.2007 22.3.2008 22.3.2009 22.3.2010 22.3.2011 22.3.2012 22.3.2013 22.3.2014
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Investiéné zameranie

Déchodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s., investuje penazné prostriedky
zhromazdené vo fonde predovsetkym do nastrojov penazného trhu s kratkou dobou do splatnosti,
do kratkodobych cennych papierov a dlhovych cennych papierov, akcii slovenskych, eurdpskych
a americkych spolocnosti. Cielom fondu je maximalizovanie hodnoty podielu v strednodobom
C¢asovom horizonte.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVETITULY V PORTFOLIU

: XS0327304001 LITHUN 4,85 07/02/2018 3,02%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVETITULY V PORTFOLIU

: IE0031442068 : ISHARES S&P 500 UCITS ETF DI : 9,33% :
e T A s
o - S e .
- S e e
e T o
- S T o
o s
o T
o R e
- e o

Za ucelom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodna banka Slovenska dohlad
nad Cinnostou doéchodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na osobny déchodkovy Ucet na
zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou obsahuje aj riziko spojené s buducimi vynosmi majetku ddéchodkového fondu.
Doterajsi alebo propagovany vynos majetku déchodkového fondu nie je zarukou buduceho vynosu
majetku déchodkového fondu.



Dochodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s.
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE . AKTUALNE UDAJE O FONDE

Dochodkova spraveovska :

Spravca fondu: spolo¢nost Postovej banky, : Aktudlne hodnota 0, 041346 EUR

R dochodkovej jednotky:

Ceskoslovenska obchodna :
banka, a.s. :

Odplata za spravu
: déchodkového fondu:

Struktira aktiv fondu

Statne dlhopisy:
7,19 %
Penazny trh
BU+TV:
5,72 % \
Akcie:

1,06 % k=

\ AkCiOVé
Korporétne/ podielové
dihopisy: fondy:
22,24 % 63,79 %

Struktira dlhopisov podl'a doby splatnosti

3-5 rokov
8,35 %
1-3 roky
4,96 %
-~ ©5-15rokov
0-1 rok 83,06 %

3,63 %



Struktira fondu podla geografického rozlozenia

J1a ? %%Sl;o: Latinska Amerika:
P 1,79 %
Stredna a vychod-

Severna Amerika:
49,29 %

na Eurdpa: 4,01 %

Emerging Azia:
11,10 %

Pacifik bez Japonska:
4,39 %

\ Eurdpa:

17,44 %

Struktira aktiv fondu podl'a meny

EUR: 99,19 %

USD: 0,81 %

Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky

0,041194

0,040194 Y
0,039194 ﬂl
0,038194 . A‘N;
0,037194 I\//\h'/v
0,036194 / Y-/ \ //
0,035194

/"‘/f \‘ " Iﬁ\///

0,034194 V v

0,033194

0,032194 T T T T T T T T T
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Investiéné zameranie

Déchodkova spravcovska spoloCnost Postovej banky, d.s.s., a.s. investuje penazné prostriedky
zhromazdené vo fonde predovSetkym do dlhopisov a akcii slovenskych, eurdpskych a americkych
spolo¢nosti. Hlavnu Cast akciového portfélia fondu tvoria akcie spolo¢nosti s vysokou trhovou ka-
pitalizaciou a vysokym ratingom. Cielom investiCnej stratégie fondu je maximalizovanie hodnoty
podielu v dlhodobom ¢asovom horizonte.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE TITULY V PORTFOLIU

| XS0546649822 MOROC 4,5 5/10/20 : 1,50%

: IE0031442068 : ISHARES S&P 500 UCITS ETF DI : 9,24%
e S e S
e S o
s e o
- S e —
- e e
e e e
e e o
e S o
e S e e o

Za Ucelom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodna banka Slovenska dohlad
nad cinnostou doéchodkovej spravcovskej spoloCnosti. Sporenie na osobny déchodkovy Ucet na
zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou obsahuije aj riziko spojené s buducimi vynosmi majetku déchodkového fondu.Doter-
ajSi alebo propagovany vynos majetku déchodkového fondu nie je zarukou budiceho vynosu ma-
jetku déchodkového fondu.
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Dochodkova spravcovska spolo¢énost Postovej banky, d.s.s., a. s.
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE : AKTUALNE UDAJE O FONDE

: Déchodkova spravcovska 3 .
: . ] . R ) : Aktualne hodnota

: Spravca fondu: . spolocnost Postovej banky, : déchodkovej jednotky:
: : dss.,a.s. : 1 -

0,043934 EUR :

i Ceskoslovenska obchodna :
banka, a.s. :

: i : Odplata za spravu
- dochodkového fondu:

Struktura aktiv fondu

Dlhopisové
a penazné

podielové fondy: Korporatne
2,52 % dlhopisy:
50,58 %
Statne dlhopisy:
37,53 % Penazny trh
BU+TV:
9,37 %
Struktura dlhopisov podl'a doby splatnosti
1-3 roky
11,72 % 3-5 rokov
0-1 rok
16,06 %

5-15 rokov
45,54 %



Struktira fondu podla ratingu

BAA3-BBB-;
55,33 %
podielové fondy;
2,78 %
A-A3;
36,82 % AA-AAA;
5,07 %
Struktira fondu podl'a geografického rozlozenia
USA; SR;
12,65 % 26,53 %
Azia;
mimo EU; 1,77 %
24,81 %
EU;
34,24 %

Vyvoj hodnoty dochodkovej jednotky

0,046194 e e eemremememenemeene e

0,044194 e oo e

0,042194

0,040194

0,038194

0,036194 -

0,034194 -

0,032194 - - - - - - - - -
22.3.2005 22.3.2006 22.3.2007 22.3.2008 22.3.2009 22.3.2010 22.3.2011 22.3.2012 22.3.2013 22.3.2014
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Investiéné zameranie

Déchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s. investuje penazné prostriedky
zhromazdené vo fonde predovsetkym do nastrojov penazného trhu s kratkou dobou do splatnosti,
do kratkodobych cennych papierov a dlhovych cennych papierov, akcii slovenskych, eurdpskych
a americkych spolocnosti. Cielom fondu je maximalizovanie hodnoty podielu v strednodobom
Casovom horizonte.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

| SK4120007543 : Statny dihopis 216 14/10/25 : 6,70% :
xso s S e ......................... o
xsosozooszsg ........................ S e 7 ......................... e
s B o
R <0 e e S S S
e o S S
RS oo s EE S
e iy
e
e o STy
e S
g
RS <00 et St
R e T oy
R oo G S ol

Za ucelom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodna banka Slovenska dohlad
nad cinnostou doéchodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na osobny déchodkovy Ucet na
zéklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou obsahuje aj riziko spojené s buducimi vynosmi majetku déchodkového fondu. Doter-
ajSi alebo propagovany vynos majetku déchodkového fondu nie je zarukou buduceho vynosu ma-
jetku déchodkového fondu.



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE : AKTUALNE UDAJE O FONDE

: . ] Docbodkgva S pra\{covska ! Aktualne hodnota
. Spravca fondu: . spolocnost Postovej banky, : déchodkovej jednotky:
: : dss,a.s.: 1) '

Typ fondu: Indexovy negarantovany : Cista hodnota majetku 5752 331 EUR

Ceskoslovenska obchodna :
banka, a.s. :

Odplata za spravu
: déchodkového fondu:

0,044042 EUR :

Struktira dlhopisov podla aktiv fondu

Penazny trh
BU+TV; 0,80 %

\Akoiové podielové

fondy; 99,20 %

Struktira fondu podl'a geografického rozlozenia

EU; 100 %
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Struktiara aktiv fondu podl'a meny

EUR;

1007% \

Vyvoj hodnoty dochodkovej jednotky

0,044900 |
0,042900
0,040900 -|
0,038900 -|
0,036900 |
0,034900 -|

0,032900 -

0,030900

2.4.2012
2.5.2012
2.6.2012
2.7.2012
2.8.2012
2.9.2012
2.10.2012
2.11.2012
2.12.2012
2.1.2013
2.2.2013
2.3.2013
2.4.2013
2.5.2013
2.6.2013 -
2.7.2013
2.8.2013
2.9.2013
2.10.2013
2.11.2013
2.12.2013
2.1.2014
2.2.2014
2.3.2014
2.4.2014
2.5.2014
2.6.2014
2.7.2014
2.8.2014
2.9.2014
2.10.2014
2.11.2014
2.12.2014

Investiéné zameranie

Cielom investic¢nej stratégie déchodkového fondu je dosahovanie zhodnotenia déchodkovej jed-
notky, ktoré je v maximalnej moznej miere zhodné s vyvojom referencnej hodnoty. Podkladom
pre referencnu hodnotu fondu je akciovy index MSCI Daily Net Total Return Europe Euro Index
(Bloomberg ticker - MSDEE15N Index, tvorca MSCI Inc.,) ktory reprezentuje viac ako 400 eu-
ropskych spolocnosti s vysokou a strednou trhovou kapitalizaciou zo 16-tich eurdpskych krajin.

NAJVYZNAMNEJSIE TITULY V PORTFOLIU

| DEO0OAOM5X28 : ISHARES MSCI EUROPE ' 99,20%

Za ucelom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodna banka Slovenska dohlad
nad Cinnostou doéchodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na osobny déchodkovy Ucet na
zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou obsahuije aj riziko spojené s buducimi vynosmi majetku déchodkového fondu. Doter-
ajSi alebo propagovany vynos majetku déchodkového fondu nie je zarukou buduceho vynosu ma-
jetku déchodkového fondu.



SPRAVA O OVERENI SULADU

hcpnic

KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dwvofakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 5998 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni siladu

vyrocnej spravy s uétovnymi zdvierkami podl’a § 23 ods. 5 zakona ¢&. 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Dochodkova spraveovska spoloénost’
Postovej banky, d.s.s., a.s..

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti Déchodkova spravcovska spoloénost’
Postovej banky, d.s.s., a.s. (“Spoloénost™) k 31. decembru 2014, ktora je sudastou prilohy

vyrocnej spravy, ako aj uétovnych zavierok fiou spravovanych déchodkovych fondov

e Dochodkovéa spravcovska spolo¢nost’ Postovej banky, d.s.s., a.s., STBILITA dlhopisovy
garantovany d.f.;

e Ddchodkové spravcovskd spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a.s., BENEFIT zmieSany
negarantovany d.f.;

e Ddchodkova spraveovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a.s., PROSPERITA akciovy
negarantovany d.f.;

e Déchodkové spréaveovské spolognost’ Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f.

(“Dochodkové fondy™) k 31. decembru 2014, ktoré s uvedené v prilohe vyroénej spravy (d'alej
spoloéne len ,(i¢tovné zavierky™).

K uvedenym Gétovnym zavierkam Dochodkovych fondov sme 27. marca 2015 vydali spravy
nezavislého auditora, ktoré si uvedené v prilohe vyrocnej spravy.

K uétovnej zavierke Spolognosti sme 27. februara 2015 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Déchodkové spravcovska spolo&nost’
Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Uskutoc¢nili sme audit priloZenej aétovnej zavierky spolo¢nosti Dochodkova spraveovska
spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a.s. (,,Spolo&nost™), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii
k 31. decembru 2014, vykazy ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konc&iaci 31. decembrom 2014, ako aj poznamky
obsahujlce sahrn vyznamnych Gétovnych zasad a G¢tovnych metdd a d’aldich vysvetlujicich
informacii.

Obchodiy register Okresného ICO/Rogistration number

siidy Bratislava |, oddiel Sro, =8 6 430
’ 2 wviokks &, 4864/B Evidentnd &islo licencia
KPMG Slovensko spaol. s ro., a Slovak limited lability company okka €. 4864/ o m\;citcra' 96
and a member firm of the KPMG netwaork of indapandant Commercial register of District )
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”™), a Swiss antity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96
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Zodpovednost Statutdrneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny orgén SpoloZnosti je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito Gétovn zdvierku na ziklade nasho auditu.
Audit sme uskutolnili vsiulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
§tandardov méme dodrziavat etické poziadavky, naplanovat avykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Zze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch
a udajoch vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v aétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Gétovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na uéely vyjadrenia nazoru
na G&innost’ internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych =zasad auctovnych metdéd a primeranosti Gétovnych odhadov
uskuto¢nenych Statutarnym organom Spoloc¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostato¢né a vhodné
ako vychodisko pre nas nazor.

Ndzor

Podl'a nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2014 podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Robert Jung
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 973



Sprava o overeni siladu vyroénej spravy s aétovnymi zavierkami
(dodatok k spravam auditora)

V zmysle zikona o G¢tovnictve sme overili silad vyrofnej spravy s aétovnou zavierkou
Spolo¢nosti a GEtovnymi zivierkami Déchodkovych fondov.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro&nej spravy je zodpovedné vedenie Spolo¢nosti. NaSou tlohou
je overit’ stlad vyroénej spravy s G&tovnymi zavierkami a na zaklade toho vydat dodatok spravy
auditora o stlade vyro¢nej spravy s uétovnymi zavierkami.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame naplanovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze informacie uvedené vo vyroténej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v Gtovnych
zavierkach, si vo vietkych vyznamnych suavislostiach v salade s prislunymi Gétovnymi
zavierkami.

Informécie uvedené vo vyrotnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v iétovnych
zavierkach k 31. decembru 2014. Iné udaje ainformacie, ako uétovné informécie ziskané
z O¢tovnych zivierok sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overenie je dostatoéné
a vhodné ako vychodisko pre na$ nazor.

Podla nasho nazoru s u&tovné informacie uvedené vo vyroénej sprave vo vsetkych
vyznamnych stvislostiach v silade s tétovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2014,
uvedenymi v prilohe vyroénej spravy.

14. april 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. ) Robert Jung
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 973







