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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatelfom spolo¢nosti Tulip Holding, spol. sr.o.:

Uskutoénili sme audit priloZenej iétovnej zavierky spoloénosti Tulip Holding, spol. s r.0. (“Spolo¢nost™),
ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datu-
mu skondil, a poznamok, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych uétovnych zasad a iétovnych metdd a dalsie
vysvetlujice informécie.

Zodpovednost Statutidrneho organu za Gétovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tiétovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v stlade so
slovenskym zikonom o G¢tovnictve a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné pre
zostavenie uctovne]j zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tito uétovni zavierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto 3tandardov méame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uc¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do 1ivahy internt kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za
ucelom vyjadrenia ndzoru na ucinnost internej kontroly 0étovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych détovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranosti vyznamnych
uétovnych odhadov uskutofnenych Statutirnym orgidnom, ako aj zhodnotenie prezentacie uétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas zaporny nazor.

Zaklad pre zaporny nazor

Za finanény rok ukondeny k 31. decembru 2014 vykazala Spolocnost ¢isty zisk vo vygke 40 tis. EUR (k 31.
decembru 2013: -3 003 tis. EUR). Kstvahovému diiu dosiahlo jej ziporné vlastné imanie vysku
-15 963 tis. EUR (k 31. decembru 2013: -16 003 tis. EUR). Spolo¢nost je spolu so svojou dcérskou spoloc-
nostou Runica Slovakia s.r.o. u€astnikom trojstrannej zmluvy o pdZicke uzatvorenej s Hypothekenbank
Frankfurt (byvaly nazov Eurohypo AG). K 31. decembru 2014 Spolo¢nost neplnila klauzulu spominanej
averovej zmluvy tykajicu sa pomeru vysky veru k hodnote zaloZenej nehnutelnosti. K tomuto diiu dosa-
hoval jej finanény zavizok vyplyvajici z danej Gverovej zmluvy vysku 6 843 tis. EUR. Spolo¢nost tiez rudi
spolo¢ne a nerozdielne za finanény zavizok, ktory ma jej dcérska spolo¢nost Runica Slovakia s.r.o. voci
Hypothekenbank Frankfurt a ktory k 31. decembru 2014 ¢inil 8 189 tis. EUR. Spolo¢nost netvorila rezervu
na vykrytie potencidlnych strat, ktoré by jej vznikli, ak by banka poZadovala okamzité splatenie finan¢né-
ho zavizku jej dcérskej spoloénosti. Spoloénost sa zaviazala urobif vietko pre to, aby odpredala najvy-
znamnej$i majetok, ktory vlastni, a prijmy z predaja pouZila na prednostné splatenie iiveru od Hypothe-
kenbank Frankfurt. Spoloénost okrem toho vykazuje finanény zavizok vo vyske 14 307 tis. EUR voci
spriaznenej strane Central European Prague Investment Sarl, ktory vyplyva z prijatej p6Zicky a obsahuje
v sebe uZ aj naakumulovany drok. Prijatd p6Zicky od materskej spolo¢nosti mé splatnost dia 31. decem-
bra 2016. Vedeniu Spoloénosti sa nepodarilo ziskat od spolo¢nikov zavizné prisluby, Ze jej budd nadalej
poskytovat finanéni pomoc.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic

T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company's ID (IEO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCeopers Slovensko, s.r.o. (DFf.‘.) 2020270021

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) SK2020270021.

Spoloénost' je zapisand v Obchodnom registri Okresného slidu Bratislava 1, pod viozkou & 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.



Lol ewedd Dl el el

L —

.

pwc

Bertc do uvahy vietky nasledujiice fakty — nedodrzanie finanéngch podmienok dohodnutych pre poskyt-
nutie tiveru, zavizok vynaloZit ¢o najvacsie Gsilie na odpredaj najvyznamnejsiecho majetku vo vlastnictve
Spolo¢nosti, zavazok vyplyvajici zo spoloéného a nerozdielneho rucenia za finanény zavézok dcérskej
spolo¢nosti Runica Slovakia s.r.o. ako aj chybajica podpora zo strany spoloénikov — nas vedt k zaveru, Ze
nie je naplneny predpoklad nepretrZitého trvania ¢innosti Spolo¢nosti. Slovensky zdkon o Gétovnictve
pozaduje, aby Spoloénost prijala alternativny spdsob tiétovania, ak si je vedoma skutocnosti, ktoré by ju
obmedzovali alebo jej branili pokracovat v podnikatel'skej ¢innosti aj v blizkej budticnosti, pricom je po-
vinna uviest informéciu o pouZitom spdsobe tiétovania v poznamkach k Gi¢tovnej zavierke.

Zaporny nazor

Podl'a nagho nizoru, z dévodu skutonosti uvedenych v odseku Zaklad pre zaporny nazor a ich zavazného
dopadu na Gé¢tovnu zévierku, neposkytuje tiétovna zavierka pravdivy obraz finanénej situ4cie spolo¢nosti
Tulip Holding, spol. s r.o. k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a jej pefiaznych tokov za rok
ukonéeny k uvedenému datumu v stlade so slovenskym zédkonom o G¢tovnictve.

\;om(i} ;f‘\.

U ’
& .. %}\ (her=
SK&L 2\ Ing. Eva Huipkova, FCCA
¢ Jicencie 161 Licencia SKAU &. 672

F&—-W&——— _—

cewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU €. 161

Bratislava, 2. aprila 2015

20of2



